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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A MAV Magyar Allamvasutak Zrt. Alapitéja részére

Vélemény

Elvégeztiik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. (,a Tarsasag”) és leanyvallalatai (egyiitt a ,Csoport”) 2016.
évi konszolidalt éves beszamoldjanak konyvvizsgilatat, amely konszolidalt éves beszimold a 2016.
december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegbhdl — melyben az eszkozok és forrdsok egyezé
végosszege 1.477.179 M Ft, az addzott eredmény 14.055 M Ft nyereség —, és az ugyanezen idSponttal
végz6dG iizleti évre vonatkozd konszolidalt eredménykimutatasboél, valamint a szdmviteli politika
jelentds elemeinek Osszefoglaldsat is tartalmazo6 konszolidalt kiegészité mellékletbd] all.

Véleményiink szerint a mellékelt konszolidalt éves beszaimolé megbizhat6 és valds képet ad a Csoport
2016. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idGponttal végz6dd
lizleti évre vonatkoz6 jovedelmi helyzetérdl a Magyarorszagon hatélyos, a szamvitelrdl szol6 2000. évi
C. torvénnyel 6sszhangban (a tovibbiakban: ,szimviteli torvény”).

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatilyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennall6 felelGsségiink b&vebb leirasat jelentésiink ,,A
konyvvizsgal6 konszolidalt éves beszamol6 konyvvizsgilataért valo felelGssége” szakasza tartalmazza.

A konszolidalt éves beszdmol6 altalunk végzett konyvvizsgalatira vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos
etikai kovetelményeknek megfelelve, fiiggetlenek vagyunk a Tarsasagtol, és ugyanezen etikai
kovetelményekkel 6sszhangban eleget tettiink egyéb etikai felelsségeinknek is.

Meggy6z6désiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelels alapot
nytjt véleményiinkhoz.

Figyelemfelhivas

A konszolidalt éves beszaimol6val kapcsolatban felhivjuk a figyelmet az alabbiakra:

1) A konszolidalt kiegészit6 melléklet I1.3.1. pontjira, mely bemutatja, hogy a Tarsasig illetve a
konszolidalasba bevont leanyvallalatok miikodésének finanszirozasa, hiteleinek visszafizetése,
illetve eszkézeinek a megtériilése attél fiigg, hogy a tulajdonos idSben biztositja-e a miikddés
pénziigyl forrasait, illetve hogy a sziikséges mértékben rendelkezésre dllnak-e a koltségvetési
forrasok.

2)  Akonszolidalt kiegészit§ melléklet I1.3.1.1. pontjara, amely leirja, hogy a 2015-6s évben a Magyar
Allam és a MAV Zrt. a palyavasiti tevékenység 2016-2025 év kozotti finanszirozasanak biztositasa
céljabol palyamiikodtetési szerz6dést kotétt. — 2016-ban a Tarsasig 69,12 Mrd Ft
koltségtéritésben részesiilt. A 2016. évi éves koltségtérités elszamolisa a Nemzeti Fejlesztési
Minisztériummal még nem zarult le, annak Gsszege még modosulhat.

3) A konszolidalt kiegészit6 melléklet I1.3.1.1. pontjara, amely leirja, hogy az allami vagyonrol sz616
2007. évi CVI. torvény (Avtv.) 2013. jinius 28-i idSponttal tortént valtozasa illetve a
vagyonkezelési szerz6dés modosuldsa kovetkeztében ett6l az idGponttdl a koltségtérités két
tipusba sorolhaté: iizemeltetési koltségtéritésre, mely az eredményben keriil elszimolédsra és
felujitasi koltségtéritésre, mely a palyamikodtetéshez sziikséges beruhazasokat, felijitdsokat
finanszirozza.

PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajesy-Zsilinszky tit 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwe.com/hu
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4)

5)

6)

A rendelkezésre all6 koltségtéritésb6l 2016. december 31-ig a felhasznalt ilizemeltetési
koltségtérités 38.869 M Ft (2015. december 31-én 38.180 M Ft), a felijitisra forditott
koltségtérités 31.810 M Ft (2015. december 31-én 25.227 M Ft) volt. A 2016. évi koltségvetési
torvény altal meghatarozott, valamint a ténylegesen felhaszndlt koltségtérités kiilonbozeteként
adddé, illetve az el6z6 idGszakok maradvanyabol fel nem hasznalt koltségtérités egyiittes 6sszege,
7.473 M Ft az dllammal szembeni koételezettségként keriilt kimutatisra (2015. december 31-én
12.681 M Ft).

A konszolidalt kiegészitd melléklet I1.1.1.1. pontjara, amely leirja, hogy a Tarsasig 2007. jilius 1-
jével dtadta az allami és Eurépai Uniés forrasokbdl megvalosuld, tébbségében kinestéri
eszkozokhoz kapesol6dé beruhazasok lebonyolitidsat a Nemzeti Infrastruktira Fejleszt Zrt-nek
(NIF Zrt).

A 2016.év soran a NIF Zrt. altal miiszakilag atadott és lizembe helyezett, de jogilag és pénziigyileg
még it nem adott és ezért a Tarsasig konyveiben nem szerepl6 eszkozok becsiilt brutté értéke
2016. december 31-én 28.513 M Ft (2015. december 31-én 179.095 M Ft).

A konszolidilt kiegészitG melléklet I1.1.1.1. pontjara, amely leirja, hogy az ingatlanok egy részének
tulajdoni helyzete a Tarsasag alapitdsa Ota rendezetlen a Téarsasag és az Alapitdja kozott. Az
ingatlanrendezésnek a Tirsasag eszkozeire gyakorolt esetleges hatisa jelenleg nem ismert és a
Tarsasag, illetve Alapitdja kozotti jovébeni megallapodésok targyat képezi. Az dllami vagyonroél
82010 2007. évi CVI. torvény 2013. jinius 28-t6l hatdlyos mddositasa alapjan az ingatlanrendezés
nem jarhat vagyonvesztéssel a Tarsasigra nézve.

A konszolidalt kiegészité melléklet II.3.1.2. pontjira, amely leirja, hogy a MAV-START Zrt. a
2014-2023. évekre vonatkozéan 2013-ban vasiti személyszallitisi kozszolgaltatisi szerzGdést
kétott a Magyar Allam mint megrendelé nevében a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal. A
szerz6dés szerint a MAV-START Zrt. a szerz6désben meghatérozott kozszolgaltatasok
teljesitésével Gsszefiiggd, bevétellel nem fedezett indokolt koltségek megtéritésére jogosult. A
MAV-START Zrt. a 2012. év vonatkozisiban 1.230 M Ft, a 2013. év utin 6.050 M Ft, a 2014. év
egyéb kovetelésként 2016. december 31-én. A 2015. év utdn 1.103 M Ft egyéb rovid lejarata
kotelezettség szerepelt a konyvekben, melybdl az allam 2016-ban elismert 931 M Ft tébblet
koltségtéritési igényt, igy a 2016. évi éves beszamoldban egyéb rovid lejaratia kotelezettségként
M Ft, ezen tilmenden 20.829 M Ft bevétel aktiv idébeli elhatarolasként keriilt kimutatésra, igy
minddsszesen egyéb bevételként elszdmolt tirgyévi koltségtérités Gsszege 146.074 M Ft. Az
igényelt koltségtéritésbdl 123.171 M Ft Keriilt targyévben kifizetésre. A 2016. évi koltségtérités
elszamolisa a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal nem zérult le.

Véleményiinket nem mindsitjiik az 1)-6) pontokban bemutatott kérdések vonatkozasaban.

Egyéb informacidk: a konszolidalt iizleti jelentés

Az egyéb informéciok a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. és leanyvallalatai 2016. évi konszolidalt iizleti
jelentésébdl allnak. A vezetés felelGs a konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli torvény, illetve egyéb
mdés jogszabaly vonatkoz6 elGirasaival Gsszhangban torténd elkészitéséért. A jelentésiink ,Vélemény”
szakasziban a konszolidalt éves beszamoléra adott véleményiink nem vonatkozik a konszolidalt iizleti
jelentésre.

A konszolidalt éves beszamold altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi felelGsségiink a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasdsa és ennek sorin annak mérlegelése, hogy a konszolidalt iizleti
jelentés 1ényegesen ellentmond-e a konszolidélt éves besziamoldnak vagy a konyvvizsgilat soran szerzett
ismereteinknek, vagy egyébként ugy tiinik-e, hogy az 1ényeges hibds éllitast tartalmaz.
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A konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatban, a szamviteli torvény alapjan a mi felelGsségiink tovdbba a
konszolidalt iizleti jelentés atolvasisa sordn annak a megitélése, hogy a konszolidalt iizleti jelentés a
szamviteli térvény, illetve, ha van, egyéb mas jogszabaly vonatkozo elfirasaival 6sszhangban késziilt-e.

Véleményiink szerint a Csoport 2016. évi konszolidalt iizleti jelentése Osszhangban van a Csoport 2016.
évi konszolidalt éves beszamoldjaval és a konszolidalt iizleti jelentés a szdmviteli térvény elGirasaival
Osszhangban késziilt.

Mivel egyéb mas jogszabdly a Csoport szimara nem ir el6 a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkozé
tovabbi kovetelményeket, ezért ezzel kapcsolatban a konszolidalt iizleti jelentésre vonatkozo
véleményiink nem tartalmaz a szamviteli térvény 156.§ (5) bekezdésének h) pontjaban elGirt véleményt.

A fentieken til a Csoportrél és annak kornyezetérsl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell
tenniink arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely 1ényegesnek tekintheté hibas kézlés (1ényeges
hibas allitas) a konszolidalt iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a sz6ban forgo hibas kézlés (hibas éllitas)
milyen jellegli. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalonk.

A vezetés és az iranyitassal megbizott személyek felelGssége a konszolidalt éves
beszamoldért

A vezetés felelGs a konszolidalt éves beszimolénak a szamviteli térvénnyel 6sszhangban t6rténé és a
valds bemutatis kévetelményének megfelel elkészitéséért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet
a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl ereds 1ényeges
hibas allitast6] mentes konszolidalt éves beszamol6 elkészitése.

A konszolidalt éves beszdmol6 elkészitése soran a vezetés felel6s azért, hogy felmérje a Csoportnak a
vallalkozés folytatasira valé képességét és az adott helyzetnek megfelelen kozzétegye a vallalkozas
folytatdsaval kapcsolatos informécidkat, valamint a vezetés felel a villalkozas folytatisinak elvén
alapulé szamvitel éves beszamoldban valé alkalmazisaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek
szandékaban all megsziintetni a Csoportot vagy besziintetni az iizletszerfi tevékenységet, vagy amikor
ezen kiviil nem all el6tte mas redlis lehet6ség.

Az irdnyitissal megbizott személyek felelések a Csoport pénziigyi beszdmolasi folyamatinak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgal6 konszolidalt éves beszamol6 konyvvizsgalataért valé felelGssége

A kdnyvvizsgilat soran célunk kell§ bizonyossagot szerezni arrél, hogy a konszolidalt éves beszimol6
egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar hibibol eredd lényeges hibas 4llitast, valamint az, hogy ennek
alapjan a véleményiinket tartalmazé fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki. A kell§
bizonyossag magas fokl bizonyossig, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati
Standardokkal 6sszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez6 1ényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha ésszerti lehet
az a varakozds, hogy ezek onmagukban vagy egyiittesen befolydsolhatjdk a felhaszndlék adott
konszolidalt éves beszdmol6 alapjan meghozott gazdasigi dontéseit.

Egy, a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal 6sszhangban elvégzésre keriilé
kényvvizsgdlatnak a részeként szakmai megitélést alkalmazunk, és szakmai szkepticizmust tartunk fenn
a konyvvizsgalat egésze soran. Emellett:

o Azonositjuk és felmérjiik a konszolidilt éves beszdmoldé akir csalasbol, akar hibabél eredd
Iényeges hibds éllitdsainak kockézatait, az ezen kockazatok kezelésére alkalmas konyvvizsgilati
eljarasokat alakitunk ki és hajtunk végre, valamint véleményiink megalapozisédhoz elegend§ és
megfelel6 konyvvizsgilati bizonyitékot szerziink. A csalasbdl eredé lényeges hibas allitds fel nem
tirdsinak kockizata nagyobb, mint a hibab6l eredGé, mivel a csalis magaban foglalhat
Osszejatszast, hamisitast, szindékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsG kontroll
feliilirasat;
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Megismerjiik a konyvvizsgilat szempontjabol relevans bels6 kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a Tarsasag belsé kontrolljanak hatékonysagéra vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés ltal alkalmazott szamviteli politika megfelel§ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek ésszertiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrél, hogy helyénval6-e a vezetés részérél a vallalkozas folytatdsanak
elvén alapul6 szamvitel alkalmazésa, valamint a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték alapjan
arrdl, hogy fennall-e 1ényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Csoport vallalkozas folytatisira valé képességét illetGen.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansig &ll fenn, fiiggetlen
konyvvizsgiloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a konszolidélt éves beszdmol6ban 1évé
kapcsolodé kozzétételekre, vagy ha a kbzzétételek e tekintetben nem megfelelGek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen konyvvizsgil6i jelentésiink datumaiig
megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Csoport nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljiik a konszolidlt éves beszamol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a
konszolidélt kiegészité mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a
konszolidélt éves beszdmoldban teljesiil-e az alapul szolgild iigyletek és események valos
bemutatésa.

Kommunikaljuk az irdnyitissal megbizott személyek felé — egyéb kérdések mellett — a konyvvizsgalat
tervezett hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgilat jelentés megallapitasait, beleértve a Csoport éltal
alkalmazott bels6 kontrollnak a konyvvizsgilatunk sorén altalunk azonositott jelentds hidnyossagait is.

Budapest, 2017. majus 30.

o —
X Q—«.,-: A
Barsi Eva
Uzlettars

Kamarai tag konyvvizsgalo

Kamarai tagsagi sz.: 002945
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t. 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama:  01-10-042272

MAV MAGYAR ALLAMVASUTAK

Zartkoruen Mukodo Részvénvtarsasag

1087 Budapest, Kényves Kalman krt. 54-60.

Osszevont (konszolidalt)

Meérleg és Eredménykimutatas
2016.12.31

Q.

a vallalkozas vezetGje (képviseldje)

Keltezés: Budapest, 2017. majus 30.
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Az (izleti év mérlegforduldnapja: 2016.12.31

MERLEG "A" véitozat Eszkézok (aktivak)

adatok M Ft-ban

i A titeh meanayezess 20181254 i
a b c d
A. | Befektetett eszkdzdk (I.+l.+lll.sor) 1162156 1332486
I. | IMMATERIALIS JAVAK 8084 14708
1. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 1 0
2. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 459 356
3. Vagyoni értéki jogok 2992 7189
4, Szellemi termékek 48632 7163
5. Uzleti vagy cégérték 0 0
6. [ élis javakra adott el6leg 0 0
78 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
Il. |TARGYI ESZKOZOK 1148178 1312054
1. Ingatianok és a kapcsolodo vagyoni értéki jogok 758 904 864 678
2} Mdszaki berendezések , gépek, jarmivek 355274 410620
3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 236 157
4. Tenyészallatok 0 0
5. Beruhazasok, felljitasok 31039 32 596
6. Beruhazasokra adott eldlegek 2725 4003
7. Targyi eszkézok értékhelyesbitése 0 0
Il | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5894 5724
1. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 131 98
2. Tartésan adott kélcsdn kapcsolt vallatkozasban 0 V]
3. Tartds jelentds tulajdoni részesedés 3259 3149
" Tartésan adott kélcsén jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 0 0
all6 vallalkozasban
5. Egyéb tartos részesedés 2459 2458
6. Tartésan adott kélcsn egyéb részesedési viszonyban all6 0 0
vallalkozasban
7. Egyéb tartésan adott kélesén 45 19
8. Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 0 0
9. Befektetett pénziigyi eszkbztk értékhelyesbitése 0 0
10. Befektelelt pénziigyi eszkdztk értékelési kuldnbdzete 0 0
1. Tokekonszolidacios kaldnbdzet 0 0
- Leéanyvallalatokbol 0 0
- Térsult vallalkozasokbot 0 0
| =
Kellezés: Budapest, 2017. méajus 30. * l'_P H
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Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2016.12.31

MERLEG "A" valtozat Eszkdzok (aktivak)

adatok M Ft-ban

e Athtsl megnevizésa 2015121 0231
a b c d
B. | Forgdeszkdzdk (I.+11.+lI.+V.sor) 111 368 109 227
I. | KESZLETEK 23471 29 681
1. Anyagok 18 305 24 616
2. Befejezetlen termelés és félkész termékek 2587 2103
3 Névendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0
4. Késztermékek 1173 1473
5. Aruk 1182 1080
6. Készletekre adott eldlegek 224 409
I. | KOVETELESEK 34 865 34043
1. Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevk) 8016 7 651
2. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 34 1216
3 Kévetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévs 114 a2
véllalkozéssal szemben
7% Kévetelések egyéb ré dési viszonyban lévd véllalkozassal 8 10
szemben
S. Viéltdkbvetelések 0 0
6. Egyéb kovetelések 26 682 25044
7. Kdvetelések értékelési kilénbdzete 0 0
8. Szérmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kildnbbzete 0 0
9. Konszolidaciobd! adédo (szamitott) tarsasagi ado kovetelés 1" 10
0. | ERTEKPAPIROK o 0
1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0
3. Egyéb részesedés 0 [}
4. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
5. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
6. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0
IV. | PENZESZKOZOK 53032 45 503
1. Pénztér, csekkek 151 164
2, Bankbetétek 52 881 45 339
C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 40 961 35 466
1. | Bevételek aktiv idSbeli elhatarolasa 27 039 26 539
2. Koltségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarolasa 603 650
3. Halasztott réforditasok 13319 8277
ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) I 1314 485| 1477179

—Q

Keftazés: Budapest, 2017. majus 30. a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Cégjegyzék szama

Az (izleti év mérlegfordulénapja: 2016.12.31

MERLEG "A" véltozat Forrasok (passzivak)

adatok M Ft-ban

bl e . aotaaa N

a b c d
D. | Sajat téke 147 260 157 372
1. | JEGYZETT TOKE 22 000 22 000
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0
Il. | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
M. | TOKETARTALEK 119 155 115207
IV. | EREDMENYTARTALEK -23 000 13786
V. | LEKOTOTT TARTALEK 6405 4137
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 0 0
1. Ertéhelyesbités értékelési tartaléka 0 0
29 Valbs értékelés értékelési tartaléka ] 0
Vil. | KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 39 554 14 055
VIIl. [LEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA (¢) 2361 4676
e SE DLt ATERELLSENEK VAL 0SB 2754 i
IX. | KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK (#) -21 969 -19 066
W Adobssagkonszolidalds kilénbdzetébd! 54 24
2. Kézbensd eredmény kalénbdzetébdl -22 023 -19 090
X. | KOLSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0
E. | Céitartalékok 45919 40713
1. Céltartalék a varhaté kételezettségekre 28 356 24 322
2; CéHartalék a jévbeni kéltségekre 9 501 11315
3. Egyéb céltartalék 8062 5076
F. | Kételezettségek 990 885 1128 223
I. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 100 100
1. Hatrasorolt kdtelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0
2 1. Hatrasorolt kételezeltségek jelentds tulajdoni rés dési 0 0

viszonyban 1év0 vallalkozassal szemben
a, Hatrasorolt kétel égek egyéb ré dési viszonybanlévd 0 0
vallalkozassal szemben

4, Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0
5. Tékekonszolidacios kaldnbdzet leanyvallalatokto! 100 100

TAAY Magyar

7037
BudaPeSf, Konyves

Allamvasutak Zrt
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Cégjegyzék szama

Az (izleti év mérlegforduldnapja: 2016.12.31

MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)

adatok M Ft-ban
Sor- El6z6 év Targyév
szém i anegeYe=es 2015.12.31 2016.42.31
a b [ d
I. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 892 275 1031 383
1. Hosszu lejaratra kapott kélcséndk 526 292
2, Atvaltoztathatd kétvények 0 0
3. Tartozésok kdtvénykibocsatasbol 0 0
4. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 61983 51152
5. Egyéb hosszt lejérata hitelek 1647 0
6. Tartos kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
7 Tartds kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedésl viszonyban o 0
* [|lévd vallalkozasokkal szemben
8 Tartés kételezettségek egyéb részesedési viszonyban Iévd 0 0
* |véllalkozassal szemben
9. Egyéb hosszu lejaratu kételezettségek 828 119 979 939
1. | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 98 490 96 740
1. Révid lejarati kélcsnsk 686 234
-ebbdl: az Atvaltoztathats és atvaltozé kétvények 0 0
2. Révid lejaratu hitelek 34513 14 094
3. Vevoktdl kapott elblegek 72 60
4. Kételezettségek aruszallitdsbdl és szolgaltatasbol (szallitok) 29 488 44 317
5. Valtotartozasok 0 0
6. Révid lejératu kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 134 84
7 Ravid lejaraty kdtelezelttségek jelentds tulajdoni részesedési 1505 1990
* |viszonyban lévd véllalkozasokkal szemben
Révid lejarati kételezeltségek egyéb részesedési viszonyban lévd
8. 47 48
véllatkozassal szemben
9. Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 32 045 35913
10. Kételezettségek értékelési kaldnbbzete 0 0
1. Szamazékos Ggyletek negativ értékeldsi kildnbdzete 0 0
12 Konszolidalasbol adédo (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0
G. | Passziv iddbeli elhatarolasok 130 441 150 871
1. Bevélelek passziv iddbeli elhataroldsa 10 251 9 565
2, Kéltségek, raforditasok passziv idSbeli elhataroldsa 6811 7145
3. Halasztott bevételek 113379 134 161
FORRASOK BSSZESEN (D.+E.+F.+G.) 1314485 1477179
W AV Mag <l
o | | e > D
o 1863 p > b
Keltezés: Budapest, 2017. méjus 30 7 P.H. E:id= A - a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
87 Budar\ 1K =S
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Cégjegyzék szama

Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2016.12.31

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas

adatok M Ft-ban

seim A itel mognevezéss 20151231 2161231
a b [ d
01. |Belféidi értékesités nettd arbevétele 120 383 115313
02. |Exportértékesités nettd arbevétele 18 056 17 075,
I. |Ertékesités netté rbavétele ( 01.+02.) 138 439 132 388
03. |Sajat termelés( készletek allomanyvéltozasa 918 -184
04. |Sajat eldallitasu eszkdzok aktivalt értéke 28787 30 522
. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( £03.+04.) 29 705 30338
lil. |Egyéb bevételek 277 664 275806
Ebbél: visszairt értékvesztés 925 727
WA, Aldésség.rm 24 "‘élésr:lat} keletkezé - eredményt névels 0 0
- kiild
05. |Anyagkéltség 60 791 59 189
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 55 227 60 853
07. |Egyéb szolgéltatasok értéke 3457 3327
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 10038 8710
09. |Eladott ( kdzvetitett ) szolgaltatasok értéke 2830 3025
IV. |Anyagjellegd raforditisok (05.+06.+07.+08.+09.) 132343 135104
10. |Bérkoitség 118 652 123 007
11. |Személyi jellegi egyéb kifizetések 17571 18 635
12. IBédéruIékok 36 380 37774
V. |Személyi jellegh raforditasok (10.+11.+12.) 172 503 179 416
VI. |ErtékcsBkkendsi leiras 72108 76 822
VIl. |Egyéb raforditasok 25 385 27 670
Ebbdl: értékvesztés 6030 13441
VIA. Adué-s'ség!. = ﬁ]l'éJs‘n?i!attkmanb&“- eredményt 0 0
A 325:4:/ gloill.llel;n)) TEVEKENYSEG EREDMENYE (1. +11.+lIl.HI/A -1V - 43471 19 520
[ .
Keltezas: Budapest, 2017. méjus 30. PHL o ‘ a véllalkozas vezetdje (képviseldje)
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Cégjegyzék szama

Az (zleti év mérlegforduldnapja: 2016.12.31

Osszkéltség eljarassal készitett eredménykimutatas

adatok M Ft-ban

= Atétel megnevezése 2015123 awie T2t
a b c d
13/a. |Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol 0 0
13N, Kapolt osztalékok egyéb részesedési viszonyban lévd 3 2
véllalkozastol
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapesolt véllalkozastél kapott 0 0
15. |Befektetett pénzlgyi eszkdztk kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
16. |Egyéb kapott ( jard ) kamatok és kamatjellegl bevételek 725 379
Ebbél: kapesolt vallalkozasté! kapott 0 0
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 2050 1355
Ebbdl: kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
VIl |Pénziigyi maveletek bevételei (13/a+13/b.+14.+15.+16.+17.) 2778 1736
1s. Ré désekbél sza 6 raforditasok, 0 1
arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsolt véllalkozasnak adott ) 0
19, Befekt pénzigyi eszk&z8kbd! (értékpapirokbol, ° 0
kolcsdnokbdl) szarmazd raforditasok, arfolyamveszteségek
Ebbél: kapcsoit vallalkozasnak adott 0 0
20. |Fizetendd (fizetett) kamatok és kamatjellegd raforditasok 2113 1091
Ebbdl: kapesolt vallalkozésnak adott 0 0
Y ey et e - 4
22, |Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 4285 5994
Ebb3I: értékelési kildnbézet 0 0
IX. |Pénziigyi mdveletek raforditasai (18.+19.+ 20.+ 21.+22.) 6308 7068
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) -3 530 -5 330
C. [ADOZAS ELOTTI EREDMENY (A 48.) 39941 14190
X. |Adofizetési kbtelezettség 269 134
XIA., KONSZOLIDALASBOL ADODO (SZAMITOTT) TARSASAGI 118 1
ADOKULONBOZET (2)
D. |ADOZOTT EREDMENY (+C.-X.+X/A.) 39 554 14 055/
23 Leé_nyvéllalatok adozott eredményébdl kilsé tagok (mas 0 0
tulajdonosok) részesedése
E. |KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY (D.-23.) 39 554 14 055

MAV Magyar All

AMVasuta, Zrt

)

Ke'tezés: Budapest, 2017. majus 30 a véllalkozas vezetdje (képviseldje)
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I ALTALANOS RESZ

I.I A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

I.1.1 Az anyavallalat altalanos bemutatasa

A Magyar Koztarsasag Kozlekedési, Hirkozlési és Viziigyi Minisztériuma, mint a Magyar Allam
tulajdonosi joganak gyakorloja (Alapitd) a tartésan allami tulajdonban maradd vallalkozéi vagyon
kezelésérdl és hasznositasarol szolo 1992. évi LIII. torvény, valamint a koncessziorol szolo 1991. évi
XVI. torvény rendelkezései alapjan 1993. junius 30. napjan alapitotta a Magyar Allamvasutak
Részvénytarsasagot (a  tovabbiakban: MAV ~ Zrt, vagy Tarsasag) mint egyszemélyes
részvénytarsasagot. A MAV Zrt. atalakulas jogcimén jott létre, feladata a vasuti személyszallitasi és
arufuvarozasi tevékenység ellatasa volt, melybdl az arufuvarozasi tevékenységet 2006. januar 1-tdl, a
normal nyomkdzl vasuti palyan végzett személyszallitasi tevékenységet 2007. julius 1-tdl, a vontatasi
tevékenységet €s a vontatd €s a vontatott jarmiivek javitasi tevékenységet 2008. januar 1-t6l 6nalld
tarsasagba szervezésétol nem végzi. 2008. évtdl a tarsasag alaptevékenységévé a vasuti palyahaldzat
milkodtetése valt.

Az Alapszabaly tartalmazza a MAV Zrt. miikodésére, szervezetére, iranyitasi rendszerére vonatkozo
alapvetd rendelkezéseket. A Tarsasag ligyvezetd szerve az Igazgatdsag, munkaszervezetét az elnok-
vezérigazgatd irdnyitja.

A Tarsasag cégneve:
MAYV Magyar Allamvasutak Zartkériien Miikodd Részvénytarsasag.

A Tarsasag idegen nyelvii elnevezései:

angolul: MAV Hungarian State Railways Company Private Company by Shares

franciaul: MAV Chemins de Fer de I’Etat Hongrois Société Anonyme privée

németiil: MAV Ungarische Staatseisenbahnen Aktiengesellschaft betreibend in geschlossener
Weise.

A Tarsasag roviditett cégneve:
MAV Zrt.

Idegen nyelven:
Angolul: MAV Co.,
Franciaul: MAV S.A.,
Németiil: MAV AG.

A Tarsasag székhelye:
1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60. tel: 06-1/322-0660

MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmolo kiegészitd melléklete 5/78
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A Tarsasag internetes honlapja:
www.mavcsoport.hu

A Tarsasag alapitdja:

A Tarsasag alapitoja a Magyar Allam.
Az alapitas id6épontja: 1993. junius 30.

A Tarsasag tulajdonosa:

A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam, a tulajdonosi jogok gyakorloja 2014. januar 1-jétél 2017.
december 31-ig a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium. Székhelye: 1011 Budapest, F6 utca 44-50.

A Ptk 3:109.§ (4) bekezdése alapjan a Tarsasagnal kozgytilés nem muikodik, a kdzgylilés hataskorébe
tartozo ligyekben az Alapitd irasban dont.

A Tarsasag alaptokéje:

A tarsasag alaptokéje 2016. december 31-¢én 22.000.000.000 Ft, ami 2.200.000 db 10.000 Ft névértéki
torzsrészvénybol all.

A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idopontja kozott bejegyzésre keriilt — a 11.1.5 Sajat toke

fejezetben részletezett — tOkeemelések kovetkeztében a Tarsasag alaptokéje a mérlegkészités
idépontjaban 24.500.000.000 Ft.

Cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272

Adoszama: 10856417-2-44

Statisztikai szamjele: 10856417-5221-114-01

A Tarsasag fotevékenysége: 52.21 Szérazfoldi szallitast kiegészitd szolgaltatas

A tarsasag konszolidalt éves beszamolojanak alairasara jogosult:
Dévid Ilona elndk-vezérigazgato (lakhelye: 2120 Dunakeszi, Baross Gabor utca 11.).

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds:
A MAV Zrt. a 2000. évi C. torvény a szamvitelrél (tovabbiakban: Szt.) 150.§ (2) bekezdése szerinti

konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasdval, vezetésével, az éves beszamolo, az
Osszevont (konszolidalt) éves beszdmolo elkészitésével a MAV Szolgaltatd Kozpont Zrt.-t bizta meg.

A konyvviteli szolgaltatdsok korébe tartozo feladatok iranyitasaért felelds vezetd: Dr. Kaliczka Néndor,
MAYV Szolgaltaté Kézpont Zrt. Gazdasagi iizletag vezetd (lakhelye: 1204 Budapest, Bethlen utca 11.,
mérlegképes konyveld regisztracios szam: 189604).
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A beszamolo konyvvizsgalataért felelés személy:

A konszolidalt beszamolo konyvvizsgalatat a PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgalo Kft. végzi.
A konyvvizsgalatért felelds személy: Barsi Eva (cim: 1163 Budapest, Tiszakoml6 utca 45., kamarai
tagsagi igazolvany szam: 002945).

A konyvvizsgalé targyévet terhel6 dijai:

e A MAV Zrt.-nél a targyévet terhelé konyvvizsgalati dij netté 15 M Ft.

e A MAYV Zrt. konszolidalt beszamolojaba teljeskoriien bevont leanyvallalatok beszamoldinak
audit dija netté 24 M Ft.

e Egyéb konyvvizsgalaton kiviil végzett szolgaltatas 2 M Ft volt.

I.1.2 Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV Zrt.) 1993. junius 30-an alakult 4t részvénytarsasagga a Magyar Allamvasutak
mint allami vallalat altalanos jogutodjaként.

A tarsasag alaptokéje a mérleg fordulonapjan 2.200.000 darab 10.000 Ft névértékii névre szo6lod
torzsrészvénybdl all. A részvények mas részvény tipusba tartozd részvénny¢ at nem alakithato és at
nem ruhéazhato, dematerializalt részvények.

Az alapitot a Polgari Torvénykonyv szerinti, valamennyi részvényesi jog megilleti.

A tarsasdg az allami vagyon kezelésére vonatkozd szerzddés alapjan a kdnyveiben mutatja ki a
vagyonkezelésbe vett, allami vagyonkorbe tartozd eszkozoket, ill. azok egyéb hosszu lejarata
kotelezettségként kimutatott forrasat. A vagyonkezelés kapcsan a MAV Zrt. olyan vagyongazdalkodési
tevékenységet folytat, amelynek célja az allami feladatellatas hatékony biztositasa, a vagyon allagdnak
¢s értékének megdrzése, védelme, tovabba értékének ndvelése.

A téarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2015 2016 Valtozas Index
Meérleg f60sszege 1177 557 1323 997 146 440 112%
Sajat tokéje 159 080 167 167 8 087 105%
Jegyzett tokéje 22 000 22 000 0 100%
Ertékesités netto arbevétele 153 025 151 231 -1794 99%
Bérkoltsége 50 651 58 709 8 058 116%
Adoézas elotti eredménye 33700 12 035 -21 665 36%

1. Tablazat: Az anyavallalat kiemelt adatainak alakuldsa
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A tarsasag f6 tevékenységi kore: vasuti szallitast segitd szolgaltatds (palyahalozat-hozzaférési
szolgaltatas). 2008. janudr 1-t3l a vasutijarmii fenntartasi és vontatasi tevékenységét a tarsasag a MAV
Csoporthoz tartozé tarsasagokhoz helyezte ki. 2008. évtdl a tarsasag alaptevékenységévé a vasuti
palyahaldzat miikodtetése valt.

I.1.3 A konszolidalasba teljeskoriien bevont vallalkozasok bemutatasa

A MAV Zrt. a 2016. évben az el6z6 iizleti évhez hasonléan 6 leanyvallalatot von be teljeskériien a
konszolidalt beszamoldjaba. A konszolidacioba teljeskoriien bevont leanyvallalatok fobb adatait az
alabbiakban mutatjuk be.

1. MAV-START Vasiiti Személyszallito Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag

Alapitas idopontja: 2006. oktober 15.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2015 2016 Valtozas Index
Mérleg f66sszege 271 625 290 406 18 781 107%
Sajat tékéje 116412 119 685 3273 103%
Jegyzett t6kéje 43742 43742 0 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 101 581 99 494 -2 087 98%
Bérkoltsége 48 094 49 813 1719 104%
Adozas eldtti eredménye 2476 4025 1549 163%

2. Téblazat: A MAV-START Zrt. kiemelt adatainak alakulésa

A tarsasag fo tevékenysége: vasuti palydn végzett helykozi személyszallitds (nagyobb részt
kozszolgaltatasi szerzodés alapjan), valamint a vasuti személyszallitashoz elengedhetetleniil sziikséges
tevékenységek: vasuti vontatasi tevékenység, vontatasi célu vasuti jarmiivek tizemeltetése, mozdonyok,
személy- ¢és teherkocsik javitasa, karbantartdsa, a személykocsik eldfiitésére hasznalt berendezések
lizemeltetése, illetve a vegyi elharitas s részben a baleset-elharitas is.
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2. MAV Felépitménykarbantart6 és Gépjavito Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Alapitas iddpontja: 1994. januar 01.
A tarsasag székhelye: 5137 Jaszkisér, Jaszladanyi u. 10.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2015 2016 Valtozas Index
Meérleg f66sszege 14 269 13 987 -282 98%
Sajat tokéje 3441 3424 -17 100%
Jegyzett tokéje 1505 1505 0 100%
Ertékesités netto arbevétele 21323 21712 389 102%
Bérkoltsége 4264 4504 240 106%
Adoézas eldtti eredménye 621 292 -329 47%

3. Tablazat: A MAV FKG Kft. kiemelt adatainak alakuldsa

A tarsasag fo tevékenysége: vasuti palyak felujitasa, karbantartasa, specialis géplancok tizemeltetése,
javitéasa, feltjitasa.
3. MAV Szolgiltaté Kozpont Zartkorien Miikodé Részvénytirsasig

Alapitas idopontja: 1996. november O1.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.

A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2015 2016 Valtozas Index
Meérleg f66sszege 10218 11 464 1246 112%
Sajat tokéje 1947 2337 390 120%
Jegyzett t6kéje 801 801 0 100%
Ertékesités netto arbevétele 23 288 25 161 1873 108%
Bérkoltsége 8427 8 008 -419 95%
Adozas eldtti eredménye 27 446 419 1652%

4. T4blazat: A MAV Szolgéltatd Kozpont Zrt. kiemelt adatainak alakulésa

A tarsasag f6 tevékenysége: a MAV Csoport szolgaltatasi szerzédéssel rendelkezd tarsasagainak
szamviteli rendszerének kialakitdsa, mikodtetése, valamint szamviteli tevékenységének biztositasa; a
human adminisztracids szolgaltatas, valamint a munkabiztonsagi és egészségvédelmi szolgaltatasok
biztositasa; a kozpontositott szolgaltatdsok (beszerzés-készletezés, logisztikai szolgaltatés,
kozbeszerzések lebonyolitasa, eszkdzgazdalkodas, leltarazas, vasati technoldgidhoz kapcsolodo
energiagazdalkodés, kornyezetvédelmi rendszerek kialakitas ¢s miikddtetés) biztositasa; oktatési
tevékenység; tigyviteli és menedzsment-timogatasi feladatok. MAV Csoporton beliili és kiviili
tarsasagok tizleti és funkciondlis folyamataihoz sziikséges informatikai rendszerek miikodtetése,
felligyelete, az 1 rendszerek kialakitasa, feliigyelete, iranyitdsa ¢és koordindldsa, valamint az
alkalmazott informatikai rendszerek integraciojanak megteremtése.
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4. MAYV Kozponti Felépitményvizsgilo Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Alapitas idépontja: 1996. szeptember 1.
A tarsasag székhelye: 1097 Budapest, Péceli ut 2.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2015 2016 Viltozas Index
Meérleg f66sszege 3117 4163 1046 134%
Sajat tokéje 2762 2989 227 108%
Jegyzett tokéje 569 569 0 100%
Ertékesités netto arbevétele 2354 2 428 74 103%
Bérkoltsége 505 565 60 112%
Adozas eldtti eredménye 818 667 -151 82%

5. Tablazat: A MAV KFV Kft. kiemelt adatainak alakulésa

A tarsasag fo tevékenysége: a vasuti palyak palya-felligyeleti vizsgéalata, vaganygeometriai mérése, a
mérésekhez hasznalt méroeszkozok, illetve méromuszerek fejlesztése.

5. ZAHONY-PORT Zihonyi Logisztikai és Rakomanykezelési Szolgaltaté Zartkorien Miikodé
Részvénytarsasag

Alapitas idépontja: 2006.augusztus 31.
A tarsasag székhelye: 4625 Zahony, Europa tér 12.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2015 2016 Valtozas Index
Meérleg f66sszege 935 907 -28 97%
Sajat tékéje 388 326 -62 84%
Jegyzett tékéje 10 10 0 100%
Ertékesités netto arbevétele 1740 2039 299 117%
Bérkoltsége 856 871 15 102%
Adozas eldtti eredménye -241 -62 179 26%

6. Tablazat: A ZAHONY-PORT Zrt. kiemelt adatainak alakulésa

A tarsasag fo6 tevékenysége: rakomanykezelés, raktarozas, tarolas, szallitmanyozas.
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6. MAYV VAGON Vasiiti Jarmii Gyarto és Javito Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Alapitas idépontja: 1992. december 30.

A tarsasag székhelye: 8000 Székesfehérvar, Takarodo ut 1.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2015 2016 Viltozas Index
Meérleg f66sszege 1345 1830 485 136%
Sajat tokéje 391 453 62 116%
Jegyzett tokéje 244 244 0 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 3814 5217 1403 137%
Bérkoltsége 540 538 -2 100%
Adozas eldtti eredménye 150 69 -81 46%

7. Tablazat: A MAV VAGON Kft. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti, kotottpalyas jarmi gyartasa.

I.1.4 A konszolidacios korok kialakitasa

1.1.4.1 A targyévben bekovetkezett valtozasok

A Szt. figyelembevételével a MAV Zrt. 6 leanyvéllalatot von be teljeskértien a 2016. évi dsszevont
(konszolidalt) éves beszamoldjaba, melyekben a MAV VAGON Kft. kivételével kozvetleniil gyakorol
meghatarozd befolyast. A 2015-6s gazdasagi évrdl készitett konszolidalt beszdmoldhoz képest a
teljeskdriien bevont tarsasagok szama nem valtozott.

A MAV Zrt. a China Railway International Corporation és a China Railway International Group kinai
vallalkozasokkal kozosen, 5 M Ft jegyzett tokével megalapitotta a Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt.-
t, melynek célja a Budapest-Belgrad vastutvonal magyarorszagi szakaszanak fejlesztéséhez kapcsolodo
beszerzési és projektmenedzsment feladatok ellatdsa. A tulajdonosok a dontéseket konszenzusos alapon
hozzék, ennek megfeleléen a vallalat k6zos vezetésii vallalkozasnak mindsiil, azonban élve a Szt.-ben
foglalt mentesitési lehetdséggel nem kvoéta szerint, hanem equity modszerrel (tarsult vallalkozasként)
keriil bevonasra a MAV Zrt. konszolidalt beszamolojaba.

A MAV HIDEPITO Kft. "fa." felszamolasa befejez6dott, a tarsasagot 2016. junius 29-én torolték a
cégnyilvantartasbol, igy kikeriilt a konszolidacidban konyv szerinti értéken kimutatott vallalkozasok
korébol.

A HUNGRAIL Egyesiilés "v.a." végelszdmolasa befejezddott, a tarsasagot 2016. junius 3-an toroltek a
cégnyilvantartasbol, igy kikeriilt a konszolidacioban kényv szerinti értéken kimutatott vallalkozasok
korébol.

A konszolidacios korok kialakitasakor figyelembe vett mutatok az 1. szamu mellékletben szerepelnek.
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A tarsasagok konszolidacios korokbe torténd besorolésat, illetve annak targyévi valtozasait a 2. és 3.
szamu mellékletben részletezziik.

A vallalatcsoport struktirdjanak attekintd abrajat a 4. szamua melléklet tartalmazza.

A csoport vallalatainak mindsitését és a végleges konszolidacidés besorolds modjat az 5. szamu
mellékletben mutatjuk be.

I[.1.4.2 A mérleg fordulonapja és a mérlegkészités idépontja kozott bekovetkezett jelentds
valtozasok

A MAV Zrt. 1.200 M Ft sszegben 4zsios tkeemelést hajtott végre Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit
Zrt.-ben, melyet a Cégbirdsag 2017. januar 26-an, tehat a mérlegfordulonap utan, de a mérlegkészités
idépontja eldtt jegyzett be.

A Budapesti Helyiérdeki Vasut Zrt. (BHEV Zrt.) a Fovarosi Kozgyiilés dontése nyoman 2016.
november 7. ddtummal alakult meg a Budapesti Kozlekedési Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasagbol
tortént kivalds atjan. Budapest Févaros Onkormanyzata és a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt.
(MNV Zrt.) kézott 2016. november 25. napjan megallapodas sziiletett a vallalkozasban meglévo
onkormanyzati részesedés MNV Zrt. szdmara torténd atadasarol. Az MNV Zrt. a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium (NFM) tulajdonosi joggyakorlasaba adta at a részesedést, aki 2016. november 23-an
megbizasi szerz6dést kotott a MAV Zrt.-vel a tulajdonosi joggyakorlast illetéen. Késébb az NFM a
BHEV Zrt.-ben meglévé részesedését a MAV Zrt.-be apportalta, tényleges tulajdonossa téve a
Tarsasagot. A Cégbirosag a tokeemelést 2017. februar 13-an, tehat a mérlegfordulonap utén, de a
mérlegkészités idépontja elétt jegyezte be. A Tarsasag elnevezése az apportalast kovetden MAV-HEV
Helyiérdekii Vasut Zartkoriien Mitkodd Részvénytarsasagra, roviden MAV-HEV Zrt.-re véltozott.
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.2 A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

I.2.1 Az osszevont (konszolidalt) éves beszamolo és osszeallitasa

A konszolidalt beszamolé iizleti éve megegyezik a MAV Zrt. iizleti évével, a naptari évvel, azaz
janudr 1-t6l december 31-ig tart. A konszolidalt beszamol6 fordulonapja az iizleti év utolso napja, azaz
december 31.

A MAV Zrt. a konszolidalt mérleget a Szt. 1. szamu melléklet ,,A” valtozata és a 6. szamu melléklet 1.
pont eldirasai szerint allitja 6ssze azzal, hogy:

* az arab szammal jelzett tételeket nem vonja Ossze, illetve nem hagyja el (Szt. 22.§ (3) és (5)
bekezdések),

« a Szt. 22.§ (2) bekezdésben biztositott lehetdséggel élve a sajat tokén beliil az eredménytartalék
részét képezo, tarsultként kezelt vallalkozdsokban 1év0 részesedések értékvaltozasabol eredd
sajattOke-valtozast onallo mérlegtételként kezeli D/VIII/A Tarsultként kezelt vallalkozasok
részesedés értékelés valtozasa megjeldléssel.

A MAV Zrt. a konszolidalt eredménykimutatast a Szt. 2. szamu melléklet ,,A” valtozata és a Szt. 6.
szamu mellékletének II. pont eldirasai szerint allitja Gssze

A konszolidalt beszamoloban szerepl6 értékek a Szt. 20.§ (2) bekezdés eldirasaival 6sszhangban millid
forintban (M Ft) keriilnek bemutatasra.

A konszolidalas I1épéseit ezer forintban (E Ft) kell végrehajtani, tekintet nélkiil arra, hogy az érintett
tagvallalat hogyan (milyen nagysagrendben) allitja 6ssze egyedi éves beszamolojat.

A konszolidalt beszamold szempontjabol a jelentdés Osszegi hiba a Szt. 3.§ (3) 3. pontjaval
Osszhangban a kovetkezOképpen keriil meghatarozasra: jelentds Osszegii a hiba, ha a hiba feltarasanak
évében az ellendrzések soran — ugyanazon évet érintden — megallapitott hibak, hibahatasok eredményt,
sajat tokét noveld-csokkentd értékének egyiittes (eldjeltdl fliggetlen) 6sszege meghaladja az ellendrzott
tizleti év konszolidalt mérlegf66sszegének 2 szazalékat.

A konszolidaci6 soran figyelembe vett €s a végleges egyedi beszamolok esetleges eltérése a kovetkezd
¢év konszolidalasa sordn eredményhatékonyan, el6z6 évet érintd tételként keriilnek felvételre.

1.2.2 A konszolidacios korok kialakitasa

A konszolidaciés korok megéllapitasahoz és az alkalmazandd konszolidaciés technika
beazonositasahoz a MAV vallalatcsoport tagvéllalatait mindsiteni kell. A MAV Zrt. a tarsasagok
mindsitését az elsd bevonaskor, illetve a konszolidalas soran torténd kezeléskor, azaz a megszerzéskor
(ideértve az alapitast is) végzi el.

A részesedés megszerzésekor torténd mindsités €s csoportba sorolas a kovetd évekre vonatkozoan is
meghatarozza a konszolidacioba torténd bevonas maodjat, amelytdl csak 1ényeges valtozas esetén lehet
eltérni. Lényegesnek mindsiil a valtozas, ha:
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» a vallalatcsoporthoz uj tarsasag keriil, vagy egy megléve tarsasdg a vallalatcsoporttol teljesen
elszakad,

» avallalatcsoporthoz tartozo tarsasag felszdmolas, végelszdmolas vagy kényszertorlési eljaras ala
kertil,

* egy meglévd tarsasagban levo részesedés ujabb részesedés szerzés kovetkeztében novekszik,
vagy részesedés elidegenités miatt csokken, €s ezen valtozasok kovetkeztében az adott
vallalkozas mindsitése megvaltozik,

« valamely a vallalatcsoporthoz tartozo tarsasag tevékenységének jellegében, illetve méretében
olyan valtozas kovetkezik be, amely a mindsités feliilvizsgalatat indokolja (ebben az esetben
egyedileg torténik a mindsités).

Mentesiilnek a konszolidacioba torténd teljeskorii bevonas alol azok a leanyvallalatok és kozos
vezetésti vallalkozasok, amelyek esetében elsé bevonaskor a konszolidaciohoz sziikséges adatok
szolgaltatasa csak aranytalanul magas koltségek mellett és késedelmesen lehetséges.

Mentesiilnek a konszolidacioba torténd teljeskorii bevonas aldl azok a leanyvallalatok és kozos
vezetésti vallalkozasok, amelyekben a részesedést (részvényt, lizletrészt) kizarolag tovabbértékesités
céljabol szerezte meg a MAV vallalatcsoport, ezért a részesedést az azt megszerz6 tagvallalat egyedi
beszamoldjaban a forgdeszkozok kozott mutatjak ki.

Mentesiilnek a konszolidacioba torténd teljeskorii bevonas aldl azok a leanyvallalatok és kozos
vezetésti vallalkozasok, melyek tekintetében a MAV vallalatcsoportot 1ényeges és tartds (minimum egy
évig fennallo) jogi korlatozasok vagy rendkiviili koriilmények tartésan akadalyozzak a meghatarozo
befolyas gyakorlasaban. Ilyen korlatozasnak, rendkiviili koriilménynek mindsiil kiillondsen: allamositas,
kozvetlen allami iranyitas ald vonas, felszamolasi eljaras, kényszertorlési eljaras stb.

Mentesiilnek a konszolidacioba torténd teljeskorii bevonas alol azok a leanyvallalatok és kozds
vezetésl vallalkozasok, amelyek esetében elsé bevonaskor az aldbbi harom feltétel koziil barmelyik
kettd teljesiil:

«  mérlegféosszege nem éri el a MAV Zrt., a leanyvallalatok és a kozos vezetésii vallalkozasok
ugyanazon mérlegforduldonapra vonatkozd Osszesitett konszolidalas elotti mérlegf6dsszegének
1%-at,

«  éves nettd arbevétele nem éri el a MAV Zrt., a leanyvallalatok és a kozos vezetésii vallalkozasok
ugyanazon iddszakra vonatkozo6 0sszesitett konszolidalas elotti éves nettd arbevételének 1%-at,

«  éves bérkoltsége nem éri el a MAV Zrt., a leanyvallalatok és a kozos vezetésii vallalkozasok
Osszesitett konszolidalas el6tti éves bérkoltségének 1%-at.

A fenti vizsgalat soran a kozos vezetésti vallalkozasokat a tokerészesedés (kvota) mértékében kell
figyelembe venni.

A vizsgalt mutatok az Osszes mentesitett lednyvallalatra és kozos vezetésli vallalkozdsra egylittesen
nem haladhatjak meg a MAV Zrt., a leanyvallalatok és a kozos vezetésii vallalkozasok konszolidalas és
mentesitések eldtti dsszesitett megfeleld mutatoértekének 5%-at.

Nem keriilhetnek mentesitésre egyik feltétel szerint sem azon tagvallalatok, amelyek valamely masik
teljeskortien bevonasra keriil6 tarsasagban részesedéssel rendelkeznek.
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Mentesiilnek az elsd részesedésértékeléssel torténd kezelés aldl azok a tagvallalatok, amelyek részérdl
a konszolidalt beszamold elkészitésének idOpontjaig a részesedésértékeléssel torténd kezeléshez
szlikséges adatok nem allnak rendelkezésre.

Amennyiben a szavazati jogok alapjan nem hatarozhatd meg egyértelmiien az iranyitas, ellendrzés,
dontd befolyas ténye, mértéke, akkor az anyavallalat egyedi elbirdlas alapjan mindsiti az adott
tagvallalatnak a vallalatcsoporton beliili viszonyat.

1.2.3 A konszolidacio elokészitése

A MAV Zrt. mint anyavallalat a konszolidacioba bevont vallalkozasoknal egységes szamviteli
eljarasokat ir el a csoportszintii szamviteli politika és értékelési szabalyzat keretében. A MAV Zrt. igy
biztositja az Osszevonasra keriild beszamolok egységességét, ezért ezen tagvallalatok esetén a
konszolidacio elokészito feladatait mar nem kell végrehajtani.

Amennyiben a csoportszinten szabalyozott témakorokben a konszolidacioba bevont vallalkozasok a
Szt. adta valasztasi lehetdségek, illetve az egyedi sajatossdgaik alapjan egymastdl eltérd elszamolast,
modszereket alkalmaznak, azt a csoportszintli szadmviteli politika és értékelési szabalyzat az érintett
tarsasagokra vonatkozoan tartalmazza.

A tarsult vallalkozasok korében mérlegképesség vizsgalatra és az értékelés egységesitésre csak akkor
kertil sor, ha az ehhez sziikséges informaciok a konszolidacié soran rendelkezésre allnak. Amennyiben
ezen informéciok nem allnak rendelkezésre vagy hianyoznak, a MAV Zrt. eltekint ezen konszolidacios
1épésektol.

A konszolidalasba bevont vallalkozasok kiilfoldi pénznemben késziilt mérlegének atszamitasat a MAV
Zrt. a Szt. 123.§ (6) bekezdésének b. pontja alapjan végzi, azaz a mérleg minden tételét
mérlegfordulonapi, MNB altal kdzzétett hivatalos devizadrfolyamon szamolja at.

I.2.4 A részesedés Kisziiréssel torténé tokekonszolidalas szabalyai

A MAV Zrt. az els6 tdkekonszolidalast a Szt. 124.§ (5) a) pontja alapjan minden esetben konyv szerinti
érteken végzi el.

A MAV Zrt. a megszerzés idpontjanak értékviszonyai szerinti elsé tdkekonszolidalast hajt végre, ha
uj vallalkozas alapitassal keriil a konszoliddlasba bevont vallalkozasok kozé, illetve egyéb esetben,
amennyiben a megszerzés idOpontjatol torténd konszolidalasi feladatok elvégzésének feltételei
biztositottak. Biztositottnak tekintenddek a feltételek, amennyiben a megszerzés idpontja és az azt
kovetd konszolidacids fordulonap kozott a megszerzett vallalkozas beszamolot készit. Ezen esetben a
megszerzeés idépontjanak az elébbi egyedi beszamolo fordulonapja tekintendo.

Amennyiben a megszerzés idopontjatol torténd konszolidalasi feladatok elvégzésének feltételei nem
biztositottak, akkor fordulonapi értékviszonyoknak megfeleld elsé tokekonszolidaléasra kertl sor.

A részesedésértékelés modszerével kezelt vallalkozasok korébol vald atsorolas esetén, illetve a
konszolidalasba korabban bevont vallalkozasban tovabbi részesedés szerzése esetén a
tokekonszolidalas szempontjabol fordulonapnak a targyévet megel6z6 év fordulonapja tekintendd, ami
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megegyezik a targyév elsd napjaval. Részesedésértékelés modszerével kezelt korbol valod atsorolas
esetén a részesedés kiszliréssel torténd elsd tokekonszolidalasnal figyelembe kell venni azokat az
értékeket, amelyek az atsorolasra keriilt — korabban tarsult vallalkozasként kezelt — vallalkozassal
kapcsolatban a korabbi években kialakultak.

A tékekonszolidacio soran aktiv vagy passziv tokekonszolidacios kiilonbozet keletkezhet, melyeket a
Szt. 124.§ (8) bek. értelmében meg kell bontani rejtett tartalékokra, illetve rejtett terhekre. A MAV Zrt.
abban az esetben tekinti jelentosnek a rejtett tartalékokat illetve rejtett terheket — és végzi el a
megbontast — ha azok a részesedés konyv szerinti értékét legalabb 10%-kal meghaladjak vagy attol
legalabb 10%-kal elmaradnak.

A tékekonszolidacid sordn a tobb leanyvallalat konszolidalasabol keletkezd azonos jellegli aktiv vagy
passziv tékekonszolidacids kiillonbozeteket a MAV Zrt., élve a Szt. 124.§ (8) c) pont altal biztositott
lehetdséggel Osszevonja.

A befektetett pénziigyi eszkozok kozott kimutatott aktiv tOkekonszolidacios kiilonbdzet — amennyiben
annak hasznos ¢élettartama nem megallapithato — terv szerinti értékcsokkenését 5 év alatt szamolja el a
MAV Zrt..

Az aktiv tékekonszolidacios kiilonbozet utan terven feliili értékcsokkenés elszdmoldsara akkor keriil
sor, ha annak konyv szerinti értéke jelentdsen (20%-kal, de minimum 50 M Ft-tal) és a Szt. 46.§ (4)
szerint tartésan (a multbeli tények vagy jovobeni varakozasok alapjan legalabb egy évig, vagy az
értékeléskor a rendelkezésre allo informaciok alapjan véglegesen) meghaladja a piaci értékét.

1.2.5 Az adossagkonszolidalas szabalyai

A MAV Zrt. az addssagkonszolidalast a Szt. 125.§-a alapjan a konszolidalasba teljeskdrtien bevont
vallalkozasok korében érvényesiti €s a kisziirendd eszkozok, kotelezettségek Osszegének nagysagatol
fliggetleniil, minden esetben végrehajtja.

A kovetelések és kotelezettségek egyeztetése sordn nem mindsiil jelentdsnek az eltérés akkor, ha a
vallalatcsoport szintjén, abszolit értékben nem haladja meg a kiszlirendd kovetelések ¢és
kotelezettségek koziil a kisebbik 0,1%-at, maximum 50 M Ft-ot. Ebben az esetben a kovetelés ¢és
kotelezettség kisziirésére az alacsonyabb értéken keriil sor, ez tekintend6 az azonos értéknek.

Jelentds eltérés esetén a kiilonbozetek oka feltardsra keriil, majd az okok ismerete alapjan fel kell venni
vagy ki kell vezetni a kovetelés vagy kotelezettség értékét azzal a mérleg- vagy eredménytétellel
szemben, amellyel a feltards alapjan kapcsolatba hozhaté. Ha az eltérés oka nem derithetd ki, akkor a
kovetelés illetve a kotelezettség felvételét, illetve kivezetését az adossagkonszolidalasbol eredd egyéb
bevétellel vagy egyéb raforditassal szemben kell elszamolni.

Az el6zd évivel egyezd Osszegl kiilonbozetek kovetkezd konszolidalaskori  felvétele
eredménysemlegesen, a sajat t6ke valtozdsaként a D/IX. Konszolidacio miatti valtozasok
adossagkonszolidalas kiilonbozetéebol mérlegtétellel szemben torténik.
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I.2.6 A raforditasok és bevételek konszolidalasanak szabalyai

A MAV Zrt. a hozam-raforditas konszolidalast a konszolidalasba teljeskoriien bevont vallalkozasok
korében értékhatartol fiiggetleniil minden esetben végrehajtja.

A fogadott és kibocsatott teljesitmények értékegyeztetése soran nem mindsiil jelentdsnek az eltérés
akkor, ha a vallalatcsoport szintjén, abszolut értékben nem haladja meg a kiszlirend6 bevételek 0,05%-
at, maximum 50 M Ft-ot. Ebben az esetben a kisziirést az eltérés nélkiili értékeket figyelembe véve kell
végrehajtani.

Az értékegyeztetést kovetden a hozamok ¢és raforditasok kisziirését a kovetkezOképpen kell
végrehajtani:

* Az eredmény terhére elszamolt befogadott sajat teljesitmények esetén a kibocsatonal elszamolt
bevételt kell a fogadonal elszamolt raforditassal szemben kisziirni. Vasarolt teljesitmény esetén a
kibocsatonal elszamolt bevételt az eladott aruk beszerzési értékével vagy az eladott (kdzvetitett)
szolgaltatasok értékével szemben kell kisziirni a kibocsatonal elszamolt bevétel és raforditas
(koltség) érték kozil a kisebbik értéken, majd a kiilonbozettel korrigalni kell a fogado altal
elszamolt raforditast (bevétel tobblet esetén csokkenteni, raforditas tobblet esetén ndvelni).

» Eszkozként elszamolt befogadott teljesitmény esetén a hozam ¢és raforditas kiszliréséhez a
kibocsatonal elszamolt bevételt kell sajat teljesitmény esetén a SEEAE-vel, kiilsé teljesitmény
esetén az eladott aruk beszerzési értékével, eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értékével, egyeb
raforditassal, pénziigyi miiveletek raforditasaval szemben kisziirni a kibocsatonal elszamolt
bevétel és raforditas (koltség) érték koziil a kisebbik értéken.

+ Egyoldaltan elszdmolt hozam, vagy egyoldalian elszamolt raforditds esetén az egyoldalt
elszamolast az eredeti elszamolas elimindlasaval meg kell sziintetni, majd a kdvetkez6 évben
ennek Osszegével a konszolidalt sajat tékén beliil a konszolidacié miatti valtozasok a kdzbensd
eredmény kiilonbozetébdl elnevezésti mérlegtételt kell értelemszeriien modositani (csokkenteni
vagy novelni). A koveté konszolidalasok soran, ha az egyoldali elszamolds tovabbra is
valtozatlan 0sszegben fennall, akkor az elszamolt tékekorrekcid dlloményban marad. Ha véltozik
az Osszeg, mert az egyoldalu elszdmolast az érintett tagvallalat megsziintette, akkor mint a
targyiddszakban jelentkezd egyoldalil elszamolést kell kezelni. Amennyiben az elszamoléssal
érintett eszkdz szlinik meg, vagy kertiil ki a belsé korbdl, akkor az egyoldalu elszdmolasbol eredd
kozbensé eredmény kisziirést fel kell oldani. Az adézott eredményen keresztiil a kdvetkezd év
nyitasakor a sajat t6kén beliil elkiilonitetten kimutatott kdzbensd eredménybdl eredd valtozas
értéke automatikusan — az adozott eredmény felosztas eredményeként — rendezddik.

1.2.7 A kozbenso eredmény kisziirésének szabalyai

A MAV Zrt. a kozbensd eredmény kisziirését a konszolidalasba bevont vallalkozasok korében abban az
esetben hajtja végre, ha a fogadott belsd teljesitmény értéke egy fogadd tagvallalat Osszes
kapcsolatanak vonatkozasédban — 6sszevontan, az adott évben —a 10 M Ft 01j bekertilési értéket eléri.

A kozbensé eredmény kiszlirése sordn a kibocsato altal elszamolt bevétel keriil modositasra a fogadott
eszkoz értékével szemben, a kibocsato altal elszamolt bevétel €és raforditas kiilonbozetének megfeleld
Osszeggel.
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A MAV Zrt. nem tekinti jelentésnek és a terv szerinti értékcsokkenéssel szemben azonnal kivezeti az
év végén allomanyban 1évo kdzbenso nyereséget és veszteséget akkor, ha az az egyedileg nyilvantartott
befektetett eszkdzok év végi kdnyv szerinti értékében a 100 E Ft-ot nem éri el. Az egyedileg nem
jelentésnek mindsitett, és ennek kovetkeztében kivezetett kdzbensd eredmény abszolut értéke a
vallalatcsoport szintjén nem haladhatja meg a targyévi halmozott értékcsokkenési leirds Osszegének
0,1%-at, de maximum az 50 M Ft-ot. Amennyiben az egyedileg nem jelentdsnek mindsitett kozbensd
eredmény Osszevontan meghaladja az elébbi hatarértéket, abban az esetben a kisebb abszolut értéki
kozbenso nyereség és veszteség keriil elséként kivezetésre.

A jelentés kozbensé eredményt tartalmazd eszkoz utjat a MAV Zrt. a targyidészakban és a kovetd
idészakokban is nyomon kdveti, és ha az

» az adott tagvallalaton beliil 4] eszkdzformaban jelenik meg, akkor a kdzbensd eredményt arra
atvezeti,

« az adott tagvallalaton beliil megszliinik vagy elhasznalodik, a kozbensé eredményt az
elhasznalddas, illetve megsziinés aranyaban feloldja a tagvallalat altal elszamolt raforditast
(koltséget) modositva,

+ az adott tagvallalatbol kiaramlik, de a belsé kdrben marad, akkor a fogadd tagvallalat eszkdzére
vagy koltségére a kozbenso eredményt atvezeti,

» az adott tagvallalatbol kiaramlik és a fogaddo nem a belsé korhoz tartozéd tagvallalat, akkor a
kozbensd eredményt az elszamolt raforditassal szemben feloldja.

A belsé korbol szarmazod készletekre jutd kozbensd eredmény kiszlirése és aramoltatdsa fogadd
tagvallalatonként kiilon-kiilon, de azon belill készletcsoportonként (anyagok, aruk a kozvetitett
szolgaltatasok nélkiil, kdzvetitett szolgaltatasok), dsszevontan torténik.

Az id6szak végéig nem realizalt kozbensd eredmény konszolidacidos modositasként kertil kiszlirésre. Az
eldzo évivel egyez0 Gsszegli kiillonbozetek kovetkezd konszolidalaskori felvétele eredménysemlegesen,
a sajat toke valtozasaként a D/IX/Konszolidacio miatti valtozasok kézbenso eredmény kiilonbozetébol
mérlegtétellel szemben torténik.

A kiilonbozet el6zd évitdl eltérd Osszegébdl az eltérés a konszolidalt eredménykimutatasban keriil
rendezésre.

1.2.8 A konszolidalas miatti tarsasagi adokiilonbozet (latens ado) kezelésének szabalyai

A Szt. 132. § értelmében a latens ad6d képzését és feloldasat a MAV Zrt. a konszolidacids feladatok
megoldasa soran akkor alkalmazza, ha a konszolididcioba bevont vallalkozasok eredményre hatd
egymas kozotti tranzakciokat valdsitanak meg, melyek kovetkeztében a konszolidalt adozas elotti
eredmény eltér az egyedi beszamolokbol ad6do addzas eldtti eredménytdl, €s ez az eltérés belathato
1d6n beliil megfordul.

A latens ado képzésére csak abban az esetben keriil sor, ha a konszolidacioba bevont bels6
teljesitményt fogado tagvallalatnak tarsasagi ado fizetési kotelezettsége keletkezik a targyév folyaman.

A latens add szamszeriisitésénél a MAV Zrt. a kozbens eredményt tartalmazéd eszkozt fogadd
tagvallalatnal jelentkez6 adomértéket veszi alapul. Adokulcs valtozads esetén az adohatdsok
atszamitasra keriilnek. Az 4tszamitas hatdsa a targyév terhére vagy javara eredmény hatékonyan keriil
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elszamolasra. A latens adok feloldasa — az atszamitas kovetkezményeként — a megsziinésiik évében
érvényes a tarsasagi adorol €és az osztalékadorol szold 1996. évi LXXXI. torvény szerinti adokulccsal
torténik.

Az adott idOszaki latens adot nettd Osszegben kell a konszolidalt mérlegben szerepeltetni, egy idében
latens ad6 miatti kovetelést, illetve latens add miatti kotelezettséget nem lehet kimutatni.

Latens adot keletkeztetd tranzakciok figyelembe vétele a kozbensd eredmény kisziirése sordn torténik,
mig az addssagkonszolidalas, a hozam- raforditas konszolidalas soran az ilyen tranzakcidk hatdsat nem
tekintjiik jelentdsnek (kivéve az egyoldalu elszamolasok miatti eltérést), mert az egyenlegegyeztetés
soran minden jelentds eltérés rendezésre keriil.

A kozbensd eredmény kisziirés latens add valtozast von maga utan, amit a MAV Zrt. — mint
anyavallalat — Gsszevontan, egyrészt a targyévben kisziirt kozbensé eredmény feladasa, masrészt a
targyévben ¢és a korabbi években kiszlrt és a targyévi mozgasok alapjan feloldott kozbensé eredmény
feladasa alapjan szamol el.

MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmolo kiegészitd melléklete 19/78



MAV Magyar Allamvasutak Zdrtkoriien Miikodd Részvénytirsasdg

II SPECIFIKUS RESZ

.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

I1.1.1 Befektetett eszkozok allomanyanak alakulasa

I1.1.1.1 Immaterialis javak és targyi eszkozok allomanyvaltozasa

Az immaterialis javak és targyi eszkozok targyévi valtozasait a kovetkezo tablazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

L, , Kisérleti o . . . Immateria-
MEGNEVEZES Alapm.lsjatsrzervezes fejlesztés aktivalt Vngyj)nl értéki Szel!eml UZ'lEl:l v:,lgy lis javakra adott Osszesen
aktivalt értéke P jogok termékek cégérték p
értéke elélegek
1. Brutté érték nyité dallomdanya 2 600 9126 19165 0 0 28 893
2. Beszerzés-feltjitas, adott eldleg (+) 0 0 1816 2760 0 0 4576
3. Sajat elallitas (+) 0 0 166! 1496 0 0 1662
4. Térités nélkiili atvétel (+) 0 0 0 0 0 0 0
5 NIF Zrt. / NISZ Zxt. altal lebonyolitott beruhazasok 0 o 2848 0 o 0 2848
vagyonkezelésbe vétele (+)
6. Leltari tobblet (+) 0] 0 0 0 0 0 0
7. Térités nélkiili atadas (-) 0] 0 0 0 0 0 0
8. Térsasagba apportélas (-) 0 0 0 0; 0 0 0
9. Ertékesités (-) 0] 0 -1 -1 0 0 2
10. Selejtezés, részselejt (-) 0] -3 -277 -300 0 0 -580
11. Hiany (-) 0] 0 0 -1 0 0 -1
12. Megsemmisiilés (-) 0 0 0 0 0 0 0
13. Devizas atértékelés (eldleg) (+/-) 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolas (megbontas, 6sszevezetés, eldleg
14. PR 0) 0 502] -490! 0 0 12
beszdmitasa) (+/-)
15. Brutté érték zdaré dllomanya 2 597 14 180 22629 0 0 37408
16. Ertékesikkenés nyité allomdanya 1 141 6134 14533 0 0 20 809
17. Targyévi terv szerinti leirds (+) 1 103 913 1235 0 0 2252
18. El6z06 évi terv szerinti leirds (+) 0 0 0 0 0 0 0
19. Targyévi terven feliili leiras (+) 0 0 231 0; 0 0 231
20. Terven feliili értékcsdkkenés visszairasa (-) 0 0, 0 0, 0 0 0
21. Térités nélkiili atvétel (+) 0 0 0 0 0 0 0
22. Leltari tobblet (+) 0 0 0 0 0 0 0
23. Térités nélkiili atadas (-) 0 0 0 0 0 0 0
24. Tarsasagba vitt (-) 0 0 0 0 0 0 0
25. Ertékesités (-) 0 0 0 0 0 0 0
26. lejtezés (-) 0 -3 -277 -300 0 0 -580
27. Hiany (-) 0 0 -4 -6 0 0 -10
28. Megsemmisiilés (-) 0 0 0 0 0 0 0
29. Atsorolas (megbontas, osszevezetés) (+/-) 0 0 -6 4 0 0 -2
30. Ertékesikkenés zire dllomd 2 241 6991 15466 0 0 22700
31. Nyité dllomdny netto értéke 1 459 2992 4632 0 0 8084
32. Zaré dllomdny netté értéke 0 356 7189 7163 0 0 14 708

2016-ban a NISZ Zrt. altal bonyolitott beruhazasok kapcsan 2.848 M Ft 0sszegli immateridlis joszag

jogi és pénziigyi atvétele tortént meg.

8. Téablazat: Immaterialis javak allomanyvaltozasa
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adatok M Ft-ban

Ingatlanok és a . . Egyéb
) -, Kapesol6ds Miszaki berendezésel Ber Ber kra )
MEGNEVEZES vagyoni értékii l’)erenlfzesfk, felszerelések, T felujitas ok adott elélegek Osszesen
N gépek, jarmiivek P
jogok Jjarmiivek
1. Brutté érték nyité allomdanya 1089783 746 130 3591 0 32597 2725 1874826
2. Beszerzés-felujitas, adott eléleg (+) 0, 0 0 0 50 542 1278 51820
3. Sajat eléallitas (+) 0 0 0 0 22418 0 22418
4. Térités nélkiili atvétel (+) 0) 0 0) 0 0 0 0
5. Leltari tobblet (+) 73 26 0 [ 0 0 99
6. Vagyonkezelésbe vétel (+) 4 020 0 0 0 0 0 4020
7 NIF Zrt. / NISZ Zrt. 4ltal lebonyolitott beruhézisok o 0 o 0 177929 0 177929
vagyonkezelésbe vétele (+)
8. NIF Zrt. / NISZ Zrt. altal lebonyolitott beruhazas ok aktivalasa (+) 127 348 50 039 0 0 -177 387 0 0
9. Vagyonrendezés miatti ndvekedés (+) 0, 0 0 0, 0 0 0
10. Térités nélkiili atadas (-) 0) -2 0) 0 0 0 -2
11. Tarsasagba apportalds (-) 0| 0 0| 0 0 0 0
12. Ertékesités (-) -1321 -78 -13 0 0 0 -1412
13. Selejtezés, részselejt (-) -3 697 2671 110 0 -2 0 -6 480
14. Hiany (-) -31 -241 -33 0 279 0 -584
15. Megsemmisiilés (-) 0 -1 0 0, -1 0, -2
16. Uzembe helyezés (+/-) 27927 43 978 45 0 71 950 0 0
17. Vagyonkezeldi jog visszaadéasa (-) -39 0 0 0 0 0 -39
18. Vagyonrendezés miatti csokkenés (-) -4785 0 0) 0 0 0 -4785
19. Devizas atértékelés (elleg) (+/-) 0) 0 0 0 0 0 0
20. Atsorolis (megbontds, & tés, elleg beszamitasa) (+/-) -2 2 -9 0 23 -13 -89
21. Brutto érték zdro dllomdnya 1239186 837182 3471 0 33 890 3990 2117719
22. Ertékesokkenés nyito dllomdnya 330879 390856 3355 0 1558 0 726 648
23. Targyévi terv szerinti leiras (+) 39 860 34 586 124 0 0 0 74570
24. Targyévi terven feliili leirds (+) 8308| 3917 0 0 2 0 12227
25. Terven feliili értékesdkkenés visszairasa (-) 0) -2 0) 0 -7 0 9
26. Térités nélkiili atvétel (+) 0) 0 0 0 0 0 0
27. Leltari tobblet (+) 0| 0 0 0 0 0 0
28. Térités nélkiili atadas (-) 0) -2 0) 0 0 0 -2
29. Tarsasagba apportalas (-) 0) 0 0 0 0 0 0
30. |Ertékesités (-) 445 -71 -13) 0 0 0 529
31 Selejtezés (-) -3 340 -2 409 -110 0 0 0 -5 859
32. Hidny (-) -25 -241 -32 0 -259 0 -557
33. Megsemmisiilés (-) 0) 0 0 0 0 0 0
34. Vagyonkezel6i jog visszaadasa (-) 0) 0 0 0 0 0 0
35. Vagyonrendezés miatti cs 6kkenés (-) -749 0 0| 0 0 0 -749
36. Atsorolis (megbontés, Gsszevezetés) (+/-) 20 72 -10) 0 0 -13 -75
37. Ertékesikkenés zird dllomdnya 374 508 426 562 3314 0 1294 -13 805 665
38. Nyité allomdny netté értéke 758 904 355274 236 0 31039 2725 1148178
39. Zird allomdny netté értéke 864678 410620 157 0 32596 4003 1312054

9. Téblazat: A targyi eszkozok allomanyvaltozasa

2016-ban a NIF Zrt. altal bonyolitott beruhdzasokbol 170.258 M Ft sszegben 10 projekt, mig a NISZ
Zrt. altal bonyolitott beruhazasokbol 7.671 M Ft 6sszegli targyi eszkoz jogi €s pénziigyi atvétele tortént
meg. A NISZ Zrt.-t6l atvett vagyonbol 542 M Ft nem kertilt iizembe helyezésre.

A MAV Zrt. ingatlanai egy részének tulajdoni helyzete a Tarsasag alapitasa 6ta rendezetlen a Térsasag
és az Alapitdja kozott. Az ingatlanallomany tulajdonviszonyainak rendezése érdekében a MAV Zrt.
jelentds eréforrasok bevondsaval inditott projektet, melynek eredményeképpen targyévben is tortént
eldrelépés a foldingatlan vagyonanak foldhivatali nyilvantartasoktol valo eltéréseinek csokkentésében.
2016-ban konszolidalt értéken 24 M Ft értékii vasutiizemet nem szolgald (VUNSZ) eszkoz és
4.012 M Ft értékii vasutiizemet szolgalé (VUSZ) eszkoz vagyonrendezése tortént meg.

A targyévben beszerzésre keriilt 15 db FLIRT motorvonat 26.656 M Ft értékben.

MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmolo kiegészitd melléklete
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I1.1.1.2 Térités nélkiili atadas-atvétel

Atadas Atvétel
Megnevezés Halmozott
Brutto érték |, . . Netto érték Brutto érték
értékcsokkenés
Immateridlis javak 0 0 0 0
Targyi eszkdzok 2 2 0 0
Beruhazasok 0 0 0 0
Osszesen: 2 2 0 0

10. Tablazat: Térités nélkiili atadas-atvétel alakulasa

I1.1.1.3 A vagyonkezelt dllami tulajdonu vagyon bemutatasa

A csoport tagjai koziil egyediil a MAV Zrt. rendelkezik 4llami tulajdonban 1év6 vagyonnal.

Az allami tulajdonu és a Tarsasag vagyonkezelésében allo targyi eszkozok a MAV Zrt. kényveiben
elkiilonitetten keriilnek nyilvantartésra.

Az alébbi tablazatok szemléltetik a vagyonkezelt allami tulajdont targyi eszk6zok és azok forrasanak
kumulalt alakulasat.
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adatok M Ft-ban

Megnevezés 2015 2016 Viltozas

Immaterialis javak 6sszesen 0 2675 2675
Foldteriiletek sszesen 22671 24413 1742
Epiiletek 6sszesen 35 663 43382 7719
Epitmények 6sszesen 645 925 745 475 99 550
Ingatlanokhoz kapcsolodo vagyoni értékii jogok 481 435 -46
Gépek, berendezések, jarmivek 6sszesen 76 582 118 530 41 948
Vagyonkezelt eszkozt érintd befejezetlen beruhazasok 16 724 14992 -1732
Vagyonkezelt all. tulajdonu targyi eszkozok dsszesen: 798 046 949 902 151 856
Vagyonkezelt allami tulajdont (vissznyereményi) anyagok 2350 2318 -32
Vagyonkezelt allami tulajdont bontasra varé targyi eszkozok év végi varhato
vissznyereményi értéke 6 2 4
Vagyonkezelt allami tulajdonu késztermék, befejezetlen termelés 13 8 -5
Vagyonkezelt allami tulajdonu készletek osszesen: 2 369 2328 -41
Vagyonkezelt allami tulajdont eszk6zok osszesen: 800416 952230 151 814
Vagyonkezelési szerzodéskotéskori nyito hosszi lejarati kotelezettség 2001. szeptember 275578 275578 0
30-an:
NIF Zrt. altal lebonyolitott beruhazasok vagyonkezelésbe vétele 451732 632 508 180 776
ebbdl - Allami és Eurépai Unié forrasbol 449 248 630024 180776

- Sajat forrasbol 1645 1645 0

- Egyéb (onkormadnyzati) forrdasbol 299 299 0

- NIF altal biztositott forrasbol 540 540 0
Vagyonkezelésbe vétel 15 089 15 089 0
Vagyonrendezés miatti vagyonkezelésbe vétel 52907 56 927 4020
Felujitasi koltségtéritésbol és annak maradvanyabol végzett beruhdazas, feltjitas 65 491 90 938 25447
Egyéb koltségvetési/Europai Unid tamogatasbol végzett beruhazas-felujitas 173 851 175 595 1744
Sajat forrast beszerzés 153 729 153 737 8
Idegen felekt6l kapott pe-bdl megvalodsitott beruh. 7521 7516 -5
Tobbletként felelt allami tulajdonu eszkdzok 1797 1870 73
MAV Rt-t61 tvett eszkdzok netté értéke 19 19 0
Vagyonkezelt all. tul. készet felhasznalasa vagyonkezelt allami tulajdont targyi eszkdzhoz 1070 1 340 270
Vagyonkezelt all. tulajdonu targyi eszk 6z novekedésének eredete sszesen: 923206 1135539 212333
Vissznyereményi anyag targyévinovekedése 3621 4015 394
Vagyonkezelt allami tulajdonu készletek novekedésének eredete dsszesen: 3621 4015 394
Vagyonkezelt all. tulajdonii eszk6zok novekedésének eredete dsszesen: 926 827 1139 554 212727
Terv szerinti értékes okkenés 310288 357 748 47 460
Terven feliili értékcsokkenés és visszairas 53162 65 594 12432
Ertékesités 57 57 0
Selejtezés 16979 17525 546
Hiany 2108 2108 0
Megsemmisiilés 3 3 0
Térités nélkiili atadas 1656 1656 0
MAV Zrt.-nek atadott allami tulajdont eszkozok netto értéke 1819 1819 0
Vagyonkezelt allami tulajdont foldek vagyonrendezése 8970 8970 0
Vagyonkezeldijog visszaadasa 5692 5731 39
Vagyonkezelt all. tulajdonu targyi eszkozok csokkenésének eredete dsszesen: 400 735 461212 60477
Vagyonkezelt allami tulajdonu készlet felhasznalasa 1230 1595 366
Vagyonkezelt allami tulajdont készlet értékesitése 24 95 70
Vagyonkezelt all. tulajdonu készletek csokkenésének eredete dsszesen: 1254 1690 436
Vagyonkezelt all. tulajdonu eszk6zok cs 6kkenésének eredete sszesen: 401 989 462902 60913
Vagyonkezelt ill. tulajdonii eszk6zok forrasa dsszesen: 800 416 952230 151 814

11. Tablazat: Vagyonkezelt allami tulajdont1 eszkdzok és azok mérleg szerinti forrasai
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A vagyonkezelt allami tulajdontl eszkozok targyévi és bazisévi valtozasanak részletezését a kovetkezd

tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Vagyonkezelt all. tulajdont vagyon valtozas ai 2015 2016 Valtozas
Vagyonkezelt all. tulajdoni eszk6zok nyité netté értéke 719 782 800 416 80 634
NIF Zrt. altal lebonyolitott beruhazasok vagyonkezelésbe vétele 83 126 180 776 97 650
ebbsl - Allami és Eurépai Unié forrasbol 83 126 180 776 97 650
Felujitasi koltségtéritésbol végzett kincstari forrastt beruhazas-felajitas 23 059 25447 2388
Vagyonrendezéshez kapcsolodo vagyonkezelésbe vétel 0 4020 4 020
Koltségvetési juttatasbol beszerzett vagyonkezelt all. tulajdonu eszkozok 21951 1744 -20 207
Sajat forrasbol bes zerzett vagyonkezelt all. tulajdonu eszk6zok 12 8 -4
Kiils6 feltol fejlesztésre kapott pénzeszk6zbdl megvaldsitott kincstari 5 5 10
beruhézas-feltijitas
Vissznyereményi anyag (allami) felhasznalasa vagyonkezelt eszk6zh6z 240 270 30
El6z6 éveket érintd forrds rendezés 3 0 -3
Tobbletként fellelt vagyonkezelt all. tulajdont eszkdzok 270 73 -197
Vagyonkezelt all. tulajdonu targyi eszk 6z novekedés dsszesen 128 666 212 333 83 667
Vissznyereményi anyag targyévinovekedése 651 394 -257
Vagyonkezelt all. tulajdonu készlet novekedés dsszesen 651 394 -257
Vagyonkezelt all. tulajdont eszk 6zok novekedése dsszesen 129 317 212 727 83 410
Eszk6zok targyévi terv szerinti értékcskkenése -43 702 -47 460 -3 758
Targyévi terven feliili értékcsdkkenés és visszairas -4 272 -12432 -8 160
Selejtezés -386 -546 -160
Hiany, megsemmisiilés -11 0 11
Vagyonkezelt vagyon kezeldi joganak visszaadasa -94 -39 55
Vagyonkezelt all. tulajdonu targyi eszk6z cskkenés dsszesen -48 466 -60 477 -12 011
Vissznyereményi anyag (allami) targyévi felhasznalasa -193 -366 -173
Vissznyereményi anyag (allami) targyévi értékesitése -24 -70 -46
Vagyonkezelt all. tulajdoni készlet cs6kkenés dsszesen -217 -436 -219
Vagyonkezelt all. tulajdonu eszk6zok csokkenése dsszesen -48 683 -60 913 -12 230
Vagyonkezelt all. tulajdonu eszk 6zok zaré netté értéke 800 416 952 230 151 814

12. Téblazat: A vagyonkezelt allami tulajdont vagyon targyévi és bazisévi valtozasai

24/78

MAV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmol6 kiegészitd melléklete




MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikodé Részvénytdrsasig W

A beruhdzasi célu koltségvetési tamogatasok felhasznalasat a kovetkezd tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Vagyonkezelt allami tulajdoni eszk6zok felujitasahoz, beruhazasahoz kapott tamogatas ok felhasznalasa
Tamogatas jogcime 2015 2016 Viltozas
Felujitasi koltségtérités felhasznalasa vagyonkezelt all. tulajdont eszk6zokhoz kapesoloddan 23 120 21242 -1 878
ebbdl - Eszkdzok felujitasra 23 059 20371 -2 687

Eszkoz0k eldlegére 0 827 827

Készletek értéknoveld tevékenységéhez 62 44/ -18
Koltségtérités maradvany felhasznalasa 0 5076 5076
Vasuti hidak és acélszerkezetek felujitasa (Hidprojekt) 217 0 -217
Budapest-Belgrad vasutvonal fejlesztése 644 61 -583
Kozosségikozlekedés fejlesztése Balaton térségében projekt (DDOP progr.) 53 4 -48
Kozosségi kozlekedés fejlesztése Keszthelyen és Zalakaros kistérségben (NYDOP progr.) 4 0 -4/
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Kozlekedésbiztonsag projektjei" megvalésitisahoz(15%) 680 -1 -681
2.5z vasutvonal villamositasa Rikosrendezd-Es ztergom (KOZOP )(hazai hdnyad) 273 1 -273
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Allomasfejlesztési és integralt tigyfélszolgalat fejlesztési program 26 helyszinen" 05 6 -89
megvalositasahoz(15%)(hazai hanyad)
Nagyut - Mezékeresztes - Mezényarad vsz. jobb vagany feltjitdsa (KOZOP )(hazai hanyad 15%) 2085 24 -2 061
IKOP el6készitési projekt 2014-2020. idés zakra(15%) 1 -1 -2
A kozosségi kdzlekedés feltételeinek javitdsa Balatonfiireden (15%) 6 0 -6
Tanulmanyok a 22.szami kiemelt fontossagu projekt kidolgozasahoz (TEN-T projekt) (50%) 31 0 -31
IKOP tamogatas "MAV Zrt Kézlekedésbiztonsag projektjei”, (IKOP, hazai hanyad 15%) 1 22 21
IKOP tamogatas a "MAV Zrt Allomasfejles ztési és integralt igyféls zolgalat fejlesztési program 26 helyszinen" 0 31 31
megvalositasahoz(IKOP, hazai hanyad 15%)
Vasuti hidak és acélszerkezetek felujitasa (ZE140001) 0 339 339
Szolgaltatasi szinvonal javitas a 80-as szami vasttvonalon 0 314 314
Koltségvetéstol kapott tamogatasok felhasznalasa osszesen: 27210 27117 -93
KOZOP tamogatis a "MAV Zrt Kozekedésbiztonsag projektjei" megvaldsitasihoz(85%) 3849 -8 -3 856
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Kozlekedésbiztonsag projektjei (elékészitési projekt)” megvalositasahoz (85%) -4 4 9
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Allomasfejlesztési és integralt tigyfélszolgalat fejlesztési program 26 helyszinen" 538 33 505
megvalositasahoz (ERFA/KA 85%)
2.5z vasutvonal villamositdsa Rikosrendezd-Esztergom (KOZOP )(ERFA - 85%) 1550 4 -1 545
Nagyut-Mezdkeresztes-Mezonyarad vsz jobb vagany feltjitasa (KOZOP)(ERFA - 85%) 11781 137 -11 644
A koz0sségikozlekedés feltételeinek javitasa Balatonfiireden (85%) 33 0 -33
Kozosségi Kozlekedés fejlesztése Balaton térségében projekt (DDOP progr.) 298 25 272
Kozosségi Kozlekedés feltételrendszereinek fejlesztése Sarvaron és a kdrnyezd telepiiléseken (NYDOP progr.) 38 0 -38
Kozosségi Kozlekedés feltételrendszereinek fejlesztése Nyugat-dunantili régidban - NYDOP Celldomolk - ERFA tamogatas 68 0 -68
Kozosségi kozlekedés fejlesztése Keszthelyen és Zalakaros kistérségben (NYDOP progr.)ERFAtam. 34 0 -34]
IKOP elokészitési projekt 2014-2020. id6szakra (85%) 5 -5 -10]
Tanulminyok a 22.szamu kiemelt fontossagu projekt kidolgozasdhoz (TEN-T) (50%) 31 0 -31
Balatonkenese - Balatonakarattya magaspartfal védelme (Omlas- és cstszasveszélyes partfalak allékonysaganak biztositasa) 289 7 2%
(KDOP progr.)
IKOP tamogatas a "MAV Zrt Kzlekedésbiztonsag projektjei" megvalésitisahoz (IKOP, KA 85%) 5 122 116
IKOP tamogatas a "MAV Zrt Allomas fejlesztési és integralt tigyfélszolgalat fejlesztési program 26 helyszinen" 0 176 176
megvalositasahoz (IKOP, KA 85%)
EU timogatas ok felhasznilisa dsszesen: 18 515 497 -18 018
Vagyonkezelt all. tulajdoni eszko6zok felujitas Ahoz kapott timogatas ok felhasznalasa 6sszesen 45725 27614 -18 112
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adatok M Ft-ban
MAYV Csoport tulajdonéban 16v6 eszkzok feltjitisdhoz, beruhszas ahoz kapott timogatas ok felhasznaldsa
Tamogatds jogcime 2015 2016 Viltozas

Felujitasi koltségtérités felhasznalasa Mav tulajdonu eszkdzokre 294 2591 2297
Feltjitasi koltségtérités felhasznalasaM AV tulajdont eszkozok eldlegére 176 960 784
Koltségtérités maradvany felhasznélasa 1636 1942 306
Holocaust Gyermekaldozatai Emlékhely beruhédzasi projekt 2714 159 -2 554
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Allomas fejlesztési és integralt iigy félszolgalat fejlesztési program 26 helyszinen" 274 3 271
megvalodsitisdhoz, KOZOP 0003
Ko6zosségi kozlekedés fejlesztése Balaton térségében projekt (DDOP progr.) 6 5 -1
Infrastruktira és gordiilé allomany karbantarté SW és IT alkalmazis konszolidécié (INKA) (KOZOP) -(hazai hanyad 15%) 174 38 -135
IKOP tamogatés a "MAV Zrt Allomasfejlesztési és integralt iigyfélszolgalat fejlesztési program 26 helyszinen" 0 6 0

megvalositdsahoz, kozponti koltségvetésbdl (IKOP, hazai hanyad 15%)
Infrastruktira és gordiils allomany karbantarto SW és IT alkalmazis konszolidacié (INKA) (IKOP, hazai hanyad 15%) 4 74 70
KOZOP tamogatés az "Elévarosi vasiti személyszallitas céljara 42 db villamos motorvonat beszerzése a MAV-START

részére" projekt megvalositasahoz - hazai kozponti koltségvetési forrasbol (15%) 6887 0 6887
GOP tamogatas a "Belfoldi Intercity vasuti kocsik tervezése és fejlesztése,nemzetkdzi kozlekedésre is alkalmas 200Knvh 13 5 3
megengedett sebességre” projekt megvaldsitdsdhoz - hazai kozponti kéltségvetési forras (15%)

KDOP tamogatas a "Kozosségi kozlekedés feltételeinek javitasa Balatonfiireden" projekt megvalositdsahoz - hazai kozponti | 0 1

koltségvetési forras (15%)
Infrastruktira és gordiilé dllomany karbantarté SW és IT alkalmazis konszolidécié (INKA) (KOZOP) - (hazai hanyad 15%) 56 12| -44
KOZOP tamogatés az "Eldvarosi vasiti személyszallitas céljara 6 db villamos motorvonat beszerzése a MAV-START

részére" projekt megvalositasahoz - hazai kozponti kdltségvetési forrasbol (15%) 1631 0 1631
KOZOP tamogatas az "Jegy- és bérletkiadd automata - halozat megujitisa a TEN-T vasuti halozaton (Lszakasz)" projekt 0 08 08
megvalositasahoz - hazai kozponti kdltségvetési forrasbol (15%)

KOZOP tamogatéas az"MAV-START Zrt. jegyértékesités korszertisitése" projekt megvalositasahoz - hazai kozponti 0 202 202

koltségvetési forrasbol (15%)
KOZOP tamogatés az"UTASTAJEKOZTATAS" projekt megvalositiséhoz - hazai kzponti koltségvetési forrasbol (15%) 0 203 203
IKOP tamogatas az " Vasuti személyszallitas céljara 6 db 200 fér6helyes motorvonat beszerzése az 1.sz. vasttvonalra" projekt

megvalositdsahoz - hazai kdzponti kdltségvetési forrasbol (15%) 0 1452 1452
TKOP tamogatas az "Vasuti személyszallitas céljara 9 db 200 fér6helyes motorvonat beszerzése az 30a-20.sz.illetve 80.sz

; . o 0 971 971
vasutvonalra" projekt megvaldsitdsahoz - hazai kozponti kdltségvetési forrasbol (15%)
Vasuti hidak és acélszerkezetek feljitasa (ZE140001) 0 55 55
Koltségvetéstol kapott tamogatasok felhasznalasa dsszesen: 13 865 8833 5033
KOZOP témogatas a""MAV Zit Allomas fejlesztési és integralt iigyfélszolgalat fejles ztési program 26 helyszinen" 1550 15 1535
megvalositasahoz KOZOP 0003
Kozosségi Kozekedés feltételrendszereinek fejlesztése Sarvaron és a komyezo telepiiléseken (NYDOP progr.) 22 0] 22
KOZOP timogatas a "MAV Zit Kozlekedésbiztonsag projektjei" megv.hoz (ERFA/KA 85%) 1 ) -1
Infrastruktira és gérdiild allomany karbantartd SW és IT alk. Konsz(INKA)(KOZOP)(ERFA - 85%) 983 217 -766
Kozosségi Kozlekedés fejlesztése Balaton térségében projekt (DDOP progr.) 35 30 -4
IKOP tamogatas a "MAV Zrt Allomés fejlesztési és integralt iigyfélszolgalat fejlesztési program 26 helyszinen" 0 350 350

megvalositdsahoz (IKOP, KA 85%)
Infrastruktira és gordiilé allomany karbantarto SW és IT alk. Konsz(INKA) (IKOP KA - 85%) 24 422 397
KOZOP tamogatas az "El3varosi vasuti személyszillitas céljara 42 db villamos motorvonat beszerzése a MAV-START

részére" projekt megvalositasdhoz - EU hanyad (85%) 39361 2 39399
GOP tamogatas a "Belfoldi Intercity vasuti kocsik tervezése ¢és fejlesztése,nemzetkdz kozlekedésre is alkalmas 200Km/h " o5 47
megengedett sebességre" projekt megvaldsitiasdhoz - EU hanyad (85%)
KDOP tamogatas a "Kozosségi kozlekedés feltételeinek javitasa Balatonfiireden" projekt megvaldsitasdhoz - EU hanyad 6 0 5
(85%)
Infrastruktira és gordiilé dllomany karbantarté SW és IT alkalmazis konszolidécié (INKA) (KOZOP) - (ERFA - 85%) 316 71 -245
KOZOP tamogatas az "El3varosi vasuti személyszillitas céljara 6 db villamos motorvonat beszerzése a MAV-START

e . P . 9237 0 -9237
részére" projekt megvalositasdhoz - EU hanyad (85%)
KOZOP tamogatas az "Jegy- és bérletkiadé automata - halozat megujitisa a TEN-T vastiti halozaton (L.szakasz)" projekt 0 554 554
megvalositdsahoz - hazai kdzponti kdltségvetési forrasbol (85%)
KOZOP timogatas az"MAV-START Zrt. jegyértékesités korszeriisitése" projekt megvalositdsahoz - hazai kozponti 0 | 144 | 144

koltségvetési forrasbol (85%)
KOZOP tamogatés az"UTASTAJEKOZTATAS" projekt megvalositisdhoz - hazai kdzponti koltségvetési forrasbol (85%) 0] 1154 1154
IKOP tamogatas az "Vasuti személyszallitas céljara 6 db 200 fér6helyes motorvonat beszerzése az 1.sz. vastitvonalra" projekt

0] 8222 8222
megvalositdsahoz - hazai kdzponti kdltségvetési forrasbol (85%)
IKOP tamogatas az "Vastti személyszallitas céljara 9 db 200 fér6helyes motorvonat beszerzése az 30a-20.szilletve 80.sz o 5503 5503
vasutvonalra" projekt megvaldsitdsahoz - hazai kozponti koltségvetési forrasbol (85%)
EU tamogatas ok felhasznalasa 6sszesen: 51608 17709 -33 899
MAYV Csoport tulajdonaban 16v6 eszk6zok feldjitasdhoz, beruhszas ahoz kapott timogatis ok felhasznildsa dsszesen 65473 26 541 -38932

13. Téablazat: A beruhazasi célu koltségvetési timogatasok felhasznalasa
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I1.1.1.4 A MAYV Csoport befektetéseinek alakulasa

A konszolidacioba equtiy modszerrel bevont vallalkozasok mérlegértékét, valamint a MAV
vallalatcsoport mérlegében konyv szerinti értéken kimutatott vallalkozasok bruttd értékét és az
elszamolt halmozott értékvesztés 0sszegét a kdvetkezo tablazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

A konszolidacioban equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalk ozas
. Frtéke a beszamoloban L,
Kédja Megnevezése Viltozas
2015 2016

15 |MAVNOSZTALGIA Kft. 131 98 -33
27 |Dunakeszi Jarmijavito Kft. 785 788 3
37 |VAMAVKIt. 1558 1373 -185
38 |EURO-METALL Kft. 466 545 79
116 |MAV-THERMIT Kft 377 371 -6
142 |IMAVMULTISZOLGKft. 22 22 0
193 |Kinai-Magyar Vastti Nonprofit Zrt. 0 0 0
Osszesen: 3339 3197 -142

14. Tablazat: A konszolidacidba equity modszerrel bevont vallalkozasok

A konszolidacoba equity modszerrel bevont vallalatok értéke 142 M Ft-tal csokkent az el6zé évhez
képest.

A tarsasagok altal targyévben realizalt eredménybSl a MAV Csoportra jutd veszteség és nyereség
egyenlege 562 M Ft-tal novelte, mig a vallalkozasok végleges €és konszolidacio soran rendelkezésre
allo elozetes sajat toke valtozasai kozotti kiillonbozetek csoportra jutd dsszegének eredményként torténd
elszamolasa targyévben nem valtoztatta a részesedések értékét.

A MAV Zrt. altal targyévben elszamolt, de eldz6 év utan jaro osztalékbevétel eliminacioja 705 M Ft-tal
jéarult hozza a részesedések mérlegértékének csokkenéséhez.

Az equity modszerrel kezelt vallalkozasok mérlegértékét 1 M Ft-tal novelte a Kinai-Magyar Vasuti
Nonprofit Zrt. alapitasa, ennek részleteit az 1.1.4 A konszolidacios kérok kialakitasa és a targyévben
bekévetkezett valtozasok fejezet tartalmazza.
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adatok M Ft-ban

A konszolidalt beszamoloban konyv szerinti értéken kimutatott kapcsolt és jelentds tulajdoni részesedési viszonyban 1év6 villalk ozas
2015 2016 Viltozas
Kodja Megnevezése Brutté Halmozott Kényv Brutto Halmozott Koényv k 01.1yv‘
. érték- szerinti . érték- szerinti szerinti
érték . . érték . . .,
vesztés érték vesztés érték érték)

6 MAVHIDEPITO Kft. (fa.) 600 600 0 0 0 0 0
22 MAV VASJARMU Kft. (fa.) 158 158 0 158 158 0 0
134 MAV Utasellato Zrt. (fa.) 137 137 0 137 137 0 0
152 MAVRAKTARKft. (fa.) 138 138 0 0 0 0 0
165 MA V-REC Kft. 50 0 50 50 0 50 0
178 HUNGRAIL Egyesiilés (v.a.) 1 0 1 0 0 0 -1
191 TS-MAV Gépészet Services Kft. 0 0 0 0 0 0 0

Osszesen: 1084 1033 51 345 295 50 -1

15. tdblazat: A konszolidalt beszamoloban konyv szerinti értéken kimutatott kapcsolt és jelentds tulajdoni részesedési

viszonyban 1év6 véllalkozasok

A konszolidalas soran az equity modszerrel valdé bevonas aldl is mentesitett €¢s ennek megfeleléen
konyv szerinti értéken kimutatott vallalkozdsok mérlegértéke a Hungrail Egyesiilés (v.a.)
végelszamolasanak befejezése okan 1 M Ft-tal csokkent a targyévben.

adatok M Ft-ban

Egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozas

2015 2016 Viltozas

Kodja Megnevezése Brutt6é Ha'lmf)zott Konyv Brutté Ha'lmf)zott Konyv (kor‘lyv‘

L. érték- szerinti L. érték- szerinti szerinti

éreek vesztés érték éreek vesztés érték érték)

120 Vasutegészségiigyi NK Kft. 100 0 100 100 0 100 0
128 EUROFIMA 2289 0 2289 2289 0 2289 0
147 BCC 1 0 1 1 0 1 0
169 HIT Rail b.v. 69 0 69 68 0 68 -1
172 Normon-Tool Kft. 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen.: 2 459 0 2459 2 458 0 2 458 -1

16. tdblazat: Egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozasok

Az egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozasok mérlegértékét 1 M Ft-tal csokkentette a devizas
részesedések év végi atértékelése.
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II.1.1.5 A tartosan adott kolcsonok és a tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
értékvesztésének bemutatasa

adatok M Ft-ban
Frtékvesztés
. Targyévi
Megnevezés Arovévi Arovévi
& Nyité értéke | | T’argyevn’ .Targ)’fe\:l egyéb Zaro értéke
értékvesztés visszairas " <
csokkenés
Tartésan adott kdlecson kapcesolt vallalkozasban 0 0 0 0 0
Tartésan adott kdleson jelentds tulajdoni 0 0 0 0 0
részesedési viszonyban allo vallalkozasban
Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési 0 0 0 0 0
viszonyban all6 véllalkozasban
Egy¢éb tartosan adott koleson 692 4 24 0 672
Tartos hitelviszonyt megtestesito értékpapir 0 0 0 0 0
Osszesen: 692 4 24 0 672

17. tablazat: A befektetett pénziigyi eszkdzok értékvesztése

Az Egyéb tartosan adott kolcsonok zard értékvesztése a dolgozoknak nyujtott lakaskolcsonokhoz
kapcsolodik.

r er 7 e r

I1.1.1.6 Az aktiv tokekonszolidacios kiillonbozet alakuldsa a konszolidacioba teljeskoriien
bevont vallalkozasnal

A MAV villalatcsoport konszolidalt beszamoldjaban a konszolidacioba teljeskoriien bevont
vallalatokkal kapcsolatosan aktiv tokekonszolidacios kiilonbozetet nem tartunk nyilvan.

I1.1.1.7 A passziv tokekonszolidacids kiillonbozet alakulasa a konszolidacioba teljeskoriien
bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban

Tarsas ag Passzivtékekonszolidicios kiilonbozet
Viltozasa
Koédja Megnevezése Nyit6 értéke | Részesedés | Részesedés | Beolvadas | Korvaltozas | Zaro értéke
vasarlasbol | eladasbol miatt miatt

20 MAV VAGON Kft. 2 0 0 0 0 2

101 MAV FKG Kft. 5 0 0 0 0 5

138 MAV Szolgaltatéo Kézpont Zrt. 3 0 0 0 0 3

180  |MAV-START Zrt. 90 0 0 0 0 90
Osszesen: 100 0 0 0 0 100

18. Tablazat: Passziv tékekonszolidacios kiilonbozet alakuldsa a konszolidacioba teljeskortien bevont vallalkozasoknal
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I1.1.1.8 Az aktiv tokekonszolidacios kiillonbozet alakulasa a konszolidacioba equity
modszerrel bevont vallalkozasoknal

A MAV villalatcsoport konszolidalt beszamoldjaban equity modszerrel (tarsultként) kezelt
vallalkozasokkal kapcsolatosan aktiv tékekonszolidacios kiillonbozetet nem tartunk nyilvan.

I1.1.1.9 A passziv tokekonszolidacios kiillonbozet alakulasa a konszolidacioba equity
modszerrel bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban
Tarsasag Passzivtékekonszolidacios kiilonbbzet
Viltozasa
Kod Megnevezés Nyit6 értéke| Részesedés | Részesedés | Beolvadas | Korvaltozas | Zaré értéke
vasarlasbol | eladasbol miatt miatt
27 |Dunakeszi Jarmiijavito Kft. 13 0 0 0 0 13
37 |VAMAVKift. 111 0 0 0 0 111
38 |EURO-METALL Kft. 121 0 0 0 0 121
116 |MAV-THERMIT Kft. 13 0 0 0 0 13
Osszesen: 258 0 0 0 0 258

19. Téblazat: Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet alakuldsa a konszolidacioba equtiy modszerrel bevont vallalkozasoknal
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I1.1.2 Készletek és értékvesztésiilk bemutatasa

A targyévi allomanyvaltozasokat és a készletekre elszamolt értékvesztéseket Osszefoglaléan a

kovetkezo tablazatban mutatjuk be.
adatok M Ft-ban

Befejezetlen - . L, .
Készlet Anyagok tern:elés és Novend'ek:, hizé- & Késztermékek Aruk Kés zletekre adott Osszesen
félkésztermékek egyéb allatok eldlegek

Nyité készlet brutté értéke 20278 2587 0 1284 1184 233 25 566
Vasarlas, adott eldleg 66 459 0 0 0 10 579 265 77303
Térités nélkiili atvétel 0 0 0 0 0 0, 0,
Apport 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolds 0 0 0 0 4 0 4
Készletre vétel 0 2609 0 9 867 0 0, 12 476
Tobblet 20, 0 0 2 0 0, 22
Egyéb novekedés 499 0 0 0 1 742 1242
Felhasznélas (clszamolas koltségként) -59 925 -3 040 0 -9472 -31 0, -72 468
Atsorolas, cléleg beszamitasa 0, 0 0, 0, 0, -463 -463
Ertékesités -1089: -53! 0 -29 -10 646 0, -11817
Térités nélkiili atadas 0 0 0 0 0 0, 0,
Apportba adas 0 0 0 0 0 0, 0,

lejtezé -53| 0 0 -1 -1 0, -55
Hiany -15! 0 0 0 -7 0, -22
Egyéb csokkenés -427 0 0 -18 -2 -359 -806
Zird készlet brutto értéke 25 747, 2 103! 0 1633 1081 418 30 982
Nyito értékvesztés 1973 0 0 111 2 9 2095
Targyévi értékvesztés 163 0 0 79, 0 0, 242
Készletcsokkenés miatti kivezetés -364 0) 0 -7 0 0 -371
Ertékvesztés visszaird -641 0 0 23 -1 0 665
Egycéb csokkenés 0 0 0 0 0 0, 0,
Ziro értékvesztés 1131 0 0 160! 1 9 1301
Nyito netto érték 18 305! 2 587 0 1173 1182 224 23471
Ziré netts érték 24616 2103 0 1473 1080 409 29 681

20. Tablazat: Készletek és értékvesztésiik alakulasa

I1.1.3 Kovetelések és értékvesztésiik bemutatasa

A targyévi koveteléseket és az azokra elszdmolt értékvesztéseket Osszefoglaloan a kovetkezd
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Kovetelések Ertékvesatés Kivetelés | Kovetelés | Kovetelés
— Kinyy | konyv | konyy
Megnevezés Targyévi | Ertekvesz | KN g inves s szerinti | szerinti | szerinti
. 181-365 | 365 napon | - ) VST | Gvetelés- o o e
Nemlejért| 1-90 nap |91-180 nap ; Osszesen |  Nyité érték- | tés vissza- tés egyéb Zird értéke értéke | értékének
nap tal vesztés irds re befolyt |, .+ ezet 2016 2015 véltozisa
Bsszeg
Koveteldsek druszallitdsbol és
ovetelesek druszdlliicsbol & 7257 355 95 137 3206 11050 1485 297 53 86 1244 3399 7651 8016 -365
szolgdltatdsokbol (vevik)
Kivetelések kapesolt villalkozissal szemben 1206 5 6 0 0 1217 0 1 0 0 0 1 1216 34 1182
ebbol: konszolidicioba telieskdrien be nem vont
lednyvéllalattal szembeni koveteks 9 3 o N N 7 0 ! N 0 0 ! 16 34 18
ebbil: kizss vezetésii vallalkozissal szemben 1200 0 0 0 0 1200 0 0 0 0 0 0 1200 0 1200
Kavetelések jelentds
viszonyban 1évé villalkozissal szemben 85 6 ! 0 30 122 31 -1 0 0 0 30 92 14 22
Kovetelések egydb részesedési vi leve
el e 21 9 0 0 0 30 0 0 0 0 0 0 30 8 22
Viltkivetelések 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb kivetelések 24917 47 30 134 1347 26475 1350 9% 0 10 5 1431 25044| 26682 1638
Litens adi 10 0 0 0 0 10 0 0 0 0 0 0 10 71 -1
Kivetelések dsszesen: 33496 422 132 271 4583 38904 5866 303 53 9% 1249 4861| 34043 34865 822,

21. Téablazat: Kovetelések és értékvesztésiik alakulasa
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Az egyéb kovetelések legjelentdsebb tétele a személyszallitasi kozszolgaltatdsi koltségtérités
kovetelése, melynek Gsszege — az ésszerii nyereség nélkiil — 13.969 M Ft. Az Osszeg részletezését a
kovetkezo tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban
20;5' ort Kovetelés | Kotelezettség | 2oro "0 | ivetelés és | 2017, évbe
Kaovetelés e,,lsmel: 2016. évben ove e'es ote eze, S8 1 2017, éwre ove G,’ s ’es ) ¢ . "
. . Kovetelés netté netté f elhatirolas | mérlegkészit
Tdgszak 9sszege netté befolyt osszege osszege dthiz6ds osszesen ésig befolyt
2016.01.01 0 Ihatarolt
dssszege | S| 20161231 | 20161231 ea:sz:,o 20161231 | Gsszeg
2016.12.31 &
2012. év 5230 0 4 000! 1230 0 0 1230 0
2013. év 6050 0 0 6050 0 0 6050 0
2014.év 4615 0 0 4615 0 0 4615 0
2015.év 0 931 931 0 172 0 0 0
Korabbi évek dsszesen 15 895 931 4931 11 895 172 0 11 895 0
2016. év 0 0 0 2074 0 20 829, 22903 20 829
Mindosszesen 15895 931 4931 13 969 172 20829 34798 20829

22. tablazat: Személyszallitasi kozszolgaltatasi koltségtérités kovetelése

I1.1.4 Aktiv idobeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezezés | 2015 | 2016 | Valtozas
Bevételek aktividébeli elhatarolasa
Ko6zszolgaltatas koltségtéritése 20 829 20 829 0
RIC kocsibér 4738 4268 -470
Arbevételek aktiv elhatarolasa 700 1074 374
Kamatbevétel 40 10 -30
Leszamolatlan aruforgalmak vevo jellegii szamlaja 278 6 =272
Késedelmi kamat, kotbér, kartérités 57 0 -57
Egyéb bevétel aktiv idobeli elhatarolas 397 352 -45
Bevételek aktiv idObeli elhatarolasa 6sszesen: 27 039 26 539 -500
Koltségek, raforditas ok aktividobeli elhatarolasa
Biztositasi dijak elofizetése 155 376 221
Egyéb koltségek, raforditasok aktiv elhatarolasa 448 274 -174
Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhataroldsa 6sszesen: 603 650 47
Halas ztott raforditas ok
Nemrealizalt arfolyamveszteség id6beli elhatarolasa 13319 8277 -5042
Halasztott raforditasok 6sszesen: 13319 8277 -5 042
Osszesen: 40 961 35466 -5 495

23. Tablazat: Az aktiv id6beli elhatarolasok megoszlasa

A vallalatcsoport aktiv idébeli elhatarolasai 5.495 M Ft-tal csokkentek a 2015. évi adathoz képest,
foként a nem realizalt arfolyamveszteség idobeli elhatarolasanak csokkenése miatt (- 5.042 M Ft),
amely a hitelallomany és az arfolyam csokkenésébol adodik.
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I1.1.5 Sajat toke

I1.1.5.1 Sajat téke mozgastabla

A vallalatcsoport sajat toke elemeinek targyévi valtozasat jogcim szerinti megbontasban az alabbi
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Konszolidacié miatti
Korrigalt | Feanyval- valtorasol kezﬁ(?éu Kiilss
- ) . i saiat 6ssag- . ., g .
Megnevezés Jeg"yzett Toke’ Eredm?nyt Lekotf)tt adézott Ialan" sajat Konssofida. | KoZbense rész. ’tagok Osszesen
toke tartalék artalék tartalék . toke eredmeén alala részese-
eredmény | oss las reameny | grtekelés dése
kilénboze- | <UIOMP02e | valtozasa
AR tebsl
tebal

2015. évi sajat téke 22 000 119 155 -23 000 6 405 39 554 2361 54 -22 023 2754 0 147 260
El6z6 évi korrigalt adozott eredmény atvezetése 34 518 -39 554 2 315] -30 2928 -177 0
Vagyonrendezés -3 948 5 -3943
Alapitas-atszervezéshez kapcsolodo lekétott tartalék

. 1 E o
feloldas
Klserl’en fejlesztéshez kapcsolodo lekotott tartalék 103 103 0
feloldas
Fejlesztési tartalék képzés -581 581 0
Fejlesztési tartalék feloldas 689! -689 0
Nem realizalt arfolyamveszteséghez kapcsolodd .
lekotott tartaklék feloldas 2086 20%6 0
Targyévi korrigdlt adoézott eredmény 14 055 14 055
2016. évi sajat téke 22 000 115 207/ 13 786 4137 14 055 4 676 24/ -19 090 2 577 0 157 372

24. Téblazat: A sajat toke mérlegadatainak alakulasa

A MAYV vallalatcsoport sajat tokéjét 3.943 M Ft-tal csokkentette a 2016. évi vagyonrendezés, melynek
soran - az allami vagyonrol szoldo 2007. évi CVI. torvény eldirdsainak megfeleléen — az allami
tulajdonba keriilé vagyonelemek értékét a toketartalék csokkenéseként szamoltuk el.

A MAV Zrt. tulajdonosa 2016. december 20-an kiadott 25/2016 (XIL. 20.) szamu egyszemélyes
részvényesi (tulajdonosi) hatarozatiban elrendelte a MAV Zrt. tokéjének 1.978.362.109 Ft pénzbeli
hozzajarulas szolgaltatasaval torténd felemelését. A tékeemelés keretében a Tarsasag jegyzett tokéje
200.000 Ft-tal keriilt megemelésre. A tokeemelés pénziigyi rendezése 2016-ban megtortént, azonban a
tokeemelés cégbirosagi bejegyzésére 2017. januar 11-én, 2016. december 20-i hatallyal keriilt sor.
Ennek megfeleléen a tokeemelés 0sszegét forduldnapon az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott
mutatjuk ki.

A MAV Zrt. tulajdonosa 2017. februar 7-én kiadott 2/2017. (I. 7.) szamu egyszemélyes részvényesi
(tulajdonosi) hatarozatiban elrendelte a MAV Zrt. tékéjének 18.202.918.217 Ft nem pénzbeli
hozzéjarulas szolgéltatasaval torténd felemelését. A tOkeemelés keretében a Tarsasag jegyzett tokéje
2.499.800.000 Ft-tal keriilt megemelésre. A tokeemelés bejegyzésére 2017. februar 13-an keriilt sor.

Fenti tékeemelések kovetkeztében a MAV Zrt. jegyzett tokéje a mérlegkészités idépontjaban
24.500.000.000 Ft.
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A vallalatcsoport lekotott tartalékanak alakulasat a kovetkezd tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Lekotott tartalék jogcime ; Nylt,o Targye'vl Taf‘gy’evl ; Zarf)
allomany feloldas képzés allomany

Deviza hltelrek nerrrll rea"h%alt 'c.llrfolyam kiilonbozete miatt képzett céltartalék és 5957 2056 0 3201
halasztott raforditas kiilonbozete
Alapitas atszervezés aktivalt értékébdl még le nemirt 6sszeg 1 1 0 0
Kisérleti fejlesztés aktivalt értékébél még le nemirt 6sszeg 459 103 0 356
Fejlesztési tartalék 688 689 581 580
Osszesen: 6405 2849 581 4137

25. Tablazat: A 1ekotott tartalék alakulasa
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I1.1.6 Céltartalék képzés és feloldas

I1.1.6.1 2016. évi céltartalék allomany alakulasa

Villalatcsoport szinten a céltartalékok mérleg szerinti zaré értéke 40.713 M Ft, ebbdl a varhat6
kotelezettségre képzett céltartalék 24.322 M Ft, jovobeni koltségekre képzett céltartalék 11.315 M Ft,
mig az egyéb céltartalékok dsszege 5.076 M Ft.

adatok M Ft-ban

Celt:«rxrtale,k a Céltartalék a | N.em realizalt

L varhato e . arfolyamvesztes ..
Megnevezés . . jovobeni . L Osszesen
kotelezettsé- Kiltséoek égre képzett
gekre olscgekre céltartalék

Céltartalékok nyité allomanya 28 356 9501 8062 45919
2016. évi feloldas 7521 2767 3101 13 389
2016. éviképzes 3487 4581 115 8183
Céltartalékok zaré allomanya 24 322 11315 5076 40 713

26. Tablazat: Mérleg szerinti céltartalék alakulasa

I1.1.6.2 Céltartalék képzés a varhato kotelezettségekre

A varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 2016. évi zard allomanya MAV Csoport szinten
24322 M Ft. A legjelentosebb tételek kozé a kornyezetvédelmi kotelezettségre, a jaradékfizetési
kotelezettségre, a munkaviszony megsziintetésébdl adodo kotelezettségre, valamint a peresitett tigyekre
képzett céltartalékok tartoznak.

adatok M Ft-ban

Varhaté kotelezettségre képzett céltartalék Nyité zfgll:l'd::i 2016. évi képzés Zaré
Kornyezetvédelmi kotelezettségre képzett céltartalék 10 507 687 524 10 344
Jaradékfizetési kotelezettségekre képzett céltartalék 7320 795 515 7 040
Peresitett tigyekre képzett céltartalék 3783 2220 528 2091
Munka-, egyen és formaruha kotelezettségekre képzett céltartalék 1829 534 105 1400
Fizetend6 prémiumok Osszegére képzett céltartalék 1188 669 818 1337
Munkaviszony megsziintetésével kapcsolatos kotelezettségre képzett céltartalek 2542 2097 633 1078
Karesemények fedezetére képzett céltartalék 482 79 127 530
Késedelmi kamat fizetési kotelezettségre képzett céltartalék 343 325 115 133
Szerzédésben szereplé garancélis kotelezettségekre képzett céltartalék 87 65 103 125
EU-s szabalytalansag fedezetére képzett céltartalck 0 0 19 19
Egyéb jogcimen képzett céltartalck 275 50 0 225
Osszesen: 28 356 7521 3487 24 322
27. Téblazat: A varhato kotelezettségekre képzett céltartalékok
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A kornyezetvédelemmel kapcsolatos kotelezettségekre képzett céltartalék allomanyanak alakulasast a
111.3.1 Kérnyezetvédelmi kotelezettségek fejezetben mutatjuk be részletesen.

A MAV Zrt. az utasainak okozott karokra, valamint a munkavallalok altal elszenvedett, a tarsasagnak
felrohato balesetekre vonatkozdan 2006. majus 8-atol haritja biztositora kockazatat. A biztositasok
kezdetét megelézd idészakban a MAV Zrt.-nek kartéritési kotelezettsége keletkezett, amelyet
jellemzéen jaradék jelleglien fizet meg a tarsasag. Mivel a MAV Zrt. szaméra ezen kifizetések a
jaradékfizetés sajatossagai alapjan pontosan nem kalkulalhatoak, am egy hataron beliil biztosnak
tekinthetd jovobeni kotelezettségek, ezért erre a jogecimre 2010-ben 1.894 M Ft, 2011-ben 1.189 M Ft,
2012-ben 5.042 M Ft, 2013-ban 597 M Ft, 2014-ben 232 M Ft, 2015-ben 524 M Ft és 2016-ban
tovabbi 515 M Ft 6sszegli céltartalékot képeztiink. Ezen feliil a jaradékkifizetésekre valo tekintettel 795
M Ft céltartalékot oldottunk fel.

A peresitett ligyekbdl varhatod kotelezettségek fedezetére képzett céltartalék allomanyanak csokkenését
az okozta, hogy 2016-ban megallapodas sziiletett a készenléti munkakorben foglalkoztatott
munkavallalok elmaradt bérével kapcsolatban, tovabba az ezzel kapcsolatos kifizetések is megtorténtek
az €v soran.

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium rendelkezései értelmében a 2013. és 2014. évekre vonatkozo
prémium a Mt. 208.§ (1) és (2) bekezdése hatalya ald tartozd munkavallalok részére nem keriilt
kifizetésre. A ki nem fizetett 6sszegre a korabban megképzett céltartalék a munkajogi eléviilésig nem
keriil feloldasra. A 2016. évi teljesitmények utdn 818 M Ft céltartalék keriilt megképzésre a
konszolidacioba teljeskoriien bevont vallalatoknal.

I1.1.6.3 Céltartalék jovobeni koltségekre

A jovSbeni koltségekre képzett céltartalékok zard allomanya 11.315 M Ft volt MAV Csoport szinten.
A két legjelentOsebb tétel a bontasi koltségekre €s a karbantartasi koltségekre képzett céltartalék volt.

adatok M Ft-ban

Jovobeni koltségre képzett céltartalék Nyité zf[c’::l.dfi:i 2016. évi képzés Zar6
Kiemelt karbantartasi koltségek fedezetére képzett céltartalék 3675 0 3485 7160
TRAXX mozdonyok karbantartasi koltségeinek fedezetére képzett céltartalék 2018 969 452 1501
FLIRT motorvonatok karbantartasi koltségeinek fedezetére képzett céltartalék 332 0 589 921
Egyéb karbantartasi koltségek fedezetére képzett céltartalék 1884 1068 55 871
Bontasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 1592 730 0 862
Osszesen: 9501 2767 4581 11315

28. Tablazat: Jovébeni koltségekre képzett céltartalékok

A MAV Csoport altal miikodtetett vasiti halozaton novekvé ardnyban vannak jelen azok a vonalak,
allomasok ¢és maés infrastrukturaelemek, amelyeken EU-s forrasok felhasznalasaval torténtek
fejlesztések, rekonstrukciok, illetve atfogd felujitasok. A haldzat ezen része — a korszeriibb és
magasabb szolgaltatasi szinvonalat biztositd eszkozok bekertilése, valamint az EU-s forrasok
igénybevételére vonatkozo specialis szabalyok miatt — a jelenlegitdl részben eltéré miiszaki tartalmu, a

36/78 MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszamol6 kiegészité melléklete



MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikodé Részvénytdrsasig W

jelenleginél magasabb Osszegli, és altalaban ciklikusan jelentkez6 karbantartasi raforditasokat igényel.
A palyamukodtetési szerzodés alapjan hozzavetdlegesen egyenletesen kapott forrdsok, és a fentiek
alapjan ciklikusan jelentkezd karbantartasi forrasigény illeszthetdsége érdekében 2015-ben 3.675 M Ft,
2016-ban tovabbi 3.485 M Ft céltartalék keriilt megképzésre.

A vasuti palyahalézathoz hasonléan a vasuti jarmiivek is ciklikusan jelentkezd karbantartasi
raforditdsokat igényelnek, ennek megfelelden a targyévi eredmény terhére céltartalékot képeztiink
egyrészt a TRAXX mozdonyok, masrészt a FLIRT motorvonatok id6északonként ismétlodo fenntartasi
koltségeinek idGaranyos részére, 0sszesen 1.041 M Ft Gsszegben.

A targyév folyaman feliilvizsgélatra keriiltek azon egyéb eszkdzok, amelyek iddszakonként ismétlddo
karbantartasi koltségeinek fedezetére a korabbi években céltartalék képzés tortént. A feliilvizsgalat
alapjan 1.068 M Ft értékben keriilt sor céltartalék felhaszndldsra a munkak elvégzése, valamint
feloldasra az épiiletek hasznalaton kiviil helyezése miatt.

I1.1.6.4 Egyéb céltartalék

Az egyéb céltartalékok mérlegsoron a beruhazasi és fejlesztési célu devizahitelek arfolyamveszteségére
képzett céltartalékot tartjuk nyilvan, melynek alakuldsat a kovetkezo tdblazat mutatja be:

adatok M Ft-ban

P P L 2016. évi ot L A s

Egyéb céltartalék Nyito feloldds 2016. évi képzés Zar6
Beruhazasi és fejlesztési célu devizahitelek arfolyamveszteségére képzett céltartalék 8062 3101 115 5076
Osszesen: 8062 3101 115 5076

29. Téblazat: Egyéb céltartalékok
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I1.1.7 Kotelezettségek bemutatasa

I1.1.7.1 Vagyonkezelt allami tulajdonu eszk6zokhoz kapcsolodo kotelezettségek

A Szt. 23. § (2) bekezdésének értelmében a kezelésbe vett, az 4llami vagy onkormdnyzati vagyon
részét képezod eszkdzoket a vagyonkezeld eszkozei kozott, mig a 42. § (5) bekezdése szerint az allami
vagyonkezelt eszkdzokhoz kapcsolodo kotelezettséget, a hosszu lejarati kotelezettségek kozott kell
kimutatni. Az allami vagyonnal valé gazdalkodasrol szol6 254/2007. (X. 4.) Kormanyrendelet, illetve
ennek modositasarol szolé 457/2013 (XI1.29) Kormanyrendelet, valamint a Kincstari Vagyoni
Igazgatosag és a MAV Zrt. kozott megkotott, 2013. december 13-val modositott vagyonkezelési
szerzOdés meghatarozza az eszkzok valtozasanak elszdmolasat.

2016. december 31-én a MAV Zrt. mérlegében kimutatott 952.230 M Ft allami vagyonkezelt eszkozzel
szemben 979.318 M Ft hosszu lejarati kotelezettséget, tovabba 1.866 M Ft rovid lejarata
kotelezettséget, mutatunk ki, melyet az alabbi tablazatban részleteziink:

adatok M Ft-ban

Vagyonkezelt all. tulajdonii vagyonhoz kapcso0lodo kotelezetts ég 2015 2016 Viltozas

Vagyonkezelt all. tulajdonu vagyonnal kapcsolatos hossza lejaratu kotelezettség 800416 952230 151 814
Visszapotlasi kotelezetts ég 27 059 27 088 29
Vagyonkezelt ll. tulajdonti vagyonnal kapcsolatos hosszu lejarati kitelezetts ég dsszesen 827475 979 318 151 843
Beruhazisokhoz kapcsolodd Magyar Allamkincstarral szembeni elszamolas egyenlege 696 166 -530
ebbdl: kincstarhoz targyévben benyujtott kincstari beruhazasi szamlak -21 954 -1708 20246

kincstar altal targyévben teljesitett kifizetések, 22605 1296 -21 309
Kedvezményezetti finanszirozast tamogatasbol ered6 kotelezettség 543 1719 1176
Vagyonkezelt all. tulajdonu vissznyereményi anyag felhasznalasa karbantartashoz, helyreallitashoz -115 -19 95
Vagyonkezelt all. tulajdont vagyonnal kapcsolatos rovid lejarati kotelezettség dsszesen 1124 1866 742
Vagyonkezelt ll. tulajdonii vagyonnal kapcsolatos kotelezettség dsszesen 828 599 981 184 152 585

30. Tablazat: Vagyonkezelt allami tulajdonti eszkdzokkel kapcsolatos kotelezettségek alakulasa

Az allami vagyon csokkenésével Osszefiiggd kotelezettségek részletezését a kovetkezd
tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban
Vtv. modositas hatalyba 1épésétél (2013.06.28.) elszamolt visszapétlasi kotelezetts ég 2015 2016 Viltozas

Visszapétlasi kotelezetts ég nyité egyenlege 27071 27 059 -12
Elszamolt terv szerinti értékcs Okkenés 0 0 0
Terven feliili értékesokkenés 0 37 37
ebbdl: NIF projektek 2016.évi atvétele 0 37 37
Vagyonkezelt 4ll. vagyonhoz kapcsolodo beruhazas-feljitas sajat forrasbol (-) -12 -8 4
Vtvmoédositas hatalyba 1épését kovetéen - 2013.06.28. elétti szabalyok szerint - elszamolt VPK egyenlege -12 29 41
Elszamolt terv szerinti értékcs6kkenés 43702 47 461 3759
Terven feliili értékes okkenés 4272 12 395 8123
ebbdl: NIF projektek 2016.évi ataddsa 0 9619 9619
Beruhazas és targyi eszkéz Selejtezések b6l adodoan 4277 2781 -1495
Vagyonkezelt all. vagyonhoz kapcsolodo beruhazasok terven feliili értékcsokkenése -5 -5 0

Hianyzo vagyonkezelt all. tulajdont eszk6zok netto értéke 1 0 -1
Selejtezett vagyonkezelt all. tulajdont eszkdzok kivezetéskori netto értéke 386/ 546 160
Vagyonkezelt all. tulajdonu eszkdz selejtezésébdl visszanyert anyag (-) -591 -350 241
Visszapotlasikotelezettség elengedése (-) -47 770! -60 052 -12 282
Vtvmédositas hatalyba 1épését kovetéen - 2013.06.27. utani szabalyok szerint - elszamolt VPK egyenlege 0 0 0
Visszapotlasi kotelezettség (VPK) zaré egyenlege 27 059 27 088 29
Vagyonkezelt all. tulajdonu vissznyereményi anyag felhasznalasa karbantartashoz, helyreallitaishoz 0 0 0
Vagyonkezelt ill. tulajdonu vagyon csokkenés ével osszefiigg6 kotelezettségek osszesen 27 059 27 088 29

31. Tablazat: Az allami vagyon csokkenésével Osszefliggd kotelezettségek
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I1.1.7.2 A MAYV Csoport hatrasorolt kitelezettségeinek bemutatisa

A MAV Villalatcsoport hatrasorolt kotelezettségei kozott kizardlag a passziv tékekonszolidacios

kiilonbozetet tiintetjiik fel a Szt. 6. sz. mellékletének megfeleléen. Ennek részletezése a 11.1.1.7.

fejezetben talalhato.

I1.1.7.3 A MAYV Csoport hosszii lejaratii hitelallomanya

A vallalatcsoport hosszl lejarata hiteleit és kolesoneit, valamint azok torlesztésének litemezését a
kovetkezo tablazatokban mutatjuk be.

Hitelszerzodés Fennillé hitelallomany
A hitel megnevezése Hitelszerzddés kelte }htelzi;i;:;)des Allal:llll(:::izet'g;:;lalas Deviza-nem (mi:)lsif'::f:deti EDev. MFt
devizanemben)
Beruhizisi hitelek
EUROFIMA 11 2003.12.31 2018.12.17 1036/2003.,1027/2008. EUR 35 35 000 10 886
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 2006.03.22 2020.06.16 - EUR 145 44 009 13 688
Raiffeisen Bank Zrt. (+30 db Flirt) 2007.09.25 2021.11.28 EUR 142 60 162 18 712
Raiffeisen H-91/2008. 2008.12.23 2018.12.23 HUF 3000 0 818
Unicredit-MFB hitel 2008.09.10 2023.12.31 HUF 2376 0 1091
KFW (TRAXX) 2009.12.03 2024.05.15 EUR 41 24863 7732
EIB (TRAXX) 2009.12.03 2024.05.15 EUR 38 22950 7138
MFB 2009.10.27 2024.09.30 HUF 2 800 0 1526
Osszesen: 61591
Miik 6dési hitelek
MFB Z1t. 7,0 Mrd Ft I 2012.12.27 I 2017.12.27 I 1546/2012 I HUF 7.000] 1647
Osszesen: 1647
Villalkozéi kolcsonok
Szegedi kofi - PROLAN | 2007.08.10 2019.06.27| - | HUF 1870| 526
Osszesen: 526
Minddsszesen: 63 764

A beruhazasi hitelek tablazatban szerepld 6sszegéb6l 10.439 M Ft-ot, a miikddési hitelekbdl 1.647 M Ft-ot a révid lejarata hitelek kozott, a vallalkozoi
kolesonok 0sszegébodl 234 M Ft-ot a rovid lejarata kolesonok kozott mutatunk be a mérlegben.

32. Téablazat: A vallalatcsoport hosszii lejaratu hitelei és kdlcsonei

MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmolo kiegészitd melléklete

3978




W MAV Magyar Allamvasutak Zdrtkoriien Miikodd Részvénytirsasdg

adatok M Ft-ban

A hitel megnevezése 2017. 2018. 2019. 2020. és utana Osszesen
Beruhazasi hitelek
EUROFIMA 11 0 10 886 0 0 10 886
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 3911 3911 3911 1955 13 688
Raiffeisen Bank Zrt. (+30 db Flirt) 3 830 3830 3830 7222 18 712
Raiffeisen H-91/2008. 363 455 0 0 818
Unicredit-MFB hitel 156 156 156 623 1091
KFW (TRAXX) 1031 1031 1031 4639 7732
EIB (TRAXX) 952 952 952 4282 7138
MFB 196 196 196 938 1526
Osszesen: 10 439 21417 10076 19 659 61591
Miikodési hitelek
MFB Zrt. 7,0 Mrd Ft 1647 0 0 0 1647
Osszesen: 1647 0 0 0 1647
Vallalkozéi kolces6nok
Szegedi kofi - PROLAN 234 234 58 0 526
Osszesen: 234 234 58 0 526
Mindosszesen: 12320 21651 10 134 19 659 63 764

33. Tablazat: A vallalatcsoport hosszu lejaratt hiteleinek és kodlcsoneinek torlesztési titeme

I1.1.7.4 Lizing kotelezettség

A MAYV villalatcsoportnak pénziigyi lizing kételezettsége nincsen.

I1.1.7.5 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségeket jogeim szerinti megbontasat az alabbi tablazat tartalmazza.

adatok M Ft-ban

. 2015 2016 . .
Megnevezés = - = - Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas

Koltségvetési, onkormanyzati befizetési kotelezettség 9125 28,5% 7742 21,6% -1383
Munkabér 6490 20,3% 6933 19,3% 443
Munkavallal6tol levont egyéb kotelezettség 331 1,0% 422 1,2% 91
Koltségtérités tulfizetés miatti kotelezettség 13 784 43,0% 7645 21,3% -6 139
Keskeny n?fom'tévﬁ Va!sﬁti fejlesztésekre kapott, még fel 0 0.0% 10 000 27.8% 10 000
nem hasznalt timogatas

Kincstarral szembeni kotelezettség 1410 4,4% 934 2,6% -476
Beérk. nem szaml. beruhazasok, kés. kamat, adott biztositék 292 0,9% 112 0,3% -180
Egy¢éb kotelezettség 613 1,9% 2125 5,9% 1512
Egyéb rovid lejaratu kitelezettségek osszesen 32 045 100,0% 35913 100,0% 3868

34. Tablazat: Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek Osszetétele
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11.1.8 Passziv idobeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezés | 2015 | 2016 Valtozas
Bevételek passzividibeli elhatirolasa
INVITEL Kft. egyéb bevétel passziv idbeli elhatarolasa 9444 9155 -289
Elére szamlazott bevételek passziv idébeli elhatarolasa 137 142 5
Egyéb bevétel passziv idobeli elhatarolasa 670 268 -402
Bevételek passziv iddbeli elhatdrolasa 10 251 9 565 -686
Kolts égek, raforditas ok passzividébeli elhatirolasa
RIC kocsibér 3241 3234 -7
Nem szamlazott koltségek passziv idobeli elhatarolasa 1004 1 889 885
Vontatasi koltség passziv idobeli elhatarolasa 609 1138 529
Igazolas alatt 1év6 szamlak passziv idobeli elhatarolasa 877 465 -412
Kamat idébeli elhatarolasa 42 76 34
Leszamolatlan aruforgalmak szallit jellegii szamlaja 476 26 -450
Késedelmi kamat, kotbér, kartérités 122 15 -107
Egyéb koltségek, raforditasok passziv id6beli elhatarolasa 440 302 -138
Koltségek, raforditdasok passzividébeli elhatdarolasa 6811 7145 334
Halasztott bevételek
EU ¢és egyéb kozponti programok keretében kapott timogatasok 86 198 104 021 17 823
Egyéb koltségvetéstdl véglegesen kapott pénzeszkdz 10 447 10277 -170
Kormany altal atvallalt, eszkozbeszerzéshez kapcsolodo kotelezettségek elhatarolasa 12 239 10011 -2228
Felujitasi kolts égtérités - MAV tulajdont eszkdzdkre 3116 8 536 5420
A tobbletként fellelt targyi eszkozok és immaterialis javak 623 608 -15
Phare segélybdl szarmazo fejlesztésre kapott pénzeszkoz 440 411 -29
Onkorméanyzattdl és vallalkozoktdl véglegesen kapott pénzeszkoz 123 120 -3
Palyazati taimogatas 102 91 -11
Térités nélkiil atvett, ajandékba kapott targyi eszk6zok és immateridlis javak 90 86 -4
Egyéb halasztott bevételek 1 0 -1
Halasztott bevételek 113 379 134 161 20 782
Osszesen 130 441 150871 20430

35. Tablazat: A passziv idébeli elhatarolasok megoszlasa

A passziv idobeli elhatarolasok novekedése (20.430 M Ft) majdnem teljesen a halasztott bevételeknél
jelentkezik, melynek jelent6s része az EU ¢és egyéb kozponti programok keretében kapott
tamogatasokhoz (legjelentésebbek: motorvonat beszerzések, SAP integralt vallalatiranyitasi rendszer
bevezetése) kapcsolodo halasztott bevételek ndvekedésébol adodik.
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I1.1.9 Mérlegen kiviili kotelezettségek

I1.1.9.1 Fedezeti iigyletek

A MAV Csoport tevékenységéhez kapcsolodd pénziigyi piaci kockazatok a vallalatcsoport
lizletmenetének szerves részét képezik, melyek aktiv moddon, fedezeti tigyletekkel keriilnek
csokkentésre.

A MAV Zrt. 2016. évi eurdban és eurd alapon forintban megképz3dé devizaegyenlegének mértéke 3
866 eEUR hidnyt mutatott.

A csoportszinten eurdban jelentkezd teljes devizahiany 119 056 eEUR volt, amely a motorvonatokhoz
kapcsolodo devizaban teljesitend6 addssagszolgalatot is tartalmazza.

A tervezett devizahiany fedezése 59 966 eEUR hataridés, 1 500 eEUR swap ¢és 46 216 eEUR spot
vételekkel valosult meg. (A hiany maradék részét egyéb devizabefolyas finanszirozta.)

A Csoport nem rendelkezik nyitott fedezeti iigyletekkel a fordulonapon.

A fenti tigyletekkel a sziikséges deviza cash-flow MNB (stlyozott atlagarfolyam: 311,99 HUF/EUR)
arfolyamnal kedvezobb arfolyamon kertilt biztositasra.

A MAV Csoport a 2016. évre vonatkozoan 24,9 millié liter gazolajra arufedezeti swap iigyleteket
kotott, havi egyenld 1750 metrikus tonna (1 mt = 1183,43 liter) mennyiségekre elosztva. Az tigyletek
kotésének célja a 2016. évi tervpremissza ar (gazolaj beszerzés nettd ara 163,45 HUF/1) védelme volt
esetlegesen egy gazolajar emelkedés ellen. Az iigyletek a tervpremissza ar alatt sikeresen fedezték a
gazolajkitettség egy részét, de az emelkedd gazolaj arak ellenére pénziigyi elszamolas szempontjabol
veszteséget realizaltak.

Az alacsony olajarak hatasara a gazolaj beszerzés aranak koltségoldalan a Csoport megtakaritast ért el,
igy az tigyletek altal biztositott fedezeti arszint megvalosult.

Az iizleti évben tizenkettd tranzakcio keretében, dsszesen 3 006 milli6 HUF értékben kotott a Csoport
olyan arufedezeti ligyletet, mely a gézolajar valtozasbol adodo (emelkedés) kockazat csokkentésére
szolgalt. Mindegyik tétel még 2016. évben lezarasra, illetve nettd elszamolasra kertilt.

A kamatvaltozasbol eredd kockazatokra fedezeti tigyleteket a Csoport 2016-ban nem kotott.

A 2016. évben megkotott, mérlegkészitésig ismertté valt fedezeti ligyletek eredmény-, valamint cash-
flow hatdsat az aldbbi tablazat mutatja be.
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I1.1.9.2 Lezart hataridos iigyletek

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta Eredményhatas* Cash flow hatas*

Hataridds 3 3

- Sway -661 -661

Elszamolasi tigyletek p

Opcids 0 0

Osszesen: -658 -658

Hataridds 35 35

- Sway 0 0

Leszallitasi tigyletek p

Opcids 0 0

Osszesen: 35 35

Mindosszesen: -623 -623

Fedezeti -623 -623

ebbdl Nem fedezeti 0 0

Osszesen -623 -623

Tozsdei 0 0

ebbdl Tozsdén kiviil -623 -623

Osszesen -623 -623

*Megj.: Az eredmény és cash-flow hatas deviza ligyletek esetében a lejaratkori banki elszamold
arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra, mig az aru tigyletek esetében az elszamolo ar alapjan.
36. Tablazat: Lezart szarmazékos (fedezeti) tigyletek a 2016. évben
I1.1.9.1 Jelentds 2016. évi szarmazékos (fedezeti) iigyletek

. Mennyis ég .. Hszamolas Zarasi Eredmény Hszamolas Lo
Kotési arfolyam (mb)* Periédus napja Ar folyam** ok média Megjegyzés
1. 143 150 HUF 1750 |2016.01.01 - 2016.01.29 2016.02.05 82 470 HUF -106 |elszamolas Swap iigylet
2. 143 150 HUF 1750 |2016.02.01 - 2016.02.29 2016.03.07 84 153 HUF -103 |elszamolas Swap iigylet
3. 143 150 HUF 1750 |2016.03.01 - 2016.03.31 2016.04.07 98 400 HUF -78 |elszamolis Swap tigylet
4. 143 150 HUF 1750 |2016.04.01 - 2016.04.29 2016.05.06] 101 300 HUF -73 |elszamolas Swap iigylet
5. 143 150 HUF 1750 |2016.05.02 - 2016.05.31 2016.06.07| 117 549 HUF -45 |elszamolas Swap iigylet
6. 143 150 HUF 1750 |2016.06.01 - 2016.06.30 2016.07.07| 123 567 HUF -34 |elszamolis Swap tigylet
7. 143 150 HUF 1750 |2016.07.01 - 2016.07.29 2016.08.05| 113 772 HUF -52 |elszamolas Swap iigylet
8. 143 150 HUF 1750 |2016.08.01 - 2016.08.31 2016.09.07| 111 813 HUF -55 |elszamolas Swap iigylet
9. 143 150 HUF 1750 |2016.09.01 - 2016.09.30 2016.10.07| 114 571 HUF -50 |elszamolis Swap tigylet
10. 143 150 HUF 1750 |2016.10.03 - 2016.10.28 2016.11.08) 128 112 HUF -26 |elszamolas Swap iigylet
11. 143 150 HUF 1750 |2016.11.02 - 2016.11.30 2016.12.07| 121 942 HUF -37 |elszamolas Swap tigylet
12, 143 150 HUF 1750 |2016.12.01 - 2016.12.30 2017.01.06| 142 982 HUF 0| elszamolas Swap tigylet

Megjegyzés: Az eredményhatas a lejaratkori hivatalos MNB arfolyamon keriilt meghatarozasra.
*Mennyiség metrikus tonnaban: 1 metrikus tonna = 1184 Liter
** Adott periodus napi elszamold arainak szamtani atlaga
*xxZarasi arfolyam és Kotési arfolyam kiilonbsége, szorozva adott Periodus mennyiségével

37. tablazat: 2016. évi swap tigyletek
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I1.1.9.2 Készfizeté kezesség- és garanciavallalasi szerzodések

A MAV Csoport 2016. december 31-én fennallé garanciavallalasi szerzodéseit a kovetkezd tablazatban

mutatjuk be.
. ) Garancia Garancia
P P P s P Garancia Garancia N
Kedvezményezett tarsas ag neve Garancia tipusa Szerz6do Kezdete vége Osszege Osszege
EUR-ban M Ft-ban
Bankgarancia vallalas ok
Nemzeti Ado- és Vamhivatal jovedéki biztositék OTP Bank Nyrt. 2015.12.12 2017.12.11 - 300
Nemzeti Kézlekedési Hatosag baleseti karfedezeti OTP Bank Nyrt. 2009.04.27 2017.12.31 - 1 000
fejezeti kezelésli eldiranyzat
ill. ennek maradvanydsszege
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium  igénybevételéhez, OTP Bank Nyrt. 2016.10.26 2017.10.31 - 1182
kiterjesztve TEN-T projekt
megvaldsitasara
NAVSZ-SZ-BMegyei Vim-&s | a1 onvségi vambiztositék  K&H Bank Zrt. 2011.03.18  2017.05.16 - 10
Pénziigy6ri Igazgatdsag
Nenwzeti Kozlekedési Hatosag fizetési bankgarancia KDB Bank Zrt. 2014.01.01 2018.12.31 - 1100
Nemzeti Kozlekedési Hatosag fizetési bankgarancia KDB Bank Zrt. 2013.01.01 2017.12.31 - 150
Nenwzeti Kozlekedési Hatosag fizetési bankgarancia KDB Bank Zrt. 2013.01.01 2017.12.31 - 5
Nemzeti Kozlekedési Hatosag fizetési bankgarancia KDB Bank Zrt. 2011.07.01 2018.12.31 - 10
Magyar Kereskedelmi fizetési bankgarancia KDB Bank Zrt. 2010.1026  2018.06.30 - 6
Engedélyezési Hivatal
Vallalt bankgarancidk dsszesen: 0 3763
Joteljesitési garanciak
Szlovén Vasut joteljesitési K&H Bank Zrt. 2014.07.14  2018.01.10 80 000 25
Joteljesitési garanciak dsszesen: 80000 25
Garanciavallaldasok mindésszesen: 80 000 3788

38. Tablazat: A fordulonapon fennalld garanciavallalasi szerzodések
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I1.1.9.3 Zalogjog és egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek bemutatasa

Fennall6 hitelallomany

Hitel megnevezése 2016.12.31 (MFY) Biztositék
EUROFIMA 11 10 886|Gordiil6allomany
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt finansz.) 13 688|Gordiildallomany
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt finansz.) 18 712| Gordiiloallomany
EIB (TRAXX) 7 138|Gorduléallomany

KFW (TRAXX) 7 732|Gorduléallomany
UniCredit - MFB 1 091|Gordiiléallomany
Raiffeisen - H-91/2008. 818|Gordiuldéallomany
MFB 1 526| Gordiiléallomany
Osszesen: 61591

39. Téablazat: Zalogjoggal biztositott hitelek

30 db Flirt motorkocsi beszerzése kapcsan a Crédit Agricole Corporate and Investment Bankkal és
tovabbi 30 db Flirt motorkocsi beszerzése kapcsan a Raiffeisen bankkal megkotott hitelszerzodés
alapjan a beszerzésre keriil6 eszk6zokon zalogjog keriilt alapitasra a bankok részére.

A MAV-TRAKCIO Zrt. (2014. januar 1-jét6]l MAV-START Zrt.) 25 db TRAXX mozdony
beszerzésének finanszirozasara megkotott hitelszerzodései mogé a MAV Zrt. anyavallalati Comfort
Lettert adott ki a finanszirozé Kreditanstalt fiir Wiederautbau és Eur6pai Beruhazasi Bank részére.

Az EUROFIMA jegyzett t6kéjébél a MAV Zrt. 18,2 millié CHF sszegben részesedik (0,7%), melybél
14,56 milli6 CHF (a jegyzett toke 80%-a) a jegyzett, de be nem fizetett toke. Befizetése az
EUROFIMA Alapszabalya 5. cikke ill. 21 cikk 3. bekezdés 6. pontja alapjan az EUROFIMA
igazgatdsaganak dontése alapjan fizetendd, azonban erre vonatkozd tényleges befizetést az
EUROFIMA mindmaig nem igényelt.

Az EUROFIMA jegyzett t6kéjébdl a MAV Zrt.-re esé 18,2 milli6 CHF 6sszegen feliil ugyanilyen
Osszegben, azaz tovabbi 18,2 milli6 CHF értékben garantdlja valamennyi, az EUROFIMA 4ltal kotott
gordiildalloméany-finanszirozasi szerzddés teljesiilése vonatkozdsdban a céget, az EUROFIMA
Alapszabalyanak 26. cikke alapjan. Ez a garancia azonban csak akkor hivhato le, ha a vasuttarsasag és
az érte kezességet vallalo részvényes allam nem fizetett és az EUROFIMA Alapszabalyanak 29. cikke
szerinti garanciatartalék (a cég 2015. évi beszdmoldja szerint 696,5 M CHF) sem elég az ilyen
nemfizetésbdl adodod veszteségek fedezésére. A részvényesi garanciabol lehivott Osszegeket az
EUROFIMA aranyosan visszatériti olyan mértékig, ahogy azok a gordiil6allomany értékesitésébdl,
vagy az ¢érintett szerzOdéshez kapcsolodd kovetelésekre vagy a gordiiléallomanyra vonatkozoan be
tudott hajtani.

Az EUROFIMA hitelekhez kapcsolddé mozdonyok zalogjoggal terheltek. A 25 db TRAXX mozdony
beszerzéséhez kapcsolodo EIB és KFW hitelek a TRAXX mozdonyok zalogjogaval biztositottak.
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11.1.9.4 Jovoben fizetendé kamatok és jarulékos kotelezettségek

adatok M Ft-ban

A hitel megnevezése 2017 2018 2019 2020. és utana Osszesen
Beruhazasi hitelek
EUROFIMA 11 4 36 0 0 40
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 137 107 57 10 311
Raiffeisen Bank Zrt. (+30 db Flirt) 192 172 123 99 586
Raiffeisen H-91/2008. 24 12 0 0 36
Unicredit-MFB hitel 40 44 36 66 186
KFW (TRAXX) 158 298 250 524 1230
EIB (TRAXX) 117 116 98 210 541
MFB 79 83 70 155 387
Osszesen: 751 868 634 1064 3317
Miikédési hitelek
MFB Zrt. 7,0 Mrd Ft 42 0 0 0 42
Osszesen: 42 0 0 0 42
Villalk oz6i kéles 6nok
Szegedi kofi - PROLAN 14 9 1 0 24
Osszesen: 14 9 1 0 24
Mindosszesen: 807 877 635 1064 3383

40. tablazat: Jovoben fizetendd kotelezettségek (kamatok és jarulékos koltségek) torlesztési liteme
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I1.1.9.5 A vallalatcsoport altal kotott, a fordulonapon fennallo jelentds operativ
lizingszerzodések

e A fordulénapig el
Szerz6dé partner (bérbeado) Szerzidés targya Szerzédés kelte Szerzddés lejarata Szerzédés os'szege nem szamolt 0sszeg
(M Ft/hé)
(MFt)
Deutsche Leasing Hungaria Kft |8 db Desiro motorvonat 2008.09.24 2029.02.28 19 2 800
Mercarius Flottakezel Kft. Bérleti & zemeltetésiszerzddés 212 db 2016.05.20 2020.05.20 o 1701
kozati jarmiire
Mercarius Flottakezelé Kft. Gépjarmii bérlet MAV 2015.12.01 2019.12.01 2 58
Raiffeisen Ingatlan Alap Budapest, Konyves K. 54-60 2009.02.28 2019.05.06 88 2484
Forse Kft. Munkasszallds biztositdsa 2012.04.07 2018.04.07 10 147
3,5t 0ssztomeget meg nem halado
Porsche Lizing és Szolgaltato Kft. |tehergépjarmii park  (6+2 db) tartos 2011.10.04 2017.10.31. 1 11
bérlete ¢és flottarendszerti tizemeltetése
Porsche Lizing és Szolgaltato Kft. |Gépjarmiivek bérlete 2011.10.04 2017.10.31 11 242
Porsche Lizing és Szolgaltato Kft. |Gépjarmii bérlet MAV 2011.10.03 2017.10.31 111 1110
Porsche Lizing és Szolgaltato Kft. |Gépjarmiivek bérlete 2013.06.01 2017.10.03 21 213
Raiffeisen Ingatlan Alap Ingatlan bérleti szerzodés 2016.04.01 2017.02.28 3 5
MKB Euroleasing Gépjarmii bérlet MAV 2012.02.06 2017.01.31 8 8
CAR-STARKft. Tehergépjarmii tartos bérlete (FLF-452) 2006.03.06 hatarozatlan 0 n/a
kolcsonos infrastuktira szolgaltatasi
Magyar Telekom Nyrt keretszerzodés szama: 67103- 2004.09.30 hatarozatlan 22 n/a
743999/2004.,
. Kolesonos infrastruktara szerzodés, .
Invitel Zrt. s ZAma: [R/1089-05/2005. 2005.06.26 hatarozatlan 4 n/a
LeasePlan Hungaria Zrt. Gépjarmii bérlet MAV 2004.12.27 hatéarozatlan 2 n/a
Kovacs Jozsefev. Gépjarmii bérlet MAV 2010.08.01 hatarozatlan 3 n/a
Merkantil Bank Zrt. Gépjarmii bérlet MAV 2014.09.15 hatéarozatlan 3 n/a
. P .. 1969.03.26. hatarozott/
Egyéb szerzddések dsszesen (5bb szerzbdés hatdrozatlan 9 121
Osszesen: 359 8900

41. tablazat: A fordulonapon fennallo jelentds operativ lizingszerzédések
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1.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

I1.2.1 Az értékesités netté arbevétele fobb tevékenységenkénti megbontasban

adatok M Ft-ban

. . . 2015 2016 . .
Tevékenys ég megnevezése F - Py - Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas

Személyszallitas 60 187 43% 60 126 46% -61
Vasuti palyahaldézat mikodtetés 34 396 25% 32516 25% -1 880
Személyszallitas fogyasztoi artamogatas 19 128 14% 18 980 14% -148
Vontatas, tolatas 14 584 11% 12114 9% -2 470
Ingatlan bérbeadas és iizemeltetés, feliigyelet, bontas 1822 1% 1723 1% -99
Gépek, Jzirmﬁvekj.avitésa, gyartasa, lizemeltetése, 2992 2% 2149 2% 843
karbantartasa, nyilvantartasa
Arufuvarozas, rakodasi- és logisztikai szolgaltatas 1532 1% 1740 1% 208
Anyag-, aru és késztermék értékesités 1019 1% 477 0% -542
Biztonsagi szolgaltatas 860 1% 416 0% -444
Gépek, jarmiivek bérbeadasa 397 0% 163 0% -234
Egyéb szolgaltatasok 1522 1% 1984 2% 462
Osszesen: 138 439 100% 132 388 100% -6 051

42. Tablazat: Az értékesités nettd arbevételének alakulasa

A 2016. évben a MAV Villalatcsoport személyszallitasbol szarmazo arbevétele bazis szinten alakult. A
fogyasztoi artdmogatas esetében tovabb folytatddik az évek ota tartd visszaesés.

A vontatas, tolatasi szolgaltatds, valamint a vasuti palyahalézat muikodtetés arbevétele konszolidalt
értéken 4.350 M Ft-tal csokkent, mely bevétel kiesés oka egyrészt a Rail Cargo Hungaria Zrt. és a
maganvasutak visszaes6 megrendelési volumene, masrészt a vontatasi villamos energia és vontatasi
célu lizemanyag fajlagos dijainak csokkenése.
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I1.2.2 Az exportarbevétel és az import alakulasa

Az export €s import tevékenységeket foldrajzi viszonylatonként a kdvetkezo tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

2015 2016
Orszag Export Import rt rt
Termék S Termék Termék Termék
Ausztria 18 5923 5071 2571 0 5552 5558 2151
Belgium 0 19 41 20 0 10 3 6
Bulgéria 0 24 17 0) 0 52 54 0
Ciprus 0 0 0 0 0 0 0 0
Csehorszag 15 1875 4036 53 57 1848 3523 S
Dénia 0 11 3 0 0 1 29 3
Esztorszig 0 0] 0 0 0 0 0 0
Fis A 0 9 1 0 0 0 1 18
Franciaorszag 0 526 79 68 0 514 84 49
Gorogorszag 0 0 8 27 0 0 0 0
Hollandia 0 535 1 11 0 912 94 77
Horvators za; 0 201 193 0 0 186 249 2
frors zag 0 4 0 3 0 0 0 0
Lengyelorszag 0 146! 361 0) 0 165 1197 8]
Lettorszag 0 0 0 0) 0 0) 0 0
Litvania 0 0 1 0 0 0 0 0
Luxemburg 0 2 1 0 0 1 0 0
Milta 0 0 0 0 0 0 0 0
|Nagy-Britannia 0 20, 37 0 0 12 126! 2
Németors za; 0 2414 2522] 1378 0 2408 2310 1254
Olaszorszag 37 10] 16 12 0 5| 13 19
Portugalia 0 5| 6 2] 0 () 0 0
Rominia 0 1934 1771 370 0 845 1413 155
|Spanyolorszag 0 18, 10, 40 0] 1 425 25
Svédorszig 0 99 48 0 0 98 34 0
Szlovakia 345 2154 13% 13 0 2652 1502! 547
Szlovénia 0 273 100 26 0 270 130 25
EUtagorsz. 6ssz.: 415 16 202 15717 4 594 57 15 532 16 745 4 346
Albania 0 0 0 0 0 0 0 0
Ausztralia 0 0, 0 0) 0 0) 0 0
Bosznia-Hecegovina 0 0, 0 0) 0 0) 0 0
Egyesiilt Allamok 0 0 0 27, 0 () 0 28
Fehéroroszorsza, 0 0 2 0 0 3 10, 0
Kanada 0 0 0 0) 0 0 0 0
Kazahsztan 0 0 0 0 0 0 0 0
Macedonia 0 2] 0] 0] 0] 2| 0] 0]
Moldéavia 0 0 71 0 0 0 0 0
Montenegro 0 1 3 0 0 0 3 0
Norvégia 0 9 3 0 0 1 1 0
O d 0 6 94 3 0 26, 40 1
Svijc 0 1045 358 9 0 1012 400 10
Szerbia 0 193 296! 13 0 282, 425 13
Térokors za, 88| 9 1 0 8 0 0 0
Tiirkmenisztan 0 0, 0 0 0 0) 0 0
Ukrajna 0 39 34 13 0 36 47 9
Uzbegisztan 0 0 0 0) 0 0 0 0
Egyéb 47 0, 0 1 100 16/ 0 0
NEM EU tagor-szigok issz.: 135 1304 862 66 108 1378 926 61
Mindo: 550 17506 16579 4660 165 16 910 17671 4407
43. Tablazat: Az export és import piaci szegmensek szerinti alakulasa
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I1.2.3 Az anyagjellegii raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban
. 2015 2016
Megnevezés fr - = - L
Osszeg | Megoszlas Osszeg | Megoszlas Valtozas
Anyagkoltség
Uzemeltetési, karbantartasi és egyéb anyagok 29316 22,2% 29 598 21,9% 282
Vontatasi céli elektromos energia 14263 10,8% 14 414 10,7% 151
Uzem- és fiitéanyagok 9142 6,9% 7 548 5,6% -1 594
Kéziizemek (energie. gaz, viz..) 7 607 5,7% 7052 5,2% -555
Munka- és védoruha, véddital 463 0,3% 577 0,4% 114
Anyagkoltség dsszesen: 60791 45,9% 59189 43,8% -1602
Igénybevett szolgaltatasok
Pél}ta ml'iké(,iteté:s ¢és jarmikarbantartas, kapcsolodo 21300 16.1% 22 064 16.3% 764
egyéb szolgaltatasok
Bérletidijak 13972 10,6% 13 929 10,3% -43
Koztisztasagi koltségek 2 469 1,9% 6210 4,6% 3741
Szallitasi és rakodasi koltségek 4190 3.2% 3 040 2,3% -1 150
Informatikai szolgaltatas 2420 1,8% 2 878 2,1% 458
Vontatas 1795 1,4% 1961 1,5% 166
Postakoltség, hirdetés, piackutatas 1353 1,0% 1373 1,0% 20
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 7728 5,8% 9398 7,0% 1670
Igénybevett szolgaltatasok dsszesen: 55227 41,7% 60 853 45,0% 5626
Egyéb szolgdltatasok

Biztositasi dijak 1273 1,0% 1144 0,8% -129
Hatosagi dijak 1485 1,1% 1493 1,1% 8
Bankkoltségek, jarulékok 696 0,5% 687 0,5% -9
Kinem emelt egyéb szolgaltatasok 3 0,0% 3 0,0% 0
Egyéb szolgaltatasok dsszesen: 3457 2,6% 3327 2,5% -130
Eladott aruk beszerzési értéke: 10038 7,6% 8710 6,4% -1328
Eladott (kozvetitett) szolgaltatdsok értéke: 2830 2,1% 3025 2,2% 195
Anyagjellegii raforditdsok osszesen: 132 343 100,0% 135104 100,0% 2761

44, Tablazat: Az anyagjellegii raforditasok alakulasa
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I1.2.4 Egyéb bevételek alakulasa

adatok M Ft-ban

2015 2016
Megnevezés Vil
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszkozok bevétele 1261 0,5% 2614 0,9% 1353
Imt?r}alls javak, targyi eszkozok terven feliili értékesokkenésének 897 0.3% 9 0.0% 888
visszairasa
Készletek értékvesztésének visszirasa 27 0,0% 665 0,2% 638
Frtékesitett kovetelések bevétele 1 0,0% 1 0,0% 0
Kovetelések értékvesztésének visszairasa 1 0,0% 53 0,0% 52
Leértékelt kovetelésre befolyt 6sszegek 247 0,1% 97 0,0% -150
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 326 0,1% 352 0,1% 26!
Kapott késedelmi kamat -45 0,0% 125 0,0% 170]
Kapott kotbér 194 0,1% 276, 0,1% 82
Varhato kotelezettségekre képzett céltartalék feloldasa 6509 2,3% 7521 2,7% 1012
Jovébeni koltségekre képzett céltartalék feloldasa 795 0,3% 2767 1,0% 1972
Nem realizalt arfolyamveszteségre képzett céltartalék feloldasa 1481 0,5% 3101 1,1% 1 620
Hfilagnott bfevetelek tizemi eredményt terhel koltségek és raforditasok 5096 1.8% 6461 23% 1365
miatti feloldasa
Palyamiikodtetés lizemeltetési koltségtéritése és ésszerli nyeresége 41 896 15,1% 42519 15,4% 623
Személyszallitasi kdzszolgaltatas koltségtéritése 145 037 52,2% 147 005 53,3% 1968
Egyenb koltsege,k, rafm:dnas?k elle'ntetelezesere visszafizetési kotelezettség 1985 07% 1869 0.7% 116
nélkiil kapott timogatasok, juttatasok
Kotvénytartozas és kamatanak allami atvallalasa 10 162 3,7% 0 0,0% -10 162
Hiteltartozas és kamatanak allami atvallalisa 13552 4,9% 0 0,0% -13552
Elengedett visszapotlasi kotelezettség 47770 17,2% 60 052 21,8% 12282
Térités nélkiil atvett, tobbletként fellelt eszk6zok miatt elszamolt bevétel 16! 0,0% 24 0,0% 8
Kiilonféle egyeéb bevételek 456, 0,2% 295 0,1% -161
Osszesen: 277 664 100,0% 275 806 100,0% -1858

45. Tablazat: Az egyéb bevételek megoszlasa

Az egyéb bevételek valtozasanak fobb Osszetevoi:

e Immaterialis javak, targyi eszkozok értékesitése jogcimen 1.353 M Ft-tal tobb egyéb bevétel
keriilt elszdmolasra a bazis iddszakhoz képest. Az ezen a jogcimen targyévben elszamolt egyéb
bevétel dontdé hanyada (2.538 M Ft) a TS Hungaria Kft. részére értékesitett, Miskolc 5079/7.,
01441/2. és 5089/10. hrsz. szam alatti ingatlanokbol szarmazik.

e A varhatdo kotelezettségekre képzett céltartalék felolddsa okan elszamolt egyéb bevétel
novekedése dontéen a peres ligyekbdl varhatd fizetési kotelezettségre kordbban képzett,
ugyanakkor a készenléti munakdrben foglalkoztatott munkavallalok elmaradt munkabérének
kifizetése miatt a targyévben elszdmolt céltartalék feloldasnak tudhaté be. A novekedést
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részben ellentételezte a kornyezetvédelmi kotelezettségek fedezetére képzett céltartalék
felhasznalasanak csokkenése.

A jovObeni koltségekre képzett céltartalékok felolddsanak novekedése egyrészt a TRAXX
mozdonyok R1 nagyjavitidsahoz, masrészt a karbantartasi koltségek fedezetére korabban
megképzett céltartalék Osszegének feliilviszgalatdhoz kothet. A TRAXX mozdonyokhoz
kapcsolédoan 869 M Ft-tal, mig a feliilvizsgalat eredménye alapjan — a munkak elvégzése,
illetve épiiletek hasznalaton kiviil helyezése miatt — 936 M Ft-tal tobb céltartalék feloldasara
kertilt sor a targyévben.

A nem realizalt arfolyamveszteségre képzett céltartalékok feloldasa vonatkozasaban
tapasztalhatdo novekedés oka a devizads beruhdzasi és fejlesztési hitelek allomanyanak jelentOs
targyévi csokkenése.

A 2016. évre elszamolt palyavasuti lizemeltetési koltségtérités Osszege 623 M Ft-tal, a
személyszallitasi kozszolgaltatasi koltségtérités osszege 1.968 M Ft-tal nétt a bazis idészakhoz
képest.

A 2015. évben a Belligyminisztérium BM/762-8/2015. szam dontésének megfelelden,
Osszhangban a 375/2010. (XII. 31.) Kormanyrendelettel, alairasra keriilt a 2015. marcius 09. —
2016. februar 29. napig terjedd idészakra szo6ld hatosagi szerzodés, 1.574 {6 orszagos
kozfoglalkoztatasi program keretében torténd foglalkoztatasanak tdmogatasarol. A 2016. évben
a kozfoglalkoztatdsi program meghosszabbitasa céljabol a Beliigyminisztérium BM/3768-
24/2016. szamt dontésének megfelelden alairdsra kertilt a 2016. marcius 07. —2017. februar 28.
napig terjed6 id6szakra sz6lo hatosagi szerzodés is szintén 1.574 £6 orszagos kozfoglalkoztatasi
program keretében torténd foglalkoztatdsanak tdmogatasarol. A kozfoglalkoztatasi programmal
kapcsolatosan 1.370 M Ft egyéb bevétel keriilt elszamolasra a targyévben.

Az elengedett visszapotlasi kotelezettség 0sszege 12.282 M Ft-tal haladja meg a bazis idészaki
értéket, melybdl 3.759 M Ft novekedés a vagyonkezelésbe vett allami tulajdonu eszkozok terv
szerinti értékcsokkenésének ndvekedéséhez, mig 8.523 M Ft a vagyonkezelésbe vett allami
tulajdonu eszk6zok terven feliili értékcsokkenésének ndvekedéséhez kapcsolodik.
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I1.2.5 Egyéb raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban

2015 2016
Megnevezés - -
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas

Ertékesitett immaterialis javak és targyi eszkozok raforditasa 357 1,4% 885 3.2% 528
Selejtezett és hianyzo immaterialis javak és targyieszkozok raforditasa -131 -0,5% 293 1,1% 424
Immaterialis javak, targyi eszk6zok terven feliili értékesokkenése 4376 17,2% 12458 45,0% 8082
Készletek értékvesztése, selejtezése 1154 4,5% 297 1,1% -857
Készletek hianya 31 0,1% 22 0,1% -9
Kovetelések értékvesztése 631 2,5% 393 1,4% -238
Behajthatatlan kovetelések leirt 6sszege 11 0,0% 48 0.2% 37
Frtékesitett kdvetelések konyv szerinti értéke 0 0,0% 0 0,0% 0
Kareseményekkel kapcsolatos veszteségek 797 3,1% 633 2,3% -164
Fizetett késedelmi kamat 47 0,2% 338 1,2% 291
Kartéritések 180 0,7% 70, 0,3% -110]
Onellenérzési potlék 24 0,1% 11 0,0% -13
Adok és adojellegii tételek 3718 14,6% 3 160! 11,4% -558
Birsag, kotbér 80, 0,3% 43 0,2% -37
Céltartalék képzés a varhatd kotelezettségekre 8298 32,7% 3487 12,6% -4 811
Céltartalék képzés a jov6beni kolts égekre 4994 19,7% 4581 16,6% -413
Céltartalék képzés a nemrealizalt arfolyamveszteségre 166/ 0,7% 115 0,4% -51
Véglegesen atadott pénzeszkzok 408 1,6% 428 1,5% 20
Téﬁté's né’lkﬁlétadott vagyonté.rgyak’kal és t’érité? ?élkiil nyujtott 108 0.4% 51 02% 57
szolgaltatasokkal kapcsolatosan elszamolt raforditasok

Kiilonféle egyéb raforditasok 136 0,5% 357 1,3% 221
Osszesen: 25385 100% 27 670 100% 2285

46. Tablazat: Az egyéb raforditasok alakulasa

Az egyéb raforditasok valtozasanak fobb Osszetevoi:

e A 2016. évben a NIF Zrt. altal lebonyolitott beruhazasok atadasaval kapcsolatban, az eszk6zok
lizembe helyezése ¢és a tényleges atvétel kozotti idészakra 9.619 M Ft terven feliili
értékcsokkenés keriilt elszamolasra, ami 7.303 M Ft-tal tobb az el6z6 évinél. A névekedés oka,
hogy egyrészt mig 2015-ben bruttd 83.126 M Ft értékii vasuti infrastruktura keriilt a MAV Zrt.
vagyonkezelésébe, addig 2016-ban 180.777 M Ft, masrészt a tényleges hasznalatba vétel és a
pénziigyi-jogi atvétel kozott eltelt napok szama ndvekedett.

MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmolo kiegészitd melléklete
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A varhato kotelezettségekre és jovobeni koltségekre torténd céltartalék képzéssel Osszefiiggd
egyéb raforditasok 5.224 M Ft-tal csokkentek a bdazis idészakhoz képest, elsdsorban a
kornyezetvédelmi kotelezettségek fedezetére képzett céltartalek (-2.657 M Ft) miatt. Jelentds
még a csokkenés a peresitett ligyek fedezetére (-1.438 M Ft), valamint a munkaviszony
megsziintetésére (-759 M Ft) képzett céltartalék esetében is. A céltartalékok feloldasanak
jogcim szerinti részletezését a 11.1.6 fejezet tartalmazza.
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I1.2.6 Pénziigyi eredmény alakulasa

I1.2.6.1 Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok M Ft-ban

2015 2016
Megnevezés " " Viltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Kapott (jaro) osztalék és részesedés 3 0,1% 2 0,1% -1
Ebb6l: HIT Rail b.v. 3 0,1% 2 0,1% -1
Részesedésekbil szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek 0 0,0% 0 0,0% 0
I}efektetett penz'ugyl eszk6zokbdl (érték papirokbol, koles onokbél) szarmazo bevételek, 0 0,0% 0 0,0% 0
arfolyamnyereségek
Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegii bevételek 725 26,1% 379 21,8% -346
Ebbol: Hitelintézettdl kapott kamat 648 23.3% 362 20,9% -286
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 2050 73.8% 1355 78,1% -695
Ebb('il:’ Alko"nszol’ldém(')ba equity m(').dsz?rrlel bevont vallalatok pozitiv adozott 206 20.0% 531 33.5% 235
credmény¢bdl a vallaltcsoportot megilletd rész
Kulfo’ldlrpenzertekre szo}o kovetelésekkel, kotelezettségekkel kapcsolatos 698 25.1% 334 19.2% 364
realizalt arfolyamnyereség
Hatarid6s tigyeletek arfolyamnyeresége 12 0,4% 2 0,1% -10
Kovetelések, kotelezettségek év végi atértékelése miatti arfolyamnyereség 495 17,8% 385 22,2% -110
Osszesen: 2778 100,0% 1736 100,0% -1042
47. Tablazat: A pénziigyi miiveletek bevételeinek megoszlasa
11.2.6.2 Pénziigyi miiveletek raforditasai
adatok M Ft-ban
2015 2016
Megnevezés - - Viltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Részesedésekbol szarmazé raforditas ok, arfolyamveszteségek 0 0,0% 1 0,0% 1
Be’fekteterettrpenztlgryl esz’kozokbol (ertekypaprokbol, kolcs onok bél) 0 0.0% 0 0.0% 0
szarmazo raforditas ok, arfolyamveszteségek
Fizetendo (fizetett) kamatok és kamatjellegii raforditas ok 2113 33,5% 1091 15,4% -1 022
Ebbol: Hitelintézetnek fizetett kamat 1896 30,1% 1058 15,0% -838
lrlesrzesedesrek, érték papirok, tartés an adott koles onok, bankbetétek 90 1.4% 20 03% 70
értékvesztése
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditisai 4285 67,9% 5994 84,8% 1709
El?bol: A konsz?hdacrloba equlty, mords”zcrrelbevont 4 0.1% 19 0.3% Is
vallalatok negativ adozott eredményébél a
Kiilfoldi penzerte?k're §m10 kovetelese%(kel, kotelezettségekkel 357 5% 259 3.7% 08
kapcsolatos realizalt arfolyamveszteség
Beruhazasi hitelek elhatarolt arfolyamveszteségének feloldasa 3 868 61,3% 5042 71,4% 1174
Hatarid6s tigyletek arfolyamvesztesége 42 0,7% 661 9,4% 619
I’(ovetelesek, kot’elezettsegek év végi atértékelés e miatti 0 0.0% 0 0.0% 0
arfolyamveszteség
Osszesen: 6308 100,0% 7066 100,0% 758
48. Tablazat: A pénziigyi miiveletek raforditasainak megoszlasa
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I1.2.7 A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezetése

A MAV Csoport konszolidalt eredményének levezetését az alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés Osszeg

Konszolidaciéba teljeskoriien bevont leanyvallalatok aggregalt adézott eredménye 17 336
Konszolidalas elétti korrigalt adézott eredmény 6sszesen 17 336
Részesedésre elszamolt értékvesztés visszairas eliminalasa -5 482
Részesedéskisziiréssel torténo tokekonszolidacié eredményhatasa -5 482
Tarsultként kezelt vallalkozasoktol kapott osztalék eliminalasa -705
Tarsultként kezelt vallalkozasok targyévi nyeresége 581
Tarsultként kezelt vallalkozasok targyévi vesztesége -19
Részesedés értékeléssel (equity modszerrel) torténé tékekonszolidacié eredményhatasa -143
Az 6vatossag elve miatt egyoldaltian elszamolt késedelmi kamat, kotbér, kartérités kiszirése -3
Egyéb eltérések kezelésének eredményhatasa -8
Kovetelések és kotelezettségek kiszilirésének eredményhatasa -11
Csoporton bellili varhato kotelezettségre és jovdbeni koltségekre tortént céltartalék képzés eliminalasa 207
Csoporton bellli varhaté kotelezettségre és jovdbeni koltségekre tortént céltartalék feloldas eliminalasa -181
Hozamok és raforditasok kisziirésének eredményhatasa 26
Befektetett eszkdzre fogadott belsd teljesitményen realizalt kozbens6 eredmény kiszlrésének eredményhatasa -425
Targyi eszkoz bels6 korbe torténdé értékesitése miatt keletkezett kozbensé eredmény kiszirésének eredményhatasa -8
K6zbensd eredményt tartalmazo eszk6zokre elszamolt terv szerinti értékcsdkkenés modositasa 1255
Kozbensd eredményt tartalmazé eszkdzokre elszamolt terven felili értékcsokkenés és visszairds modositasa 95
Kézbensd eredményt tartalmazo eszkézok vonatkozasaban elszamolt egyéb eredményt ronto tételek (értékesités, selejtezés, hiany stb.) 10
modositasa

Konszolidaciéban visszaforgatott halasztott bevétel targyévi értékcsdkkenéssel aranyos feloldasa 1624
Devizas hitelekhez kapcsolédodan elhatarolt arfolyamveszteség torlesztés miatt torténé feloldasanak modositasa -1 006
Devizas hitelek nem realidlt arfolyamveszteség elhatarolasanak maédositasa -17
Devizas hitelek elhatarolt veszteségére megképzett egyéb céltartalék modositasa 772
Készletre fogadott k6zbensé eredmény kiszlirésének és feloldasanak eredményhatasa 30
Ko6zbensoé eredmények kiszlirésének és feloldasanak hatasa a targyévi konszolidalt eredményre 2 330
Latens adod eredményhatasa a targyévi konszolidacios koénywelések kdvetkeztében -1
Latens ad6é eredményhatasa -1
Targyévi korrigalt adézott eredmény 14 055

49. Téblazat: A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezetése

56/78 MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszamol6 kiegészité melléklete



MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikodé Részvénytdrsasig W

1.3 VALOS VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET
BEMUTATASA

I1.3.1 Allami szerepvallalas a MAV Csoportban

A csoport likviditasa szempontjabol kiemelt jelentdséggel bir a vasuti palyahaldozat muikddtetés és
személyszallitasi kozszolgaltatas bevételekkel nem fedezett indokolt koltségeinek —allami
finanszirozasa, amely koltségtéritéssel és allami kezes hitel felvételével biztosithato.

A Csoport mitkkddésének finanszirozasa, hiteleinek visszafizetése, illetve eszkozeinek a megtériilése
jelentOsen fligg a koltségvetési forrasok rendelkezésre allasatol.

I1.3.1.1 Allami szerepvallalis a MAV Csoport palyamiikodtetési tevékenységével
kapcsolatosan

2015. december 21-én a Magyar Allam és a MAV Zrt. palyamiikodtetési szerzodést kotott a vasiti
palyahaldzat mikodtetésére a 2016-2025. kozotti iddszakra vonatkozdan. A szerzddés alapjan a
palyavastut mikodtetési koltségeinek finanszirozasa hosszatavon biztositotta valt.

A 2016. évre vonatkoz6 éves koltségvetési zaradék szerint MAV Zrt. részére targyévben 44.030 M Ft
tizemeltetési, valamint 25.091 M Ft felujitasi koltségtérités keriilt folydsitasra, ennek felhasznalasa az
alabbi tablazatban keriil bemutatasra.

adatok M Ft-ban

Ref. Koltségtérités jogcime 2015 2016
A |Nyito fel nemhasznalt kolts égtérités 8987 12 681
B |El6z6 évi maradvany terhére targyévi beruhazas-feltijitasra felhasznalt 6sszeg -1 636 -7 018
C |El6z6 évi maradvany terhére targyévben elszamolt ésszerli nyereség 3716 -3 650
1. |El6z6 id6s zak ok maradvanyabdl fel nem hasznalt koltségtérités (L=A+B+C) 3635 2013
D |Targyévben folyositott izemeltetési kolts égtérités 44 745 44 030
E |Targyévben elszamolt lizemeltetési kolts égtérités -38 180 -38 869
II. | Targyévi fel nem hasznalt iizemeltetési koltségtérités (IL=D+E) 6 565 5161
F |Targyévben folyositott feltjitasi koltségtérités 26 072 25091
G |Targyévben folyositott felujitasi koltségtéritésbol felhasznalt 6sszeg -23 591 -24792
III. | Targyévi fel nem hasznalt felgjitasi koltségtérités (IIL=F+G) 2 481 299
Iv. |Fel nem hasznalt kolts égtérités osszesen (IV= L+IL+IIL) 12 681 7473

50. Tablazat: Uzemeltetési és feltjitasi koltségtérités felhasznaldsa

A Magyarorszag 2017. évi kdzponti koltségvetésérdl szolo 2016. évi XC. torvény XVII. fejezet 21. cim
1. alcim 5., 6. és 8. jogcim szamai alapjan az Allam a vasiti palyahalozat miikodtetésének
tevékenységhez kapcsolodo indokolt koltségek fedezetére 74.805 M Ft-ot biztosit, melybél a MAV Zrt.
69.744 M Ft-tal részesiil.

MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmolo kiegészitd melléklete 57/78



W MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikodé Részvénytarsasdg

I11.3.1.2 Allami szerepvallalis a MAV Csoport személyszallitasi kozszolgaltatasi
tevékenységével kapcsolatosan

A MAV-START Zrt. a 2014-2023. évekre vonatkozoéan 2013-ban vasuti személyszallitasi
kozszolgaltatasi szerzédést kotott a Magyar Allam, mint megrendeld nevében a Nemzeti Fejlesztési
Minisztériummal. A szerzodés szerint a Tarsasag a szerzdédésben meghatarozott kozszolgaltatasok
teljesitésével Osszefliggd, bevétellel nem fedezett indokolt koltségek megtéritésére jogosult.

A kozszolgaltatasi szerzodés 2016. évi zaradékaban a kdzszolgaltatasi tevékenység utan igénybe vehetd
koltségtérités tervezett Osszege 144.000 M Ft. A megrendelt és a megrendeld altal igazolt
kozszolgaltatasi tevékenység bevételekkel nem fedezett indokolt koltségek teljes finanszirozasahoz a
zaradékban meghatarozott dsszegnél 2.074 M Ft-tal magasabb, 0sszesen 146.074 M Ft koltségtérités
keriilt elszamolasra az éves beszdmoloban. A tényleges koltségtérités elszamolasa a 2016. évi
kozszolgaltatasi beszamolo benyujtasaval torténik, a 2016. évi éves beszamolo elkészitését kovetden.

A Csoport kdzszolgaltatasi koltségtérités jogeimen kimutatott allammal szembeni koveteléseit a 11.1.3
fejezetben részletezziik.

Targyévben pénzforgalmi szemléletben 144.000 M Ft allami koltségtérités folydsitasara kertilt sor.
Ebbdl 20.829 M Ft az el6z6 év kdzszolgaltatasi tevékenységére vonatkozott (januarban és februarban
folyositott 0sszeg), a targyévi mikodés koltségeinek ellentételezését a marcius és december honap
kozott folyositott 123.171 M Ft szolgaltatta. A Tarsasag a targyévi koltségtéritésen tulmenden a
korabbi évek koltségtéritések elszamolasabol tovabbi 4.000 M Ft lehivasara valt jogosulttd, mely
0sszegbdl aprilisban 2.264 M Ft, augusztusban 1.736 M Ft folyt be. A lehivott dsszeg teljes egészében
a 2012. évre vonatkozo koltségtéritési igényt csokkentette. Szeptember hd folyaman - a 2015. évi
személyszallitasi kozszolgaltatasi tevékenys€ég éves elszamoldsdnak lezarasaval a megrendeld altal
2015. évre elismert tobblet koltségtéritési igény 931 M Ft-os Osszege kompenzalasra keriilt a
konyvekben kimutatott allammal szembeni kdotelezettség 1.103 M Ft-os Osszegével. A kotelezettség
Osszege a kompenzacié miatt 172 M Ft-ra modosult.
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11.3.2 Cash-Flow kimutatas

adatok M Ft-ban

Sorsz. Megnevezés 2015 2016
L Szokdsos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Miikédési cash-flow) 156 543 67098
1. Adoézas elbtti eredmény 39938 14 188
2. Elszamolt terv szerinti amortizacio 72 106 76 822
2/b El6z6 éveket terheld amortizacio 0 0
Elszamolt értékvesztés 5015 12 694
4. Céltartalék allomany valtozasa 4800 -5 206
Befektetett eszkoz0k értékesitésének eredménye -904 -1729
5/b. Részesedés valtozasanak eredménye 0 0
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa -17299 14 829
7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 7211 -468
7/b. Egyéb hosszi lejaratti kitelezettségbdl atsorolas 0 0
8. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa 58953 20430
8/b. Vagyonrendezéshez kapcsolodo halasztott bevétel feloldas 73 92
8/c Térités nélkil kapott, tobbletként fellelt befektetett eszkohoz kapcsoloddan elhatarolt bevétel -102 -2 556
9. Vevokovetelés valtozasa 2174 121
10. Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa 8184 -5 145
11. Aktiv idébeli elhatarolasok valtozasa 3377 5495
12. Fizetett, fizetend6 ado (nyereség utan) -387 -135
13. Fizetend6 osztalék, részesedés 0 0
13/b | Véglegesen adott és kapott, valamint tobbletként fellelt eszkozok 500 -3 054
13/c | Vagyonkezelt allami tulajdonu eszk6z6khoz kapcsolodo kotelezettség valtozasa 2673 -58 921
13/d  |El6z6 évek modositasa 0 0
13/e  |Konszolidaciobol adodo latens ado kovetelés valtozasa 118 1
13/f  |Konszolidaciobol adodoé pénzmozgassal nem jaré modositas 48 143
13/g  |Realizalt és nemrealizalt arfolyamkiilonbozet -1 059 -503
13/h  |Kormany altal atvallalt tartozdsok -23 548 0
13/i Kormany altal atvallalt tartozasok kamata 84 0
13/ Eszkoz- és kotelezettség allomanyvaltozas beolvadas és korvaltozas miatt -66 0
11 Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkioz-viltozas -109 097 -77 860
14. Befektetett eszk6z0k beszerzése -122336 -79 197
15. Befektetett eszk6zok eladasa 1261 2614
15/b | Befektetett pénziigyi eszkdzok allomanyvaltozasa 0 -1
15/c  |Beruhézasra adott eldlegek valtozasa 11975 -1278
16. Kapott osztalék 3 2
111 Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkoz-viltozds (Finanszirozdsi cash-flow) -27978 3233
17. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele 0 1978
18. Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
19. Hitel és kolcson felvétele 0 1417
20. Hosszi lejaratra nyujtott kdlesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése 169 97
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz* 0 34798
22. Részvénybevonas, tokekivonas (t6keleszallitas) 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetés 0 0
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -27 675 -34 496
25. Hossza lejaratra nyjtott kolesonodk és elhelyezett bankbetétek 0 -39
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -500 -502
27. Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hossza lejarat kotelezettség valtozasa 28 -20
Iv. Pénzeszkozok valtozdsa (£IEIIEIL sorok) 19 468 -7529

*2015-ben a feljitasi koltségtérités a milkodési cash flowban keriilt kimutatasra.
51. Téblazat: Cash-flow kimutatéas
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I1.3.3 A vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet elemzésére szolgalo mutatoszamok
alakulasa

A mutatészamok bazis adatait — a Szt. 177.§ (45) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen — a
szamvitelrdl sz6lo6 2000. évi C. térvény, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szolo
2015. évi CI. torvénnyel megallapitott mérleg és eredménykimutatds séma szerint hataroztuk meg.

Az eszkoz Ok értékének és 6sszetételének alakulasa

Befektetett eszk6zok aranya

Befektetett eszkdzok 1332486

= 1332486 - o . o
Osszes eszkéz 1477179 90,20% (bazis: 88,41%)
Targyi eszkdzok fedezettsége
Sajat toke _ 157 372 _ 0 . 0
Sajttargyi eszkozok = 359 824 43,74% (bazis: 42,35%)
Sajat téke + Kincstari forrdsok _ 1138 556 _ o 5 e o
Targyi eszkozok = 1312054 = 86,78% (bazis: 84,99%)
Befektetett eszk6zok fedezettsége
Sajat téke _ 157 372 _ ) . 0
Sajat befektetett eszkozok = 380 256 41,39% (bazis: 40.71%)
Sajat toke + Kincstari forrasok _ 1138 556 _ o A7is: o
Befektetett eszkozok = 17332486 = 85,45% (bazis: 83 97%)
A forgdeszkdzok befektetett eszkdzokhdz viszonyitott aranya
Forgdeszkdzok _ 109 227 _ o, . o
Befektetett eszkozok 1332486 8.20% (bézis: 9.58%)
Forrasok értékének és 6sszetételének alakulasa
Tokeer6sség mutatd
Sajat tske _ 157 372 _ . oo
Bsszes forras - 1477179 B 10.65% (bazis: 11,2%)
Sajét t6ke _ 157 372 _ . o 0
Osszes forras - Kincstari forras 495 995 31.73% (bazs: 30,31%)
Tokefesziltség mutatd
'dse;zt“té"kk: = % = 716,91% (bazis: 672,87%)
Idegen fon:asje;tK[(l’jnkCeStan forras _ 1‘51; g?g - 93,43% (bazis: 110,19%)
Eladdésodottsag foka
Idegen téke _ 1128 223 - o fl o,
Osszes eszkoz - 1477179 76.38% (bazs: 75,38%)
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Hosszu lejaratu kotelezettségek aranya

Hosszu lejaratu kotelezettség
Hosszu lejaratt kot. + Sajat téke

Hosszu lejaratu kot. - Kincstari kot.

Hosszu lejaratu kot. - Kincstari két. + Sajat téke

Sajat téke ndvekedésének aranya

Sajat téke
Jegyzett téke

Befektetett eszkdzok fedezete

Sajat toke
Befektetett eszkdzok

Sajat téke
Sajat befektetett eszk6z6k

Jovedelmezéségi mutatdk

EBITDA (Uzemi eredmény + értékcsékkenés)

EBITDA rata =

Miikédési rata

Ertékesités netto arbevétele

Uzemi eredmény

Pénziigyi helyzet vizsgalata
Forgdtéke és likviditas

Netté forgotéke

Forgoeszkdzok — Rovid lejaratu kotelezettségek

Likviditasi rata

Forgoeszkdzok
Rovid lejaratu kotelezettségek

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszkdzok - Készletek
Rovid lejaratu kotelezettségek

Készpénz likviditasi rata

Pénzeszk6z6k
ROvid lejaratu kotelezettségek

Ertékesités netté arbevétele

1031383

1188755

50199

207 571

157 372

22000

157 372

1332486

157 372

380 256

19520

109 227

109 227

96 740

79 546

96 740

45503
96 740

+

76 822

96 342

132388

19 520

132388

96 740

86,76%

24,18%

715,33%

11,81%

41,39%
= 96 342
= 72,77%
= 14,74%
= 12 487

112,91%

82,23%

47,04%

(bazis: 85,83%)

(bazis:30,19%)

(bazis: 669,36%)

(bazis: 12,67%)

(bazis: 40,71%)

(bazis: 115 577)

(bazis: 83,49%)

(bazis: 31,4%)

(bazis: 12 878)

(bazis: 113,08%)

(bazis: 89,24%)

(bazis: 53,85%)
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III TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

III.1 Az anyavallalat valasztott tisztségviseldivel kapcsolatos adatok
adatok M Ft-ban

Megnevezés 2015 2016 Valtozas

Vezetd tisztségviselok 41 89 48
Feliigyeld Bizottsag 15 18 3
Osszesen: 56 107 51

52. Téblazat: Az anyavallalat tisztségviselSinek jarandosagai

A Vezet6 tisztségviselok és a Felligyelobizottsag tagjai részére eldleg, kdleson folyositas, neviikben

vallalt garancia 2016. évben nem volt.

I11.2 Kapott tamogatasok bemutatasa

adatok M Ft-ban

M . 2015 2016 Altozi
caneveses Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Valtozis
Palyamiikodtetés feltjitasi koltségtéritése 25226 7,9% 31811 12,0% 6 585
Egy¢éb beruhazasi célii tamogatasok* 85972 26,9% 22 344 8,4% -63 628
Beruhazasi céli tamogatasok osszesen: 111198 35% 54155 20% -57 043
Személyszallitasi kozszolgaltatas koltségtéritése 145 037 45,3% 147 005 55,4% 1968
Palyamiikodtetés iizemeltetési koltségtéritése 38 180 11,9% 38 869 14,7% 689
Fogyasztoi artamogatas 19128 6,0% 18 980 7,2% -148
Jovedéki ado visszatérités 4499 1,4% 4429 1,7% -70
Kozfoglalkoztatasi timogatds 1548 0,5% 1370 0,5% -178
Holokauszt Gyermekaldozatai Emlékhely kialakitasara kapott timogatas 17 0,0% 0 0,0% -17
Egyéb tamogatas 405 0,1% 485 0,2% 80
Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott tamogatdsok dsszesen: 208 814 65% 211138 80% 2324
Mindosszesen: 320012 100% 265 293 100% -54 719

*A beruhazasi célii tamogatasok részletezését a 13. tablazat tartalmazza.

53. Téablazat: A kapott timogatasok bemutatasa

A Kormany Az egyedi infrastruktira fejlesztési beruhdzasok forrassziikségletének biztositasardl sz6lo
1803/2016 (XI1.20.) szamu hatarozatdban Az allamhaztartasrol szold torvény végrehajtasarol szolo
368/2011 (XIL.31.) Korméanyrendelet 101/A § hatdlya ald tartozo, 10.000 M Ft Osszegli tdmogatast
nyujtott keskeny nyomtavu vasuti fejlesztésekre, mely az egyéb rovid lejarata kotelezettségek (11.1.7.5)
kozott keriilt kimutatasra.

A fogyasztoi artamogatast kedvezmény fajtanként tartalmazza az alabbi tablazat.

adatok M Ft-ban

. 2015 2016 . .
Megnevezés = - = - Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
50%-0s 3536 18,5% 3 526 18,7% -10
90%-0s 2458 12,8% 2366 12,5% -92
Tanulok kedvezménye 7411 38,7% 7165 37,9% -246
70 (65) éven feliilick kedvezménye 5728 29,9% 5835 30,9% 107
Osszesen: 19133 100% 18 892 100% -241

A fogyasztoi artamogatas targyévi adata tartalmazza a 2015. évi elhatarolas 6sszegét (-88 M Ft)

54. Tablazat: A fogyasztdi arkiegészités felhasznalasa
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I11.3 Kornyezetvédelem

I11.3.1 Kérnyezetvédelmi kotelezettségek

A kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék mérlegértékének alakulasat a kovetkezd
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft ban
) Nyit6 ) ) o Ziré
Megnevezés , , Novekedés Csokkenés , ,
allomany allomany
Céltartalek 10 507 524 687 10 344

55. Téablazat: A kdryezetvédelemmel kapcsolatos céltartalék alakulasa

A kornyezetvédelmi céltartalék jogeim szerint részletezett alakulasat az alabbi tablazat mutatja be.
adatok M Ft ban

Céltartalék értéke
Jogcim
2015 Feloldas Képzés 2016

Illegalis hulladékok miatt 4070 6 58 4122
Talaj és talajvizszennyezések miatti kotelezettségek 3444 664 307 3087
Gazolaj-felado, -lefejté rendszerek miiszaki létesitményeinek védelme 1480 0 0 1480
Vasuti talpfak artalmatlanitasa 886 13 159 1032
Uzemi veszélyes hulladékgytijték és kendanyag-tarolok

. o S S 400 0 0 400
szivargasmentességének vizsgalata, bevonatrendszerek javitasa
Technologiai csatornahalozat felmérése, tisztitdsa, bevonatolasa 175 0 0 175
Holt csatornahalézatok felmérése, kozmiitérképek készitése 52 4 0 48
Kotelezettségek dsszesen: 10507 687 524 10 344

56. Tablazat: Kornyezetvédelemmel kapcsolatos céltartalék alakuldsa jogcimek szerint

A 2015-ben ¢és 2016-ban felmeriilt kornyezetvédelmi koltségek alakuldsat a kovetkezd tablazat
tartalmazza:

adatok M Ft-ban
Valtozas

Megnevezés El6z6 év Targyeév
Kornyezetvédelmi koltségek 740 936 196
57. Téblazat: A kornyezetvédelemmel kapcsolatosan elszamolt koltségek
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I11.3.2 Kérnyezetvédelmet szolgalo targyi eszkozok

A kornyezetvédelmet kozvetleniil szolgadld targyi eszkdzOok targyévi mozgasait az alabbi tablazat
tartalmazza.

adatok M Ft-ban

Ingatlanok és a Miiszaki Egyéb
Ssz. MEGNEVEZES kapc§ (316(,16 i beren,dezések, berendezt:asek, Beru’l.lrfaz,és ok, Osszesen
vagyoni értékii gépek, felszerelések, felajitas ok
jogok jarmiivek jarmiivek
1. |Brutto érték nyito allomdanya 8766 455 0 0 9221
2. |Targyévindvekedés 44 65 0 0 109
3. |Targyévi csokkenés 0 0 0 0 0
4. |Atsorolas 0 0 0 0 0
5. |Brutté érték zaré dllomdanya 8810 520 0 0 9330
6. |Ertékcsikkenés nyité dllomdnya 1744 316 0 0 2060
7. |Targyéviterv szerinti leiras 347 75 0 0 422
8. |Targyéviterven feluli leiras 0 0 0 0 0
9. |Terven feliili écs. visszairasa 0 0 0 0 0
10. |Ertékcsdkkenés kivezetése 0 0 0 0 0
11. |Egyéb novekedés 0 0 0 0 0
12. |Egyéb csokkenés 0 0 0 0 0
13. |Atsorolas 0 0 0 0 0
14. |Ertékcsikkenés zaré dllomdnya 2091 391 0 0 2482
15. |Nyito allomany netto értéke 7022 139 0 0 7161
16. |Zdré dllomdny netté értéke 6719 129 0 0 6 848
58. Téablazat: A kornyezetvédelmi eszkdzok allomanyanak alakulasa
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I11.3.3 A veszélyes hulladékok mennyiségének alakulasa

. . 2015 2016

EWC kod Megnevezés (kg) (kg)
060101* Kénsav ¢s kénessav 0 60
060204* Natrium- és kalium-hidroxid 0 370
060404* Higanytartalma hulladékok 1 51
070104* Egy¢b szerves oldoszerek,mosofolyadékok és anyagligok 0 7
080111* Szerves olddszereket, illetve mas veszélyes anyagokat tartalmazo festék- vagy lakk-hulladékok 3444 1007
080117+ Festékek’és lakok'eltévolités abol szarmazo, szerves oldoszereket vagy egyéb veszélyes anyagokat 5057 2153

tartalmazo hulladékok
080317* Veszélyes anyagokat tartalmazo, hulladékka valt toner 3063 3299
080409* Szerves olddszereket vagy mas veszEélyes anyagokat tartalmazo ragasztok, tomitéanyagok hulladékai 0 2431
100402* Elsédleges ¢s masodlagos termelésbodl szarmazo kohosalak (fémsalak) és f616z¢kek 0 1226
120109* Halogénmentes hiit6-kend emulziok és oldatok 0 292
120112* Elhasznalt viaszok és zsirok 686 1135
120116* VeszEélyes anyagokat tartalmazo homokfuvatasi hulladékok 0 3909
120118* Koszoriilési iszap 0 1334
130205* Faradt olaj 38 847 19 787
130208* Egy¢éb motor-, hajtomii- és kendolajok 0 60
130307* Asvanyolaj alapu, klorvegyiiletet nem tartalmazo szigeteld és ho-transzmisszios olajok 5703 4459
130502* Olaj-viz szeparatorokbodl szarmazo iszapok 8 924 2542
130506* Olaj-viz szeparatorokbodl szarmazo olaj 904 11
130508* Homokfogobol és olaj-viz szeparatorokbodl szarmazo hulladék keverékek 11242 200
130701* Tiizeldolaj és dizelolaj 642 2642
140603* Egy¢éb olddszer keverékek 705 570!
150110* Vesz¢élyes anyagokat maradékként tartalmazo vagy azokkal szennyezett csomagolasi hulladékok 15973 8531
150111% \'/eszélye's“, fzilérq 1’)0r’(')zus matrixot (pl. azbesztet) tartalmazo fémbdl késziilt csomagolasi hulladékok, ide 838 588

értve a kitiriilt hajtogazos
150202* Veszély'es anyago}(kkil Ezenny?ze"tt absg.orbe'ns”ek1 s’zﬁriianyagok (ideértve a kozelebbrél nem 39 555 24194

meghatdarozott olajsziiréket), torldkenddk, védéruhazat
160103* Gumihulladék 0 10
160107* Olajsziir6k 3244 2311
160114* Veszélyes anyagokat tartalmazo fagyallo folyadékok 560 40
160121* Veszélyes alkatrészek 309 75
160213* Hasznalatbol kivont berendezések 3871 663
160303* Veszélyes anyagokat tartalmazo szervetlen hulladékok 84 68
160305* Veszélyes anyagokat tartalmazo szerves hulladékok 5165 2548
160506* Veszélyes anyagokbol alld vagy azokkal szennyezett laboratoriumi vegyszerek, 88 41
160507* Hasznalatbol kivont, veszélyes anyagokbol allo vagy azokkal szennyezett szervetlen vegyszerek 0 27
160601* Olomakkumulatorok 58 555 15 956
160606* Elemekbél és akkumulatorokbol szarmazo, elkiilonitve gytijtott elektrolit 3774 1 000
160708* Olajat tartalmazo hulladékok 1261 0
161001* Veszélyes anyagot tartalmazo vizes, folyékony hulladék 6734 1230
170204* Veszélyes anyagokat tartalmazd vagy azzal szennyezett iiveg, milanyag, fa 176 222 71 368
170405* Vas hulladék,adagolhat6 vas hull. 211 280 0
170409* Veszélyes anyagokkal szennyezett fémhulladékok 45 0
170410* Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélyes anyagot tartalmazo kabelek 665 16 934
170503* Veszélyes anyagokat tartalmazo fold és kovek 3293 1295
170603* Egyéb szigeteléanyagok, amelyek veszélyes anyagbol dllnak vagy azokat tartalmazzak 80 83
170901* Higanyt tartalmazo épitkezési és bontasi hulladékok 7 0
180103* Fert6z6 hulladékok 0 11
190813* Ipari szennyviz egyéb kezelésébdl szarmazo, veszélyes anyagokat tartalmazo iszapok 0 58 640
200121* Fénycsovek és egyéb higanytartalmi hulladékok 1430 264
200133* ]?lemek és a}ckumu!étorok1 afnely?k kozott 16 06 01, 16 06 02 vagy a 16 06 03 kodszam alatt felsorolt elemek| 2295 643

¢és akkumulatorok is megtaldlhatok

Veszélyes anyagokat tartalmazo, kiselejtezett elektromos és elektronikus berendezések, amelyek
200135% kiilonbdznek a 20 01 21 és 20 01 23 kodszami hulladékoktol 12869 17664
080119* Szerves oldoszereket, illetve mas veszélyes anyagokat tartalmazo festék, lakk tartalmi vizes szuszpenziok 0 60
090104* RO gzit6 (fixir) oldatok 0 16
090106* Fényképészeti hulladékok keletkezésiik telephelyén torténd kezelésébdl szarmazo eziisttartalmi hulladék 0 9
110198* VeszElyes anyagokat tartalmazo egyéb hulladékok 0 364
130113* Egyéb hidraulika olajok 0 160
130703* Egyéb tizemanyagok (ideértve a keverékeket is) 0 1 440
190806* Telitett vagy kimeriilt ioncseréld gyantak 0 70
200129* VeszEélyes anyagokat tartalmazd mososzerek 0 130
Osszesen: 627 415 273 978

59. Tablazat: A veszélyes hulladékok mennyiségének zar6 allomanya
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I11.4 A személyi jellegii raforditasok és az atlagos statisztikai 1étszam alakulasa

A MAV vallalatcsoport személyi jellegii raforditasainak és atlagos statisztikai 1étszamanak alakuldsat
az alabbi tablazatok tartalmazzak.

adatok M Ft-ban
2015 2016
i Személyi Személyi
Megnevezés Bérkiltsé jellegii o Megoszlas Bérkiltsé jellegii o Megoszlas
érkoltség egyéh sszesen %) érkéltség egyéh sszesen %)
kifizetések kifizetések

Fizikaiak 78 940 11774 90 714 66,64% 81 460 12 460 93 920 66,31%
Szellemiek 39187 5728 44915 33,00% 41 069 6091 47 160 33,30%
Alloméanyon kiviiliek 425 69 494 0,36% 478 84 562 0,40%
Osszesen: 118 552 17 571 136 123 100,00% 123 007 18 635 141 642 100,00%

60. Tablazat: A vallalatcsoport személyi jellegii raforditasai

adatok M Ft-ban

2015 2016
Bérjarulék jogcime .. Megoszlis .. Megoszlas
Osszeg (%) Osszeg (%)
Egészségligyi hozzdjarulas 3822 11% 2611 7%
Rehabilitacios hozzajarulas 1611 4% 1700 4%
Szakképzési hozzajarulas 1 609 4% 1731 5%
Szocialis hozzajarulasi ado 29 338 81% 31732 84%
Osszesen: 36 380 100% 37774 100%
61. Tablazat: Bérjarulékok
2015 2016
Megnevezés Aflagf)s . Megoszlas At.lagf)s . Megoszlas
statisztik ai o, statisztikai Y
1étszam %) létszam )
Fizikai 25755 68,3% 25 240 67,8%
Szellemi 11927 31,7% 11 995 32,2%
Osszfoglalkoztatotti 1étszam: 37 682 100,0% 37235 100,0%

62. Tablazat: A vallalatcsoport atlagos statisztikai Iétszama
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I11.5 Kutatas, kisérleti fejlesztés

A MAV villalatcsoport kutatas és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatosan elszamolt targyévi koltségeit az

alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2015 2016 Valtozas

Kutatasi tevékenység koltségei 40 54 14
Ebbol: alapkutatas 0 0 0

alkalmazott kutatas 40 54 14
Kisérleti fejlesztés koltségei 8 0 -8
Gyartasfejlesztés 0 0 0
Ebbol: aktivalt 0 0 0
Gyartmany fejles ztés 8 0 -8
Ebbol: aktivalt 0 0
Osszesen: 48 54

63. Tablazat: A kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségei

A MAV Csoport kutatasi-fejlesztési tevékenységének elsddleges célja a kozlekedési biztonsag és a

szolgaltatasi szinvonal emelése, a koltséghatékonysag javitasa, valamint a kornyezetvédelem.

MAYV Zrt. 2016. évi konszoliddlt éves beszdmolo kiegészitd melléklete
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1. szama melléklet
Mentesités elbiralasakor figyelembe vett kiemelt mutatok a leany- és kozos vezetésii vallalatoknal

adatok M Ft-ban
Frtékesités nettd
T4 . Mérleefds Bérkéltsé
arsasag érlegf6osszeg arbevétele erkoltség
Sorszam
Kédja Megnevezése Erték % Erték % Ertek %

1 100 MAV Zrt. 1323 997 80,37% 151 231 48,99% 58 709 47,58%

2 020 MAV VAGON KA. 1830 0,11% 5217 1,69% 538 0,44%

3 101 MAV FKGKft. 13 987 0,85% 21712 7,03% 4504 3,65%

4 131 MAV KFVKft. 4163 0,25% 2428 0,79% 565 0,46%

5 138 MAV Szolgaltatd Kozpont Zrt. 11 464 0,70% 25161 8,15% 8 008 6,49%

6 179 ZAHONY-PORT Zrt. 907 0,06% 2039 0,66% 871 0,71%

7 180 MAV-START Zrt. 290 406 17,63% 99 493 32,23% 49 813 40,37%
Konszolidacioba teljeskoriien bevont vallalatok 6sszesen: 1646 754 99,96% 307 281 99,55% 123 008 99,70%

8 | 015 |MAV NOSZTALGIA Kft. 432 0,03% 1400 0,45% 372 0,30%
{(onszohdacmban equity modszerrel (tarsultként) kezelt leanyvallalatok 432 0.03% 1400 0.45% 37 030%
dsszesen:

9 | 193 |Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt.* 181 0,01% 0 0,00% 1 0,00%
Konszolidacioban equity médszerrel (tarsultként) kezelt kozos vezetésii 181 0.01% 0 0.00% 1 0.00%
vallalatok 6sszesen:

Leanyvallalatok, k6z0s vezetésti vallalatok és anyavallalat 6sszesen: 1647367 100,00% 308 681 100,00% 123381 100,00%

* tékerészesedés aranyos adatok



2. szamu melléklet
Konszolidaciéba bevont tarsasagok

Teljeskortien bevont vallalatok

Anya Leany
100 |MAV Zrt. 020 |MAV VAGON Kft.
101 |MAVFKGKft.
131 |[MAVKFVKft.

138 |MAYV Szolgaltaté Kdzpont Zrt.
179 |ZAHONY-PORT Zrt.
180 |MAV-START Zrt.

Equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozasok

Leany Ko6z6s vezetési Tarsult
015 |MAVNOSZTALGIA Kft. 193 |Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt. 027 |Dunakeszi Jarmijavitd Kft.
037 |VAMAYV Kft.
038 |EURO-METALL Kft.
116 |MAV-THERMIT Kft.
142 |Multiszolg 97 Hidmérleg Kft.
Részesedésként kezelt véllalkozasok
Leany Tarsult Egyéb részesedési viszonyu
134 |MAV Utasellato Zrt. (fa.) 022 |MAV Vasjarmii Kft. (fa.) 120 |Vasutegészségiigyi Nonprofit Kft.
165 |MAV-REC Kft. 128 |EUROFIMA
191 |TS-MAV Gépészet Services Kft. 147 |BCC

169 |HIT Rail b.v.

172 |Normon-Tool Kft.




3. szamu szamu melléklet
A konszolidacios korokben bekovetkezett valtozasok bemutatasa

Konszolidacioba teljeskoriien bevont vallalatok korének valtozasa

Novekedés Novekedés oka Csokkenés Csokkenés oka
Konszolidacioban equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozasok kérének valtozasa
Novekedés Novekedés oka Csokkenés Csokkenés oka

193 | Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt.

Cégalapitas

Konszolidaciéban részesedésként kezelt vallalkozasok korének valtozasa

Novekedés

Novekedés oka

Csokkenés

Csokkenés oka

006

MAV HIDEPITO Kft. (fa.)

Lezarult a felszamolasi eljaras

178

HUNGRAIL Egyesiilés (v.a.)

Lezarult a végelszamolasi eljaras




4. szamu melléklet
Agrajz

Anyavallalat
10,04% l 1 99,63% l l l
20 100%| 180 100%) 138 100%) 101 100%) 179 100%| 131 100%|
MAV VAGON Kft. MAV-START Zrt. MAY Szl :r':"' R MAV FKGKt. ZAHONY-PORT Zrt. MAV KFV Kit
Lean Teljes| Lean: Teljes| n Teljes| Teljes
15 57%
MAV NOSZTALGIA Kft.
Lean
37 50%| 38 35%) 116 35% 27 25,10% 142 25% 193 15%
i Dunakeszi Jarmiijavito MULTISZOLG '97 Kinai-Magyar Vasuti
VAMAV Kift. EURO-METALL Kift. MAV-THERMIT Kft.
Kft. Hidmérleg Kft. Nonprofit Zrt.
Tarsult Equity| Tarsult Equity| Tarsult Equit Tarsult Equit Tarsult Equit Ko6z0s Equit;
14.21% 1.36%
191 49% 165 49% 120 14,25% 169 9,52% 147 2,72% 128 0,70%) 172 0,04%)
TS-MAV Gépészet MAV REC Kft, Vasitegészségiigyi | | HIT Rail by, BCC EUROFIMA Normon-Tool Kit.
Services Kft. Nonprofit Kft.
Tarsult Részesedés Tarsult Részesedés Egyéb Részesedés|0.01% |Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés
T 0,03% T 1.36%
134 100%) 22 25%|
MAY Utasellité Zrt. f.a. MAYV Vasjarmii Kft. f.a.
Lean Részesedés Tarsult Részesedés
Jelolések:
MAV Csoport tag MAYV Csoport tag kiemelt | MAV Csoport tag nem pp——
anyavillalat lednyvillalat Kiemelt lednyvillalat Kizvetett kapesolat Nem miikads tirsasig




/o4

Vallalkozasok minési

5. szamu melléklet
tésével kapcsolatos bevonasi kotelezettség és tényleges bevonasi modja

Sorszam [—— Tarsasdg . Mindsités Mindsités alapja Mingsitésbdl eredd bevonasi kotelezettség Tényleges bevonas modja
Kodja Megnevezése

1 100 |[MAV Zrt. anya szavazati jog teljeskorii teljeskorii
2 020 |MAV VAGON Kft. ledny szavazati jog teljeskorii teljeskorii
3 101 |[MAVFKGKft. ledny szavazati jog teljeskorii teljeskorii
4 131 |MAVKFVKft. leany szavazatijog teljeskori teljeskort
5 138 |MAV Szolgaltato Kozpont Zrt. leany szavazatijog teljeskori teljeskori
6 179 |ZAHONY-PORT Zrt. leany szavazatijog teljeskori teljeskori
7 180 |MAV-START Zrt. leany szavazatijog teljeskori teljeskor
8 015 |MAVNOSZTALGIA Kft. leany szavazati jog teljeskori equity

9 193 |Kinai-Magyar Vasuti Nonprofit Zrt. koz0s vezetésli szavazatijog tékerészesedés aranyos equity
10 027 |Dunakeszi Jarmiijavito Kft. tarsult szavazatijog equity equity
11 037 [VAMAVKHft. tarsult szavazatijog equity equity
12 038 |EURO-METALL Kft. tarsult szavazatijog equity equity
13 116 |MAV-THERMIT Kft. tarsult szavazatijog equity equity
14 142 |Multiszolg 97 Hidmérleg Kft. tarsult szavazati jog equity equity
15 022 |MAV Vasjarmii Kft. (f.a.) tarsult szavazati jog equity részesedés
16 134 |MAV Utasellato Zt. (fa.) leany szavazati jog teljeskorit részesedés
17 165 |MAV-REC Kft. tarsult szavazati jog equity részesedés
18 191 |TS-MAV Gépészet Services Kft. tarsult szavazati jog equity részesedés
19 120 |Vasutegészségiigyi Nonprofit Kft. egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
20 128 |EUROFIMA egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
21 147 |BCC egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
22 169 |HIT Rail b.v. egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
23 172 |Normon-Tool Kft. egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés




6. szamu melléklet

Konszolidacios feladasok
adatok MFt-ban

eS| hal_’;‘_";‘;{“ eazinnit 2016. évi konszoliddldsi feladatok hatésai ZO0LS, é;i‘;';ﬁl""wﬁs 2016. évi adatok o
Sorsz. Megnevezés o m’:zy:::n Nyit6 Toke- Adbssig- | Hozamokes | ESS | ppg ket L o Konszolidlt | Viltozss
Bizéwek o o b eredmények | g Targyii | Bozdeek || SRR s
. ks sH . .| Gsszesen .| Gsszesen .| dsszesen | konszolidala | NSAUTEC | brger | Kiszdirések | modositisa - A ams | ezew .
dsszesen

o |a BEFEKTETETT ESZKOZOK 0 1463728 -126424 0 5625 113 0 920 0 4818 0 1332486 1162156 170 330
02. |L IMMATERIALIS JAVAK 0 14 808 -102 0 0 0 0 2 0 2 0 14 708 8 084 6624
03. Alapitis-itszervezés aktivilt értéke 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 | -1
04. Kis érleti fejleszés aktivdlt értéke 0 356 0 0 0 0 0 0 0 0 0 356 459 -103
05. Vagyoni ériékii jogok 0 7199 11 0 0 0 0 | 0 | 0 7189 2092 4197
06. Szellemi termékek 0 7253 91 0 0 0 0 | 0 | 0 7163 4632 2531
07, Usleti vagy cégérték 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
08. Inmateriilis javakra adott clolegek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0. ialis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10. |11 TARGYI ESZKOZOK 0 1322 043 -10 794 0 0 -113 0 918 0 805 0 1312054 1148 178 163 876
1. Ingatlanok és a kapesolods vagyoni értékii jogok 0 869 891 5300 0 0 0 87 0 87 0 864678 758 904 105774

2. Miszaki berendezés ok, gépek, jarmiivek 0 415 185 5365 0 0 0 800 0 800 0 410620

3. Egyéb berendezésck, felszerclésck, jammiivek 0 158 2 0 0 0 1 0 1 0 157
14, Tenyészillatok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
is. Beruhizisok, felijitasok 0 32693 127 0 0 0 30 0 30 0 325% 31039 1557
6. Beruhazisokra adott clolegek 0 4116 0 0 -3 0 0 0 113 0 4003 2725 1278
17. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
18, |lIL BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 0 26 877 -115 528 0 0 0 0 0 -5625 0 5724 5894 -170
19. Tartos részesedés kapesolt vallalkozisban 0 123 594 117980 0 0 0 0 0 5516 0 98 131 33
20. Tartosan adott kslesén kapesolt villalkozasban 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
21, Tartos jelentés tulajdoni részesedés 0 806 2452 0 -109 0 0 0 0 -109 0 3149 3259 110
2. Tartosan adott koleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban éllo vallal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Egyéb tartés részescdés 0 2458 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2458 2459 -1
2. Tartosan adott klcson egyéb ré ési viszonyban llo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2s. Egyéb tartosan adott kbleson 0 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0 19 45 26
26. Tartos hitelviszonyt megtestesits értékpapir 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
27. Befektetett pénziigyi eszozok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
28, Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. To acios kild 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
30. leany vallalatokbol 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
31 tarsult vallalkozisokbol 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3. B FORGOESZKOZOK 0 140 934 -30 0 0 31718 0 41 0 -31677 0 109 227 111368 -2 141
! KESZLETEK 0 29 688 -27 0 0 -10 0 30 0 20 0 29 681 23471 6210
34. Anyagok 0 24623 27 0 0 -10 0 30 0 20 0 24616 18 305 6311
35. Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 2103 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2103 2587 -484
36. Novendék-, hizo- és cgyeb dllatok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
37. Késztermékek 0 1473 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1473 1173 300
38, Aruk 0 1080 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1080 1182 <102
39. Készletre adott eldlegek 0 409 0 0 0 0 0 0 0 0 0 409 224 185
40. 11 KOVETELESEK 0 65 743 -3 0 0 -31708 0 11 0 -31697 0 34043 34 865 -822
41 Ki Iések 4 allitasbol és gd a bol (vevok) 0 7651 0 0 0 0 0 0 0 0 0 7651 8016 -365
42. Kovetelések kapesolt vallalkozissal szemben 0 33 055 2 0 0 -31837 0 0 0 -31837 0 1216 34 1182
43. Kovetelés ck jelents tulajdoni ¢ ¢ 1évé villalkozissal s 0 % 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 114 22
4. Ki Iések egyéb ré é y 1évo va A szemben 0 30 0 0 0 0 0 0 0 0 0 30 8 22
45. Viltokovetelésck 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
46. Egyéb kovetelések 0 24915 -12/ 0 0 129 0 12 0 141 0 25044 26 682 -1 638
47. Kovetelés ok értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
48. Szirmazékos iligyletek poztiv értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
49. Konszolidaciobol adods (szamitott) tarsasigi ado kovetelés 0 0 1 0 0 0 0 -1 0 -1 0 10 i -1
50. 111 ERTEKPAPIROK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
51 Részesedés kapesolt villalkozisban 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2. Jelentds tulajdoni részesedés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
53, Egyéb részesedés 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
s4. Sajit részvények, saji iizletré 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
55. Forgatisi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
s6. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
57. V. PENZESZKOZOK 0 45503 0 0 0 0 0 0 0 0 0 45 503 53032 -7 529
S8, 0 164 0 0 0 0 0 0 0 0 0 164 151 13
59. Bankbetétek 0 45339 0 0 0 0 0 0 0 0 0 45 339 52 881 -7 542
0. |c AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 4201 1462 0 0 7064 0 1023 0 8087 0 35466 40961 5495
6l. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolisa 0 31804 3 0 0 5273 0 0 0 5273 0 26539 27039 500
62. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolisa 0 2448 -7 0 0 -1791 0 0 0 -1791 0 650 603 47
63. Halasztott raforditds ok 0 7839 1461 0 0 0 0 -1 023 0 -1023 0 8277 13319 5042
64, |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 0 1646753 -124992 0 5 625 38 895 0 62 0 44582 0 1477179 1314485 162 694




adatok MFt-ban

2016. évi konszolidilis

PRSI A 2t 2016. éi Konszolidilisi feladatok hatisai y 2016. v adatok o
adatok sszesen
Sorsz. Megnevezés Mits it6 ” 654 é Kizbensd 626 & idd sltozd
g SRS o — Nyito Tike- Adéssdg- | Hozamok és | OVl | FIGz6 bveket | s Konszolidilt [  Viltozis
yel gyé 4

modositisa | EYEY ’ : : Kisziirése rintd | issirések | modositésa | TEYEY | beszdmolo | (tirgyév-

sszesen sszesen dsszesen | Konszolidilisa | 08| Kisziirések 2015 elézi év)
65 |D SAJAT TOKE 0 296 380 135732 0 5625 -11 26 2334 0 3276 0 157372 147 260 11891
66. |1 JEGYZETT TOKE 0 68871 46 871 0 0 0 0 0 0 0 0 22000 22000 0
67. Ebbil: tulajdoni ré 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
68. |1 JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
69. | TOKETARTALEK 0 84220 69 013 0 0 0 0 0 0 0 0 115207 119155 3948
70. |IV.  EREDMENYTARTALEK 0 21886 -6 036 0 2315 0 0 251 0 2064 0 13786 -23 000 36786
71 |V. LEKOTOTT TARTALEK 0 4067 321 0 0 0 0 -251 0 -251 0 4137 6405 2268
72. VL ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
73. 1. firtéhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
74. 2. Valos érté tékelési tartaléka 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
75. |VIL_ KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 0 17336 0 0 5625 -1 2 2329 0 3281 0 14055 39554 23720
76. |VIIL  LEANYVALLALATISAJAT TOKE VALTOZAS 0 0 2361 0 2315 0 0 0 0 2315 0 4676 2361 2315
77. | VIIVA. TASRSULTKENT KEZELT VALLALKOZASOK RESZESEDESERTEKELES 0 0 2577 0 0 0 0 0 0 0 0 2571 2754 -177
78. |IX.  KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK 0 0 -19071 0 0 0 0 5 0 5 0 -19.066 21969 2903
79. adéssagkonszolidalis kiilonbozetéhsl 0 0 24 0 0 0 0 0 0 0 0 24 54 30
80. kozbensd eredmény kiilonbozetébol 0 0 -19.095 0 0 0 0 5 0 5 0 -19090 22023 2933
81 |X. KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
82. [E CELTARTALFKOK 0 40 647 864 0 0 0 26 <772 0 798 0 40713 45919 5206
83 |1 Céltartalék a varhato kitelezettségekre 0 24623 275 0 0 0 26 0 0 26 0 24322 28356 4034
84. |2. Céltartalék a jovibeni koltségekre 0 11315 0 0 0 0 0 0 0 0 0 11315 9501 1814
85. |3 Egyéb céltartalék 0 4709 1139 0 0 0 0 12 0 M 0 5076 8062 2986
86, |F KOTELEZETTSEGEK 0 1162329 94 0 0 -34 200 0 0 0 34200 0 1128223 990 865 137358
87 |L. HATRASOROLT KOTELEZET TSEGEK 0 0 100 0 0 0 0 0 0 0 0 100 100 0
88. itra: kapesolt szemben 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
89. Hatrasorolt kistelezetts égek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban lévé 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
90. itra: égek egyéb ré ¢ levé i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
91. Hatrasorolt kistelezetts égek egyéb gazdilkodoval szemben 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
92. T icios kiilonbo zet leanyva 6 0 0 100 0 0 0 0 0 0 0 0 100 100 0
93. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 1031383 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1031383 892275 139 108
94. Hosszi lejératra kapott kilessnok 0 292 0 0 0 0 0 0 0 0 0 292 526 234
95. Atvi 6 és dtviltozd kitvények 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
96. Tartozisok kitvénykiboesatasbol 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97. Beruhézasi és fejlesztési hitelek 0 51152 0 0 0 0 0 0 0 0 0 51152 61983 -10831
98. Egyéb hossz lejarati hitelek 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1647 -1647
9. Tartos kitelezettségek kapesolt szemben 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
100. Tartés jelents tulajdoni ré lev villal 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
101. Tartos kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé va issal sz 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
102. Egyéb hossz lejratt kotelezettségek 0 979 939 0 0 0 0 0 0 0 0 0 979939 828119 151 820
104. [ ROVID LEIARATU KOTELEZET TSEGEK 0 130 946 -6 0 0 -34200 0 0 0 -34 200 0 96740 98 490 1750
105. Révid lejaratit kolesnik 0 234 0 0 0 0 0 0 0 0 0 234 686 452
106. -ebbdl: az atvaltozathatd és dtviltozo kitvények 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
107. Révid lejaratis hitelek 0 14094 0 0 0 0 0 0 0 0 0 14094 34513 20419
108 Vevitsl kapott eldlegek 0 60 0 0 0 0 0 0 0 0 0 60 72 -12
109. Ki égek aruszallitasbol és 8l (szllitok) 0 44318 0 0 0 -1 0 0 0 -1 0 44317 20488 14829
110. Vilttartozisok 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
111 Révid lejaratis kotelezetts égek kapesolt szemben 0 34287 -6 0 0 -34197 0 0 0 34197 0 84 134 -50
112. Rovid lejarati kitelezettségek jelentds tulajdoni rés zesedési viszonyban lév 0 1990 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1990 1505 485
113, Révid lejaratia egyéb ré é 1évé villalkoz 0 48 0 0 0 0 0 0 0 0 0 48 47 1
114 Egyéb rovid lejaratt kitelezettségek 0 35915 0 0 0 2 0 0 0 2 0 35913 32045 3868
115. Kételezettségek értékelési kiilinbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
116 Szirmazékos iigyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
117, Konszolidaciobol adodo (szimitott) tarsasigi add tartozis 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
118, PA: / IDOBELI ELHATAROLASOK 0 147397 9782 0 0 4684 0 -1624 0 6308 0 150 871 130 441 20 430
119, Bevételek passziv idébeli elhatirolasa 0 11426 0 0 0 -1861 0 0 0 -1861 0 9565 10251 686
120. Kéltségek, riforditisok passzv idbeli elhatirolisa 0 9986, -18 0 0 2823 0 0 0 2823 0 7145 6811 334
121. Halasztott bevételek 0 125 985 9800 0 0 0 0 -1624 0 -1624 0 134 161 113379 20782
122. [FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 0 1646753 -124 992 0 5625 -38 895 0 62 0 44582 0 1477179 1314485 164 473




adatok MFt-ban

Thrgyé halmozott beszmolé 2016. évi konszolidslasi feladatok hatésai 2016. évi konszolidilis 16 o adatok O
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Sorsz. Megnevezés e Nyit6 Téke- Adissig- | Hozamokés | OIS0 | pgaiener Konszolidlt [  Viltozds
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e e || e || G RLGER || Rt || s 2015 elzb )
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01._|Belfldi értékesités netto arbevétele 0 290 206 0 0 0 1 -154254 -20 640 0 -174 893 0 115313 120383 5070
02, |Export értékesités nettd arbevétele 0 17075 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17075 18 056 -981
I |ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 0 307 281 0 0 0 1 -154 254 -20 640 0 -174893 0 132388 138439 6051
03. |Sajat termelésii készletek alloményvaltozasa 0 -184 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -184 918 -1102
04.[Sajat eléallitisi eszkozok aktivlt értéke 0 15231 0 0 0 0 -93 15384 0 15291 0 30522 28787 1735
1L |AKTIVALT SAJAT TELIESITMENYEK FRTEKE 0 15047 0 0 0 0 93 15384 0 15291 0 30338 29705 633
111 EGYEB BEVETELEK 0 273795 0 0 0 -19 -291 2321 0 2011 0 275 806 277664 -1 858
Ebb§l: visszairt értékvesztés 0 727 0 0 0 0 0 0 0 0 0 727 925 -198
1II/A. [ADOSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO - EREDMENYT NOVELO - KC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
05. |Anyagkoltség 0 61 684 0 0 0 8 -1 186 -1317 0 -2495 0 59 189 60791 -1 602
06._|Igénybe vett szolgltatasok értéke 0 184 145 0 0 0 1 -123225 68 0 -123292 0 60853 55227 5626
07. |Egyéb szolgiltatasok értéke 0 3471 0 0 0 0 -144 0 0 -144 0 3327 3457 -130
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 0 38 640 0 0 0 0 26497 3433 0 -29.930 0 8710 10038 -1328
09. |Eladott (kdzvetitett) szolgaltatis ok érté 0 6238 0 0 0 -28 -3135 -50 0 -3213 0 3025 2830 195
IV. |ANYAGIELLEGU RAFORDITASOK 0 294178 0 0 0 -19 -154 187 -4 868 0 -159074 0 135104 132343 2761
10, [Bérksltség 0 123 007 0 0 0 0 0 0 0 0 0 123007 118552 4455
11 Személyi jellegii egyéb kifizet 0 18 730 0 0 0 -7 -88 0 0 -95 0 18 635 17571 1064
12, [Beérjarulékok 0 37774 0 0 0 0 0 0 0 0 [} 37774 36380 1394
V. [SZEMELYI JELLEGU RAFORDITA SOK 0 179 511 0 0 0 -7 -88 0 0 -95 0 179 416 172503 6913
VI._[ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 0 78 076 0 0 0 0 0 1254 0 1254 0 76 822 72106 4716
VIL_[EGYEB RAFORDITASOK 0 28206 0 0 0 19 -389 -166 0 -536 0 27670 25385 2285
Ebbol: értékvesztés 0 13 545 0 0 } 0 0 -104 0 -104 0 13441 6030 7411
VIVA. [ADOSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO - EREDMENYT CSOKKENTC 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
A |UzEMI (UZLETI) TEVEKENYS EG EREDMENYE 0 16152 0 0 0 -11 26 3353 0 3368 0 19520 43471 -23 951
13, |Kapott osztalék és ré é 0 707 0 0 =705 0 0 0 0 =705 0 0 0 0
Ebbél: kapesolt ol kapott 0 15 0 0 -15 0 0 0 0 -15 0 0 0 0
13/a. |Kapott osztalékok tirsult villalkozistol 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13/b. |Kapott osztalékok iszonyban 1évé 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2 3 -1
14. é ¢ ar 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ebbol: _ kapesolt vallalkozistol kapott 0 0 0 0 [} 0 0 0 0 0 0 0 0 0
15, [Befektetett pénziigyi eszkozik kamatai, drfolyamnyeres 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ebbol:  kapesolt vallalkozistol kapott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
16._[Egyéb kapott (jr6) kamatok és kamatjellegii bevételek 0 440 0 0 0 0 -61 0 0 -61 0 379 725 -346
Ebbol:  kapesolt 6l kapott 0 61 0 0 0 0 61 0 0 -61 0 0 0 0
17._[Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 0 776 0 0 581 0 0 2 0 579 0 1355 2050 695
Ebbil: értékelési kiilonbozet 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VIIL. |PENZUGYI MUVELETEK BEVETELEI 0 1923 0 0 -124. 0 -61 -2 0 -187 0 1736 2778 -1042
18, [Re kbl szirmazo raforditis ok, arft 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1
Ebbol:  kapesolt adott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
19, [Befektetett pénziigyi eszkozikbol (érté kol kbi) szirmazo raforditc 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ebbol:  kapesolt adott 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20._|Fizetends (fizetett) kamatok és kamatiellegii riforditasok 0 1152 0 0 0 0 61 0 0 -61 0 1091 2113 -1022
Ebbsl:  kapesolt vallalkozisnak adott 0 61 0 0 0 0 61 0 0 -61 0 0 0 0
21, |Részesedések, értékpapirok, tartosan adott kilesondk, bankbetétek értékvesztése 0 -5502. 0 0 5482 0 0 0 0 5482 0 20 -90 70
2 miiveletek riforditasai 0 4954 0 0 19 0 0 1021 0 1040 0 5994 4285 1709
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1X. 0 605 0 0 0 -61 1021 0 6461 0 7066 6308 758
B 0 1318 0 0 0 0 -1023 0 -6 648 0 5330 -3530 -1 800
ADOZAS ELOTTI EREDMENY 0 17470 0 0 -11 26 2330 0 3280 0 14190 39941 25751
X. |ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 134 0 0 0 0 0 0 0 0 0 134 269 -135
X/A. [KONSZOLIDALASBOL ADODO (SZAMITOTT) TARSASAGI ADOKULONBOZE 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 0 1 118 -117
D __|ADOZOTT EREDMENY 0 17336 0 0 5625 -11 26 2329 0 3281 0 14055 39554 -25 499
23.|Leanyvallalatok adézott eredményébdl kiils tagok (més tulajdonosok) részesedése 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
E_|KORRIGALT ADOZOTT EREDMENY 0 17336 0 0 5625 -11 26 2329 0 3281 0 14055 39554 -25 499




