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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A MAV Magyar Allamvasutak Zrt. alapitéja részére
A konszolidalt éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztiik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. (a vizsgalt Tarsasag) és lednyvallalatai (egyiitt a
,Csoport”) mellékelt 2015. évi konszolidalt éves beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely
konszolidalt éves beszdmol6 a 2015. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt
mérlegb6l — melyben az eszkozok és forrasok egyez végosszege 1.314.485 M Ft, a mérleg szerinti
eredmény 39.554 M Ft nyereség —, és az ezen iddponttal végz8dG évre vonatkozd konszolidalt
eredménykimutatasbodl valamint a szamviteli politika meghatarozo elemeit és az egyéb magyarazé
informacidkat tartalmazo6 konszolidalt kiegészitG mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége a konszolidalt éves beszamoléért

A vezetés felel6s a konszolidalt éves beszdmolénak a szamviteli torvényben foglaltakkal
osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutataséért, valamint az olyan bels6 kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé valjon az akar csalasbél, akar hibabol
eredd lényeges hibas allitasoktol mentes konszolidalt éves beszamolo elkészitése.

A konyvvizsgalo felelossége

A mi felelSsségiink a konszolidalt éves beszamolé véleményezése az elvégzett konyvvizsgalat
alapjan. A konyvvizsgalatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgélati Standardok és a kényvvizsgalatra
vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
A fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink arrdl,
hogy a konszolidalt éves beszamolé mentes-e 1ényeges hibés allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kényvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszdmoldoban szerepld osszegekrdl és kozzétételekrsl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a konszolidalt éves beszamol6 akér csalasbol, akar hibabdl eredd,
lényeges hibas allitdsai kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgalo megitélésétdl fiiggnek. A
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgaldé a konszolidalt éves beszamold tligyvezetés altali
elkészitése és valdos bemutatisa szempontjabdl relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfelelGek, de nem azért, hogy a Tarsasig belsd ellendrzésének hatékonysdgara vonatkozbéan
véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovibba az alkalmazott szamviteli
politikdk megfelelGségének és az ligyvezetés szamviteli becslései ésszertiségének, valamint a
konszolidalt éves beszamol6 atfogd bemutatasanak értékelését is.

Meggy6z6désilink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfelel§ alapot
nyujt konyvvizsgal6i véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Véleményiink szerint a konszolidalt éves beszamolé megbizhatd és valés képet ad a MAV Magyar
Allamvasutak Zrt. és leAnyvallalatai 2015. december 31-én fennallé vagyoni és pénziigyi, valamint
az ezen idGponttal végz6dS évre vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

PricewaterhouseCoopers Kényvvizsgalé Kft., 1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky 1t 78.
T: +36 1 461 9100, F: +36 1 461 9115, www.pwc.com/hu
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Figyelemfelhivds

Az éves konszolidalt beszamoléval kapcsolatban felhivjuk a figyelmet az alabbiakra:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

A konszolidélt kiegészit6 melléklet I1.3.1.1. pontjara, mely bemutatja, hogy a Tarsasag
illetve a konszolidalasba bevont leanyvallalatok miikédésének finanszirozasa, hiteleinek
visszafizetése, illetve eszkozeinek a megtériilése attol fiigg, hogy a tulajdonos id6ben
biztositja-e a miikodés pénziigyi forrasait, illetve a sziikséges mértékben rendelkezésre
allnak-e a koltségvetési forrasok.

A konszolidalt kiegészit6 melléklet I1.3.1.1. pontjara, amely leirja, hogy a 2015-6s évben a
Magyar Allam és a MAV Zrt. a palyavasat tevékenység 2016-2025 év kozotti
finanszirozasanak biztositdsa céljabél palyamiikédtetési szerzédést Kotott. 2015-ben a
Tarsasag 70,81 Mrd Ft koltségtéritésben részesiilt. A 2015 évi éves koltségtérités
elszamoldsa a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal még nem zarult le, annak dsszege még
moédosulhat.

A konszolidélt kiegészitS melléklet I1.3.1.1. pontjara, amely leirja, hogy az allami vagyonrol
52616 2007. évi CVI. t6rvény (Avtv.) 2013. junius 28-i id6ponttal tortént valtozasa illetve a
vagyonkezelési szerz6dés modosulésa kivetkeztében ettd] az idéponttol a koltségtérités két
tipusra oszthaté: lizemeltetési kéltségtéritésre, mely az eredményben kertil elszdmolasra és
felajitasi  koltségtéritésre, mely a palyamikodtetéshez sziikséges beruhazisokat,
felajitasokat finanszirozza. Ennek hatdsira a MAV Zrt. és a Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium ko6zott fennallé palyamiikodtetési szerzédést 2014-ben modositottak, igy a
rendelkezésre all6 koltségtéritésbsl 2015. december 31-ig az lizemeltetési koltségtérités
38.180M Ft (2014. december 31-én 34.449 M Ft), a feltjitasra forditott koltségtérités
25.227 M Ft (2014. december 31-én 23.790 M Ft) volt. A 2015. évi koltségvetési torvény
altal meghatarozott, valamint a ténylegesen felhasznalt koltségtérités kiilonbozeteként
ad6dé 12.681 M Ft az allammal szembeni kotelezettségként keriilt kimutatasra (2014.
december 31-én 8.986 M Ft kotelezettség).

A konszolidalt kiegészitd melléklet I1.1.1.1 pontjara, amely leirja, hogy a Téarsasig 2007.
julius 1-jével atadta az &llami és Eurdpai Unibs forrasokbol megvalosuld, tobbségében
kincstari eszk6zokhoz kapesolédé beruhazasok lebonyolitiasdt a Nemzeti Infrastruktiira
Fejleszt6 Zrt-nek (NIF Zrt).

A 2015. sordn a NIF Zrt. altal miszakilag atadott és iizembe helyezett, de jogilag és
pénziigyileg még at nem adott és ezért a Tarsasig kényveiben nem szerepld eszkozok
becsiilt brutt6 értéke 2015. december 31-én 179.095 M Ft (2014. december 31-én 51.476 M
Ft).

A konszolidalt kiegészits melléklet I1.1.1.1. pontjara, amely leirja, hogy az ingatlanok egy
részének tulajdoni helyzete a Tarsasag alapitésa 6ta rendezetlen a Tarsasag és az Alapitoja
kozott. Az ingatlanrendezésnek a Tarsasig eszkozeire gyakorolt esetleges hatasa jelenleg
nem ismert és a Tarsasag, illetve Alapitéja koztti jovébeni megallapodésok targyat képezi.
Az allami vagyonrél sz616 2007. évi CVI. térvény 2013. janius 28-t6l hatalyos médositasa
alapjén az ingatlanrendezés nem jarhat vagyonvesztéssel a Tarsasagra nézve.

A konszolidalt kiegészit6 melléklet I1.3.1.1. pontjéra, amely leirja, hogy a MAV-START Zrt. a
2014-2023. évekre vonatkozéan 2013-ban vastti személyszallitasi kozszolgaltatasi
szerzédést kotott a Magyar Allam, mint megrendel6 nevében a Nemzeti Fejlesztési
Minisztériummal. A szerz6dés szerint a MAV-START Zrt. a szerzédésben meghatarozott
kozszolgaltatasok teljesitésével Gsszefiiggs, bevétellel nem fedezett indokolt koltségek
megtéritésére jogosult. A MAV-START Zrt. 2012. év vonatkozasiban 5.230 M Ft, 2013. év
utén 6.050 M Ft, 2014. év utdn 4.615 M Ft kozszolgaltatasokkal Gsszefiiggd koltségtéritési
igényt mutat ki a konyveiben egyéb kovetelésként. A 2015. évi éves beszadmoléban
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kimutatott targyévi koltségtéritési igény 125.339 M Ft, amelybsl egyéb rovid lejaratt
kotelezettségként szerepel 1.103 M Ft a tobbletfinanszirozas kovetkeztében. Ezen
tilmenden 20.829 M Ft bevétel aktiv idébeli elhatarolasként keriilt kimutatésra, igy
mindésszesen egyéb bevételként elszamolt koltségtérités dsszege 145.065 M Ft. Az igényelt
koltségtéritésbél 125.339 M Ft keriilt targyévben kifizetésre. A 2015. évi koltségtérités
elszamolasa a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal nem zarult le.

Véleményiinket nem korlatozzuk az 1)-6) pontokban bemutatott kérdések vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség a konszolidalt iizleti jelentésrél

Elvégeztiik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. és leanyvéllalatai mellékelt 2015. évi konszolidalt
iizleti jelentésének a vizsgélatat.

A vezetés felelds a konszolidalt iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténé elkészitéséért. A mi felel8sségiink a konszolidalt iizleti jelentés és az
ugyanazon lzleti évre vonatkozé konszolidalt éves beszamold Osszhangjanak megitélése. A
konszolidalt iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidalt
éves beszamol6 6sszhangjdnak megitélésére korlatozodott és nem tartalmazta egyéb, a Tarsasag
nem auditilt szémviteli nyilvantartisaibol levezetett informéaciék attekintését. Véleményiink
szerint a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. és lednyvallalatai 2015. évi konszolidalt tizleti jelentése a
MAV Magyar Allamvasutak Zrt. és leanyvallalatai 2015. évi konszolidalt éves beszamoléjanak
adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2016. junius 2.

3 [oPN (I\
Barsi Eva
Uzlettars, kamarai tag konyvvizsgéld
Kamarai tagsagi sz.: 002945
PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgal6 Kft.
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut. 78.
Nyilvantartasba vételi sz.: 001464



Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-042272

MAV MAGYAR ALLAMVASUTAK

Zartkoruen Mukodo Részvénytarsasag

1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.

Osszevont (konszolidalt)

Meérleg és Eredménykimutatas
2015.12.31
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a vallalkozas vezetdje (képviseldje)

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 26.
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Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2015.12.31

MERLEG "A" valtozat Eszkozok (aktivak)

adatok M Ft-ban

il A tétel megnivezess 2141251 | modestsen | 20181251
a b c d e

A. | Befektetett eszkozok (1.+Il.+lll.sor) 1046 851 0 1162 156
I. | IMMATERIALIS JAVAK 5078 0 8084
01. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 2 0 1
02. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 562 0 459
03. Vagyoni értéki jogok 2139 0 2992
04. Szellemi termékek 2375 0 4632
05. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
06. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0
07. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
IIl. |TARGYI ESZKOZOK 1035 854 0 1148178
01. Ingatlanck és a kapcsolodo vagyoni értéki jogok 683 710 0 758 904
02. Miszaki berendezések , gépek, jarmiivek 310 587 0 355274
03. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 337 0 236
04. Tenyészallatok 0 0 0
05. Beruhazasok, feltjitasok 26 520 0 31039
06. Beruhazasokra adott eldlegek 14 700 0 2725
07. Targyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
Ill. | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 5919 0 5894
01. Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 3568 0 3390
02. Tartosan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
03. Egyéb tartos részesedés 2241 0 2459
04. vé”';:(rct:ﬁzze;r;::on kélcsdn egyéb részesedési viszonyban allo 0 0 0
05. Egyéb tartésan adott kélcsén 110 0 45
06. Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0 0
07. Befektetett pénziigyi eszkzok értékhelyesbitése 0 0 0
08. Befekletett pénziigyi eszkézok értékelési kilonbozete 0 0 0
09. Tékekonszolidacios kilénbézet 0 0 0
- Leanyvallalatokbol 0 0 0

- Tarsult vallalkozasokbol 0 0 0

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 26
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Az lizleti év mérlegforduldnapja: 2015.12.31
MERLEG "A" valtozat Eszkdzok (aktivak)
adatok M Ft-ban
sz'm A tétel megnevezése 2!;:?12: 22/1 E::ZZ:Z::Q 20T1ésr.g i :\;1
a b c d e
B. | Forgdeszkozok (I.+11.+lIl.+1V.sor) 103 548 0 111 368
l. | KESZLETEK 20 873 0 23471
01. Anyagok 17 289 0 18 305
02. Befejezetlen termelés és félkész termékek 1819 0 2587
03. N&vendék-, hizd- és egyéb allatok 0 0 0
04. Késztermékek 1023 0 1173
05. Aruk 734 0 1182
06. Készletekre adott elélegek 8 0 224
Il. | KOVETELESEK 49 111 0 34 865
01. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevek) 10 627 0 8016
02. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 461 0 148
03. Sze:‘i\;ilelések egyéb részesedési viszonyban Iévé vallalkozassal 16 0 8
04. Valtokovetelések 0 0 0
05. Egyéb kévetelések 37878 0 26 682
06. Konszolidaciébol adodo (szamitott) tarsasagi adokovetelés 129 0 11
ll. | ERTEKPAPIROK 0 0 0
01. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
02. Egyéb részesedés 0 0 0
03. Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0 0
04. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
IV. | PENZESZKOZOK 33 564 0 53032
01. Pénztar, csekkek 175 0 151
02. Bankbetétek 33 389 0 52 881
C. | Aktiv idébeli elhatarolasok 44 338 0 40 961
01. | Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 26 331 0 27039
02. Kéltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 643 0 603
03. Halasztott raforditasok 17 364 0 13319
ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 1194737 0 1314 485
{ o i ¢ h : ! &
~1087 ) \\—\‘> P
Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 26. P.H. a vallalkozas vezelGjeYkgpiseldje)
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Az Uizleti év mérlegfordulonapja: 2015.12.31
MERLEG "A" véltozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
ssz::'n A tétel megnevezése 2?17; 231 E::;Z:‘:I;:: 20T1a5r.g 251
a b [ d e
D. | Sajat toke 109 840 0 147 260
I. | JEGYZETT TOKE 22 000 0 22 000
ebbdl: ] d o o
visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
Il. | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
ll. | TOKETARTALEK 119 827 0 119 155
IV. | EREDMENYTARTALEK -86 034 0 -23 000
V. | LEKOTOTT TARTALEK 10118 i 6405
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. | MERLEG SZERINTI EREDMENY 49 127 0 39 554
VIll. [LEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA (%) 15955 0 2361
VIIIL/A|TARS KEZELT VALL.RESZ. ERTEKELES VALTOZASA 2587 0 2754
IX. | KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK () -23 740 0 -21 969
Adossagkonszolidalas kiilénbozetébdl 2341 0 54
Kozbens6 eredmény kilénbézetébél -26 081 0 -22 023
X. | KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0 0
E. | Céltartalékok 41119 0 45919
01. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 26 440 0 28 356
02. Céltartalék a jovobeni kéltségekre 5302 0 9 501
03. | Egyéb céltartalék 9377 0 8062
F. | Kotelezettségek 972 290 0 990 865
I. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 102 0 100
01. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
02. ] Hatrasprolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évd 0 0 0
vallalkozassal szemben
03. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodoval szemben 0 0 0
04. Tékekonszolidacios kiilénbdzet leanyvallalatoktol 102 0 100
Y
’ { ¢« Do)
““ - (\

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 26.
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Az tizleti év mérlegfordulonapja: 2015.12.31

MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban

Sor- Atétel megnevezése El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
szam 9 2014.12.31 modositasai 2015.12.31
a b [ d e
IIl. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 849 439 0 892 275
01. Hosszu lejératra kapott kélcsénck 1212 0 526
02. Atvaltoztathaté kétvények 0 0 0
03. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0 0
04. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 91921 0 61983
05. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 8832 0 1647
06. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo
7. | . ) 0 0 0
vallalkozassal szemben

08. | Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 747 474 0 828 119
Il | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 122 749 0 98 490
01. Révid lejaratu kélesonok 10 939 0 686
ebbdl: az atvaltoztathato kétvények 0 0 0

02. Rovid lejaratu hitelek 38431 0 34513
03. Vevoktdl kapott eldlegek 7 0 72
04. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg. (szallitok) 46 787 0 29 488
05. Valtotartozasok 0 0 0
06. Rovid lejaratu koételezettségek kapcsolt vall. szemben 1897 0 1639
07. ) Rijvic! lejératu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo 84 0 47

vallalkozassal szemben

08. Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 24 540 0 32045
09. Konszolidalasbdl adddo (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0 0
G. | Passzividébeli elhatarolasok 71488 0 130 441
01. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 10 667 0 10 251
02. Kaltségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 6070 0 6811
03. Halasztott bevételek 54 751 0 113 379
FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G.) 1194 737 0 1314 485

Ty L

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 26. a véllalkozas vezetéje (képviseldje)
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Az (izleti év mérlegfordulénapja: 2015.12.31

Osszkéltség eljarassal készitett eredménykimutatas

"A" valtozat

adatok M Ft-ban

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 26.

sszca”;n AutStel FsgnEyeRens ZE:ZZ: 2%:‘;1 Elofo i 20T1é]5r.g f ;‘;1

a b c d e
01. |Belféldi értékesités netto arbevétele 123433 0 120 383
02. |Exportértékesités netto arbevétele 17 477 0 18 056
I [Ertékesités netto arbevétele ( 01.+02.) 140 910 0 138 439
03. |Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa -1595 0 918
04. |Sajat eléallitasu eszkézok aktivalt értéke 25178 0 28 787
Il |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( £03.+04.) 23583 0 29 705
lll. |Egyéb bevételek 208 056 0 206 252
Ill.sorbol: visszairt értékvesztés 2137 0 1015
IIVA. |Adéssag konsz.-bél eredménynév. kiilénbszet 0 0
05. |Anyagkéltség 61721 0 60 791
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 48 407 0 55 227
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 3614 0 3457
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 9 569 0 10 038
09. |Eladott ( kozvetitett ) szolgaltatasok értéke 3595 0 2830
IV. [Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 126 906 0 132 343
10. |Bérkéltség 112 356 0 118 552
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 16 260 0 17 571
12. |Bérjarulékok 37 940 0 36 380
V. [Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 166 556 0 172 503
VI. |Ertékcsokkenési leiras 59 723 0 72106
VII. [Egyéb raforditasok 42 215 0 25273
Vll.sorbdl: értékvesztés 19701 6 030
A :.:/{I\Ex{/('.l:lélli_E\;:BaT;EVEKENYSEG EREDMENYE (1.+/1.+lll.+lll/a.- 22 851 0 27 829
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Cégjegyzék szama

Az Uzleti év mérlegforduldnapja: 2015.12.31

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas

"A" valtozat
23 | e [ T

a b [ d e
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 3 0 3
13.sorbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 3 0 0
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 17 0 0
14.sorbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0
15. |B pénziigyi eszkdzok i, arfolyamnyeresége 0 0 0
15.sorbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott ( jaro ) kamatok és kamatjellegli bevételek 610 0 725
16.sorbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 1323 0 2050
| e
18. |Befektetett pénzigyi eszkézok arfolyamvesztesége 0 0 0
18.sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. [Fizetend6 kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 4843 0 2113
19.sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0
21. |Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 4064 0 4285
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+ 20.+ 21.) 8907 0 6398
B. [PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII.-IX.) -6 954 0 -3 620
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A B.) -29 805 0 -31 449
X. [Rendkiviili bevételek 80 887 0 71 502
XI. [Rendkiviili raforditasok 1826 0 112
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-XI.) 79 061 0 71390
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.+D.) 49 256 0 39 941
XIl. [Adofizetési kotelezettség 123 0 269
XIl/A. [Latens ado 6 0 118
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E.-XII.) 49127 0 39 554
22. | Er.tartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0
24. |Kisebbségi tulajdonosok részesedése az eredménybdl 0 0 0
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.-F/1.) 49127 0 39 554

Keltezés: Budapest, 2016. aprilis 26. a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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| ALTALANOS RESZ

.1 A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

[.1.1 Az anyavallalat altalanos bemutatasa

A Magyar Koztarsasag Kozlekedési, Hirkozlési ésigyz Minisztériuma, mint a Magyar Allam
tulajdonosi joganak gyakorléja (Alapitd) a tartosalami tulajdonban maradd vallalkozéi vagyon
kezeléséfl és hasznositasarol sz6lo 1992. évi LIl térvévslamint a koncessziorol szolo 1991. évi
XVI. toérvény rendelkezései alapjan 1993. junius 3@pjan alapitotta a Magyar Allamvasutak
Részvénytarsasagot (a tovabbiakban: MAV Zrt.,, vadiarsasag), mint egyszemélyes
részvénytarsasagot. A MAV Zrt. atalakulas jogcinth [étre, feladata a vasiti személyszallitasi és
arufuvarozasi tevékenyseég ellatadsa volt, mélyz arufuvarozasi tevékenységet 2006. janudi, lat
normal nyomko# vasuati palyan végzett személyszallitasi tevékeysts2007. julius 1él, a vontatasi
tevékenységet és a vontatd és a vontatottijéek javitasi tevékenységet 2008. januabllénalld
tarsasagba szervezégdéatem végzi. 2008. ébt a tarsasag alaptevékenységévé a vasuti palyataloz
mikodtetése valt.

Az Alapszabaly tartalmazza a MAV Zrt.ikbdésére, szervezetére, iranyitasi rendszeréretkoata
alapved rendelkezéseket. A Tarsasag lUgyvézsterve az lgazgatésag, munkaszervezetét az elndk-
vezérigazgato iranyitja.

A Tarsasag cégneve:
MAV Magyar Allamvasutak Zartkdien Mikodé Részvenytarsasag.

A Tarsasdag idegen nyeli elnevezései:

angolul: MAV Hungarian State Railways Company Pev@ompany by Shares

franciaul: MAV Chemins de Fer de I'Etat Hongroisc&aé Anonyme privée

németil: MAV Ungarische Staatseisenbahnen Aktiegligeshaft betreibend in geschlossener
Weise.

A Tarsasag roviditett cégneve:
MAYV Zrt.

Idegen nyelven:
Angolul: MAV Co.,
Franciaul: MAV S.A.,
Németill: MAV AG.

A Tarsasag székhelye:
1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60. tel: (822-0660

A Tarsaség internetes honlapja:
www.mavcsoport.hu
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A Tarsaséag alapitdja:
A Tarsasag alapitéja a Magyar Allam.
Az alapités idpontja: 1993. janius 30.

A Tarsaség tulajdonosa:

A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam, a tulajdofogok gyakorloja 2014. januar 1-§¢t2017.
december 31-ig a Nemzeti Fejlesztési MinisztériSmékhelye: 1011 Budapestj &tca 44-50.

A Ptk 3:109.8 (4) bekezdése alapjan a Tarsasagizglyliés nem nikodik, a kézgyilés hataskorébe
tartozo tgyekben az Alapité irasban dont.

A Tarsaséag alaptkéje:
A tarsasag alapkéje 2015. december 31-én 22.000.000.000 Ft, &0D2000 db 10.000 Ft névérték
torzsrészvényd all.

Cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272
Adbészama: 10856417-2-44
Statisztikai szamjele: 10856417-5221-114-01

A Tarsasag fitevékenysége:  52.21 Széarazfoldi szallitast kiegéézszolgaltatas

A tarsasag konszolidalt éves beszamoldjanak alair@s jogosult:
Déavid llona elndk-vezérigazgatd (lakhelye: 2120 Bkeszi, Baross Gabor utca 11.).

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéséért felék:

A MAV Zrt. a 2000. évi C. térvény a szamvit@li(tovabbiakban: Sztv.) 150.8 (2) bekezdése szerint
kényvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatohnyitasaval, vezeteésével, az éves beszamolo, az
dsszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkészigéséMAV Szolgaltatdé Kozpont Zrt.-t bizta meg.

A konyvwviteli szolgaltatasok korebe tartozo feladatranyitasaért felés vezeb: Dr. Kaliczka Nandor,
MAV Szolgéltatd Kdzpont Zrt. Szamviteli Szervezedzet (lakhelye: 1204 Budapest, Bethlen utca
11., mérlegképes kdnyvetegisztracios szam: 189604).

A beszamolo kényvvizsgalataért felés személy:
A konszolidalt beszamolé kdnyvvizsgalatat a PridewsuseCoopers Konyvvizsgalo Kft. végzi.

A konyvvizsgalatért felés személy: Barsi Eva (cim: 1163 Budapest, Tiszakdmta 45., kamarai
tagsagi igazolvany szam: 002945).
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A kodnyvvizsgalé targyévet terheb dijai:
« A MAV Zrt.-nél a targyévet terhélkonyvvizsgalati dij netté 11 M Ft.

« A MAV Zrt. konszolidalt beszamolojaba teljeskén bevont leanyvallalatok beszamoldinak
auditalasa nett6 27 M Ft.

» Egyéb kdnyvvizsgéalaton kivil végzett szolgéltatdd Et volt.

I.1.2 Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV Zrt.) 1993. junius 30-an aldikat részvénytarsasagga a Magyar Allamvasutak
mint &llami véllalat altalanos jogutddjakeént.

A tarsasag alapkéje 2.200.000 darab 10.000 Ft névéitélévre szol6 torzsrészvéritball. A
részvények mas részvény tipusba tartozé részvédbyaem alakithatdé és &t nem ruhazhatd,
dematerializalt részvények.

Az alapitét a Polgéri Torvénykdnyv szerinti, valamgi részvényesi jog megilleti.

A tarsasag az allami (kincstari) vagyon kezeléséretkozo szefaeés alapjan a kdnyveiben mutatja
ki a kezelésbe vett, kincstari vagyonkorbe tart@szkozoket, ill. azok egyéb hossz( lejaratu
kotelezettségként kimutatott forraséat. A vagyonkez&apcsan a MAV Zrt. olyan vagyongazdalkodasi
tevékenyseéget folytat, amelynek célja az allamadatellatas hatékony biztositasa, a vagyon éallagana
és ertekének mégzése, vedelme, tovabba értékének novelése.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015 Valtozas Index
Mérleg BOsszege 1095 271 1177 557 82(286 108%
Sajat bkéje 127 461 159 080 31619 125%
Jegyzett dkéje 22 000 22 000 0 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 159|318 153 025 -6 293 96%
Bérkoltsége 47 995 50 6p1 2 656 106%
Ado6zas elttieredménye 61 542 33 700 -27 842 55%

1. Tablazat: Az anyavéllalat kiemelt adatainak altda

A tarsasag B tevékenységi kore:vasuti szallitast segditszolgaltatas (palyahaldzat-hozzaférési
szolgaltatas). 2008. januar d-a vasutijarnd fenntartasi és vontatasi tevékenységét a tarsadblyVv

Csoporthoz tartozé tarsasadgokhoz helyezte ki.

palyahalozat rikodtetése valt.

2808| a tarsasag alaptevékenységévé a vasuti
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I.1.3 A konszolidalasba teljeskofien bevont vallalkozasok bemutatasa

A MAV Zrt. a 2015. évben a korabbi 7 leanyvalladatzemben 6 leanyvéllalatot von be teljegikira
konszolidalt beszamoldjaba, mert a MAV Létesitmémyiieltes és Vasiiir Kft. — az equity
madszerrel kezelt MAVTI Kift.-vel, valamint annak Q%-os leanyvallalataval, a VITECO Kft.-vel
egylitt — 2015. december 31-i atalakulasi fordulfaipeolvadt az anyavallalat MAV Zrt.-be.

A konszolidacioba teljeskden bevont 6 leanyvéllalat, valamint a beolvadé MAV
Létesitménylizemelig@és Vasuir Kft. fobb adatait az alabbiakban mutatjuk be.

1. MAV-START Vasuti Személyszallitd Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag

Alapitas idpontja: 2006. oktober 15.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015 Valtozas Index
Mérleg 60sszege 252113 271 625 19 512 108%
Sajat tkéje 113 939 115 662 1723 102%
Jegyzettdkéje 43 742 43 742 0 100%
Ertékesités nettd arbevétele 103180 101 581 -1 599 98%
Bérkoltsége 45 581 48 094 2513 106%
Adozas ebtti eredmény 4 20¢ 2 47¢ -1 72¢ 59%

2. Tablazat: A MAV-START Zrt. kiemelt adatainak lal#asa

A tarsasag B tevékenysége vasuti palyan végzett helykdzi személyszallitémgobb részt
kdzszolgaltatasi szefdés alapjan), valamint a vasuti személyszallitagtergedhetetlenll szikséges
tevékenységek: vasuti vontatasi tevékenység, vé@site€ll vasuti jarfivek Uzemeltetése, mozdonyok,
személy- és teherkocsik javitasa, karbantartasszeaélykocsik éfitésére hasznalt berendezések
Uzemeltetése, illetve a vegyi elharitas és résadeleset-elharitas is.
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2. MAYV Felépitménykarbantartd és Gépjavitd Korlatolt Felelsssédi Tarsasag

Alapités idpontja: 1994. januér 01.
A tarsasag székhelye: 5137 Jaszkisér, Jaszladah@i u
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015 Valtozas Index
Mérleg 60sszege 12 743 14 269 1526 112%
Sajat tkéje 2 851 3 14p 295 110%
Jegyzettdkéje 1 50¢ 1506 0 100p6
Ertékesités nettd arbevétele 22 B77 21/323 -1 054 95%
Bérkoltsége 4 264 4 264 0 100%
Adozas ebtti eredmény 32¢ 621 292 189%

3. Tablazat: A MAV FKG Kit. kiemelt adatainak alddsa

A tarsasag B tevékenységevasuti palyak felljitasa, karbantartdsa, specigdiplancok Gizemeltetése,
javitasa, felujitasa.

3. MAV Szolgéltaté Kozpont Zartkor ien Miikodé Részvénytarsasag
Alapitas idpontja: 1996. november 01.

A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015 Valtozas Index
Mérleg 60sszege 10 372 10 218 -154 99%
Sajat bkéje 1 926 1 947 21 101P%6
Jegyzettdkéje 801 801 D 100%
Ertékesités nettd arbevétele 24 074 23/288 -786 97%
Bérkoltsége 7742 8 427 6B5 109%
Adozas ebtti eredmény 117 27 -90 23%

4. Tablazat: A MAV Szolgaltatd Kézpont Zrt. kiemattatainak alakulasa

A tarsasag B tevékenysége:a MAV Csoport szolgaltatasi szédéssel rendelkéztarsasagainak
szamviteli rendszerének kialakitasajkidtetése, valamint szamviteli tevékenységénelositésa; a
human adminisztracids szolgéaltatas, valamint a rabizkonsagi és egészségvédelmi szolgaltatdsok
biztositasa; a koOzpontositott szolgaltatdsok (beézekészletezés, logisztikai szolgaltatas,
kozbeszerzések lebonyolithsa, eszkdzgazdalkod@igralss, vasuti technolégidhoz kapcsolodo
energiagazdalkodéas, kornyezetvédelmi rendszerelakiias és mkddtetés) biztositasa; oktatasi
tevékenység; Ugyviteli és menedzsment-tamogatdaddtok. MAV Csoporton belili és kiviili
tarsasadgok uzleti és funkciondlis folyamataihozkseges informatikai rendszerekiikddtetése,
feligyelete, az U] rendszerek kialakitasa, felUgpgel iranyitdsa és koordinaldsa, valamint az
alkalmazott informatikai rendszerek integraciojanagteremtése.
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4. MAV Kozponti Felépitményvizsgalo Korlatolt Felelbssédi Tarsasag

Alapités idpontja: 1996. szeptember 1.
A tarsasag székhelye: 1097 Budapest, Péceli Ut 2.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015 Valtozas Index
Mérleg 60sszege 3 248 3117 -131 96%
Sajat tkéje 199¢ 2 378 383 119%
Jegyzettdkéje 564 569 D 100%
Ertékesités nettd arbevétele 1 906 2|354 448 124%
Bérkoltsége 447 505 58 113%
Adozas ebtti eredmény 528 81¢ 29t 156%

5. Tablazat: A MAV KFV Kit. kiemelt adatainak aldésa

A tarsasag 6 tevekenységea vasuti palyak palya-feliigyeleti vizsgalata, &@ggeometriai mérése, a
méreésekhez hasznalt Miészkozok, illetve mémiszerek fejlesztése.

5. ZAHONY-PORT Zahonyi Logisztikai és RakoméanykezelésBzolgaltatd Zartkdrien Miikodé
Részvénytarsasag

Alapitas idpontja: 2006.augusztus 31.
A tarsasag székhelye: 4625 Zahony, Eurépa tér 12.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015 Valtozas Index
Mérleg 60sszege 1126 935 -1p1 83%
Sajat tkéje 629 388 -241 62%
Jegyzettdkéje 1C 1€ 0 100%
Ertékesités nettd arbevétele 2 436 1/740 -696 71%
Bérkoltsége 8611 856 5 99%
Adozas ebtti eredmény 37 -241 -27€ -651%

6. Tablazat: A ZAHONY-PORT Zrt. kiemelt adataindédalasa

A tarsasag b tevékenységerakomanykezelés, raktarozas, tarolas, szallitwzds;

10/79
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6. MAV VAGON Vasuti Jarm i Gyarto és Javitd Korlatolt Felebssédi Tarsasag

Alapités iddpontja: 1992. december 30.
A tarsasag székhelye: 8000 Székesfehérvar, Takartodo
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015 Valtozas Index
Mérleg 6sszege 976 1345 369 138%
Sajat tkéje 25¢ 391 135 153%
Jegyzettdkéje 24/ 244 D 100%
Ertékesités nettd arbevétele 2 D53 3[814 1761 186%
Bérkoltsége 42/7 540 113 126%
Adozas ebtti eredmény 12 15C 13¢ 1250%

7. Téblazat: A MAV VAGON Kft. kiemelt adatainak &ldasa

A tarsasag b tevékenységevasuti, kotottpalyas jaringyartasa.

7. MAV Létesitményiizemeltet és Vasuér Kft (2014. oktdber 31-ig MAV KERT Kertészeti
Termelé, Szolgaltato és Kereskedelmi Korlatolt Felélssedi Tarsasag)

Alapitas idpontja: 1993. aprilis 01.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2014 2015* Valtozas Index
Mérleg 60sszege 8 311 9 853 1542 119%
Sajat tkéje 2620 3 38b 765 129%
Jegyzettdkéje 903 903 D 100%
Ertékesités nettd arbevétele 4 241 17/991 13 750 424%
Bérkoltsége 1056 5217 4161 494%
Adozas ebtti eredmény 21E 92¢€ 711 431%

*A 2015-8s oszlopban a 2015.12.31. fordulénapraikétt tevékenységet lezaré beszamolé
adatai szerepelnek.
8. Tablazat: A MAV Létesitménylizemetiets VasUir Kft. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag b tevékenységezoldteriilet kezelés, ndvénytermesztési szolgatdakitermelés, a MAV
Zrt. ingatlanjainak kezelése, Uzemeltetése, a félléieniszaki hibak elharitasa és az Utemezett tervben
eloirt feltjitdsi munkék elvégzése, lebonyolitdsanszigbiztonsagi tevékenység; ingatlanforgalmazas
€s vagyonkezelés.
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I.1.4 A konszolidacios korok kialakitasa és a targyévbehekovetkezett valtozasok

A Szamviteli térvény figyelembevételével a MAV Zétleanyvallalatot von be teljeskian a 2015. évi
osszevont (konszolidalt) éves beszamoldjaba, mebrel MAV VAGON Kit. kivételével kdzvetlendl
gyakorol meghatarozo befolyast. A 2014-es gazdasag)i készitett konszolidalt beszamoldhoz képest
a teljeskotien bevont tarsasagok szama csokkent.

A csokkenés oka, hogy a MAV Létesitménylizeméléet Vas(tir Kft. — az equity médszerrel kezelt
MAVTI Kft.-vel, valamint annak 100%-o0s leanyvalltdaal, a VITECO Kft.-vel egyiitt — 2015.

december 31-i atalakulasi fordulonappal beolvadt aawyavallalat MAV Zrt.-be. A beolvadas

kovetkeztében a MAVTI Kift. kikeriilt a konszolidabin equity médszerrel (tarsultként) kezelt
véllalkozasok koréfl.

A MAV Vasjarmi Kft. felszamolasi eljaras megindulasa miatt azujggkorbsl” a konszolidacioban
konyv szerinti értéken kimutatott vallalkozasok &derilt atsorolasra.

A MAV RAKTAR KFT. "f.a." felszamolasa befejédott, a tarsasagot 2015. januar 30-an torolték a
cégnyilvantartasbol, igy kikerllt a konszolidacidbdnyv szerinti értéken kimutatott vallalkozasok
koréksl.

Az Ut és PalyaépitRt."f.a." felszamolasa befejgddtt, a tarsasagot 2015. szeptember 21-én torélték
ceégnyilvantartasbol, igy kikerllt a konszolidacidbebnyv szerinti értéken kimutatott véallalkozasok
korelsl.

A konszolidacios korok kialakitasakor figyelembétweutatdk az 1. szamu mellékletben szerepelnek.

A tarsasagok konszolidaciés korokbe toétdresorolasat, illetve annak targyévi valtozasdit as 3.
szamu mellékletben részletezzik.

A vallalatcsoport struktirajanak atteldrdbrajat a 4. szamu melléklet tartalmazza.

A csoport vallalatainak miisitését és a végleges konszolidacios besorolasamédj 5. szama
mellékletben mutatjuk be.
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.2 A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

[.2.1 Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A véllalatcsoport szamviteli politikdjanak alapjat szamvitelsl szolé 2000. évi C. sz. torvény
hatarozza meg. A vdllalatcsoport a szamviteli dlaghet a torvény meghatarozdsa eértelmében
alkalmazza.

A konszolidaciés korokbe valo besorolasrol a MAVt. Zalapveten az elé bevonaskor dont,
mérlegelve a véllalkozas jeléisegét és a konszolidalt beszamolora gyakorolt &gtag aldbbiak
szerint:

Az anyavallalat és a leanyvdllalatok teljedldir bevonasra kerllnek a konszolidalt
beszamoloba. Mentesitésre keriilnek azonban azamyvi@éalatok, amelyek esetén &ls
bevonaskor az alabbi harom feltétélketts teljesul:
- mérlegbosszege nem éri el az anya- és a leanyvallalatolszeéiett
mérlegbosszegének 1%-at,
- éves nettd arbevétele nem éri el az anya- és gvélbalatok Osszesitett éves netto
arbevételének 1%-at,
- éves bérkoltsége nem éri el az anya- és a leaalatdk Osszesitett éves
bérkoltségének 1%-at.
A vizsgalt mutatok az dsszes mentesitett leanyafiéa egylttesen sem haladhatjdk meg az
5%-ot.

Nem keriilnek mentesitésre azon véllalatok, amesyBAV Zrt. bazis portfolidjaba tartoznak,
valamint azon tarsasagok sem, amelyek konszolidaciteljeskdien bevont tarsasagban
részesedéssel rendelkeznek.

A konszolidacios korokbe tortérbesorolast csak lényeges valtozas esetén lehetfthagatni.
Lényegesnek mitsll a valtozas, ha:

- a vdllalatcsoporthoz Uj tarsasag kerll, vagy egyléw tarsasag a csoporttdl teljesen
elszakad,

- a vallalatcsoporthoz tartozo tarsasag felszamokgy wégelszamolas ald keril, ekkor a
tarsasag atkeril a kigl&orbe,

« egy megléd tarsasagban lévrészesedés Ujabb részesedés szerzés kovetkentdlmkszik,
vagy allomany és értekvaltozas kovetkezteben (pekésités) csokken és ezen valtozasok
kovetkeztében az adott vallalkozas 6sitése megvaltozik,

- valamely megléy tarsasag tevékenysegenek jellegében, illetve éfggat olyan valtozas
kovetkezik be, amely a misités felllvizsgalatat indokolja (ebben az esetbggedileg
torténik a mirdsités)

. a MAV zrt. portfolio-kezelési stratégidja alapjanegvaltozik a tarsasag portfolion beliili
besorolasa.

Az adossagkonszolidalaéanal az eltérések kikiszobolésénél a koveteléstvéll a kotelezettség
ertékének fuggvényeben eltekintink azoknak a léeyeqy eltéréseknek a kezelésétamelyek
halmozott értéke — abszolut értékben — nem haladgy a kisdrends kovetelések, illetve
kotelezettségek kozil a kisebbik 0,1 %-at, maxinadnM Ft-ot.
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A hozamok és réforditdsok kisirésénél az adatutkdztetések soran jelentkettérések kozul a
lényegtelennek missitett eltéréseket nem rendezzik, de ezek halmérétte — abszolut értékben —
nem haladhatja meg a kisend bevételek 0,05 %-at, maximum 50 M Ft-ot.

A MAV Zrt. elkészitette a MAV Csoport konszolidasiGzabalyzatat, amely a beszamolo-készités
elveinek egységesitése mellett Ugynevezett szdinvipelitika- és értékelési szabalyzat
mintaszabalyzatok kiadasaval a konszolidaciobaedkdjfien bevont leanyvallalatok szamara
koteleHen ebirja a szamviteli politika és értékelési szabalyzplents részét. Ennek
eredményeképpen az anyavéllalat biztositani tudiaheogy a konszolidacié alapjaul szolgalé éves
beszamolo azonos alapelveket figyelembe véve eseggy értekelési eljarasokat alkalmazva késziljon
el. A nagyrészt egyseges, azonban az egyedi agokisak is megfelél szabdalyzatokat a
konszolidacidba teljeskten bevont leanyvallalatok 2009. janualalkalmazzak.

A konszolidacios szabalyzat kiadasaval U] adatsdt@ltp tablak is bevezetésre kertltek, valamint
kiadasra kertilt a tartalmilag és szerkezetileg éggs kiegészitmelléklet minta.

[.2.2 A fordulénap és az dsszedllitassal kapcsolatos sahjok

Az anyavallalkozas a szamviteli torvénynek megéelel a konszolidalt beszamolé fordulonapjat a
targyév december 31-i napjaban hatarozza meg.

1.2.3 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas 6sszefiflsaval kapcsolatos altalanos
kiegészit szabalyok

A MAV Zrt. a konszolidalt mérleget a szamviteli ¥ény 6. szamu mellékletének I/1/A.5etsai
szerint allitja 6ssze azzal a kiegészitéssel, hogy:

e az arab szammal jelzett tételek 6sszevonasawlelelhagyasaval nem él,

* a sajatdkén belll az eredménytartalék részet képearsultkéent kezelt vallalkozasokban dév
részesedések értékvaltozasabol éreshjat bke valtozast o©nalldo mérlegtételként kezeli
D/VIII/A. megjeldléssel,

e a sajat dkén belll a Kil§ tulajdonosok részesedése soron mutatja be @ kiilasjdonosok
részesedését a konszolidacidba teljagkdibevont vallalkozasok sajékéjelsl.

A MAV Zrt. a konszolidalt eredménykimutatast a sxéeli torvény 6. szami mellékletének [1/2/A.
eléirasai szerint allitja 6ssze, azzal a kiegészitédssgy:

e a 13/a és 13/b sorok értékét kilén nem mutatja beok a 13. sor értékében szerepelnek és
ebbl kiemelten bemutatja a kapcsolt — beleértve ebtafieskodtien be nem vont leany, illetve
kvéta alapjan be nem vont kdzOs vezetés vallalkozasoktol kapott (jard) osztalék és
részesedés értékét,

e a 23. sorszam alatt a kéltulajdonosok részére az eredménytartalék terhéeteft vagy
fizetend osztalék értékét mutatja be,

e a24.sorszam alatt a kéilltulajdonosok részesedését mutatja be a targyeésimenybl.
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A 0Osszevont (konszolidélt) éves beszamoldban sierépgéekek millio Ft-ban (M Ft) kertlnek
bemutatasra. Maga a konszolidalas ezer Ft-ban)(EBfénik, tekintettel arra, hogy a vallalatcsdpor
belsy és kul$ korében szerepl vallalkozasok dort tobbsége ezer Ft-ban Allitja O0ssze éves
beszamolojat. A vallalatcsoport konszolidalt besziéijanak 6sszedllitdsa a konszolidalasba:

» teljeskofien bevont leanyvallalatok, illetve a kvota (tulajddvanyad) alapjan bevont kdzos
vezeté vallalkozasok egyedi éves meérlege, eredménykisdatés a rendszeresitett
adatszolgaltaté tdblazatok, valamint

» atarsultként kezelt vallalkozasok egyedi mérlegerédménykimutatasa alapjan torténik.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett bjladokat a MAV Zrt. az erre a célra kialakitott és
konszolidalasi feladatonként elkulonitett rendseartolgozza fel.

A MAV Zrt. a szamviteli torvény 122. § (2) bekezdéslapjan a konszolidalt mérleget és
eredménykimutatast az egységesség elvének erv@ithatésa alapjan allitja 6ssze. Ez azt jelentyyho

a vagyon eés vagyonvaltozasok bsitése, felvétele és értékelése a vallalatcsopordyységesen
torténik. Mindemellett a MAV Zrt., élve a szamvitebrvény 123. § (3) bekezdésében biztositott
lehetiséggel, eltekint az egységesseg érvényesitésgihan az esetben, ha a konszolidalasba bevont
vallalkozdsok a szamviteli torvény szabdlyai szeridllitottdk o©6ssze mérlegiket és
eredménykimutatasukat. Eilereden:

* Dbelfoldi vallalkozasok esetén a vallalkozas altialmazott midsités, felvétel és értékelés
megvaltoztatadsara csak akkor kerulhet sor, ha am fedel meg a szamviteli torvény
eléirasainak és azt a koZggs vagy taggylés mar jovahagyta. Ez esetben az eltérések a
konszolidalas ékeészity szakaszdban — az egyedi mérleg és eredmeénykimkatéekcioja
atjan — kertlnek rendezésre és a kiegésnillékletben kilon bemutatasra,

« kulfoldi vallalkozasok esetén a szamviteli torvéytalo eltérések rendezésére a konszolidalas
elokészit fazisaban végrehajtasra keérihérlegképesség vizsgalat és értékelés egységesités
keretében kerul sor.

[.2.4 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakéisa soran alkalmazott
modszerek bemutatasa

.2.4.1 A konszolidalas ebkészitése soran alkalmazott médszerek

A konszolidalas ékészitése sordn a MAV Zrt. a konszolidalasi kordrlakitasat, illetve a
mérlegképesség vizsgalat feladatait végzi el, hezkségessé valik.

a) A konszolidacios korok kialakitasanal, illetve éként tortéws feliilvizsgalatanal a MAV Zrt. a
Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szeantg, azzal a kiegészitéssel, hogy

* mentességet biztosit a konszolidalasba telj@éskorbevonandd leanyvallalatoknak,
illetve kvota alapjan bevonandd kozos veziet&sllalkozasoknak, ha azok egyedi
értékeinek részaranya a mentesség elbiralasaraimalkott kiemelt mutaték esetében
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legalabb két mutaténal 1 % alatt marad, és a medges kapott tarsasagok egyetlen
mutatd esetében sem csokkentik 95 % ald a megmédestisdgok részaranyat a
véllalatcsoport brutté — halmozott — értékijb

* mentességet biztosit a részesedés értékelés altpi@rd bevonas alél azoknak a
tarsult vallalkozasoknak, amelyek a vallalatcsoponegbizhato, valdés 06sszkép
kialakitdsa szempontjab6l nem jelések, mert el bevonaskor sajatskéjik nem
haladja meg a tarsult vallalkozasok 0sszesitéit §d#jejének 5%-at.

b) Mérlegképesség vizsgalatot és az értékelés egysgisa MAV Zrt. minden olyan kulfoldi
leanyvallalatnal és kozos vezdiégllalkozasnal végrehajt, amelyek a konszolidad&iéogik
kialakitdsa, illetve felllvizsgélata sordn a kotistéwioba teljeskdten bevonasra kerllnek.
Belfoldi leany- és kdzos vezetésallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra celadr &erdl
sor, ha a konszolidalasi feladatok végrehajtasanseraz adatitkdztetésékkered eltérések
alapjan — vélelmezni lehet, hogy az adott véllafleohibat kdvetett el a vagyonelemek és
vagyonvaltozasok értekelése, illetve a mérleg éxyedmeénykimutatas dsszeallitasa soran.

c) Valutadtszamitast a MAV Zrt. egyrészt a konszoliléa teljeskdiien bevont vallalkozasok
korébe sorolt kulfoldi leany- és kozos vezétésvallalkozdsok meérlegéhez és
eredménykimutatasdhoz, masrészt a konszolidaciélaity modszerrel (tarsultként) kezelt
kalfoldi leany-, kdzos vezetésés tarsult vallalkozdsok sajaike elemeinek valtozasahoz
kapcsoléddan alkalmaz, ha ilyen tipusu vallalkokkabis rendelkezik.

A konszolidacioba teljeskden bevont tarsasagok korébe sorolt vallalkozasoktegeétszamitasanal a
Szamviteli torvény 123. § (6) bekezdésének a) pbaf) rogzitett szabaly szerint jar el, az
eredménykimutatas atszamitasanal pedig ugyanezagrptus (8) bekezdésében rogzitett szabalyokat
alkalmazza.

A mérlegatszamitasnal a bekerulési arfolyamkéntsé konszolidalas esetéen — a teljes kdrbe vald
bevonas idpontjaban érvényes MNB altal kbzzétett hivatalogagrfolyamot alkalmazza.

Az eredménykimutatas atszamitasanal a mérleg sizeredményt az MNB altal kdzzétett hivatalos

devizaarfolyamon, a (8) bekezdés c) pontjaban r@gjeteleket pedig az MNB altal kdzzétett, az

adott idpontokhoz rendelt hivatalos devizaarfolyamon szarait

A konszolidaciéban equity modszerrel (tarsultkde)elt vallalkozasok k6zé sorolt vallalkozasok saja
toke elemeinek valtozasa az MNB altal kozzétett nggokelulonapi hivatalos devizaarfolyamon kertl

atszamitasra.

.2.4.2 Részesedés kisizéssel tortéro tokekonszolidalas soran alkalmazott médszerek

A részesedés kigméssel tortéh tokekonszolidalast a MAV Zrt. a konszolidacioba ts@tien
bevonasra kertilleany- és k6zos vezetegallalkozasok kdrében alkalmazza. A részesedegirissel
tortérd tékekonszolidalas soran, ha a konszolidalasba téljésk vagy kvota alapjan bevonéasra kéril
véllalkozasok kore:

» avallalatcsoporthoz eddig még nem tartozo valledksal Byl (ide értve az egyéb részesedési
viszonyban 1é¢ véllalkozasokat is), akkor a kigZsre kerll részesedésre jutdé sajéke
értékét a megszerzésombntja szerinti értékviszonyoknak megféledrtéken sirjuk ki, ha
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ennek feltételei biztositottak, ellenkezesetben fordulonapi értékviszonyok szerinti
tokekonszolidalas kerll végrehajtasra, mindkét eseitbayv szerinti értéken,

» equity kor®l valé atsorolas esetén a részesedédildszel tortéh elss tékekonszolidalasnal
figyelembe kell venni azokat az értékeket, amelgekatsorolasra kerult — korabban tarsult
vallalkozasként kezelt — vallalkozassal kapcsolattm korabbi években kialakultak; a
részesedés €s a részesedésre jutd sdjat Kisdirése ez esetben is konyvszerinti értéken
torténik olyan mddon, hogy a tarsult korben nyikadtott aktiv vagy passziv
tokekonszolidacios kulonbozetet kiegészitjuk a réstés novekményre jutd sajabke
kilonbozeteként keletkéaktiv vagy passzivvkekonszolidacios kulonbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés ikiggsel tortéh tokekonszolidalas soran a MAV Zrt. a kdnyv
szerinti érték mddszernek biztosit prioritast, szeSedés kigrésekor keletkey aktiv vagy passziv
tokekonszolidaciés kulonbozetet rejtett tartalékokiatve rejtett terhekre nem valtja at, kivéve dm
lényegesnek bizonyul, azaz a részesedés konywgzentiekét 10%-kal meghaladja, vagy attél 10%-
kal nagyobb értékkel elmarad.

Az aktiv tkekonszolidacidés kiulonbozet terven feluli értékdsgilésére akkor kerul sor, ha
felllvizsgalata soran megallapitottuk, hogy a godidilletve a rejtett tartalék konyv szerinti éki
jelentbsen (20%-kal, de minimum 50 M Ft-tal) és tartésaeghaladja annak piaci ertékét illetve a
részesedés a konyveirdtikikerul.

A részesedeés kigressel tortédh tokekonszolidalas soran tobblépsskonszolidalasra is sor kertlhet
abban az esetben, ha a konszolidalasba teljgskobevont véllalkozasok kozott a MAV Zrt.
leanyvallalatainak leanyvallalatai, vagy azok J&baasai is szerepelnek. Ez esetben a részesedeés
kisziiréssel tortéh tokekonszolidalas a lancmaédszer alkalmazasaval egészi

1.2.4.3 Részesedés értékeléssel torigtbkekonszolidalas soran alkalmazott médszerek

A tarsultként kezelt véallalkozasok konszolidalasaAV Zrt. a tarsult vallalkozasban Iévészesedés
értékelésével hajtja végre. A részesedés értékelds€szesedésre jutd safikiet alapjan kertl sor.

A MAV Zrt. az el részesedés értékeléssel toitéikekonszolidalast:
» () vallalkozasnak a tarsultként kezelt vallalkoZzé&drébe vald felvétele esetén fordulonapi
értékviszonyok mellett kdnyv szerinti értéken vegzi
* minden mas esetben a megszerzépadtjanak értékviszonyai szerint és konyv szegrtttken
végzi el, de ezekben az esetekben a megszerggsnijhként az Uzleti év délsnapja kerdl
megjel6lésre, ami értelemsiien megegyezik az &6 Uzleti év utolsé napjaval.

Tekintettel arra, hogy a részesedés értékeléssEniotokekonszolidalas minden esetben kdnyv
szerinti modszerrel torténik, az élges az Ujabb részesedés szerzés értekelésekoreégkpassziv
tokekonszolidacios kulonbodzet egyarant keletkezhetaAyavallalkozas az aktivkekonszolidacios
kilonbozetet a megbizhatd, valds kép és az egyértetzelés érdekében a konszolidalt mérlegbe is
felveszi a részesedés értekének csokkentésévebsemerzzel szemben a passiikekonszolidacios
kilonbozet és annak alakulasa — a S#ir&tainak megfeléen — csak a kiegéséitnellekletben kerl
bemutatasra.
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A megszerzés iipontjanak értékviszonyai alapjan végzettdtskekonszolidalas esetén a részesedés
értékét:
* novelni kell a targyévi sajabke novekedésnek a részesedésre juto értékéveiégyaev utan
fizetend, de a befektétaltal a targyévre el nem szamolt osztalék részssedquto értékeével,
» csOkkenteni kell a targyévi sajdtke csokkenésének a részesedésre jutd értékével eszé
évben a konszolidalas soran felvett — a részesatidsebe beszamitott — osztalék értékével.

A részesedés értekelesélered targyévi hatdsokat az anyavallalkozas a pénzudiyietatek egyéb
bevételeivel, illetve raforditasaival szemben sZg@mel, igy azok a vallalatcsoport mérleg szerinti
eredményében is megjelennek. Ezzel szemben a t@tgyegedzéen veégrehajtott értékelések hatasai
eredménysemlegesen a vallalatcsoport saji®&jének részeként a VIII/A Téarsultként kezelt
vallalkozasok értekvaltozasa meérlegsoron fognakjahemni.

1.2.4.4 Az addssagkonszolidalas soran alkalmazott modszerek

A MAV Zzrt. az addssagkonszolidalast (a kovetelések kitelezettségek egymassal szembeni
kisziirését) a Sztv. 125.8-a alapjan a konszolidalasheskéien bevont vallalkozdsok kérében
érvényesiti.

A kovetelések és kotelezettségek Utkoztetése sueém jelentsnek tekinti az eltérést akkor, ha az
vallalatcsoport szinten nem haladja meg atkisads kdvetelések és kotelezettségek kdzil a kisebbik
0,1%-at, maximum 50 milli6 Ft-ot. Ebben az esetlaekdvetelés és kotelezettség kissére az
alacsonyabb értéken kerul sor, ez képezi az azenéicet.

Jelenés eltérés esetén a kilonbozetek oka feltarasra, keajd az okok ismerete alapjan fel kell venni
vagy ki kell vezetni a kovetelés vagy kotelezettgtgkét azzal a mérleg vagy eredmeénytétellel
szemben, amellyel a feltaras alapjan kapcsolatzhat6. Ha az eltérés oka nem deriihat akkor a
kovetelés illetve a kotelezettség felvételét, wekivezetését az addssagkonszolidalasboloesggéb
bevétellel vagy egyéb raforditassal szemben ketlasholni.

Az eltérések rendezését koden megmaradt azonos ériélkoveteléseket és kotelezettségeket
egymassal szemben a létezésiiknek megfeiérlegsorok szembeallitasaival kell Kisa.

Az elbz6 évi kulbnbozetek nyitaskori felvétele eredménysgaben — a sajatke elemeként
megjeled, adossagkonszolidalasbol efedkonszolidacidés kulonbozet mérlegtétellel szemben —
torténik, targyévi valtozasukat viszont — abbanéaben, amelyikben a kilénbézet ,megfordult” —
eredményhatékonyan kell kezelni, ezért az megjelanitzleti év mérleg szerinti eredményében és
csak a kovetkdz év konszolidalasa soran — a nyitast kdeat — hat a sajatokében v
adossagkonszolidacios kulonbozet értekére.

Az eredményt moédositdo és belathaténidbelll varhatéan megforduld lényeges kilonbozetein
latens adot szamolunk el.
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.2.4.5 A hozamok és raforditdsok konszolidalasa soran alkamazott médszerek

A hozamok és raforditasok konszolidalasat a MAV. Zit konszolidalasba teljeskién bevont
véllalkozasok korében végzi.

A konszolidacidba teljeskden bevont véllalatok kozoétt végrehajtott tranzakbid ereden a
véllalatcsoportban olyan hozamok és raforditasgbzdadnek és halmozddnak fel, amelyek a Sztv.
120.8 (5) bekezdése alapjan nem tekirdthetealizalt vagyonvaltozasok hatasainak, ezért aizok
egymassal szemben — az Sztv. 127.8 alapjan —lis&ehi.

A belss tranzakciokbol ereil hozamok és raforditasok kisésének élkészitése érdekében a MAV
Zrt. elként a bel§ kor tagjai altal jelentett fogadasokat és kibofisdkat Utkozteti. Az UtkOztetés
soran feltart kulonbozetek egyeztetéssel, illetvdémyegesség elvének alkalmazésaval kerilnek
felszamolasra.

A MAV Zrt. nem tekinti jelenbsnek a kiilonbozetet akkor, ha az véllalatcsopdritesz, abszolGt
értékben nem haladja meg Kisgnd bevételek 0,05%-at, maximum 50 millié Ft-ot. Neetepts
eltérés esetén a kig2st az eltérés nélkuli értékeket figyelembe véagjdn végre. Ha a kibocséatd
hozama meghaladja a fogadé altal jelentett fogagivétket, akkor a kibocsatdé hozamat és az ahhoz
kapcsolédé raforditast ardnyosan a fogadott értéddekalja. Lényeges eltérések esetén — az eliérése
okait figyelembe véve atrendezi, vagy generdljakarzoa tételeket, amelyek az -eltéréseket
megszuntetik.

Az egyeztetések és az eltérések felszamolasatddivathozamok és raforditasok egymassal szembeni
kisziirése a kovetkéik szerint torténik:

- Koltségre fogadott szolgaltatasolesetén a hozam és raforditas &iéze a nettd arbevetelnek
és az elszamolt koltségnek, raforditasnak az egsahasembeni elszamolasaval valésul meg a
kibocsatott teljesitmény aranak megféléttéken.

- Eszkozre fogadott szolgaltatdsolesetén a hozam és raforditas &igsze a nettd arbevetelnek
és a sajat éhllitasu eszkozok aktivalt értéke szamlanak egyaté&sembeni elszamolaséaval
valosul meg a kibocsatott teljesitmeny kozvetlekdiiségének megfelélértéken. Az ar és
kdzvetlen onkoltség kozotti kulonbozet, mint margiszkozértékdl torténs kiszirésére a
kozbeng eredmeény konszolidacié keretében keril sor a régtiévéetelnek az eszkdzertékkel
szembeni csokkentésével.

- Eszkozre fogadotteszkozértékesités esetén a hozam és raforditdsddeza bevételnek és
raforditdsnak egymassal szembeni elszamolasav@ulaineg a kibocsato altal nyilvantartott
eszkoz konyvszerinti értékén. Az eladasi ar és kazerinti érték kiloénbozete, mint margin a
kozberd eredmény konszolidacioban valosul meg a bevétetirekeszkozértékkel szembeni
csokkentésével.

- Egyik tag altal elszamolt hozam és a masik tag altalszamolt raforditds esetéra hozam és
raforditas kistirées egymassal szemben a kibocsato, illetve a fogd#tdd megjeldlt hozam,
illetve raforditas helyen — tételesen — torténik.

- Egyoldaltan elszamolt hozam, vagy egyoldalian elsnalt raforditds eseténaz egyoldall
elszamolast megszintetjik, ami eredmény valtoziést &b, ez esetben, ha annak latens adé
vonzata van, latens ado valtozast, illetve ahhqcs@lodo latens add miatti kovetelést vagy
kotelezettséget képez.
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Egyoldalu hozam, illetve egyoldalu raforditds etsafasa esetén — bar az a hozam és raforditas
kisziirés keretében 8nik meg — lényegét tekintve kozbéneredmeény kisirésre kerll sor, ezért az
ilyen tipusu kis#iréseket a kovetkézizleti évben eredménysemlegesen fel kell vennédegbe (sajat
tokén bellil a konszolidacié miatti valtozasok kozldereredmény kilonbodzetéb elnevezés
mérlegtétellel szemben), majd figyelemmel kell kigéhogy mi torténik azzal a targyiszakban. Ha
nem valtozik allomanyban marad és a kovetkkmnszolidalas nyitd tételeként is megjelenik. Ha
valtozik, — mert az egyoldall elszamolast az éttirteey megsziintette, vagy maga az eszkdinikz
meg, vagy kertl ki a teljeskasb— akkor az el§ esetben mint a targyldzakban jelentkézegyoldall
elszamoléast kell kezelni, a masodik esetben viszmmt egyoldali elszamolasbol eéedbzbend
eredmény kisirést fel kell oldani. A targyiészakban ezek a mozgasok eredményhatasuak, ezért ha
azokhoz latens add kapcsolodott, a latens adoi@ halasukat is rendezni kell. A mérleg szerinti
eredményen keresztlil a kovetke®v nyitdsakor a sajatokén belll elkllonitetten kimutatott
konszolidacié miatti valtozasok kdozbénsredmeény kildonbozetébmerlegsor értéke automatikusan —

a meérleg szerinti eredmény felosztas eredményekémde#dik.

1.2.4.6 A kdzbend eredmény kisirése soran alkalmazott médszerek

A kozbeng eredmény kismést a MAV Zrt. — a Sztv. 126.8-a alapjan — a kotidalt beszamolé
Osszeallitasa sordn akkor alkalmazza, ha a kodstédba teljeskéien bevont vallalkozasok
egymassal — koéron belil — olyan tranzakciokat kékotés valdsitottak meg, amelyek egyedi
beszamoloikban eredményhatékonyan jelentkeztelozZbdng eredmény kisirése soran a kibocséato
altal elszamolt bevétel kerul csokkentésre a fotjadszktz értekével szemben, a kibocsato Altal
elszamolt bevétel és raforditas kulonbdzetével.

A modszerBl adéddan a kozbebiseredmeényt tartalmazé eszkoz targyévi és azt Kowebzgasat
nyomon kell kdvetni és ez alapjan a kiszst fel kell oldani vagy at kell rendezni.

Kdzben$ eredmény képwlhet bel§ teljesitmény befektetett eszkozre, illetve késeletbrtérd
fogadasa kovetkeztében.

A targyévi konszolidacié soran:

e az ebz6 években Kkisrt és allomanyban maradt kozbé&nsredményt a nyitaskor
eredménysemlegesen fel kell venni a sd@jén belll elkilonitetten kezelt konszolidacio niiatt
valtozasok kozbewseredmény kilbénbozetébmérlegtétellel szemben (beleértve a kigshez
kapcsolddo aktiv latens ado miatti kovetelést vaagsziv latens add miatti kdtelezettséget is).

« figyelemmel kell kisérni azoknak az eszk6zoknek agasat, amelyek &6 években kisirt
kozben$ eredményt tartalmaznak, és a bennik Ikdzbensé eredményt aramoltatni és/vagy
feloldani kell a targyévben kit kozben§ eredmeénnyel kapcsolatos leiras szerint.

A targyévi bel§ tranzakciok alapjan képdott kozbens eredmények kiszésre kertilnek a fogadott
eszkozzel, vagy elszamolt kéltséggel szemben, amgszkoz és koltség mozgast figyelemmel kisérve
atvitelre és/vagy feloldasra kerulnek, illetve élnyban maradnak. A kigz kdzben§ eredmény
végleges feloldasara akkor keril sor, ha atkidzozben$ eredményt hordozé eszkoz a vallalatcsoport
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belss korébe tartozod vallalkozasokon kivilre kerdl, et értékesitették, vagy az eredmény terhére
leirtak.

1.2.4.7 A latens adok képzése és feloldasa soran alkalmatzotodszerek

Latens add képzését és feloldasat a MAV Zrt. a alidéicios feladatok megoldasa soran akkor
alkalmazza, ha a konszolidacidba teljesikdy, vagy kvota alapjan bevont vallalkozasok olyafsth
tranzakciokat valositanak meg, amelyek eredményaéayolt hatasa belathatodid beltl megfordul.

A latens ado6 képzésére csak abban az esetberskertib a konszolidacioba bevont fogado vallalatnak
tarsasagi add fizetési kotelezettsége keletkezik.ilgen tipusu tranzakciok figyelembe vétele a
kozbeng eredmény kisiése soran torténik, mig az addssagkonszolidaldspzam és raforditas
konszolidalas sordn az ilyen tranzakciok hatas@h mekintjuk jelenbsnek (kivéve az egyoldalu
elszamoldsok miatti eltérést), mert az egyenlegegyes soran minden jelést eltérés konyvelésre
kerul.

A kbzbeng$ eredmény kisges tertletén, a kifet kozben§ eredmény aramoltatasa alapjan targyéven
bellli latens add képzésre és feloldasra is soilllker. Addssagkonszolidalas esetén a valodi
kilonbozetek rendezése idézhed &tens add képzést, majd feloldast, a hozamokdfsditasok
konszolidalasa soran az egyoldalt hozam, illetvegyoldald raforditas elszamolas eliminalasanak
lehetnek latens ad6 képzeés, majd feloldasi vonzatai

A latens add szamsiZesitésénél a MAV Zrt. a kdzbehiseredményt tartalmazd eszkozt fogado
tarsasagnal jelentkéadomértéket veszi alapul.

Adodkulcs valtozas esetén az adohatasok atszamkédibnek. Az atszamitas hatasa a targyév terhére
vagy javara eredményhatékonyan kerll elszamoldrdatens adok feloldasa — az atszamitas
kovetkezményeként — a meg@sesiuk évében érvényes tarsasagi adotorvény szewdtkulccsal
torténik.

Latens add kezelésélbereden a vallalatcsoportnak egysioen latens adé miatti kbvetelése, illetve
latens add miatti kotelezettsége nem lehet, esfotdisuk soran figyelembe kell venni a meglév
alloméanyt, és egymassal szemben is rendezni kelladz
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Il SPECIFIKUS RESZ

1.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
[1.1.1 Befektetett eszktzok allomanyanak alakulasa

[1.1.1.1 Immateridlis javak és targyi eszktzok allomanyvaltaasa

Az immaterialis javak és targyi eszkdzok jetisetbb valtozasait a kdvetkietablazatokban mutatjuk
be.

adatok M Ft-ban

P s . Immateria-
- Alapitas- Kiserlet Vagyoni érték G Szellemi Uzleti vagy Immateria- lis javak .
MEGNEVEZES atszervezés fejlesztés . SQértek lis javakra adott értékhe- Osszesen
aktivalt értéke | aktivalt értéke jogok termékek ceg elélegek «
lyesbitése
1. Brutto érték nyit6 allomanya 2 600 8 006 16 793 0 0 0 25 401
2. Targyév beszerzés (+) 0, 0| 1 405 17086 0, [ 0| 3111
3. Sajat elballitas (+) 0, 0| 114 1032 o) [ 0 1146
4. Térités nélkili atvétel (+) 0 0, 0 0, 0 0 0| o)
5. Atvétel (kovetelés, tulajdoni hanyad fejében) (+) [9) 0| [9) 0| 0, 0| 0| 0
6. Leltari tobblet (+) 0 0| o) 0| (o) 0| 0| (8}
7. Apportbél szarmazo6 névekedés (+) o) 0| 0, 0| o) [ 0| 0,
8. Ertékesités (-) 0 [ 0 0| 0 0| 0 0
9. Térités nélkili atadas (-) 0 0, -1 0, 0 0, 0 -1
10. Selejtezés, részselejtezés (-) (o) 0| -178 -344 (o) 0| 0| -522
11, |Hiany () 0 o) 0 0| 0 0| 0 0
12. Megsemmistilés (-) o) 0| 0 0| 0, 0| 0| 0
13. Apportba adas (-) o) 0| o) 0| o) 0| 0| 0,
14. Atsorolas (elélegnél csokkenés) (+/-) 0, 0| -220 -22] 0, 0| 0| -242
15. Brutto érték zaré allomanya 2 600 9 126 19 165 0 0 0 28 893
16. Ertékcsokkenés nyit6 allomanya 0 38 5867 14 418 0 0 0 2 0323
17. Targyévi terv szerinti leirds (+) 1 103 647 498 0, 0 0 1249
18. Targyéu terven felllli (értékvesztés) leiras (+) o) 0| o) 0| o) 0| 0| 0,
19. Terven fellili écs. (értékvesztés) visszairasa (-) o) 0| o) 0| o) [ 0| 0,
20. |Ertékesités (-) 0 0| 0 0| 0 0| 0 0
21. Térités nélkili atadas (-) 0 0, -1 0 0 0, 0 -1
22. Selejtezés, részselejtezés (-) (o) 0| -176 -344 (o) 0| 0| -520
23, |Hiany () 0 0| 0 0| 0 ) 0 0
24. Megsemmisdilés (-) [9) 0| 9] 0| [9) 0| 0| 0,
25. Apportba adas (-) o) 0| 0 0| 0 0| 0| 0,
26. Atsorolas (+/-) o) 0| -203 -39 0 0| 0| -242
27. Ertékcsokkenés zaré allomanya 1 141 6 134 14 533 0 0 0 2 0809
28. Nyit6 allomany nett6 értéke 2 562 2139 2375 0 0 0 5078
29. Zar6 allomany nett6 értéke 1 459 2992 4632 0 0 0 8 084

9. Téblazat: Immaterialis javak allomanyvaltozasa
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adatok M Ft-ban

Ingatlanok ésa Muszaki Egyéb Targyi
- kapcsolodd berendezések, | berendezések, PR Beruhazasok, Beruhazasokra eszkozok a
MEGNEVEZES vagyoni érték G gépek, felszerelések, Tenyészéllatok feltjitasok adott el élegek értékhe- Osszesen
jogok jarm Gvek jarm dvek lyesbitése
1. Bruttd érték nyit6 allomanya 977 273 668 564 3553 0 28 097 14 700 0 1692 187
2. |Targyévi beszerzés (+) 0 0| 0 0| 180 671 1768] 0 182 439
3. Sajat kivitelezés (+) 0 0| 0 0| 20 534/ 0| 0 20 534
4. Térités nélkali atvétel (+) 0 1 0 0| 0 0| 0 1
5. Antel (kdvetelés, tulajdoni hanyad fejében) (+) 0| 0| 0 0| 0 0 0 0
6. Leltari tobblet (+) 367 5| 0 0| 0 0| 0 372
7. Apportbdl szarmazé novekedés (+) 0| 0| 0 0| 0 0 0 0
8. NIF Zrt. altal lebonyolitott beruhdzasok vagyonkezelésbe vétele (+) 82 112 1014 0 0 -83 126 0| 0 0
9. Beolvadas miatti novekedés (nem konszolidalt vallalat) 0 0| 0 0| 0 0| 0 0|
10. Vagyonrendezés miatti novekedés (+) 0 0 0 0 0 0| 0 0
11. E és (-) -494; -34 -15 0 -1 0 o] -544|
12. Térités nélkili atadas (-) 0 -52 -3 0] 0 0] 0 -55
13, |Selejtezés, részselejtezés () 1849 1351 123 0 9 0 0 3332
14.  |Hiany () BT 47 7 0| 0 0| 0 163
15. i &) 0 2 0 0 3 0 0 5
16. Apportba adas (-) 0 0| 0 0| 0 0| 0 0|
17. Vagy! és miatti csokkenés (-) -2 478 0| 0 0| 0, 0| 0 -2 478
18. |Vagyonkezeldi jog Visszaadasa (1) -103 0 0 0 0 0 0 -103|
19. |Uzembe helyezés (+/-) 35 179 78 311 59 0| -113 549 0| 0 o)
20.  |Atsorolas (elélegnél 6s) (+1-) -115 279 127 0 17 13743 0 14 027
21. Brutt6 érték zar6 allomanya 1089 783 746 130 3591 0o 32597 2725 0 1874 826
22. Ertékcsokkenés nyito allomanya 293 563 357 977 3216 0 1577 0 0 656 333
23. Targyéwvi terv szerinti leiras (+) 36 262 34 434 161 0| 0 0 0 70 857,
24, |Targyév terven felilli (értékvesztés) leiras (+) 4169 200 0 0 7 0 0 4376
25.  |Tenven felili écs. (értékvesztés) visszairasa () -891 0 0 0 - 0 0 -897
26. |Leltari tobblet (+) 1 0 0 0| 0 0| 0 1
27. Vagyonkezelésbe étel (+) 0 0 0 0| 0 0| 0 0
28. Erté ités () -144 -28) -15 0| 0 0| 0 -187
29. Térités nélkili atadas (-) 0 -52 -3 0| 0 0| 0 -55
30. Selejtezés, részselejtezés (-) -1 458 -1 313 -123] 0| -7 0| 0 -2 901
31, |Hiany () 70 ~46 7 0| 0 0| 0 123
32. i &) 0 2 0 0 3 0 0 5|
33. Apportba adas (-) 0| 0| 0 0| 0 0| 0 0|
34. |Vagyonrendezés miatti csokkenés () -465 0 0 0 0 0 0 -465,
35. Vagyonkezeldi jog visszaadasa (-) -9 0| 0 0| 0 0| 0 -9
36.  |Atsorolas (+/-) 79 314, 126 0 ~10! 0 0 277,
37. Ertékcsokkenés zaro allomanya 330 879 390 856 3 355 0 1558 0 0 726 648
38. Nyité allomany netté értéke 683 710 310 587 337 0 26 520 14 700 0 1035 854
39. Zar6 allomany netté értéke 758 904 355 274 236 0 31039 2725 0 1148178

10. Tablazat: A targyi eszktzok allomanyvaltozasa

A 2007. év folyaman az allami és Eurdpai Uniés deokbdl megvalosuld beruhazésok
lebonyolitasanak feladata a Nemzeti Infrastruktegpeszé Zrt.-hez kertlt, melynek kovetkeztében a
beruhdzasok kizardlag azok jogi és pénzigyi atadéséeten jelennek meg a MAV Csoport
konyveiben. Targyévben a NIF Zrt. altal bonyolitotruhazasokbdl 83.126 M Ft 6sszegben 2 projekt
jogi és péenzugyi atvétele tortént meg. A targyéesasa NIF Zrt. altal miszakilag atadott és Uzembe
helyezett, de jogilag és pénzigyileg még at nentadoezért a Csoport kdnyveiben nem szérepl
eszkdzok becsilt brutto értéke 2015. december 3781095 M Ft.

A MAV Zrt. ingatlanai egy részének tulajdoni helyge Tarsasag alapitasa 6ta rendezetlen a Tarsasag
és az Alapitdja kozott. Az ingatlanallomany tulajdiszonyainak rendezése érdekében a MAV Zrt.
jelents ebforrdsok bevonasaval inditott projektet, melynekdenényeképpen targyévben is tortént
elérelépés a foldingatlan vagyonanak foldhivatali véiitartasoktol valo eltéréseinek csdkkentésében.
2015-ben 2.013 M Ft értékvasitiizemet nem szolgald (VUNSZ) eszkdz vagyormsdsk tortént meg.

A MAV Zrt. lgazgatésaga 13/2015. (02.03.) szamualw#ataban elrendelte a foldingatlanok
egyeztetessel tortérieltarozédsat. Ennek megfedeh 2015.10.31.-én a leltar felvételére sor kedilt.
leltar eredményéh kifolydlag 119 db féldingatlan, 6sszesen 225 MoBtértéken kerllt felvételre a
nyilvantartasokba.

A téargyévben beszerzésre kerilt 33 db FLIRT motoatdb6.653 M Ft értékben, valamint 55 db
hasznalt OBB vasuti személykocsi 2.057 M Ft értékbmelynek kovetkeztében a targyévi targyi
eszkbz beszerzésként elszamolt Ossdlegblentds nagysagrendet képvisel a vasuti jawek
beszerzése.
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11.1.1.2 Térités nélkili atadas-atvétel

Megnevezés Atadas Atvétel Eredményhatgs
Immateridlis javak 0 0 0
Targyi eszkdzok 0 1 1
Beruhazasok 0 0 0
Osszesen: 0 1 1

11. Tablazat: Térités nélkili atadas-atvétel afai(sajat eszkdzok)

[1.1.1.3 A vagyonkezelt allami tulajdont vagyon bemutatasa

A csoport tagjai kozil egyedil a MAV Zrt. rendelkeallami tulajdonban 1é¥ vagyonnal.

Az allami tulajdont és a Tarsasag vagyonkezelésébértargyi eszkozok a MAV Zrt. kényveiben
elkllonitetten kertlnek nyilvantartasra.

Az alabbi tablazatok szemléltetik a vagyonkezétnai tulajdonu targyi eszkdzok és azok forrasanak
kumulalt alakulasat.
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adatok M Ft-ban

Megnevezés 2014 2015 Véltozas
Foldteruletek 6sszesen 22 469 22671 202
Epliletek 6sszesen 35 065 35663 598
Epitmények 6sszesen 570 669 645 925 75 256
Ingatlanokhoz kapcsol6dé vagyoni éfigagok 533 481, -52
Gépek, berendezések, jéinek 6sszesen 77 600 76 582 -1018
Vagyonkezelt eszkozt érihbefejezetlen beruhazasok 11511 16 724 5213
Vagyonkezelt all. tulajdont targyi eszkdzok dsszese 717 847 798 046 80199
Vagyonkezelt allami tulajdont (vissznyereményi) aggk 1897 2350 453
Vagyonkezelt allami tulajdont bontasra varo6 taepakozok év végivarhato vissznyereményi 20 6 Y
értéke
Vagyonkezelt allami tulajdont késztermék, befejeretermelés 18 13 -5
Vagyonkezelt allami tulajdont készletek 6sszesen: 1935 2 369 434
Vagyonkezelt allami tulajdont eszk6zok 6sszesen: 719 782 800 416 80 634
;/g?gl:):nkezelem szeroéskotéskori nyitd hosszu lejérati kotelezettség PQA. szeptember 275 578 275578 0
NIF Zrt. ltal lebonyolitott beruhazasok vagyonkésee vétele 368 606 451732 83126
ebhsl - Allami és Eurdpai Uni6 forrasbél 366 122 449 243 83126

- Sajat forrasbol 1645 164% 0

- Egyéb (6nkormanyzati) forrasboél 299 299 0]

- NIF altal biztositott forrasbal 540 540 0
Vagyonkezelésbe vétel 15089 15089 0
Vagyonrendezés miatti vagyonkezelésbe vétel 52 907 52 907 0
Feltjitasi koltségtéritéibvégzett beruhazas, felljitas 42 432, 65 491 23 059

ebbl elgzs évet érint 4 0 -4
Egyéb kéltségvetési/Eurdpai Unié tdmogatasbol viddmeruhazas-felljitas 151 €97 173 851 21954

ebbl elgzs évet érint 0 3 3
Sajat forrast beszerzés 153717 153729 12

ebbl elgzs évet érint 0 12 12
Idegen felekdl kapott pénzeszkd#vmegvaldsitott beruhazas 751¢ 7521 5
Tobbletként felelt allami tulajdon( eszkzok 1527 1797 270
MAV Rt-t6] atvett eszkdzok nett6 értéke 19 1¢ 0
Vagyonkezelt all. tul. készlet felhasznalasa vadearlt llami tulajdon targyi eszkdzhéz 330 1070 240
Vagyonkezelt ll. tulajdont targyi eszkdz ndvekedének eredete dsszesen: 794 £40 923 206 128 666
Vissznyereményi anyag targyévinovekedése 2970 3621 651
Vagyonkezelt allami tulajdon készletek novekedéséh eredete 0sszesen: 2970 3€21 651
Vagyonkezelt all. tulajdont eszk6zok novekedésénealtedete dsszesen: 797 510 926 827 129317
Terv szerinti értékcsdkkenés 266 586 310 288 43702
Terven feluli értékcsokkenés és visszairas 48 890 53 162 4272
Ertékesités 57 57 0
Selejtezés 16 593 16 979 366
Hiany 2097 2103 11
Megsemmisiilés 3 3 0]
Térités nélkili atadas 165€ 1656 0
MAV Zrt.-nek atadott allami tulajdont eszkdzok rieértéke 181¢ 1819 0
Vagyonkezelt allami tulajdont foldek vagyonrendezés 8970 8970 0
Vagyonkezdli jog visszaadasa 559¢ 5692 94
Vagyonkezelt all. tulajdont targyi eszk6zok csokkefisének eredete 6sszesen: 352 269 400 735 48 466
Vagyonkezelt allamitulajdonu készlet felhasznalas 1037 1230 193
Vagyonkezelt allamitulajdonu készlet értékesitése 0 24 24
Vagyonkezelt all. tulajdont készletek csokkenésénekredete dsszesen: 1037 1254 217
Vagyonkezelt all. tulajdont eszk6zok csokkenéséneadtedete 6sszesen: 353 306 401 989 48 683
Vagyonkezelt all. tulajdont eszk6zok forrasa dsszes: 719 782 800 416 80 634

12. Tablazat: Kincstari eszkdzok és azok mérlegriztorrasa
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A vagyonkezelt allami tulajdonu eszkdzok targyévib@zisévi valtozasdnak részletezését a kouetkez
tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Vagyonkezelt &ll. tulajdond vagyon véltozasai 2014 pi't) Valtozas
Vagyonkezelt all. tulajdont eszk6zok nyitd nettd &éke 490717 719782 229 055
NIF Zrt. altal lebonyolitott beruhdzasok vagyonkézée vétele 217 244 83126 -134 118
ebbsl - Allami és Eurdpai Uni6 forrasbol 217 244 83126 -134 118
Felujitasi koltségtéritédbvégzett kincstari forrdsu beruhazas-feldjitas 728 23 059 -652
Egyéb vagyonkezelésbe vétel 14 0 -14
Vagyonrendezés (bevétel) 38 08¢ 0 -38 089
Koltségvetésijuttatasbol beszerzett vagyonkeletudajdonu eszkozok 5412 21¢51 16 539
Sajat forrdsbol beszerzett vagyonkezelt 4ll. twlajil eszkdzok 0 12 2
Kilsé féltsl fejlesztésre kapott pénzeszkdimegvaldsitott kincstari beruhazas - 0 5 5
felGjitas
Vissznyereményi anyag (allami) felhasznalasa vaggeeit eszkozhoz 522 240 -282
El6z6 éveket érind forras rendezés 4 3 -1
Tobbletként fellelt vagyonkezelt &ll. tulajdonl kszbk 638 270 -363
Vagyonkezelt &ll. tulajdonu targyi eszkoz névekedédsszesen 285634 128 666 -156 968
Vissznyereményi anyag targyévi novekedése 765 651. -114
Vagyonkezelt all. tulajdonu készlet nbvekedés 0sszEn 765 651 -114
Vagyonkezelt all. tulajdont eszk6zok novekedése Gessen 286 399 129 317 -157 082
Eszkdzok targyéviterv szerinti értékcsokkenése -32 731 -43702 -10 971
Targyéviterven feluli értékcsokkenés és visszairas -16 024 -4 272 11 752
Selejtezés -509 -386 123
Hiany, megsemmisilés -1321 -11. 1310
Vagyonkezelt &ll. tulajdonu féldek vagyonrendezése -6 28C (4] 6 280
Vagyonkezelt vagyon keZgloganak visszaadasa 0 -94 -94.
Vagyonkezelt all. tulajdonu targyi eszkodz csokkenégsszesen -56 865 -48 466 8 399
Vissznyereményi anyag (&llami) targyévifelhaszeala -469 -193 276
Vissznyereményi anyag (allami) targyévi értékesdté 0 -24 -24.
Vagyonkezelt all. tulajdon’ készlet csokkenés 6sszen -469 =217 252
Vagyonkezelt &ll. tulajdont eszk6zok csokkenése Gesen -57 334 -48 683 8651
Vagyonkezelt &ll. tulajdont eszk6zok zaré nett6 ééke 719782 800 416 80 634

13. Téblazat: A kincstari vagyon 2015. évi valtezas
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A beruhazési célu koltségvetési tamogatasok feti@dagat a kovetkézablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Tamogatas jogcime 2014 2015 Véltozas
Vagyonkezelt ll. tulajdont eszk6zok feltjitds dhozperuhdzasahoz kapott tAmogatésok felhasznalasa
Feltjitasi koltségtérités felhasznalasa vagyonkéitetulajdont eszkdzokhéz kapcsolédéan 23790 231 -670
eblbl - Eszkozok feldjitasra 23701 23059 -642
Eszkdzokadégére 0 0 0
Eszkdzdkidinanszirozasara 0 0 0
Készletek értéknogreevékenységéhez 85 62 -23
Bz6 éveket éring felljitasi kdltségtérités targyévi elszamolasa 4 0 -4
Vasuti hidak és acélszerkezetek feltjitasa (Hicipj 4926 217 -4709
Budapest-Belgrad vasutvonal fejlesztése 0 644 644
K6z6sségi kdzlekedés fejlesztése Balaton térségphmgekt (DDOP progr.) - kdltségvetési 0 53 54
forras allami vagyon fejlesztésre
Koz6sségi kdzlekedés fejlesztése Keszthelyen &katas kistérségben (NYDOP progr.) 0 4 4
allami vagyon fejlesztésre kdltségvetésiforras
KOZOP tamogatés a "MAV Zrt Kézlekedésbiztonsag ghtigi' megvaldsitasahoz, kbzponti
koltségvetésdl (15%) - llami vagyon fejlesztése 163 680 sy
KOZOP tamogatés a "MAV Zrt Kozlekedésbiztonsag ghtigi ( ebkészitési projekt)” kdzponti
koltségvetésdl (15%) - llami vagyon fejlesztése ! 0 ]
2.sz. vasutvonal vilamositasa Rakosremeggzztergom (KOZOP ) - allami vagyon fejlesztése 0 272 27

(hazai hanyad)

KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Allomasfejlesztési geepralt ligyfélszolgalat fejlesztési
program 26 helyszinen" megvalésitasahoz, kozp ot &gvetésdl (15%) - allami vagyon 2 95 93
fejlesztése (hazai hanyad)

Nagy(t - Me#ikeresztes - Ményarad vsz. jobb vagany feldjitasa ( KOZOP ) +dillaagyon

fejlesztése (hazai hanyad 15%) 0 2089 2085
IKOP ebkészitési projekt 2014-20204iszakra - kbltségvetésiforras allami vagyon feflése 0 1 1
(15%)

A kozOsségi kozlekedés feltételeinek javitdsa Balfitreden (15%) 12 6 6
Tanulmanyok a 22.szamu kiemelt fontossagu projektigozasahoz (TEN-T projekt) (50%) 28 31 3
IKOP tamogatas "MAV Zrt Kozlekedéshiztonsag projikt ko zponti kéltségvetésih (IKOP, 0 1 1

hazai hanyad 15%) - &llami vagyon fejlesztése
Koltségvetésél kapott thmogatasok felhasznalasa 6sszesen: 28922 27 210 -1712
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Kozlekedésbiztonsag ghtigi" megvalésitasahoz EU

tdmogatashol (85%) - allami vagyon fejlesztése 929 384y 292
KOZOP tamogatéas a "MAV Zrt Kozlekedésbiztons agekijei ( ebkészitési projekt)" 4 4 8
megvalésitdsdahoz EU tAmogatéasbdl (85%) - dllanywadejlesztése

KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Allomasfejlesztési geepralt ligyfélszolgalat fejlesztési s 534 530
program 26 helyszinen" megvaldsitdsdhoz (ERFA/K%B56allami vagyon fejlesztése

2.sz. vasutvonal vilamositasa Rakosremegzztergom (KOZOP ) - allami vagyon fejlesztése 1 1550 154b
(ERFA - 85%)

Nagyut-Meskeresztes-Meinyarad vsz. jobb vagany feldjitdsa (KOZOP) - allmagyon 2 11781 11779

fejlesztése (ERFA - 85%)
A kozosségi kozlekedés feltételeinek javitasa Balfitreden (85%) €5 33 -32
Koz6sségi Kozlekedés fejlesztése Balaton térségphmekt (DDOP progr.) - EU tAmogatas

- - ) 0 29¢ 298
allami vagyon fejlesztésre
Kozosségi Kozlekedés feltételrendszereinek fejessziSarvaron és a kdrnyeelepuléseken

. e A . . 0 38 36
(NYDOP progr.) - tamogatas allami vagyon fejlesaés
Koz6sségi Kozlekedés feltételrendszereinek fejisziNyugat-dunantuli régioban - NYDOP 0 68 68
Celldomolk - llami vagyon fejlesztésre ERFA tam@ga
Koz6sségi kdzlekedés fejlesztése Keszthelyen é&ka@als kistérségben (NYDOP progr.) allami 0 2 a4
vagyon fejlesztésre ERFA tamogatas
IKOP ebkészitésiprojekt 2014-20205ilzakra - EU forras allami vagyon fejlesztésre (85%) 0 5 5
Tanulmanyok a 22.szami kiemelt fontossagu projektiozasahoz (TEN-T) (50%) 28 31 3
P+R és B+R parkolok kialakitasa Godall -3 0 3
Balatonkenese - Balatonakarattya magaspartfal wed@mlas- és csiszasveszélyes partfalak 28¢ 289
allékonysaganak biztositasa) (KDOP progr.) - EUdigatas allami vagyon fejlesztésre N
IKOP tAmogatas a "MAV Zrt KézZlekedéshiztonsag pkigg' megvaldsitasahoz (IKOP, KA 0 5 g
85%) - allami vagyon fejlesztése
EU tAmogatasok felhasznalasa 0sszesen: 1030 18515 17 485
;/Sagzgzléizelt allami tulajdont eszk6zok feltjitas aho kapott tamogatasok felhasznalasa 29 952 45 725 15 713
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Tamogatas jogcime 2014 2015 Véltozas
MAV Csoport tulajdonéban 1évé eszk6zok feltjitasahoz, beruhazasdhoz kapott tamais ok felhasznélasa

Feltjitasi koltségtérités felhasznalasa Mav tolajil eszkozokre 0 294 294
Feltjitasi kolts égtérités felhasznalasaMAV tulajd@s zko zok élegére 0 17€ 17¢
Holocaust Gyermekaldozatai Emlékhely beruhazagektro 3584 2714 -870
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Alloméasfejlesztési geepralt tigyfélszolgalat fejles ztési
program 26 helyszinen" megvaldsitasahoz, KOZOP G004V Zrt vagyon fejlesztése (hazal 93 274 181
hanyad)
Kozfoglalkoztatasi program eszkozbeszerzései 29 Q -29
Kijzésségi kozlekedés fejlesztése Balaton térséyghmgekt (DDOP progr.) - koltségvetési 0 6 6
forrhs MAV ZRT vagyon fejlesztésre
Infl:astruktﬂra és gordalallomany karbantarté SW és IT alkalmazas konsaoii (INKA) 0 174 174
(KOZOP) - Mav Zrt vagyon fejlesztése (hazai hanga%h)
Infrastruktlra és gordéilallomany karbantarté SW és IT alkalmazas konsaoid@ (INKA) 0 a 4

(IKOP, hazai hanyad 15%) - Mav Zrt vagyon fejleseé

KOZOP tamogatas az '@&larosi vasiti személyszallitas céljara 42 db vilarmotorvonat
beszerzése a MAV-START részére" projekt megvaléafiaz - hazai kozponti kbltségvetési 676 6 887 6211
forrasboél (15%)

GOP tamogatéas a "Belf6ldi Intercity vasuti kocsikezése és fejlesztése,nemzetkdzi
kozlekedésre is alkalmas 200Knm/h megengedett séges'sprojekt megvaldsitasdhoz - hazai 33 13 -2(
kdzponti koltségvetésiforras (15%)

KDOP tamogatas a "Kozosségi kozlekedés feltétetgimdtasa Balatonfireden” projekt

megvalésitdsahoz - hazai kzponti kdltségvetésagofl5%) 0 1 1
Inf_r_astruku]ra és gordalallomany karbantarté SW és IT alkalmazas konsaoid (INKA) 0 56 56
(KOZOP) - (hazai hanyad 15%)

KOZOP tamogatas az "@&larosi vasiti személyszallitas céljara 6 db vilametorvonat

beszerzése a MAV-START részére" projekt megvaléahaéz - hazai kézponti kdltségvetési 0 1631 1631
forrasbol (15%)

Uj Széchenyi terv GOP-3.2.1-11-2013-0009.s z. palyheruhazasi tamogatas 74 0 -74
Koltségvetésél kapott thmogatasok felhasznalasa 6sszesen: 4 489 12 229 7 740
KOZOP tamogatas a "MAV Zrt Allomésfejles;_tési gtegralt tgyfélszolgalat fejlesztési 525 1 550 1025
program 26 helyszinen" megvalésitdsahoz KOZOP OBD3V Zrt. vagyon fejlesztése

Kozosségi Kozlekedés feltételr}endszereinek fajlesz Sarvaron és a kornyeelepiléseken 21 23 1
(NYDOP progr.) - tAmogatas MAV Zrt. vagyon fejleszte

KOZOP té}mogatés a "MAV Zrt Kézlekedésbiztonsag gktigi" megvalésitasahoz (ERFA/KA 0 1 1
85%) - MAV Zrt. vagyon fejlesztése

Infl:astruktl]ra és gordalallomany karbantarté SW és IT alkalmazas konsaoi (INKA) 0 083 o8
(KOZOP) - Mav Zrt vagyon fejlesztése (ERFA - 85%)

Kij,zésségi Kozlekedés fejlesztése Balaton térségpghmekt (DDOP progr.) - EU tAmogatas 0 35 38
MAV Zrt. vagyon fejlesztésre

Infrastruktira és gordéilallomany karbantarté SW és IT alkalmazas konsaoid@ (INKA) 0 24 24
(IKOP KA - 85%) - Mav Zrt vagyon fejlesztése

KOZOP tamogatas az '®larosi vasuti személyszallitas céliara 42 db vdlammotorvonat 3830 39 361 35 531

beszerzése a MAV-START részére" projekt megvalédhaz - EU hanyad (85%)
GOP tamogatas a "Belf6ldi Intercity vasuti kocsikezése és fejlesztése,nemzetkozi
kozlekedésre is alkalmas 200Km/h megengedett sébgessprojekt megvalésitasahoz - EU 188 72 -11
hanyad (85%)

KDOP tamogatas a "Kozosségi kozlekedés feltétetgmdtasa Balatonfureden” projekt

megvalésitdsahoz - EU hanyad (85%) 0 9 9
Infl:astruktﬂra és gordalallomany karbantarté SW és IT alkalmazas konsaoii (INKA) 0 316 316
(KOZOP) - (ERFA - 85%)

KOZOP tamogatas az '@&larosi vasiti személyszallitas céliara 6 db villammtorvonat 0 0237 0 23

beszerzése a MAV-START részére" projekt megvalédhaz - EU hanyad (85%)
EU tAmogatasok felhasznalasa 6sszesen: 4 564 51603 47 044
MAV Csoport tulajdonéban 1évé eszkézok feltjitasahoz, beruhazasahoz kapott tamaigs ok
felhasznéldsa 6sszesen

14. Tablazat: A beruhdzasi céli koltségvetési tatdsgk felhasznélasa

9 053 63 837 54 784
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1.1.1.4 A MAV Csoport befektetéseinek alakulasa

A konszolidaciéba equtiy modszerrel bevont vallaksok mérlegértékét, valamint a MAV
vallalatcsoport mérlegében konyv szerinti értékemukatott vallalkozasok bruttdé értékét és az
elszamolt halmozott értékvesztés 6sszegét a katetblazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

A konszolidacioban equity médszerrel (tarsultkéntkezelt vallalkozas
Koédja Megnewvezése Erteke a beszamoloban Véltozas
2014 2015
5 |MAVTI Kit. 0 0 0
15 |MAVNOSZTALGIA Kit. 116 131 15
22 |MAVVASJARMU Kit. (f.a.) 0 o q
27 |Dunakeszi Jarijavito Kift. 784 78% L
37 | VAMAV Kit. 1 858 1 55¢ -300
38 |EURO-METALL Kift. 405 46¢ 61
116 | MAV-THERMIT Kift 328 377 44
142 | MAV MULTISZOLG Kit. 26 22 -4
Osszesen: 3517 3339 -178

15. Tablazat: A konszolidacidba equity médszergbt vallalkozasok

A konszolidacoba equity modszerrel bevont valldadoteke 178 M Ft-tal csokkent azos évhez
képest.

A tarsasagok altal targyévben realizalt eredméhgb MAV Csoportra jutd veszteség és nyereség
egyenlege 805 M Ft-tal novelte, mig a vallalkozaségleges és konszolidaciéo soran rendelkezésre
allo ebzetes sajaike valtozasai kdzotti kilonbozetek csoportra jugéziégének eredményként torién
elszdmolasa 4 M Ft-tal csOkkentette a részeseddsEkét.

A MAV Zrt. altal targyévben elszamolt, deseb év utan jaré osztalékbevétel eliminacidja 851 MaFt
jarult hozza a részesedések mérlegértékének csésdieaz.

A MAVTI Kft. MAV Zrt.-be torténd beolvadasa miatt 128 M Ft-tal lett kevesebb a koliacioban
equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozasaéke.
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adatok M Ft-ban

A konszolidacidban részesedésként kezelt kapcs dilalkozas
2014 2015 Véltozas
Kédja Megnevezése Bruttd Ha,l m920tt K('jn'yv' Brutté Ha,l m('Jzott K('jn'yv' (kc'in‘yv‘
s érték- szerinti s érték- szerinti szerinti
érték . - értek . - ik
vesztés érték vesztés érték érték)

6 MAV HIDEPITO Kit. (f.a.) 600 600 D 600 600 0 0
22 MAV VASJARMU Kit. (f.a.) 0 o q 15! 158 0 0
134 MAV Utasellaté Zr. (f.a.) 137 137 0 137 137 0 0
152 MAV RAKTAR Kit. (f.a.) 138 138 138 138 0 0
165 MAV-REC Kit. 50 0 5C 51 50 0
178 HUNGRAIL Egyesilés (v.a.) 1 0 1 1 0 1 0
191 TS-MAV Gépészet Services Kit. 0 0 0 0 0 0 0

Osszesen: 926 875 51 1084 1033 51 0

16. tblazat: A konszolidalas soran részesedékégelt kapcsolt vallalkozasok

A konszolidalas soran az equity modszerrel val®hés aldl is mentesitett és ennek megielel
kdnyv szerinti értéken kimutatott kapcsolt vallatksok mérlegértéke nem valtozott a targyévben.

adatok M Ft-ban

Egyéb részesedési viszonyban iEvéllalkozas
2014 2015 Vaéltozas
v p , Halmozott Kon , Halmozott Kon (kdnyv
Kodia Megnewezése B,rufto érték- szeriyr\mlti B,rufto érték- szer?/r:/ti szerinti
enek vesztés érték erek vesztés érték érték)
120 Vasutegészségigyi NK Kit. 100 0 100 100 0 100 0
128 EUROFIMA 2071 ¢ 2071 2 289 0 2289 218
147 BCC 1 0 1 1 ¢ ]
163 Ut és PalyaépitRt. (f.a.) ( ] D 0 0
169 HIT Rail b.v. 69 0 69 69 6D 0
172 Normon-Tool Kft. D 0 0 0 0 0
Osszesen: 2241 ( 2241 2459 0 2 459 218

17. tablazat: Egyéb részesedési viszonybdmiaNalkozasok

Az egyéb részesedési viszonybanéléallalkozasok mérlegértékét 218 M Ft-tal noveltelevizas
részesedések év végi atértékelése (EUROFIMA).
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[1.1.1.5 Az aktiv tékekonszolidacios kiulonbozet alakulasa a konszolidédba teljeskénien bevont
vallalkozasnal

A MAV véllalatcsoport konszolidalt beszamoldjaban kionszolidacioba teljeskien bevont
véllalatokkal kapcsolatosan aktistkekonszolidacios kilonbodzetet nem tartunk nyilvan.

[1.1.1.6 A passziv bkekonszolidacios kulonbozet alakulasa a konszolidéba teljeskorien
bevont véllalkozasoknal

adatok M Ft-ban

Tarsasag Passzivékekonszolidaciés kulonbdzet
Véaltozasa
Kadja Megnewvezése Nyit6 értéke| RészesedésRészesedés Beolvadas | Korvaltozas| Zaré értéke
vasarlasbo| eladasbol miatt miatt
20 MAV VAGON Kit. 2 0 0 0 g 2
96 MAV LV Kift. 2 0 0 -2 0 0
101 MAV FKG Kift. 5 0 0 ¢ [¢ g
138 MAV Szolgaltaté Kdzpont Zrt 3 0 0 0 0 3
180 MAV-START Zrt. 9C ( D D 90
Osszesen: 102 q C -2 10D

18. Tablazat: Passziikekonszolidacios kulonbozet alakuldsa a konszabbadeljeskdien bevont vallalkozasoknal

A MAV LV Kft. 2015.12.31-én beolvadt a MAV Zrt.-beigy a megsimt véllalathoz kapcsol6do
passzivdkekonszolidacios kulonbozetet kivezettik.

[1.1.1.7 Az aktiv tékekonszolidacios kilonbozet alakulasa a konszolidéxba equity modszerrel
bevont véllalkozasoknal

A MAV vdllalatcsoport konszolidalt beszamolojabargquily modszerrel (tarsultként) kezelt
véallalkozasokkal kapcsolatosan akidkékonszolidacios kilénbdzetet nem tartunk nyilvan.
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[1.1.1.8 A passziv tkekonszolidacios kilonbozet alakulasa a konszolidéba equity médszerrel
bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban

Tarsasag Passzivékekonszolidaciés kilonbozet
Véaltozasa
Kaéd Megnevezés Nyitd értéke| Részesedés Részesedés Beolvadas | Korvaltozas| zaré értéke
vasarlasbo| eladasbol miatt miatt

5 | MAVTI Kit. 14 0 0 -14 [o

22 | MAVVASJARMU Kit. 5 0 0 0 -5 (
27 | DunakesziJarijavito Kit. 13 [0 ( ¢ 18

37 | VAMAV Kit. 111 0 0 0 0 111
38 | EURO-METALL Kit. 121 ( 121

116 | MAV-THERMIT Kit 13 0 0 g ¢ 13
Osszesen: 277 C Q -14 -5 258

19. Téblazat: Passzitkekonszolidacids kilonbozet alakulasa a konszabbaequtiy modszerrel bevont vallalkozésoknél

A MAVTI Kft. 2015.12.31-én beolvadt a MAV Zrt.-bégy a megsint véllalattal kapcsolatban passziv
tokekonszolidaciés kilénbdzetet nem tartunk nyilvan.

A MAV VASJARMU Kft. felszamolasi eljaras meginditasa miatt atEm@ kerilt a konyv szerinti
értéken kimutatott vallalkozasok kozé, ezért aasaghoz kapcsolédé passzéikdkonszolidacios
kilbnbdzet nyilvantartasat megsziintettik.

[1.1.2 Készletek és értékvesztésik bemutatasa

A targyévi allomanyvaltozasokat és a készletekrezégholt értékvesztéseket Osszefoglaléan a
kovetked tablazatban mutatjuk be.
adatok M Ft-ban

Befejezetlen " . . .
Készlet Anyagok termelés és Nowendek-, hizo- és, Késztermékek Aruk Keszle”tekre adott Osszesen
LA “ egyéb allatok elélegek
félkésztermékek
Nyit6 készlet brutté értéke 18 50% 1984 0 1096 734 7 22 336
Vaséarlas, adott éleg 62 92 11 547 848 75 295
Térités nélkili atvétel 0 [} Q q
Apport 0 ¢} Q g
Atsorolas 7 0 o 1§ 25
KésZletre vétel 0 3 02 8 266 0 0o 11236
Tobblet 15 Q g 15
Egyéb ndvekedés 602 g 45 648
Felhasznalas (elszamolas koltségként) -59 623 2413 0 -8 079 -4 -70 157
Atsorolés, gileg beszamitasa -13 0 0 0 0 -677 -690
Ertékesités -1843 -11 025 0 -12 858
Térités nélkili atadas 0 [} Q q
Apportba adas 0 ¢} Q q
Selejtezés -64 Q q -73
Hiany -25 Q g -6 -31
Egyéb csokkenés -203 -4 -1 - -220
Zar6 készlet brutt6 értéke 20 27 2587 0 1284 1184 233 25 566
Nyit6 értékvesztés 1216 16! 7B 9 1463
Targyévi értékvesztés 1 037 4 2 D 1087
KésZletcskkenés miatti kivezetés -253 165 0 -10 0 0 -428
Ertékvesztés visszairas -27 o q -27
Egyéb csokkenés 0 0 Q q
Zar6 értékvesztés 1973 111 2 9 2095
Nyit6 nett6 érték 17 28 1819 0 1023 734 8 20 873
Zar6 netto érték 18 30 2587 0 1173 1182 224 23 471

20. Tablazat: Készletek és értékvesztésik alakulasa
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MAvV

11.1.3 Kovetelések és értékvesztésuk bemutatasa

A targyévi koveteléseket és az azokra elszamolékeesztéseket Osszefoglalban a kovetkez
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Kovetelések Enékvesztés
Kovetelés| Kovetelés| Kovetelés
Nem o konyv kényv Kkényv
Megnevezés 181-365 | 365 konszoli- | Erték- Targyévi t?enf'fh szerinti szerinti szerinti
Nem lejart| 1-90 nap | 91-180nap = trjlapOn Osszeser Nyito | daltval- | vesztés | érék- ov;fe Iesr Visszairds| ~ Zar6 énéke éréke |énékének
nap ! lalat kivezetés| vesztés | '€ %' Wt 2015 2014 | valtozasa
beolvada osszeg
Kovetelések aruszallitashdl és 7563 384 10 21 4048 12294 6328 1§ 238 438 114 1 4278 solg 10627 261
szolgaltatasokbol (vék)
Kovetelések kapcsolt véllalkozassal 119 3 2 2 182 334 0 22 2 100 i 144 461, 313
szemben
nem telieskdfen bevont leanyvalalat 8 6 0 0 2 36 306 q 22 84 0 2 34 54 -2!
tarsult vallalkozas 111 4 2 3 6 144 28 Q q 2 1 32 114 40 -29.
Kévetfe\esek Fjgyeb részesedési viszonyban 7 1 o 0 o g 0 o 0 0 o 0 0 g 14 g
lews véllalkozéssal szemben
Egyéb kovetelések 26 533 5¢ 8 114 1310 2809 1355 0 79 172 37 1416| 26 68: 37878 -11 196
Latens ado 11 0 0 0l Q 11 0 0 0 0 0 0 0 11 12 -11
Kovetelések dsszesen: 34233 474 185 355 5346 40593 7801 15 268 631 247 1 5728 34 865 49111 -14/246

21. Tablazat: Kovetelések és értékvesztésiik akkula

Az egyéb kovetelések legjelésebb tétele a személyszallitasi kozszolgaltatdssdgtérités (11.3.1
fejezet) kovetelése, melynek 6sszege — az dsagereség nélkil — 15.895 M Ft a3z évi 27.922 M
Ft-tal szemben. Az 6sszeg részletezését az akithlhzatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

N . ., Kovetelés | Kotelezettség 2015. eybl Kowetelés és| 2016. évben
Koéwetelés | 2015. évben . . 2016. éwre Lz . e
L N netto netto L elhatarolas | mérlegkészi
ldészak Osszege befolyt . . athuz6dd . P
2015.01.01 - Osszege Osszege Ihatérolt Osszesen | tésig befolyt
0L 055289 | 01512.31| 2015.12.31 | €O | 50151231  6sszeg
0sszeg
2012. év 10 163 4933 5230 0 0 5230 0
2013. év 6 05C ( 6 050 0 0 6 050 0
2014.év 4642 ( 4615 0 0 4615 0
Korabbi évek 6sszesen 20 855 4933 15 895 0 0 15(895 0
2015. év 0 0 0 110: 20 829 20 829 20 829
Mindésszesen 20 855 4933 15 895 1103 20829 36/724 20 82
22. tablazat: Személyszallitasi kozszolgaltatdssdgjtérités kdvetelése
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I1.1.4 Aktiv id ébeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezezés 2014 2015 Valtozas
Bewvetelek aktividibeli elhatarolasa
Kbzszolgaltatas koltségtéritése 20 829 20 829 0
RIC kocsibér 4 651 4733 8J7
Arbevételek aktiv elhatarolasa 455 700 245
Leszamolatlan aruforgalmak véjellegii szamlaja 65 278 213
Késedelmi kamat, kdtbér, kartérités 25 57 37
Kamatbevétel 19 40 2]
Egyéb bevétel aktiv ibeli elhatarolas 287 397 110
Bevételek aktiv itbeli elhatarolasa 6sszesen: 26 331 27 039 708
Koltségek, raforditasok aktividibeli elhatarolasa
Biztositasi dijak élfizetése 297 155 -142
Felmentésibér és végkielégités aktithidli elhatarolasa 3 40 1
Szoftverkdvetési dij 58 27 -31
Bérleti dijak 24 2 -22
Ujsagok, szakfolyoiratok éfizetése 3 2 -1
Egyéb koltségek, raforditasok aktiv elhatarolasa 222 377 155
Koltségek, raforditasok aktivdtheli elhatarolasa A
o 643 603 -40
Halas ztott raforditasok

Nem realizalt arfolyamvesztesédlnkli elhatarolasa 17 354 13 319 -4 D45
Halasztott raforditasok 6sszesen: 17 364 13 319 -4 045
Osszesen: 44 33§ 40 961 -3377

23. Téblazat: Az aktiv iibeli elhatarolasok megoszlasa

A vdllalatcsoport aktiv idbeli elhatarolasai 3.377 M Ft-tal csokkentek a 204v adathoz képest,
foként a nem realizalt arfolyamveszteségbieli elhatarolasanak csokkenése miatt (- 4.045 M Ft
amely a hitelallomany és az arfolyam csdkkenélsathodik.
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[1.L1.5 Sajat toke

[1.1.5.1 Sajat toke mozgastabla

A vallalatcsoport sajatke elemeinek targyévi valtozasat jogcim szerintjbumtasban az alabbi
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Konszolidacié miatti
A valtozasok Tars. P
Mérleg | -ednyal- — Kezeltvall, | KUlsé
. Jegyzett Téke- |Eredményt | Lekotstt =9 llalati sajar | AdSssag- | ol . : tagok «
Megnevezés P ) . . szerinti " Kkonszolida- rész. . Osszesen
téke tartalék artalék tartalék 5 téke eredmény | griekels részese-
eredmény valtozas las Predme értékelés dése
kiilbnbsze- | KUIONPOZE | valtozasa
P tébol
tébél
2014. évi sajat téke 22 000 119 827, -86 034 10 118 49 127 15 955 2341 -26 081 2587 0 109 840,
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény 61 542 -49 127 -13 876 -2287 3581 167 0
Konszolidalt leanyvallalat beolvadasa anyavéllalatba 1268 -2 027 282 477 0
Nem kf;nszolldalt leanyvéllalat beolvadasa 104 104
anyavéllalatba
Vagyonrendezés -1 940 -1940
Alapitas-atszervezéshez kapcsol6do lekotott tartalék 1 1 o
feloldas
Klserlletl fejlesztéshez kapcsolédo lekotott tartalék 103 103 o
feloldas
Fejlesztési tartalék képzés -408] 408 0
Fejlesztési tartalék feloldas 1287 -1287 0
Nem realizalt arfolyamveszteséghez kapcsol6dé
lekotott tartaklék feloldés 2730 270 0
Targyévi mérleg szerinti eredmény 39 554 39 554
2015. évi sajat téke 22 000 119 155, -23 000 6 405 39 554, 2361 54 -22 023 2 754 0 147 260,

24, Tablazat: A sajabke mérlegadatainak alakuldsa

A MAV véllalatcsoport sajatokéjét 1.940 M Ft-tal csokkentette a 2015. évi vaggadezés, melynek
soran - az allami vagyonrdl sz6l6 2007. évi CVirveny ebirasainak megfeléen — az allami
tulajdonba keril vagyonelemek értékét dketartalék csokkenéseként szamoltuk el.

adatok M Ft-ban

. Korvaltozas x4 PR A -
Lekotott tartalék jogcime , Nyn? miatti EI,OZO ?V,Ek Targy(?w Talrgye'z\ﬁ , Zar9
alloméany . .| mbdositasa feloldas képzés allomany
névekedés

Kornyezetvédelmi karok helyredllitasanak tartaléka 0 0 0 q ¢
Deviza hltelt?k ne’rr) reg!lz:alt a}rfolyam kilonbozetathképzett céltartalék é 7081 d 2730 b 5247
halasztott raforditas kulonbozete
Alapités atszervezés aktivalt értékémég le nemirt 6sszeg 2 0 0 -1 0 1
Kisérleti fejlesztés aktivalt értékélmég le nem irt 6sszeg 562 0 0 -103 0 459
Fejlesztési tartalék 1567 q -1287 408 688
Osszesen: 10 118 0 0 4121 408 6 405

25. Tablazat: A lekotott tartalék alakulasa
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[1.1.6 Céltartalék képzés és feloldas

[1.1.6.1 2015. évi céltartalék allomany alakulasa

Véllalatcsoport szinten a céltartalékok mérleg istiezard értéke 45.919 M Ft, eiba varhaté
kotelezettségre képzett céltartalék 28.356 M Rtghp@ni koltségekre képzett céltartalék 9.501 M Ft,
mig az egyéb céltartalékok 6sszege 8.062 M Ft.

adatok M Ft-ban

Celtfmale‘k a Céltaralék a | . Nem realizalt
. varhat6 e . arfolyamvesztes -
Megnevezés " . jovébeni . . Osszesen
kotelezettsé- KSltségek égre képzett
gekre olisegekre céltartalék

Céltartalékok nyit6 allomanya 26 440 5 302 9377 41 119
Nem konszolidatt vallakozas beolvadasa 127 [0 [« 127
2015. évi feloldas 6 509 79 1481 8 785
2015. évi képzés 8 29¢ 4994 166 13 458
Céltartalékok zaré allomanya 28 356 9 5011 8 062 45919

26. Tablazat: Mérleg szerinti céltartalék alakulasa

[1.1.6.2 Céltartalék képzés a varhato kotelezettségekre

A véarhaté kotelezettségekre képzett céltartalék5208vi zaré allomanya MAV Csoport szinten
28.356 M Ft. A legjelessebb tételek kozé a kornyezetvédelmi kotelezettségrjaradékfizetési
kotelezettségre, a munkaviszony megszintetésélddd kotelezettségre, valamint a peresitett Krgye

képzett céltartalékok tartoznak.

adatok M Ft-ban

Nem
Varhaté kotelezetiségre képzett célaralék Nyit6 'f/‘;rl‘lsalzl?(')f:'st ngﬁa :S‘” 2015. éviképzés  Zar6
beolvadasa
Kornyezetvédelmi kotelezettségre képzett céltdrtale 8718 ¢ 138p 3181 10 5p7
Jaradékfizetési kotelezettségekre képzett cédtrtal 7 313 Q 517 524 7320
Peresitett tigyekre képzett céltartalék 2335 Q 511 1966 3783
Munkaviszony megsziintetésével kapcsolatos koteiégee képzett cékartalék 3715 0 2 p65 1/392 2542
Munka-, egyen és formaruha kotelezettségekre képittrtalék 1 155 Q 157 831 1829
Fizetend prémiumok dsszegére képzett célartalék 2 006 ¢ 83! 16 1188
Karesemények fedezetére képzett céltartalék 523 q 13 90 482
Késedelmi kamat fizetési kotelezettségre képziairtzaék 248 q 12 215 343
Szerddésben szerdgpbarancalis kotelezettségekre képzett céltartalék 168 q 15 w 87
2010.évi rendkivilli idjarasi helyzet miatt képzett céltartalék 53 0 53
NKH felugyeleti dira képzett céltartalék 49 0 49
Egyéb jogcimen képzett céltartalék 160 127 1 4 275
Osszesen: 26 44( 127 6 509 8298 28 356
27. Tablazat: A varhato kotelezettségekre képéttirtalékok
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A kornyezetvédelemmel kapcsolatos kotelezettségedpaett céltartalék allomanyanak alakulasast a
J11.3.1 Kornyezetvédelmi kotelezettségdijezetben mutatjuk be részletesen.

A MAV Zrt. az utasainak okozott karokra, valamintmainkavallalok altal elszenvedett, a tarsasagnak
felrohatdé balesetekre vonatkozéan 2006. méjus IBkédtja biztositora kockazatat. A biztositasok
kezdetét megéks idészakban a MAV Zrt.-nek kartéritési kotelezettségaletkezett, amelyet
jellemzen jaradék jelleen fizet meg a tarsasag. Mivel a MAV Zrt. szaméaranekifizetések a
jaradékfizetés sajatossagai alapjan pontosan ndkul&ihatdéak, am egy hataron belll biztosnak
tekinthe® jovobeni kotelezettségek, ezért erre a jogcimre 20001894 M Ft, 2011-ben 1.189 M Ft,
2012-ben 5.042 M Ft, 2013-ban 597 M Ft, 2014-bed [23Ft, 2015-ben tovabbi 524 M Ft 6ssiteg
céltartalékot képeztink. Ezen felil a jaradékkiBsekre vald tekintettel 517 M Ft céltartalékot
oldottunk fel.

MAV Holokauszt perben a fellebbviteli birosag (D@aDit) a 2016. januar 29-én kézbesitett dontéssel
visszautalta az ugyet a kerlleti birésaghoz. A efiddpek 0Osszegsien nem jeldlték meg a
kovetelésiket, a koltségek a statusz-konferen@a utilnak becsulh&té, ezért céltartalék képzése
nem indokolt. Alperesek 2016. marcius 21-én vétaszi nydjtottak be felperesek uUjratargyalési
kérelmére. A DC Circuit 2016. marcius 24-én végzésrott, amelyben megtagadta a felperesi
Ujratargyalasi kérelem befogadasat.

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium rendelkezésdelérében a 2013. és 2014. évekre vonatkozo
prémium a nem a Mt. 208.8 (1) és (2) bekezdésdyhatda tartoz6 munkavallalék esetén részben
kifizetésre kerult, a ki nem fizetett részre a kdo@n megképzett céltartalék allomanyban maradt. A
2015. évi teljesitmények utan prémium kiiras neniilk&iadasra, ezért céltartalék képzés sem tartént
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[1.1.6.3 Céltartalék jovébeni koltségekre

A jovébeni koltségekre képzett céltartalékok zard alloyad®501 M Ft volt MAV Csoport szinten. A
két legjelenbsebb tétel a bontasi kbltségekre és a karbantkiliségekre képzett céltartalék volt.

adatok M Ft-ban

Nem
Jévibeni koltségre képzett céltartalék Nyit6 konszolidalt 2015 évi 15615 gy képzés Z4r6
vallalkozas feloldas
beolvadasa
Karbantartasi ktg.-ek fedezetére képzett célt&rtalé 3611 272 4570 7909
Bontasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 1691 52 424 1592
Osszesen: 5302 795 4994 9501

28. Tablazat: J@beni koltségekre képzett céltartalékok

A MAV Csoport altal niikddtetett vastti halozaton néveékaranyban vannak jelen azok a vonalak,
allomasok és mas infrastruktiraelemek, amelyeken-sEtbrrasok felhasznalasaval torténtek
fejlesztések, rekonstrukciok, illetve atfogd felifigiok. A halézat ezen része — a korslaer és
magasabb szolgéltatasi szinvonalat biztosité eékkdzekerilése, valamint az EU-s forrasok
igénybevételére vonatkozo specialis szabalyok miatjelenlegiil részben eltér miszaki tartalmu, a
jelenleginél magasabb Oss#e@s altaldban ciklikusan jelentkekarbantartasi raforditasokat igényel.
A palyanmikddtetési szefés alapjan hozzavdeégesen egyenletesen kapott forrdsok, és a fentiek
alapjan ciklikusan jelentkézkarbantartasi forrasigény illesztbeége érdekében céltartalék kerdlt
megképzésre 2015. év végén.

A vasuti palyahalézathoz hasonléan a vasuti §@ek is ciklikusan jelentkéz karbantartasi
raforditasokat igényelnek, ennek megiétel a targyévi eredmény terhére céltartalékot képézt
egyrészt a TRAXX mozdonyok, masrészt a FLIRT matoatok iddszakonként ismeéitl fenntartasi
koltségeinek idaranyos részeére, 6sszesen 859 M Ft 6sszegben.

A targyév folyaman felllvizsgalatra keriltek azosele@zok, melyekre a korabbi években bontasi
céltartalék képzeés tortént. A felllvizsgalat alapg kilonféle okok miatt nem bonthaté eszk6zokre
képzett céltartalék 6sszege 473 M Ft értékben atviggzett munkak miatt 50 M Ft értékben feloldasra
kerult. A fenntartdsbdl kivont kocsik bontasara 424t 6sszet céltartalékot képeztink.

[1.1.6.4 Egyéb céltartalék

Az egyéb céltartalékok mérlegsoron a beruhazasjésztési célu devizahitelek arfolyamveszteségére
képzett céltartalékot tartjuk nyilvan, melynek alkisat a kovetkértablazat mutatja be:

adatok M Ft-ban

Nem
s . . konszolidalt 2015. évi LA .
Egyéb céltartalék Nyitd vallalkozas feloldas 2015. évi képzés Zar6
beolvadasa
Beruhazasi és fejlesztési céli devizahitelek @nfobeszteségére képzett céltartalék 9377 0 1 481 166 6280
Osszesen: 9 377 [¢ 1481 166 8 062

29. Tablazat: Egyéb céltartalékok
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11.1.7 Kotelezettségek bemutatasa

[1.1.7.1 Vagyonkezelt allami tulajdonu eszk6z6khoz kapcsoldkotelezettségek

A Szamviteli Torvény 23. § (2) bekezdésének értbkné a kezelésbe vett, az allami vagy
Onkormanyzati vagyon részét képexszkozoket (kincstari eszk6zok) a vagyonkeeslzkozei kdzott,
mig a 42. § (5) bekezdése szerint a kincstari esiinz kapcsolodo kotelezettséget, a hosszu ljarat
kotelezettsegek kozott kell kimutatni. Az allamgyannal valé gazdalkodasrol sz6l6 254/2007. (X. 4.)
Korméanyrendelet, illetve ennek mdédositasarol sz8@/2013 (X1.29) Kormanyrendelet, valamint a
Kincstari Vagyoni lgazgatdsag és a MAV Zrt. kozitegkotott, 2013. december 13-val modositott
vagyonkezelési szafdés meghatarozza az eszkdzok véltozasanak elsz@nola

2015. december 31-én a MAV Zrt. mérlegében kimit&00.416 M Ft kincstari eszkézzel szemben
827.475 M Ft hosszu lejaratu kotelezettséget, to&db.124 M Ft rovid lejaratd kotelezettséget,
mutatunk ki, melyet az aldbbi tdblazatban részietkz

adatok M Ft-ban

Vagyonkezelt &ll. tulajdont vagyonhoz kapcsolddo kélezettség 2014 2015 Valtozas
Vagyonkezelt &ll. tulajdond vagyonnal kapcsolatossel lejarati kotelezettség 719782 800 416 80634
Visszapotlasi kotelezettség 27071 27 059- 12
Vagyonkezelt &ll. tulajdont vagyonnal kapcsolatos ¢sszU lejarati kotelezettség 6sszesen | 746 €53 827 475 80 622
Beruhazasokhoz kapcsolédé Magyar Allamkincstamaimbeni elszamolas egyenlege 45 696 651
ebbsl: - kincstarhoz targyévben benyuijtott kincstieruhazasi szamlak - 5412 - 21954 5495
- kincstar altal targyévben teljesitdfizetések, 6 162 22 605 16 443
Kedvezményezetti finanszirozast tAmogatasbobekételezettség 7 543 536
Vagyonkezelt all. tulajdonu vissznyereményi anyaljdsznaldsa karbantartadshoz, helyreallitashoz - 70 - 115 - 45
Vagyonkezelt &ll. tulajdond vagyonnal kapcsolatosdvid lejaraty kotelezettség 6sszesen - 18 1124 1142
Vagyonkezelt all. tulajdont vagyonnal kapcsolatos #telezettség 6sszesen 746 835 828599 81764

30. Tablazat: Vagyonkezelt allami tulajdonu eszké&ebkapcsolatos kotelezettségek alakulasa

A MAV Zrt. az allami vagyon csokkenésével osszefiigjtelezettségek részletezését a kovetkez

tablazatban mutatjuk be:
adatok M Ft-ban

Viv. médositas hatélyba [épését (2013.06.28.) elszamolt visszapotlasi kotelezeits 2014 2015 Valtozas
Visszapotlasi kotelezettség nyitd egyenlege 22 51€ 27 071 4 555
Elszamolt terv szerinti értékcsdkkenés -2 0 2
Terven fellli értékcs6kkenés 4557 0 -4 557

ebbl - NIF projektek 2014.évi atvétele 4557 0 -4 557
Vagyonkezelt all. vagyonhoz kapcsolddé beruhaztigities sajat forrasbol (-) 0 -12 -1z,
Vitv moédositas hatalyba Iépését kovéen - 2013.06.28. étti szabalyok szerint - elszamolt VPK egyenlege 455 -12 -4 567
Elszamolt terv szerinti értékcsdkkenés 32733 43702 10 969
Terven felllli értékcs6kkenés 11467 4272 -7195

ebbl - NIF projektek 2014.évi dtadasa 10 962 0 -10 962

- Beruhazas és targyi eszldlegjezésekbl adodoan 505 4277 3772
- Vagyonkezelt all. vagyonhapksol6dé beruhazasok terven felili értékcskkenése 0 -5 -5

Hianyz6 vagyonkezelt all. tulajdont eszkdzok néttigke 1321 1 -132)
Selejtezett vagyonkezelt all. tulajdont eszkdzdk ketéskori nettd értéke 509 386 -123
Vagyonkezelt all. tulajdonu eszkdz selejtezéd @isszanyert anyag (-) -607 -591 16
Visszapotlasi kotelezettség elengedése (-) -45 423 -47 770 -2 347
Vitv moédositas hatalyba lépését kovéen - 2013.06.27. utani szabalyok szerint - elszamngPK egyenlege 0 0 0
Visszapotlasi kotelezettség (VPK) zar6 egyenlege 27 071 27 059 -12
Vagyonkezelt all. tulajdonu vissznyereményi anyelgdsznalasa karbantartashoz, helyreéllitashoz 0 0 0
Vagyonkezelt all. tulajdont vagyon cs6kkenésével gzefigd kotelezettségek 6sszesen 27 071 27 059 -12

31. Tablazat: Az allami vagyon csokkenésével tagagkotelezettségek
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1.1.7.2 A MAV Csoport héatrasorolt kételezettségeinek bemuttisa

A MAV Vallalatcsoport hatrasorolt kotelezettségeizktt kizardlag a passzivkekonszolidacios
kilonbozetet tlntetjik fel a Szamviteli torvénys@. mellékletének megfeten. Ennek részletezése a
[1.1.1.6. fejezetben talalhato.

11.1.7.3 A MAV Csoport hosszu lejarat( hitelallomanya

A véllalatcsoport hosszu lejaratu hiteleit és kotest, valamint azok térlesztésének Gtemezését a
kovetked tablazatokban mutatjuk be.

A hitel megnevezése H Hitels zetdés kelt% Hitelszerzodés ‘ Allami kezesség-vallalas| Devizanem ‘ Hitelszerzsdés I Fennall6 hitelallomany
lejarata (korm. hat. sz.) Osszege | E Dev. | M Ft
Beruhézasi hitelek
EUROFIMA 11 2003.12.31 2018.12.17 | 1036/2003.,1027/2008 EUR 35 35 00D 10 959
EUROFIMA 13 b | 2006.10.03 2016.04.07 | 1113/2005.,1020820 | EUR 35 35 000 10 960
EUROFIMA 13d 2007.11.30 2016.04.07 1113/2005 EUR 17 aoy 4 5 44/
Raiffeisen Bank Zrt. 9,209 Mrd Ft 2006.04.26 201204 1113/2005 HUF 9 209 0 229
OTP Bank Nyrt. (10 db Talent) 2006.03.23 2016.12.31 - URE 45 371 1162
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 2006.03.22 2020.06.16 - EUR 14¢ 56 583 17717
Raiffeisen Bank Zrt. (+30 db Flirt) 2007.09.25 202128 - EUR 142 72 415 22 6p3
Raiffeisen H-23/2008. 2006.04.26 2016.04.21 1113/20067/2008. HUF 400 61
Raiffeisen H-91/2008. 2008.12.23 2018.12.23 - HUF 2 000 091L
Unicredit-MFB hitel 2008.09.10 2023.12.31 - HUF 2876 482
KFW (TRAXX) 2009.12.03 2024.05.15 - EUR 41 28 178 8/823
EIB (TRAXX) 2009.12.03 2024.05.15 B EUR 38 26 010 8144
MFB 2009.10.27 2024.09.30 B HUF 2 €00 1722
Osszesen: 90 256
Miik dési hitelek
MFB Zrt. 6,2 Mrd Ft 2012.12.27 2016.12.27 1546/2012 HUF 6 204 1908
MFB Zrt. 6,8 Mrd Ft 2012.12.27 2016.12.27 1546/2012 HUF 6 80 209p
MFB Zrt. 7,0 Mrd Ft 2012.12.27 2017.12.27 1546/2012 HUF 7004 3204
Osszesen: 7 294
Vallalkoz6i kolcsonok
Szegedi kofi - PROLAN | 2007.08.10 2019.06.27 - [ HUF | 1|870 [ 60 7
Dél-balatoni kofi - PROLAN | 2010.05.20 2016.11.18 - [ HUF | 26z [ 45
Osszesen: 1212
Mind6sszesen: 98 762,

A beruhazasi hitelek tablazatban szesejsszegétl 28.273 M Ft-ot, a riikddési hitelekBl 5.647 M Ft-ot a rovid lejaratu hitelek kozottyallalkozéi
kolcsonok 6sszegéb686 M Ft-ot a rovid lejarati kdlcsonok kozott mitunk be a mérlegben.

32. Tablazat: A vallalatcsoport hosszU lejaratéidiies kolcsonei
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MAvV

adatok M Ft-ban

A hitel megnevezése 2016. 2017. 2018. 2019. és U%a Osszesen
Beruhazasi hitelek
EUROFIMA 11 0 0 10 959 D 10 959
EUROFIMA 13 b 10 96C ¢ D 10 960
EUROFIMA 13d 5 44¢ ¢ 5 449
Raiffeisen Bank Zrt. 9,209 Mrd Ft 2P9 0 0 0 229
OTP Bank Nyrt. (10 db Talent) 1162 0 0 0 1162
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 3937 3937 3937 5 906 17 717
Raiffeisen Bank Zrt. (+30 db Flirt) 3855 3855 3855 1 1P€ 22 693
Raiffeisen H-23/2008. 61 0 C C 6
Raiffeisen H-91/2008. 273 364 454 0 1091
Unicredit-MFB hitel 155 156 157 778 1246
KFW (TRAXX) 1 03¢ 1038 1038 5709 8§23
EIB (TRAXX) 958 95¢ 953 5270 8144
MFB 196 19¢ 196 1134 1722
Osszesen: 28273 10 504 21554 29925 90 256
Miikddési hitelek
MFB Zrt. 6,2 Mrd Ft 1 90§ ¢ 1908
MFB Zrt. 6,8 Mrd Ft 2 092 ¢ 2 092
MFB Zrt. 7,0 Mrd Ft 1647 1647 0 0 3294
Osszesen: 5647 1647 (¢ 7294
Vaéllalkozéi kélcsonok
Szegedi kofi - PROLAN 234 234 234 58 7€0
Dél-balatoni k6fi - PROLAN 452 [0 ¢ ( 45p
Osszesen: 686 234 234 5 121p
Minddsszesen: 34 606 12 38t 21788 29983 98 7/62

33. Tablazat: A vallalatcsoport hosszu lejaratéidiibek és kolcsoneinek torlesztési Uteme

[1.1.7.4 Lizing kotelezettség

A MAYV vallalatcsoportnak pénzugyi lizing kotelezgite nincsen.
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[1.1.7.5 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Az egyeéb rovid lejaratu kotelezettségeket jogciariati megbontasban az aldbbi tablazat tartalmazza.

adatok M Ft-ban

Megnevezés = 2014 = 2015 Valtozas
Osszeg MegoszIas Osszeg Megoszlas
Koltségvetési, 6nkormanyzati befizetési kotele zmits 6 50 26,5% 9125 28,5% 2 620
Munkabér 6 373 26,0% 6 420 20,3% 117
Munkavallal6tél levont egyéb kotelezettség 290 1,2% 133 1,09 41
Koltségtéritési maradvany 8 986 36,6% 13784 43,0% 4 798
Kincstarral szembeni ktelezettség 1/786 7,3% 1410 4,4% -376
Beérk. nem szaml. beruhazasok, kés. kamat, admoisttiék 196 0,8% 292 0,9% 96!
Hat6séagi hatarozatok alapjan fizetéridtelezettség 1 0,0% 0 0,0% -1
Egyéb kotelezettség 403 1,69 613 1,9% 210
Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 6sszesen 24 54( 100,0% 32045 100,0% 7 505

34. Tablazat: Az egyéb rovid lejaratl kitelezetikéisszetétele

11.1.8 Passziv idbeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2014 | 2015 Valtozas
Bevételek passzivigbeli elhatarolasa
INVITEL Kft. egyéb bevétel passzivitheli elhatarolasa 9 738 9 444 -294
Elére szamlazott bevételek passzitheli elhatarolasa 202 137 -6%
Egyéb bevétel passzivdieli elhatarolasa 727 67( -57
Bevételek passzivdbeli elhatarolasa 10 667 10 25[L -416
Koltségek, raforditdsok passzividbeli elhatarolasa
RIC kocsibér 3126 3241 115
Nemzetkozi vasutak vontatasi koltsége 881 60¢ -272
Nem szamlazott koltségek passzigheli elhatarolasa 615 1 004 389
Igazolas alatt lé& szamlak passziv dbeli elhatarolasa 439 877 4338
Leszamolatlan aruforgalmak szallit6 jeflegzamlaja 312 47€ 164
Kamat idbbeli elhatarolasa 267 4z -225
Késedelmi kamat, kdtbér, kartérités 0 122 122
Egyéb koltség passzivdbeli elhatarolasa 430 44( 1
Koltségek, raforditdsok passzivhkli elhatarolasa 6 070 6 811 741
Halasztott bevételek
EU és egyéb kézponti programok keretében kapotgamas ok 27 414 86 198 58 784
Kormany altal atvallalt, eszkdzbeszerzéshez kapckokotelezettségek elhatarolasa 15 106 12 239 12 867
Egyéb koltségvetéstvéglegesen kapott pénzeszkdz 9724 10 44y 723
Felljitasi kolts égtérités - MAV tulajdon( eszko@kr 1092 3116 2024
A tobbletként fellelt targyi eszk6zok és immatesighvak 54 623 75
Phare segélyll szarmazo fejlesztésre kapott pénzeszkdz 450 44( -10
Onkormanyzattél és véllalkozoktol véglegesen kapétizeszkdz 127 123 -4
Palyazati tAmogatas 116 107 -14
Térités nélkil atvett, ajandékba kapott targyi 8sak és immateridlis javak 173 90 83
Egyéb halasztott bevételek 1 1 0
Halasztott bevételek 54 75] 113 379 58 628
Osszesen 71 488 130 441 58 953

35. Tablazat: A passzivileli elhatarolasok megoszlasa

A passziv idbeli elhatarolasok 58.953 M Ft-os, majdnem teljesbalasztott beveteleknél jelentkez
névekedésének foka, hogy a MAV-START Zrt. Motorvonat projektjed25-ben lezarultak és az
azokhoz kapcsoléd6 tamogatasok befolytak (55.68&)M
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[1.1.9 Mérlegen kivili kételezettségek

11.1.9.1 Fedezeti tgyletek

A MAV Csoport tevékenységéhez kapcsolédd pénziigidcip kockazatok a véllalatcsoport
Uzletmenetének szerves részét képezik, melyek akitddon, fedezeti Ugyletekkel kerllnek
csokkentésre.

A MAV Zrt. 2015. évi euréban és eur6 alapon foranibmegképads devizaegyenlegének mértéke
57.666 eEUR hianyt mutatott.

A csoportszinten eurdban jelentketeljes devizahiany 111.998 eEUR volt, amely a mainatokhoz
kapcsolddé devizaban teljesitératlossagszolgalatot is tartalmazza.

A tervezett devizahiany fedezése 3.060 eEUR hé&®ri8.000 eEUR swap és 84.220 eEUR spot
vételekkel valosult meg. Egy 2016-ra atnyuld Ugtléidttetett 120 eEUR értékben, melynek lezarasa
2016 januarjaban megtoértént. (A hiany maradék tésgpéeb devizabefolyas finanszirozta.)

A fenti tgyletekkel a sziikséges deviza cash-flowBvi(sulyozott atlagarfolyam: 310,64 HUF/EUR)
arfolyamnal kedveibb arfolyamon kerult biztositasra.

Az Uzleti évben tizenegy tranzakcio keretében, ésez 1.280 eEUR értékben kertlt megkdtésre olyan
devizafedezeti Ugylet, mely a Csoport eurd alapeképatanak (Iényegében: irodahdz bérlet)
csokkentésére szolgalt. Egy kivételével mindeggiieltmég 2015-ben lezarasra illetve elszamolasra
kerult.

A MAV Csoport a 2015. év folyaman, a csokkegzolajarak hatasara, arufedezeti tigyleteket katot
telies kitettségének 17%-ra azaz 4,6 millio literdsz Ugyletek kotésének célja a 2015. évi
tervpremissza ar (gazolaj beszerzés nettd ara 19UP/I) védelme volt egy esetleges gézolajar
emelkedés ellen. Az Ugyletek a tervpremissza &t slkeresen fedezték a gazolajkitettség 17%-at,
viszont az olajpiaci folyamatok hatasara (csokkemajar), pénzigyi elszamolas szempontjabdl
veszteseget realizdltak. Az alacsony olajarak hetas gazolaj beszerzés aranak koltségoldalan a
Csoport megtakaritast ért el, igy az tgyletek éitgtbsitott fedezeti arszint megvaldsult.

Az Uzleti évben tizenharom tranzakcio keretébeszésen 503,4 millié HUF értékben kotott a Csoport
olyan arufedezeti tgyletet, mely a gazolajar vésidl adédd (emelkedés) kockazat csokkentésére
szolgalt. Mindegyik tétel még 2015. évben lezard#iedve nettd elszamolasra kertilt.

A vallalatcsoport 2015. év novemberében, hogy bida a kovetkéz év gazolajaranak fedezéseét,
tovabbi arufedezeti Ugyleteket kotott a tervezatalgj kitettségének 65%-ara. Az lgyletek a 2046.
gazolajarak emelkedés#iladodo kockazatok aranyat csokkentik, eg§drdvi kotési mennyiséggel és
hataridss arakkal.

A kamatvaltozasbdl erédkockazatokra fedezeti tigyleteket a Csoport 20 ¥br@n kotott.

A 2015. évben megkotott, mérlegkészitésig ismexdté fedezeti Uigyletek eredmény-, valamint cash-
flow hatdsat az alabbi tablazat mutatja.
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[1.1.9.2 Lezart hatarid és ugyletek
adatok M Ft-ban

Ugyletfajta Eredményhatds*  Cash-flow hatas*

Hataridss 8 8

e . Swap -7 -7
Elszamolasi tigyletek: Opcios 33 33
Osszesen: 31 -31

Hataridss -1 -1

- Swap 16 16
Leszalitasi Ugyletek Opcibs 0 0
Osszesen: 15 15

Minddsszesen: -16 -16
Fedezeti -16 -16

ebhsl Nem fedezeti 0 0
Osszesen -16 -16

Tozsdei 0 0

ebbl Tdzsdén kivil -16 -16
Osszesen -16 -16

*Megj.: Az eredmény és cash-flow hatésiza ligyletek esetében a lejaratkori banki etsté
arfolyam alapjan keriilt meghatarozasra, mig adigyletek esetében az elszamolé ar alapjan.

36. Tablazat: Lezart hatadsl ligyletek a 2015. évben

[1.1.9.3 2015. évi hataridis, swap és opcids ugyletek

Sor-| s A " " Blszamolas Zarasi Eredmény Elszamolas . A
Sz&m Kotési arfolyam | Mennyiség (mt) Periédus napia Arfolyam®* (M oy média Megjegyzés
1. | 143 150 HUF 1750 | 2016.01.01.-2016.01.31. 2016.02/05 82R70  -106 Elszamolas Hj;'lft’s
2. | 143150 HUF 1750 | 2016.02.01.- 2016.02.29.  2016.03/07 8453  -103 Elszamolas Hj;'lft’s
3. | 143150 HUF 1750 | 2016.03.01.-2016.03.31.  2016.04.07 o8R00  -78 Elszamolas Hj;'lft’s
4. | 143150 HUF 1750 | 2016.04.01.- 2016.04.30. 2016.05/06 . § aFisas Hj;'lft’s
5. | 143150 HUF 1750 | 2016.05.01. - 2016.05.31.  2016.06,07 ; ; &fisias Hj;‘,';’s
6. | 143150 HUF 1750 | 2016.06.01. - 2016.06.30.  2016.07.07 ; ; &Hisias Hj;‘,';’s
7. | 143150 HUF 1750 | 2016.07.01.-2016.07.3l. 2016.08(05 ; ; aFisdas Hj;‘,';’s
8. | 143150 HUF 1750 | 2016.08.01.-2016.08.3l. 2016.09,07 ; ; aFisdas Hj;‘,';’s
9. | 143150 HUF 1750 | 2016.09.15.-2016.09.30  2016.10.07 ; ; Eistéis Hj;‘,';’s
10.| 143 150 HUF 1750 | 2016.10.01.-2016.10.3l. 2016.11[08 ; ; aFisdas HS;ayrl'gs
11.| 143 150 HUF 1750 | 2016.11.01.-2016.11.30. 2016.12[07 ; ; aFisdas HS;'S:S
12.| 143 150 HUF 1750 | 2016.12.01.-2016.12.31. 2017.01[06 ; ; aFisdas HS;'S:S

Megjegyzés: Az eredményhatas a lejaratkori hivatsdB arfolyamon keriilt meghatarozasra.
*Mennyiség metrikus tonnaban: 1 metrikus tonna 84llMiter
**Adott periddus napi elszamolé arainak szamtalsigat
**x7Zarasi arfolyam és Kotési arfolyam kilonbségeomzva adott Periddus mennyiségével
37. téblazat: 2015. évi hatdfg] swap és opcids tigyletek
Sor- Kotési
A Uzletkotés Vételi lab Devizanem Hadasi lab Devizanem riéknap Kotési arfolyam| hataridés |Eredmény (Ft)
szam) arfolyam
1 | 2015.03.26 120000 EUR 36 414 0h0 HUF 2016.0L.04 299,47 30345 | 1160400

38. téblazat: Fordulénapon nyitott deviza forwagglétek
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[1.1.9.4 Készfize® kezesség- €s garanciavallalasi szédesek

A MAV Csoport 2015. december 31-én fennallé garavdalialasi szekméseit a kovetkéztablazatban
mutatjuk be.

. . Garancia Garancia
, ) - p Garancia Garancia .
Tarsasag neve Garanciatipusa Szeédé kezdet , 0sszege 0Osszege
czcete V*9€ " EUR-ban M Ft-ban
Bankgarancia vallalas ok
NAV SZ-SZ-B
M,e gy"e I Y"?‘m' es fizetésibankgarancia ~ K&H Bank Zrt. 2011.03.18 201A4.0% - 3C
Pénziugyri
Igazgatésag
N?'T“e‘l Fejleszte5| fizetésibankgarancia  OTP Bank Nyrt. 2015.11.02  2@mB811 - 1198
Minis ztérium
N?ngtl Ado-és fizetésibankgarancia ~ OTP Bank Nyrt. 2015.12.12 2@1611 - 300
Vamhivatal
Nerr)ze} | Koziekedes fizetési ban kgarancia ~ OTP Bank Nyrt. 2009.04.27 2@1811 - 1000
Hat6séag
Nemzeti Kbzlekedési. ., . . | ;
. fizetésibankgarancia ~ KDB Bank Zrt. 2013.01.01 201812 . 15(¢
Hat6séag
Nemzeti Kozlekedesiy, o« bankgarancia  KDB Bank Zrt. 20130101 201812 1 5
Hat6séag
Magyar
Kereskedelmi ¢ oigsibankgarancia ~ KDBBankzit.  2010.1026 20106 ] 6
Engedélyezési
Hivatal
Nemzeti K6Zlekedes iy o4 bankgarancia  KDB Bank Zrt. 20140101 201312 - 110
Hat6séag
Nemzeti Kozlekedési
emzeti Kozlekedesly isibankgarancia ~ KDBBank . 2011.07.01 201312 ] 10
Hat6séag
Véllalt bankgaranciak 6sszesen: 0 3799
Joteljesitési garanciak
Szlovén Vasut Joteljesitési K&H Bank 2014.07.14  201&@. 80000 25
Joteljesitési garancidk dsszesen: 80 000 25
Garanciavallalasok minddsszesen: 80 000 3824

39. Tablazat: A fordulénapon fenndllé garancialégieszer#dések
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[1.1.9.5 Zalogjog és egyéb mérlegen kivili kdtelezettségekinutatasa

Hitel megnevezése Fennallo hitelallomany Biztositék
2015.12.31 (MFt)

EUROFIMA 11 10 959 Gordiallomany
EUROFIMA 13 b 10 960 Gordiallomany
EUROFIMA 13 d 5 449 Gordidallomany
OTP Bank Nyrt (10 db Talent finansz.) 1162 Goédillbmany
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt finansz. 17 717 Gotdéllomany
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt finansz|) 22 693r@dlsallomany
EIB (TRAXX) 8 144 Gordidallomany
KFW (TRAXX) 8 823 Gordidéallomany
UniCredit - MFB 1 246 Gordiallomany
Raiffeisen - H-91/2008. 1091 Gordiéallomany
MFB 1722 Gordiallomany
Osszesen: 89 967

40. Tablazat: Zalogjoggal biztositott hitelek

10 db Talent motorkocsi beszerzése kapcsan az @ihRkal, 30 db Flirt motorkocsi beszerzése
kapcsan a Crédit Agricole Corporate and Investniggmkkal és tovabbi 30 db Flirt motorkocsi
beszerzése kapcsan a Raiffeisen bankkal megkotigisaersdés alapjan a beszerzésre kérdl
eszkozokon zalogjog kerult alapitasra a bankolerész

A MAV-TRAKCIO Zrt. (2014. janudr 1-jé MAV-START Zrt) 25 db TRAXX mozdony
beszerzésének finanszirozasara megkotott hitetakesei mégé a MAV Zrt. anyavallalati Comfort
Lettert adott ki a finanszirozé Kreditanstalt furdderaufbau és Eurdpai Beruhazasi Bank részére.

Az EUROFIMA jegyzett kéjélsl a MAV Zrt. 18,2 milli6 CHF dsszegben részesedik @o), melyisl
14,56 milli6 CHF (a jegyzettoke 80%-a) a jegyzett, de be nem fizetetket Befizetése az
EUROFIMA Alapszabalya 5. cikke ill. 21 cikk 3. beld®s 6. pontja alapjan az EUROFIMA
igazgatosaganak dontése alapjan fizedigendzonban erre vonatkozd tényleges befizetést az
EUROFIMA mindmaig nem igényelt.

Az EUROFIMA jegyzett dkéjésl a MAV Zrt.-re e$ 18,2 milli6 CHF dsszegen felill ugyanilyen
0sszegben, azaz tovabbi 18,2 milli6 CHF értékbeargalja valamennyi, az EUROFIMA altal k&tott
gorduballomany-finanszirozasi szédés teljeslilése vonatkozasdban a céget, az EUROFIMA
Alapszabalyanak 26. cikke alapjan. Ez a garanaalzen csak akkor hivhato le, ha a vasuittarsasag és
az érte kezességet vallalo részvényes allam natefizs az EUROFIMA Alapszabalyanak 29. cikke
szerinti garanciatartalék (a cég 2014. évi beszdjmaszerint 673,5 M CHF) sem elég az ilyen
nemfizetésbl adodd veszteségek fedezésére. A részvényesi ajgbah lehivott dsszegeket az
EUROFIMA aranyosan visszatériti olyan mértékig, @h@zok a gordidallomany értékesitéséb
vagy az érintett szefdéshez kapcsoldédd kovetelésekre vagy a géatiimanyra vonatkozéan be
tudott hajtani.

Az EUROFIMA hitelekhez kapcsolédé mozdonyok zalggjal terheltek. A 25 db TRAXX mozdony
beszerzéséhez kapcsolodo EIB és KFW hitelek a TRAX%donyok zalogjogaval biztositottak.
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[1.1.9.6 Jovében fizetends kamatok és jarulékos kotelezettségek

adatok M Ft-ban

A hitel megnevezése 2016 2017 2018 2019. és utana Osszesen
Beruhéazasi hitelek
EUROFIMA 11 15 34 34 838
EUROFIMA 13 b 2 0 0 C .
EUROFIMA 13d * -1 0 0 C -1
Raiffeisen Bank Zrt. 9,209 Mrd Ft 1 0 0 0 1
OTP Bank Nyrt. (10 db Talent) 7 0 o] 0
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 190 158 108 66 522
Raiffeisen Bank Zrt. (+30 db Flirt) 247 222 173 223 865
Raiffeisen H-23/2008. 0 0 [¢] 0 0
Raiffeisen H-91/2008. 42 2 17 (6] 91
Unicredit-MFB hitel 4¢ 46 44 102 238
KFW (TRAXX) 387 34¢ 302 783 1 8#1
EIB (TRAXX) 143 136 118 311 708
MFB 89 87 83 225 484
Osszesen: 1168 1 064 879 1710 4821
Miikodési hitelek
MFB Zrt. 6,2 Mrd Ft 5 D D 0 g6
MFB Zrt. 6,8 Mrd Ft 59 D D 0 g9
MFB Zrt. 7,0 Mrd Ft 115 49 o ] 164
Osszesen: 230 49 0 0 27¢
Vallalkoz6i kélcs 6nok

Szegedi kofi - PROLAN 22 17 9 1 49
Dél-balatoni kofi - PROLAN 21 0 o 0 21
Osszesen: 43 17 9 1 70
Minddsszesen: 1441 1130 888 1711 5170

* negativ kamat
41. tablazat: J@ben fizetend kotelezettségek (kamatok és jarulékos koltségelesiztési liteme
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[1.1.9.7 A vallalatcsoport altal kdtott, a fordulonapon fenréllé jelentés operativ lizingszerédések

Szer#Zidés dsszege A forauldnapig el
Szer#dé partner (bérbeadd) Szerzdés targya Szerzdés kelte Szer#dés lejarata . 99 nem szamolt sssze
(M Ft/hé) (MED)
Forse Kift. Munkéasszallas biztositdsa 2012.04.07 20160 7 22
MKB Euroleasing Gépjartnbérlet MAV 2012.02.06 2016.06.05 10 50
3,5t ssztdmeget meg nem halad6
Porsche Lizing és Szolgéltat6 Kitehergépjartipark (6+2 db) tartés 2011.10.04 2016.10.04 1 10
bérlete és flottarendszetizemeltetése
Porsche Lizing és Szolgaltat6 Kit. Gépjawek bérlete 2011.10.04 2016.10.04 12 101
Raiffeisen Ingatlan Alap Budapest, Kényves K.54-60 002202.28 2017.05.06 89 1691
Porsche Lizing és Szolgattaté Kito2omEYIEPIArmEs tehergépjat 2011.10.03 2017.10.03 10 204
tartés bérlete
Porsche Lizing és Szolgéltaté Kit. Gépjarbérlet MAV 2011.10.03 2017.10.03 78 1638
Deutsche Leasing Hungaria Kft] 8 db Desiro motontona 2008.09.24 2029.02.28 19 3050
Koélcsonos infrastuktira szolgaltatasi
Magyar Telekom Nyrt. keretszergdés szama: 67103- 2004.09.30 hatérozatlan 25 n/a
743999/2004.
SIPOS CAR Kit. Személygépjarinés tehergépjarin 2010.01.04 hatarozatlan 13 nia
tartés bérlete
. Kélcsonos infrastruktira széés, <
Invitel Zrt. szama: IR/1089-05/2005. 2005.06.26 hatarozatlan 3 n/a
GYOR-SOPRON-EBENFURTI | Tavkézlési berendezések vonalak és .
VASUT ZRT. helyiségek hasznalatba vétele 2013.09.30 hatérozatlan ! n/a
. . . 1969.03.26. hatérozott/
Bgyéb szeimiések osszesen tobb szerddés hatarozatlan 6 24
Osszesen: 274 6 790

42. tblazat: A fordulénapon fenndllé jelenbperativ lizingszetzdések
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1.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

[1.2.1 Az értékesités nettd arbevételesbb tevékenységenkénti megbontasban

adatok M Ft-ban

. . . 2014 2015 . .
Tevékenység megnevezése pr ~ pr Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Személyszallitas 59 90¢ 439 60 187 43% 278
Vasuti palyahal6zat itkodtetés 31 255 22% 34 396 25% 3141
Személyszallitds fogyasztoi artAmogatas 19 946 14% 1289 149 -818
\ontatas, tolatas 15 74¢€ 119 14 584 11% -1 162
Ingatlan bérbeadéas és Uzemeltetés, feligyeletalsgnt 4 691 3% 1822 1% -2 869
Gépek, Jarri’ﬁvekja\./ltésa, g}/artasa, Uzemeltetése, 2 808 20 2 99 204 167
karbantartdsa, nyilvantartasa
Arufuvarozéas, rakodasi- és logisztikai szolgaltatas 2 208 29 153 1% -676
Anyag-, aru és késztermék értékesités 1284 1% 1019 1% -265
Biztonsagi szolgaltatas 879 1% 860 1% -19
Gépek, jarrivek bérbeadasa 493 % 397 0% -96
Szamitdstechnikai szolgaltatasok 488 0% 0 0% -488
Egyéb szolgaltatasok 1186 19 152 1% 336
Osszesen: 140 910 100% 138 439 100% -2 471

43, Tablazat: Az értékesités nettd arbevételémdkildlsa

7 77|

A 2015. évben a MAV Vallalatcsoport személyszalidl szarmazé arbevétele bazis szinten alakult. A
fogyasztoi artamogatas esetében tovabb folytatrigvek ota tartd visszaesés.

2015. éwdl a vasuti palyartikodtetéshez sorolt ingatlanokhoz kapcsolodo bédmags zemeltetési
tevékenység jeles bevétel atrendédést eredményezett, igy az ingatlan bérbeadasdiénék, és a
kozvetitett energiaszolgaltatas bevételének naggeris a palyahaldzatikbdtetésében ndvekedésként

- konszolidalt szinten 3.141 M Ft értékben -, agaitan bérbeadasbdl szarmazo6 arbevételében pedig
csokkenésként jelenik meg, 2.869 M Ft dsszegben.

A vontatés, tolatasi szolgaltatas arbevétele kditsdbérteken 1.162 M Ft-tal csokkent, mely beVéte
kiesés oka a 2015.01.31. és 2015.04.03. kozottliapBi§audvarral kapcsolatos havaria intézkedések
okan kiesett teljesitményben jelentkezett.
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[1.2.2 Az exportarbevétel és az import alakulasa

Az export és import tevékenységeket foldrajzi vistatonként a kdvetkéztablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

2014 2015
Orszag Export Import Export Import
Termék Szolgaltatas Termék Szolgaltatas Termék Szolgaltas Termék Szolgaltatas
Ausztria 34 5 93] 4 864 2 897 18 5923 5071 2571
Belgium 0 17 7 2 19 41 20
Bulgaria 0 35 13 2 17 0
Ciprus 0 0 0 [s q
Csehorszag (o] 1785 3501 37 15 1875 4036 53
Dania 0| 10 21 1. 11 ] 0o
Esztorszag o o 0 0 0 0 0 o]
Finnorszag D 10 3 (] 0 9 1 0
Franciaorszag (] 501 1p1 103 0 526 79 68
Gorogorszag o 0 0 0 0 0 8 p7
Hollandia 0 455 g 4. 535 1 11
Horvatorszag 0 183 190 0 0 201 93 0
irorszag 0 4 1 1 q
Lengyelorszag o 193 496 3 0 146 61 0
Lettorszag D D 0 o 0o (] 0 0
Litvania 0 0 0 q Q
Luxemburg p )] 3 0 2 1 0
Malta 0 0 0 q ¢
Nagy-Britannia 14 134 0 0 20 37 0
Németorszag o 2442 1660 1320 0 21414 4522 1 378
Olaszorszag 0o 23 19 14 37 10 16 12
Portugalia 0 2 a q g p
Roménia (o) 2067 1883 680 0 1934 1771 70
Spanyolorszag (] 23 16 R4 0 18 10 40
Svédorszag 0o 56 16 0 0 99 48 0
Szlovakia 38 2025 1227 345 345 2154 1/394 13
Szlovénia 0 204 51 22 0 273 100 26
EU tagorsz. 6ssz.: 414 15 994 14 239 5535 415 16/202 175 7 4594
Albania o) 0 0 q q
Ausztralia 0 0 0 q
Bosznia-Hecegovina 0 2 1 0 0 0 0 0
Egyesiilt Allamok D o] 28 o 0 0 27
Fehéroroszorszag 0 0 0 0 0 0 2 0
Kanada 0 0 0 q Q
Kazahsztan 0 0 0 0 0 0 0 0
Macedénia D L 0 o 0o 2 0 0
Moldavia 0 0 0 q ¢ 71 )]
Montenegro D i o o 1 3 0
Norvégia 0 10 3 [« q )]
Oroszorszag 0o 12 23 4 0 6 94 3
Svéjc 0 747 34( 14 D 1045 358 9
Szerbia (o) 225 37 2y 0 193 296 13
Torokorszag D 15 2 0 88 9 1 0
Tarkmenisztan 0 o 0o (o] 0 0 0 0
Ukrajna 0 57 67 39 34 13
Uzbegisztan 0 o o o 0 0 0 0
Egyéb 0 0 0 d 47 L
NEM EU tagor-szagok 0ssz. o 1069 805 81 135 13804 862 66
Minddsszesen: 414 17 063 15 044 5616 50 17 506 16579 601 6

44. Tablazat: Az export és import piaci szegmesgekinti alakuldsa
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[1.2.3 Az anyagjelledi raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban

Megnevezés = 2014 = 2015 H
Osszeg | Megoszlas Osszeg| Megoszlas Valtozas
Anyagkoltség
Uzemeltetési, karbantartasi és egyéb anyagok 26 418 0,89 29 316 22,2% 2 898
Vontatasi célu elektromos energia 14 822 11,7% 14 263 0,8% -55¢
Uzem- ésiftéanyagok 11 405 9,0M0 9142 6,9% -2 263
Kozuzemek (energie. gaz, viz..) 7764 6,1% 7,607 5,7% 57|-1
Munka- és védruha, védital 1312 1,0% 4683 0,3% -849
Anyagkoltség 0sszesen: 61 721 4816% 60/ 791 45,9% -930
Igénybevett szolgaltatasok
Paly,a rﬁkodt}etes’ és janikarbantartas, kapcsolodo 16 64¢ 13.1% 21 300 16,1% 4652
egyéb szolgaltatadsok
Bérletidijak 14 823 11,7% 13972 10,6% -851
Koztisztasagi koltségek 2 803 2,2% 2 469 1,9% 334
Szallitasi és rakodasi koltségek 2 646 2,1% 4 190 3,2% 5441
Informatikai szolgaltatas 2 256 1,8% 2 420 1/8% 164
Vontatas 2032 1,6% 1795 1,4% -287
Postakoltség, hirdetés, piackutatas 1/065 D,8% L 353 0% 1, 288
Egyéb igénybe vett szolgaltatasok 6 134 4,8% 7728 58% 1594
Igénybevett szolgaltatasok dsszesen: 48 407 3B,1% 2B5 2 41,7% 6 82
Egyéb szolgaltatasok
Biztosftasi dijak 1 157 0,9% 1273 1,0% 116
Hat6sagi dijak 1621 1,3% 1485 1,1% -136
Bankkoltségek, jarulékok 810 0,6% 696 0,5% -114
Kinem emelt egyéb szolgaltatdsok 26 0,0% 3 0,0% -23
Egyéb szolgaltatasok dsszesen: 3614 2,8% 3 457 2,6% 7| -15
Eladott &ruk beszerzési értéke: 9 569 7,5% 10/038 7,6% 69| 4
Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke: 3695 892, 2 830 2,19 -765
Anyagjelledi raforditasok 6sszesen: 126 906 100,0% 132 343 100,0% 437%
45. Tablazat: Az anyagjellégéaforditasok alakulasa
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11.2.4 Egyéb bevételek alakulasa

adatok M Ft-ban

2014 2015
Megnewezés Véltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszkozoudtele 569 0,3% 1261 0,6% €92
Irlnmate,rl,alls javak, targyi eszkozok terven felilé&cs 6kkenésének 43 0,09 897 0.4% 884
visszairas
Tartésan adott kdlcsdnok értékvesztésének visszaira 22 0,0% 90 0,0% 68
Készletek értékvesztésének visszirdsa 11 0,0% 2 0,0% 16
Ertékesitett kovetelések bevétele 21 0,09 ] 0,0% -20
Kovetelések értékvesztésének visszairdsa 2061 1,09 L 0,0% -2 060
Leértékelt kbvetelésre befolyt 6sszegek 285 0,19 24y 0,1% -38
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 447 0,29 326 0,2% -121
Kapott késedelmi kamat 167 0,19 -45 0,0% -212
Kapott kétbér 628 0,3% 194 0,1% -434
Varhat6 kotelezettségekre képzett céltartalékdéloh 11 363 5,500 6 509 3,2% -4 854
Jowbeni koltségekre képzett céltartalék feloldasa 4542 2,29 795 0,4% -3747
Nem realizalt arffolyamveszteségre képzett célihtigloldasa 1237 0,6p6 1481 0,V% 244
Hgla_sztott pevetelek tzemi eredményt teftkelitségek és raforditasok 3828 1,89 5096 2.5% 1268
miatti feloldas.
Koltsegt?k, raforfiltasgk elle'ntetelezesere vis sz kotelezettség nélkil 182 00 87,5% 188 918 91.6% 6917
kapott tAmogatéasok, juttatés
Kuloénféle egyéb bevételek 831 0,49 454 0,2% -317
Osszesen: 208 056 100,09 206 252 100,0% -18p4

46. Tablazat: Az egyéb bevételek megoszlasa

Az egyeb bevételek valtozasanéblh osszetei:

A MAV LV Kft. MAV Zrt.-be torténé beolvadasa kovetkeztében a MAV Zrt. 2015-ben
elvégezte a beolvadassal atvett haszonélvezetk jbgazarendelését a kdnyveiben szeérepl
kapcsolddd ingatlanokhoz, majd értékvesztés tedasgiiott végre. Ennek eredményeként
megéallapitasra kerilt, hogy nem indokolt terveiliedrtékcsokkenés elszamoléasa. Ez alapjan a
haszonlévezeti jogok megtérilése konszolidalt eming biztositott, igy a korabban elszamolt
terven fellli értékcsokkenés okai mar nem allnaknfeaz 891 M Ft 6sszegben visszairasra
kerult.

A 2015. évben a jdbeni koltségekre képzett céltartalék feloldasa nangytékben csokkent
tekintettel arra, hogy 2014-ben a Nemzeti Infrddtita Fejleszi Zrt. altal bonyolitott
beruhazasok vagyonkezelésbe vételének kdvetkeztélhen kotien feoldasra kerllt a korabbi
években ezen eszktzok értékcsokkenési leirasadakdtere képzett céltartalék 3.686 M Ft
értékben, igy a targyévben ilyen jogcimen céltaktdéloldas mar nem tortént. A céltartalékok
feloldasanak jogcim szerinti részletezését a Ifdjdret tartalmazza.

A 2015. évre elszamolt palyavasuti Uzemeltetédskgtérités 6sszege 3.731 M Ft-tétt pmig
a személyszallitasi koltségtérités 6sszege 1.168-tdl csokkent a bazisddzakhoz képest.
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« A pélyavasuti tUzemeltetési koltségtérités elfogadiszamoldsa alapjan a targyévben egyéb
bevételként mutatjuk ki az éssieryereseg 0sszegét, 3.716 M Ft-ot.

e A 2015. évben a Belugyminisztérium BM/762-8/201%areu dontésének megfdieh,
0sszhangban a 375/2010. (XII. 31.) Kormanyrends|etlairasra kerllt a 2015. marcius 09. —
2016. februar 29. napig terjgdidészakra szOl6 hatésagi szédés, 1.574 & orszagos
kozfoglalkoztatasi program keretében toétéioglalkoztatasanak tdmogatasardl. A program
megvaldsitasdhoz a MAV Csoport 2 Mrd Ft tdmogataskészesiil. A tamogatasbol a
targyévben 1.548 M Ft kerult felhasznalasra éshetsitasra az egyéb bevételek kozott, ami 340
M Ft-tal haladja meg a bazisdsizak adatat.

[1.2.5 Egyéb raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban

2014 2015
Megnevezés Véltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Ertékesitett immaterilis javak és targyi eszkadftrditasa 249 0,6% 357 1,4% 108
Selejtezett és hianyz6 immateridlis javak és téegykozok raforditasa 1640 3,0% -131 -0,5% -1771
Immateridlis javak, targyi eszkdzok terven feliiékcskkenése 16 403 38,9% 4876 17,3% -12 027
Tartésan adott kblcsonok értékvesztése 25 0,1% 0,0% -25
Készletek értékvesztése, selejtezése 678 1,69 1154 4,6% 476
Készletek hianya 25 0,19 3 0,1% 6
Kovetelések értékvesztése 955 2,39 631 2,5% -324
Behajthatatlan kovetelések leirt 6sszege 23 0,19 1 0,0% -12
Ertékesitett kovetelések kdnyv szerinti értéke 0 0,0% ¢ 0,09 )]
Kareseményekkel kapcsolatos veszteségek 2545 6,09 79[ 3,2% 1748
Fizetett késedelmi kamat -34 -0,19 4 0,2% 81
Kartéritések 79 0,29 18 0,7% 101
Onellerbrzési potlék 19 0,09 24 0,1% 5
Adok és adojelleg tételek 3485 8,3% 3718 14,796 2B3
Birsag, kotbér 94 0,29 80 0,3% -14
Céltartalék képzés a varhato kotelezettségekre 11 74¢ 27,89 8298 32,8% -3451
Céltartalék képzés a jobeni koltségekre 2 03¢ 4,89 4994 19,806 2955
Céltartalék képzés a nemrealizalt arfolyamvesgesé 159 3,8% 166 0,7p6 -1427
ﬁ)’([ig;sg(i;,nrig);;tséosl:l;uetilae:;sé;(ilezésére vis setEtfE kotelezettség nélkul 440 1,00 408 1.6% 3
Kilonféle egyéb raforditasok 208 0,59 132 0,5% -16
Osszesen: 42 215 100% 25 27B 100% -16 942
47. Tablazat: Az egyéb réforditasok alakulasa
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Az egyéb raforditdsok valtozasanéklh 6sszetei:

A 2015. évben a NIF Zrt. altal lebonyolitott bernésok atadaséval kapcsolatban, az eszkdzok
Uzembe helyezése és a tényleges atvétel kozdaiszadtra 2.316 M Ft terven felli
értekcsokkeneés kerult elszamolasra, ami 13.203-MIKevesebb az &6 evinél. A csokkenés
oka, hogy mig 2014-ben brutté 217.244 M Ft értéksti infrastruktara keriilt a MAV Zrt.
vagyonkezelésébe, addig 2015-ben 83.126 M Ft.

A karesemeények miatti egyéb raforditasok 1.394 MaFtsokkentek, etsorban az elszamolas
modjdban bekovetkezett valtozas miatt. A 2015. Bvbe idegen kivitelgz altal végzett
karhelyreallitasi tevékenység az egyéb raforditdmdyett az igénybe vett szolgaltatdsok kozott
kerult elszamolasra, a sajat véllalkozasban végeeétkenység az anyagkoltség é€s a személyi
jellegi raforditdsok kozott maradt. Azoeb évhez képest jelefg tételek a Budapest Déli
palyaudvar vasuti alagutjanal tortént foldcsuszanidd2 M Ft) és a migrans helyzet (19 M Ft)
miatt keletkezett karok raforditasa.

A véarhat6 kotelezettségekre és gbeni koltségekre torténcéltartalék képzéssel dsszeftigg
raforditdsok 496 M Ft-tal ndvekedtek a baziésmhkhoz képest. A céltartalekok feloldasanak
jogcim szerinti részletezését a 11.1.6 fejezettardzza

A beruhazasi hitelek elhatéarolt nem realizalt ddohveszteségéhez kapcsolodoan a bazis
id6szakhoz képest 1.427 M Ft-tal kevesebb céltartaliédpeztiink a targyevi hiteltdrlesztések,
hitelatvallalas, valamint az euro arfolyam kedivafakulasa miatt.
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[1.2.6 Pénzugyi és rendkivili eredmény alakulasa

[1.2.6.1 Pénzigyi miveletek bevételei

adatok M Ft-ban

. 2014 2015 . .
Megnevezes Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas valtozas
Kapott (jaré) osztalék és részesedés 3 0,2% 3 0,1% [
Ebbol: HIT Rail b.v. 3 0,2% 3 0,1% 0
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 17 %0,9 0 0,0% -17
Kapott kamatok és kamatjelledi bevételek 61 31,29 725 26,1% 115
Ebbél: Hitelintézetil kapott kamat 562 28,8% 648 23,39 86
Mas vallalkozétdl kapott kamat 0 0,09 45 1,6% 45
Maganszemélyl kapott kamat 22 1,1% 29 1,0% L
Ertékpapir utan kapott kamat 0,0% 0,0% 0
Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 1323 67,7% 2 050 73,8% 727
Ebbsl: A konszolidaciéba equity médszerrel bevont
véllalatok mérleg szerinti nyereségieb 926 47,4% 806 29,0% -120
véllaltcsoportot megiliérész
Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kdvetelésekkel,
kotelezettségekkel kapcsolatos realizalt 347 17,8% 698 25,1% 351
arfolyamnyereség
Osszesen: 1953 100,0% 2778 100,0% 845

48. Tablazat: A pénzlgyiiweletek bevételeinek megoszlasa

11.2.6.2 Pénziigyi miveletek raforditasai

adatok M Ft-ban

M ) 2014 2015 Valtoza
egnevezes Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas altozas
Befektetett pénzugyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0% 0 0,0% 0
Fizetends kamatok és kamatjelledi raforditas ok 4843 54,4%) 2113 33,0% -2 730
Ebbol: Hitelintézetnek fizeterckamat 3387 38,0% 1896 29,69 -1491
Kotvény utan fizetetickamat 1295 14,5% 0 0,0% -1 29%
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékveszéed 0 0,0%| ¢ 0,0%
Pénzigyi miveletek egyéb réforditasai 4 064 45,6% 4285 67,000 2p1
Ebbsl: A konszolidaciéba equity médszerrel bevont
véllalatok mérleg szerinti vesztedsga 116 1,3% 4 0,1% -112
vallaltcsoportot megillerész
Kulfoldi pénzértékre szol6 kdvetelésekkel,
kotelezettségekkel kapcsolatos realizalt 3923 44,0% 2 597 40,6% -1 326
arfolyamveszteség
Osszesen: 8 907 100,0% 6 398 100,0% -2 509

49. Tablazat: A pénzigyiiweletek réforditdsainak megoszlasa

A pénzugyi niiveletek raforditasainak csokkenését a fizededkamatok visszaesése okozza, mely
foként a Csoport kotvényeinek és hiteleinek allarali&itvallalasabdl adodik.
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11.2.6.3 Rendkivili bevételek

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2014 2015 “ Valtozas
9 Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlds

Kotvénytartozas és kamatanak allami atvallalasa 6353 43,79 10 162 14,26 -25 199
Hiteltartozas és kamatanak allami atvallalasa 0 D,0% 3 55% 19,0% 13 552
VPK elengedés VTV valtozasbo6l adéddéan 45459 56,2% 7707 66,89 2311
Részesedés fejeben kapott eszkdzdk értéke 19 0,0% 1 % 0,0 -18
Terlt,es nélkil atvett, tobbletként fellelt eszkomiitt elszamolt 27 0,0% 16 0.0% R
bevétel
Egyéb elengedett és eléviilt kotelezettségek 15 0,0% 0 ,0% 0 -1§
Egyéb rendkivili bevételek 6 0,0% 1 0,0% -5
Osszesen: 80 887 100,0% 71 502 100,0% -9 385

50. Tablazat: A rendkivili bevételek megoszlasa

Rendkivuli bevéetelként 2015-ben 71.502 M Ft kerlizamolasra, ami 9.385 M Ft-tal kevesebb a
bazis idszaki érteknél.

Magyarorszag 2015. évi kézponti kéltségvetélssrold torvényében rogzitésre kerllt, hogy aznélla
legké$bb 2015. december 31-i hatéllyal ellenérték néfkukllalja a MAV Zrt. legfeljebb 3,6 millié
eurd és legfeljebb 12,33 Mrd Fikedsszet) adossagelemeit és azok jarulékainak dsszegémivdla
legfeliebb 10 Mrd Ft dkedsszety értékpapir lejarat éfti visszavaltdsabol szarmazd fizetési
kotelezettségét. igy a kormany altal atvallalt dasisok cimén 23.714 M Ft rendkiviili bevétel

keletkezett.

11.2.6.4 Rendkivili raforditasok

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2014 2015 Valtozéas
9 Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlds
A.!Iamma,I szembeni, bfahajthatatlannak nemssind 1630 89.3% H 0.0% 1680
kdvetelések elengedése
Ter/l.tes nélkal ’atad’ott vagyontargyakkal és telr’tq?lkul » 129 7.19 108 96,4% 21
nyujtott szolgaltatasokkal kapcsolatosan elszaraédtrditasok
Mas vallalkozo6tél atvallalt kotelezetts ég 29 1)6% 0 %4,0 -29
Végelszamolas miatt kivezetett részesedés kdonynnsizatéke 2 1,3% 0 0,0% -23
Dolgozok lakas vasarlasahoz véglegesen adott téadmega 4 0,29 P 1,8% 2
Egyéb elengedett kdvetelések 4 0,2% p. 1,8% -2
Véglegesen atadott pénzeszkdzok 0 0,0% q 0,0% D
Egyéb rendkivli raforditasok 7 0,4% ( 0,0% -7
Osszesen: 1826 100,0% 112 100,0% -1714
51. Tablazat: A rendkivili raforditasok megoszlasa
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[1.2.7 A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezése

A MAV Csoport konszolidalt eredményének levezetégéalabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés Osszeg
Konszolidacioba teljeskorlien bevont leanyvéllalatok aggregalt mérleg szerinti eredménye 36 780
Konszolidalas el 6tti mérleg szerinti eredmény dsszesen 36 780
Leanyvallalatoktdl kapott osztalék elimindlasa -3
Részesedésre elszamolt értékvesztés eliminalasa 203
Részesedésre elszdmolt értékvesztés visszairas elimindlasa -765
Részesedéskisz dréssel tortén 6 tékekonszolidacié eredményhatasa -565
Tarsult vallalkozasoktél kapott osztalék eliminalasa -851
Tarsult vallalkozasok 2014. évi konszolidaciéban haszndlt és 2014. évi végleges beszamoldi kozotti eltérés eredményhatasa -4
Részesedésre elszamolt értékvesztés visszairas elimindlasa -80
Tarsult Vvallalkozasok targyévi nyeresége 806
Tarsult Vallalkozasok targyévi vesztesége 0
Részesedés értékeléssel (equity modszerrel) tortén 6 tékekonszolidacié eredményhatéasa -129
Az bvatossag elve miatt egyoldaltan elszamolt késedelmi kamat, kétbér, kartérités kiszlrése -82
Egyéb eltérések kezelésének eredményhatéasa 55
Kovetelések és kotelezettségek kisz  drésének eredményhatasa -27
Beolvadas soran keletkezett killonbozetek kezelésének eredményhatésa 5
Csoporton belllli varhaté kotelezettségre és jovbeni koltségekre tortént céltartalék képzés elimindlasa 127
Csoporton beldli varhaté kotelezettségre és jovdbeni koltségekre tortént céltartalék feloldas elimindlasa -306
Hozamok és raforditasok kisz drésének eredményhatasa -174
Befektetett eszkozre fogadott belsé teljesitményen realizalt kozbensé eredmény kiszlirésének eredményhatasa -802
Targyi eszkoz belsé korbe torténd értékesitése miatt keletkezett kozbensd eredmény kiszlrésének eredményhatasa -12
Kozbensd eredményt tartalmazé eszkozokre elszamolt terv szerinti értékcsokkenés modositasa 1721
Kozbensd eredményt tartalmazé eszkozokre elszamolt terven felili értékcsokkenés és visszairds moédositasa 907
Konszolidacioban visszaforgatott halasztott bevétel targyévi értékcsdkkenéssel aranyos feloldasa 2234
Devizas hitelekhez kapcsolédoan elhatérolt arfolyamveszteség torlesztés miatt torténd felolddsanak médositasa -51
Devizas hitelek nem realiélt arfolyamveszteség elhatarolasanak médositasa -48
Devizas hitelek elhatéarolt veszteségére megképzett egyéb céltartalék moédositasa -255
Készletre fogadott kozbens6 eredmény kisz(résének és feloldasanak eredményhatasa 93
Kozbens 6 eredmények kisz Grésének és feloldasdnak hatisa a targyévi konszolid  alt eredményre 3787
Latens adé eredményhatasa a targyévi konszolidacios konyvelések kovetkeztében -118
Latens ad6 eredményhatasa -118
Targyévi konszolidalt eredmény 39 554

52. Tablazat: A véllalatcsoport konszolidalt eredpédek levezetése
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1.3 VALOS VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET
BEMUTATASA

1.3.1.1 Allami szerepvaéllalas a MAV Csoportban

A csoport likviditasa szempontjabdl kiemelt jekgséggel bir a vasati palyahalézatikiidtetés és
személyszdllitasi kozszolgéaltatas bevételekkel ndedezett indokolt koltségeinek allami
finanszirozasa, amely koltségtéritéssel és allanek hitel felvételével biztosithato.

A Csoport ntikbdésének finanszirozdsa, hiteleinek visszafizetlsbre eszkdzeinek a megtérilése
jelentsen fligg a koltségvetési forrasok rendelkezésasdtibl.

Allami szerepvallalds a MAV Csoport palyakiddtetési tevékenységével kapcsolatosan:

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium a Palyskiidtetési Szefdésben foglaltak alapjan a MAV Zrt.
altal elkészitett — a korébban hatériel benydijtott 2011-2014. évi Eves elszamolasok jatap
dsszedllitott — 2011-2014. évi dsszesitett koléségs elszamolast elfogadta. A 2011-2012. évi Eves
elszamolasokat elszamolandé maradvanyosszeg metisia nélkil tudomasul vette, a MAV Zrt.
2013. és 2014. évre vonatkozé Eves elszamolaséerazétgazdasagi Minisztérium egyetértésével
jovahagyta. Az elszamolas soran megallapitott, ljaste2011-2014. évekre vonatkozo 8.986 M Ft
maradvanyossze¢b 5.270 M Ft-ot fel§vezetéki és palyalétesitményi karbantartd géepbeézes,
3.716 M Ft-ot pedig a palyatkodtetési szolgaltatdsok — Eurdpai Parlament éaraads egységes
vasuti térség létrehozasardl szol6 2012/34/EU ebueyszerinti — megtérilésére kell felhasznalni. Az
elszamolas jovahagyasanak megfital a negyedik negyedévben ésgagrereség cimén 3.716 M Ft
kerult elszamolasra.

2015-ben 44.745 M Ft Uzemeltetési, valamint 26.8I7Et feldjitasi koltsegterités kerdlt folyositasra,
amelynek felhasznalasast az alabbi tablazatbantjolutze.

adatok M Ft-ban

Koltségtérités jogcime Kol’f-segte rites
Osszege
Folyésttott izemeltetési koltségtérités 44 745
Elbz6 id6szakok maradvanyabdl megreridaliatkozathoz kotdtten
. s ek s e 3716
felhasznalhat6 Uzemeltetési kbltiségtérités
2013-14. évi elszamolas alapjan 2015. évben eldzéssazel nyereség -3716
Targyévben elszamolt Uizemeltetési kdltiségtérités -38 18(
Fel nem hasznalt izemeltetési koltségtérités 6 565
Folyosttott felljitasi koltségtérités 26 072
Elbz5 idoszakok maradvanyabdl megreridaliatkozat alapjan felhasznalhaté 5271
fel(jitasi koltségtérités
Targyévben elszamolt felljitasi kolségtérités -25 227
ebbl elsz6 idoszakok maradvanyanak terhére elszamolt -1 686
Fel nem haszndlt felljitasi koltségtérités 6116
Fel nem hasznalt koltsé gtérités 6sszesen 12 681
ebll targyévi folydsitasbol fel nem hasznalt 9 046
ebbl elz6 idészakok maradvanyabdl, megreiddel 3635
nyilatkozat alapjan targyévet kdsen felhasznahatd

53. Tablazat: Uzemeltetési és felljitasi kolts@gfelnasznalasa
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2015. december 21-én a MAV Zrt. és a magyar all@vében eljard6 nemzeti fejlesztési miniszter
kozott — a nemzetgazdasagi miniszter egyetértéséadhirasra kertlt a 2016-2025. kozott hatélyos
palyamikodtetési szetdés. A szeridés alapjan a palyavasutikddtetési koltségeinek finanszirozasa
hosszutavon biztositotta valt.

Allami szerepvallalas a MAV Csoport személyszaiitédzszolgaltatasi tevékenységével kapcsolatosan:

A MAV-START Zrt. a 2014-2023. évekre vonatkozoan 12@an vasuti személyszallitasi
kdzszolgaltatasi szefdést kotott a Magyar Allam, mint megrenslelevében a Nemzeti Fejlesztési
Minisztériummal. A szekmés szerint a Tarsasag a s#désben meghatarozott kdzszolgaltatasok
teljesitésével dsszefuggbevétellel nem fedezett indokolt kéltségek mdtgéére jogosult.

A kozszolgéltatasi szefdés 2015. évi zaradékaban a kdzszolgaltatasi tayskg utan igénybe veldet
koltségterités tervezett Osszege 146.168 M Ft. Agremlelt és a megrendelaltal igazolt
kdzszolgaltatasi tevékenység bevételekkel nem &t@zdokolt koltségek teljes finanszirozdsahoz a
zaradékban meghatarozott 6sszegnél 1.103 M Ftetadebb, dsszesen 145.065 M Ft koltségtérités
kertlt elszamolasra az éves beszamoloban. A téeyldgltségtérités elszadmoldsa a 2015. évi
kdzszolgaltatasi beszamol6 benyujtasaval torten®015. évi éves beszamold elkészitését kévet

A Csoport kézszolgaltatasi koltségtérités jogcirkiamutatott allammal szembeni kdveteléseit a 11.1.3
fejezetben részletezziik.

Targyévben pénzforgalmi szemléletben 146.168 M lleimd koltségtérités folydsitasara kerdlt sor.
Ebbsl 20.829 M Ft az élz6 év kbzszolgaltatasi tevékenységére vonatkozatugeban és februarban
folyositott dsszeg), a targyévitkodeés koltségeinek ellentételezését a marcius ésnadser honap
kozott folyositott 125.339 M Ft szolgéltatta. A $asag a targyévi koltseégtéritésen tulémemkorabbi
koltségtéritések elszamolasabol tovabbi 12.000 M Idktivasara valt jogosultta, mely 6sszeg
marciusban folyt be, el6b7.067 M Ft a 2011. évet érintette, 4.933 M Ftiged2012. évre vonatkozo
koltségtéritési igényt csokkentette.
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[1.3.2 Cash-Flow kimutatas

adatok M Ft-ban

Sorsz, Megnevezés 2014 2015

I Szokasos tevékenységllszarmazo pénzeszkoz-valtozasidddési cash-flow) 115 785 156 543
1. Adozas dittieredmény 49 253 39938
2. Elszamolt terv szerinti amortizacié 59 723 72 10p
2/b EbBz6 éveket terhélamortizacié 0 0
3. Elszamolt értékvesztés 17 564 5015
3/b. Adott kdlcson kényv szerinti értékét meghalauéealizalt 6sszeg -33| [0
4. Céltartalék allomany valtozasa -1761 4 800
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye -337 -904
5/b. Részesedés valtozasanak eredménye 4 0
6. Széllitéi kotelezettség valtozasa 17 011 -17 299
7. Egyéb rovid lejarati kotelezettség valtozasa 975 721
7/b. Egyéb hosszu lejarati kotelezetts@ighisorolas 1945 a
8. Passziv idlbeli elhatarolasok valtozasa 3013 58 953
8/b. Vagyonrendezéshez kapcsolddé halasztott befedsklas 3870 7
8/c Térités nélkil kapott, tobbletként fellelt befetett eszkoh6z kapcsolédéan elhatarolt bevéte -25 102 -
9. Vewskdvetelés valtozasa -153 2174
10. Forgdeszkozok (vékovetelés és pénzeszkoz nélkil) valtozasa 14 005 8184
11. Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa -3083 3377
12. Fizetett, fizetenglad6 (nyereség utan) -129 -387
13. Fizetend osztalék, részesedés 0 0
13/b | Véglegesen adott és kapott, valamint tobbldtfeielt eszkdzok 55 500
13/c | Vagyonkezelt allami tulajdont eszk6z6khoz kayido kotelezettség valtozasa -17(732 -21673
13/d | EBz6 évek médositasa 0 0
13/e | Konszolidaciébol ad6do latens adé kdvetelémzasa 6 118
13/f Konszolidaci6bo6l adédé pénzmozgassal nem j@danitas -166 48
13/g | Arfolyamkiilonbozet év végén 6 760 -1 05
13/h | Kormany altal atvallalt tartozasok -35 361 -23 548
13/i Kormény altal atvallalt tartozasok kamata 361 84
13Jj Eszkoz- és kotelezettség allomanyvaltozas lzetiie és korvaltozas miatt 20 -66
1. Befektetési tevékenységbszarmazé pénzeszkoz-valtozas -67 997 -109 097
14. Befektetett eszk6zok beszerzése -75 630 -122 336
15. Befektetett eszk6zok eladasa 569 126
15/b | Befektetett pénzugyi eszkdzok alloméanyvaltozasa 41 Q
15/c | Beruhazasra adottédgek valtozasa 7020 11975
16. Kapott osztalék 3 3
1. Pénzigyi miveletekl#l szarmazé pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi-tlash) -42 255 -27 97
17. Részvénykibocsatagkebevonas bevétele 0 0
18. Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
19. Hitel és kolcson felvétele 519 q
20. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelitdzankbetétek torlesztése 69 169
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz 6 0
22. Részvénybevonagkekivonas (bkeleszallitas) 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestésértékpapir visszafizetés 0 0
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -42 83¢ -27 67p
25. Hosszu lejaratra nyuijtott kdlcsdndk és elhelitdzankbetétek 0 0
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -61 -500
27. Alapitékkal szembeni, ill. egyéb hosszi lejalditelezettség valtozasa 47| 28
V. Pénzeszk6zok valtozasa (+l+l+lll. sorok) 5533 19 46§

54. Tablazat: Cash-flow kimutatas
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11.3.3 Az eszkdzok értékének és dsszetételének alakulasa

Az eszkdz ok értékének és Osszetételének alakulasa

Befektetett eszk6zok ardnya

Befektetett eszk6zok 1162156

= = —_— = 0, AzZis® 0,
Osszes eszkoz 1314 485 88,41% (bazis: 87,62%)
Targyi eszkozok fedezettsége
Sajat téke _ 147 260 _ . e )
Sajat targyi eszkozok = 347 762 - 42,35% (bazis: 34,75%)
Sajat téke + Kincstari forrdsok _ 975 859 _ o P o
Targyi eszkozok = 1148178 - 84,99% (bazis: 82,71%)
Befektetett eszk6z0k fedezettsége
Sajat toke _ 147 260 _ . e o
Sajat befektetett eszkoz0k = 361 740 - 40,71% (bazis: 33,58%)
Sajat tdke + Kincstéri forrdsok _ 975 859 _ o P o
Befektetett eszkdzok - 1162 156 - 83,97% (bazis: 81,84%)
A forgbeszk6zok befektetett eszkdzokhdz viszonyitott ardnya
Forgdeszkozok _ 111 368 _ o L o
Befekietelt eszkozok - 1162 156 B 9.58% (bazis: 9,89%)
Forrasok értékének és dsszetételének alakuldsa
Tokeerésség mutatd
Sajat téke _ 147 260 _ ) 0100,
Bsszes forras - 1314485 - 11,20% (bazis: 9,19%)
Sajat toke _ 147 260 _ 0 . 0
Osszes forras - Kincstari forras - 485 886 - 80.31% (bazis: 24,53%)
Tokefesziiltség mutaté
"gzﬂéﬁ(‘f - % - 672,87% (béazis: 885,19%)
Idegen f”?;;iglf'm” forrds = —i% ggg = 110,19% (bazis: 205,18%)
Eladésodottsag foka
Idegen téke _ 990 865 _ o P o
Osszes eszkoz - 1314 485 - 75,38% (bazis: 81,38%)
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Hosszu lejaratd kotelezettségek aranya

Hosszu lejaratl kotelezettség _ 892 275
Hossz( lejarat két. + Sajat téke - 1039535
Hosszu lejaratd kot. - Kincstari kot. _ 63 676
Hosszu lejaratd kot. - Kincstari kot. + Sajat téke - 210936
Sajat téke ndvekedésének ardnya
Sajat téke _ 147 260
Jegyzett téke - 22 000
Befektetett eszkzok fedezete
Sajat téke _ 147 260
Befektetett eszkdzok - 1162 156
Sajat toke B 147 260
Sajat befektetett eszk6zok 361 740
Jovedelmez&ségi mutatok
EBITDA (Uzemi eredmény + értékcsokkenés) = -27 829
. _ EBITDA
EBITDA raa B Ertékesités nett6 arbevétele
Mkodési rata = ,__Uzemi eredmény =
Ertékesités nett¢ arbevétele
Pénziigyi helyzet vizsgalata
Forgétdke és likviditas
Nettd forg6toke
Forg6eszkozok — Rovid lejaraty kotelezettségek = 111 368
Likviditasi rata
Forg6eszkdzok _ 111 368
Rovid lejarata kételezettségek - 98 490
Likviditasi gyorsrata
Forgbeszkozok - Készletek _ 87 897
Rovid lejarati kotelezettségek - 98 490
Készpénz likviditasi rata
Pénzeszkdzok _ 53 032
Rovid lejarati kotelezettségek - 98 490

+ 72106

44 277

138439

-27 829

138439

98 490

85,83%

30,19%

669,36%

12,67%

40,71%
= 44277
= 31,98%
= -20,10%
= 12878

113,08%

89,24%

53,85%

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bézis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bézis:

(bézis:

(bézis:

(bazis:

(bazis:

88,55%)

48,28%)

499,27%)

10,49%)

33,58%)

36 872)

26,17%)

-16,22%)

-19 201)

84,36%)

67,35%)

27,34%)
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1l TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

l1l.1 Az anyavallalat valasztott tisztségvisélivel kapcsolatos adatok
adatok M Ft-ban

Megnevezés 2014. év 2015. év
Veze® tisztségvisélk 44 41
Felugyebbizottsag 20 15
Osszesen: ) 64 56

55. Tablazat: Az anyavéllalat tisztségvbgetk jarandosagai

A Vezet tisztseégvisélk és a Fellgyébizottsag tagjai részéresedg, kdlcson folyositas, nevikben
vallalt garancia 2015. évben nem volt.

I1l.2 Kapott thmogatasok bemutatasa

adatok M Ft-ban
2014 2015 |

Megnewezes Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Valtozas
Palyaniikddtetés felljitasi koltségtéritése 23 790 9,7% 23 590 7,4% -200
Egyéb beruhazasi céli timogatasok* 15 21¢ 6,2% 85 972 27,0% 70 757
Beruhazasi céli tamogatasok 6sszesen: 39 005 169 109 56R 34% 70 557
Személyszallitdsi kdzszolgaltatas koltségtéritése 146 14¢ 59,6% 145 031 45,6% -1 10
Palyantikddtetés Uzemeltetési kdltségtéritése 34 444 14,0% 38 18( 12,0% 3731
Fogyasztdi artdmogatas 19 94¢ 8,1% 19 12¢ 6,0% -81¢
Jovedéki ad6 visszatérités 4 457 1,8% 4 499 1,4% 42
Kozfoglalkoztatdsi tamogatas 1207 0,5% 1 548 0,5% 341
Holokauszt Gyermekaldozatai Emlékhely kialakitadamott tAmogat: 2¢ 0,0% 17 0,0% -11
Egyéb tAmogatas 162 0,1% 405 0,1% 245
Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapotogatasok dsszesen: 206 395 84% 208 B14 6% 2419
Minddsszesen: 245 400 100% 318 376 100% 72976

*A beruhazasi céli tamogatasok részletezését tlilhzat tartalmazza.
56. Tablazat: A kapott tamogatasok bemutatasa

adatok M Ft-ban
2014 2015 |

Megnewezés Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Valtozas
50%-0s 3724 18,7% 3536 18,5% -18
90%-0s 2 685 13,5% 2 458 12,8% -227
Tanul6k kedvezménye 7 713 38,7% 7411 38,7% -302
70 (65) éven feluliek kedvezménye 5 826 29,2% 5728 29,9% -9§
Osszesen: 19 948 100% 19 133 100% -815

57. Tablazat: A fogyasztéi arkiegészités felhasmadl

A véllalatcsoport altal kapott tamogatasok 57,5%-k&bzszolgaltatas koltségtéritése teszi ki, armely
palyavasuti Uzemeltetéshez, valamint a személysmiltevékenységhez kapcsoladik.

A kapott tamogatasokon belll a beruhazasi tamogia@sinya jelerdsen, 34,4%-ra ndvekedett, amely
talnyomo részben 48 db FLIRT motorvonat beszerzas&hpcsolodik.
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111.3 Kdrnyezetvédelem

[11.3.1 Kérnyezetvédelmi kotelezettségek

Kdrnyezetvédelmi koételezettség jogcimen lekotottatek 2015-ben nem volt nyilvantartva. A
palyavasuti beruhdzasok és felljitdsok kovetkemté&bevasuti palyabol kikeréilnagy mennyisédg
vasuti talpfa artalmatlanitasanak és veszélyeadhéklként valo kezelésének sziikségessege Uj tdtelkén
jelent meg 2015. évben. Az elszallitando talpfa myesggének figyelembevételével 886 M Ft értékben
kerilt céltartalék megképzésre. Mindemellett a Beda térségi vasuti terileteken felhalmozddott
illegalis hulladéklerakdk felszamolasanak koltséljivizsgalata kovetkeztében 1.031 M Ft kerdlt
feloldasra.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos lekotott tartaBlomanyéat, valamint a kornyezetvédelmi
kotelezettségekre képzett céltartalék mérlegértdkatakulasat a kovetkézablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft ban

Megnewezés . Ny|t9 Novekedés Csokkenés . Zar(?
allomany allomany
Lekotott tartalék 0 0 0 (o
Céltartalék 8 715 3181 1389 10 5D7
Osszesen: 8 715 3181 1389 10 507

58. Tablazat: A kdrnyezetvédelemmel kapcsolataitdtttartalék és céltartalék alakulasa

A kornyezetvédelmi céltartalék jogcim szerint résztett alakulasat az alabbi tablazat mutatja be.
adatok M Ft ban

; Céltartalék értéke
Jogcim
2014 Feloldas Képzés 2015
llegalis hulladékok miatt 5101 1031 0 4070
Talaj és talajvizszennyezések miatti kdtelezettk ége 3514 310 240 3444
(%azo!aj-f,elad('), -Iefe?t rendszerek fis zaki 0 0 1480 1 48
létesitményeinek védelme
Vas Uti talpfak artalmatlanitdsa 0 0 886 886
Uzemi veszélyes hulladékgigok és kebanyag-tarolok
szivargadsmentességének vizsgalata, bevonatrenkszere 0 0 400 400
javitdsa
Technologllal csatornahalézat felmérése, tisztitasa, 0 0 175 175
bevonatolasa
Hf)lt E:slatornahalozatok felmérése, kiranképek 100 48 0 5
készitése
Kotelezettségek dsszesen: 8 715 1389 3181 10 507

59. Téblazat: Kérnyezetvédelemmel kapcsolatosrtadél alakulasa jogcimek szerint
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A 2014-ben és 2015-ben felmertilt kornyezetvédelittskgek alakulasat a kovetkeAblazat
tartalmazza:

adatok M Ft-ban

Megnevezés EBz6 év Targyév Valtozas

Koérnyezetvédelmi kbltségek 7Rr6 140 14
60. Tablazat: A kérnyezetvédelemmel kapcsolatosaamolt koltségek

[11.3.2 Kérnyezetvédelmet szolgalod targyi eszkdzok

A targyév soran a kdrnyezetvédelmet kdzvetlenUligsdo targyi eszkdzok kore felllvizsgalatra kerdilt.
A tablazatban szerdptargyévi és nyitd adatok mar ennek megtaal kertilnek beumtatasra.

adatok M Ft-ban

Ingatlanok és a Miis zaki Egyéb
Ssz. MEGNEVEZES kapc.sgloc,jo" berensjeze-sek,berendez?-sek, Beru’h'a'zasok, Bsszesen

vagyoni értéki gépek, felszerelé-sek|, felyjitasok

jogok jarmivek jarmivek

1. Brutté érték nyité allomanya 8 476 444 0 0 8 9p0
2. |Targyévindvekedés 3k5 11 0 0 336
3. |Targyévicsokkenés -85 0 0 0 35
4. |Atsorolas 0 0 Qg C a
5. Brutto érték zaré allomanya 8 766 455 0 0 9221
6. |Ertékcstkkenés nyit6 allomanya 1424 263 0 0 1687
7. |Targyéviterv szerintileiras 339 53 0 0 392
8. |Targyéviterven felllileiras 5 0 0 0 5
9. |Terven feluli écs. visszairasa 0 0 0 0 0
10. |Ertékcsokkenés kivezetése 25 0 0 0 -25
11. |Egyéb noévekedés 1 0 0 0 1
12. |Egyéb csdkkenés 0 0 0 0 0
13. |Atsorolas 0 0 g C a
14. | Ertékcsokkenés zaré allomanya 1744 316 0 0 2 060
15. | Nyité allomany nett6 értéke 7 052 181 0 0 7 233
16. | Zaro6 allomany netto értéke 7 022 189 0 0 7 161

61. Tablazat: A kdrnyezetvédelmi eszk6zok allomaakélakulasa
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[11.3.3 A veszélyes hulladékok mennyiségének alakulasa

. . 2014 2015
EWC kéd Megnevezés (ka) (k)
060106* | Egyéb savak 17 q
060204* | Natrium- és kalium-hidroxid 205 q
060404* |Higanytartalmd hulladéke 1 1
070104* | Egyéb szerves olddszerek moséfolyadékalngagligok 70 q
080111* | Szerves oldészereket, iletve mas veszaygsmgokat tartalmazd festék- vagy lakk-hulladékok 2 655 3444
080117* | Festékek és lakok eltavolitdsabol szarnszryes oldoszereket vagy egyéb veszélyes anyagot@mazo hulladékok 4298 505
080317* | Veszélyes anyagokat tartalmazo, hulladéktaner 1791 3063
080409* | Szerves oldészereket vagy mas veszélyeagaat tartalmazo ragasztok, tdiainyagok hulladékai 883 q
100402* | El$dleges és masodlagos termelistzdrmazo kohdsalak (fémsalak) és f610z&kek 250 q
101007* | Fémdntésre hasznalt, veszélyes anyagakalntazé némagok, formak 40 q
120109* |Halogénmentesitié-kend emulziok és oldatc 6 0
120112* | Elhasznalt viaszok és zsirok 1561 686
120116* | Veszélyes anyagokat tartalmazé homokfisidtalladékok 2212
120118* |KoszoKilésiiszay 812 0
130205* | Faradt olaj 42 175 38 847
130206* | Szintetikus motor-, hajtdmés kerolajok 36 q
130208* |Egyéb motor-, hajtoth és keolajok 9 0
130307 | Asvanyolaj alap(, kiérvegyiiletet nem tarsdts zigetél és fi-transzmisszios olajok 5015 5708
130501* | Homokfogdbdl olaj-viz szeparatorokbél szadnezilard anyagok 600 q
130502* |Olaj-viz szeparatorokbdl szarmazé isza 26 39. 892
130506* | Olaj-viz szeparatorokbdl szarmazd olaj 670 904
130507* | Olaj-viz szeparatorokhdl szarmazd olajabtaazd viz 1900
130508* |Homokfog6hdl és olaj-viz szeparatorokbdl szarmaréatiék keveréke 68 42¢ 11 24;
130701* | Tuizedolaj és dizelolaj 3770 64
140603* | Egyéb olddszer keverékek 1747 70!
150110* |Veszélyes anyagokat maradékként tartalmazé vagikalzezennyezett csomagolasi hulladé 14 30¢ 15 977
150111* | Veszélyes, szilard pordzus matrixot (pl.estiet) tartalmazo fériibkésziilt csomagolasi hulladékok, ide értve a Miiliéjtdgazos 677 838
150202* | Veszélyes anyagokkal szennyezett abszorbessigdanyagok (ideértve a kdzelelshnem meghatérozott olajgket), térbkendsk, védsruhazat 29 250 39555
160107* | Olajsitrok 1947 3244
160114* | Veszélyes anyagokat tartalmazé fagyalloddgkok 470 561
160121* |Veszélyes alkatrész 5¢ 30¢
160213* | Hasznalatb6l kivont berendezések 108 387
160303* | Veszélyes anyagokat tartaimazd szervetldiadékok 34 84
160305* |Veszélyes anyagokat tartalmazd szerves hullac 2 95] 5 16¢
160506* | Veszélyes anyagokbol all6 vagy azokkal syemett laboratériumi vegyszerek 23 88
160507* | Hasznalathol kivont, veszélyes anyagokdohélgy azokkal szennyezett szervetlen vegyszerek 13 q
160601* | Olomakkumulatoro 3035 58 55!
160606* | Elemekbl és akkumulatorokbol szarmazo, elkiilnitveijitt elektrolit 4774 3774
160708* | Olajat tartalmazd hulladékok 20 126
161001* |Veszélyes anyagot tartalmazo vizes, folyékony kiék 5744 6734
170106* | Veszélyes anyagokat tartaimazo beton, téglrép és keramia frakcio 680 q
170204* | Veszélyes anyagokat tartalmazé vagy azemrsgezett iiveg, ilanyag, fa 250 48 176 222
170405* |Vas hulladék,adagolhaté vas h 275 65 211 28
170409* | Veszélyes anyagokkal szennyezett fémhullakiék 0] 45
170410* | Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélygmngot tartalmazd kabelek 175 66!
170503* |Veszélyes anyagokat tartalmazo fold és ki 586 3297
170603* | Egyéb szigetéhnyagok, amelyek veszélyes anyaghol alinak vagkedzartalmazzak 344 80
170901* | Higanyt tartalmazé épitkezési és bontadatiékok 0l 7
190813* | Ipari szennyviz egyéb kezelé§kdrarmazd, veszélyes anyagokat tartalmazo iszapok 71 39
200121* | Fénycsdvek és egyéb higanytartalmd hullakiéko 861 1430
200133* | Elemek és akkumulatorok, amelyek kdzétt 060660602 vagy a 160603 kodszam alatt felsoretnek és akkumulatorok is megtalalhatok 3042 295
200135* | Veszélyes anyagokat tartalmazo, kiselejtedektromos és elektronikus berendezések, amétylékboznek a 200121 és 200123 kddszami hulladékokt 12189 12 869
Osszesen: 884278 | 627415
62. Tablazat: A veszélyes hulladékok mennyiséggarkallomanya
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MAvV

l11.4 A személyi jelledi raforditasok €s az atlagos statisztikai |étszam akulasa

A MAV vallalatcsoport személyi jelldgraforditasainak és atlagos statisztikai létszamatakulasat
az alabbi tablazatok tartalmazzak.

adatok M Ft-ban

2014 2015
Ve . Személyi Személyi
gnewezes jellegii | Bérjarulé- | .. Megoszléas jellegii | Bérjarulé- | . Megoszlas
sl jelleg j g s | Jelleg j g
Bérkoltség egyéb Kok Osszesen ) Bérkoltség egyéb Kok Osszesen )
kifizetések kifizetések
Fizikaiak 74 081 10 927 25154 110 162 66,14% 74 940 24177 2420 114 914 66,62%
Szellemiek 37769 5269 12616 55 654 33,41% 39 187 5728 203 56 945 33,01%
Allomanyon kiviliek 50 64 170 740 0,44% 425 69 150 644 0,37%
Osszesen: 112 356 16 260 37940 166556  10000% 118552 5717 36 38( 172508  100,00%
63. Tablazat: a vallalatcsoport személyi jdlledforditasai
2014. év 2015. év
4 Atlagos i Atlagos i
Megnevezées 1800 Megoszlas 8gos Megoszlas
statisztikai %) statisztikai %)
létszam ° létszam 0

Fizikai 25917 68,5% 25755 68,2%

Szellemi 11895 31,5% 11927 31,7%

Osszfoglalkoztatotti Iétszam: 37 812 100,0% 37682 100,0%

64. Tablazat: a vallalatcsoport atlagos statisztitszama
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1.5 Kutatas, kisérleti fejlesztés

A MAV vallalatcsoport kutatas és kisérleti fejlessgel kapcsolatosan elszamolt targyévi koltségeit a
alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnewezés 2014 2015 Valtozas
Kutatasi tevékenység koltségei 33 40 7
Ebbdl: alapkutatas 0 0 0
alkalmazott kutatas 33 40 7
Kisérleti fejlesztés koltségei 253 8 -245
Gyartasfejlesztés 242 0 -242
Ebbsl: aktivalt 242 d -242
Gyartmanyfejlesztés 11 8 -3
Ebbsl: aktivalt 0 0 C
Osszesen: 286 4§ -238

65. Tablazat: A kutatas, kisérleti fejlesztés @wgidltségei

A MAV Csoport kutatasi-fejlesztési tevékenységémidédleges célja a kozlekedési biztonsag és a
szolgaltatasi szinvonal emelése, a koltséghatélgngvitasa, valamint a kérnyezetvédelem.

Az IC+ kocsikhoz kapcsolodo kisérleti fejlesztésagdMi41-es sorozatu dizelmozdonyok kdros anyag
kibocsatasanak mérséklését célzdé motor atalakitad-abefejezetlen allomanybdl 40 M Ft-ot tesz ki.
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1. szadmu melléklet

Mentesités elbiralasakor figyelembe vett kiemelt ntatdk a leanyvallalatoknal

adatok M Ft-ban

Tarsasag Mérlegbsszeg Erte,kes |t(?s netto Bérkoltség
. arbevétele
Sorszam
Kodja Megnevezése Erték % Erték % Erték %
1 100 MAV Zrt. 1177 557 79,59% 153 0R5 49,54% 50651 44,64%
2 020 MAV VAGON Kit. 1 345 0,09% 3814 1,23% 540 0,47%
3 101 MAV FKG Kit. 14 269 0,96% 21323 6,90% 4264 3,75%
4 131 MAV KFV Kit. 3117 0,21% 2354 0,76 505 0,44%
5 138 MAV Szolgaltaté Kézpont Zrt. 10 218 0,69% 23288 54% 8 427 7,41%
6 179 | ZAHONY-PORT 2Zrt. 935 0,069 1740 0,56% 8b6 0,75%
7 180 MAV-START Zrt. 271 625 18,36% 101 581 32,89% 48 094 42,29%
Konszolidacioba telieskden bevont véallalatok 6sszesen: 1479066  99,97% 3071p5  99,43% 113(337  99,66%
8 r 015 | MAV NOSZTALGIA Kit. 506 0,039 1768 0,57% 388 0,34%
[(onszolldauoban equity modszerrel (tarsultkéngeleleanyvallalatok 506 0,039 1768 0.57% 358 0,34%
Osszesen:
Lednyvallalatok és anyavallalat 6sszesen: 1479572 100,00% 308 803  100,00% 113725  100,00%




2. sz&dmu melléklet
Konszolidacidba bevont tarsasagok

Telieskotien bevont vallalatok

Anya

Leany

100

MAYV Zrt.

020

MAV VAGON Kit.

101

MAYV FKG Kift.

131

MAV KFV Kift.

138

MAYV Szolgéltaté Kézpont Zrt.

179

ZAHONY-PORT Zrt.

180

MAV-START Zrt.

Equity moédszerrel (tarsultként) kezelt vallalkkozéaso

Leany

Tarsult

015

MAV NOSZTALGIA Kit.

027

Dunakeszi Jarifjavitd Kft.

037

VAMAYV Kit.

038

EURO-METALL Kift.

116

MAV-THERMIT Kift.

142

Multiszolg 97 Hidmérleg Kit.

Konyv szerinti értéken kimutatott vallalkozasok

Leany

Tarsult

Egyéb részesedésiviszonyu

006

MAV HIDEPITO Kift. (f.a.) 022

MAYV Vasjarmi Kit. (f.a.)

120

Vasutegészségugyi Nonprofit Kft.

134

MAV Utasellaté Zrt. (f.a.) 165

MAV-REC Kift.

128 EURIMA

178

HUNGRAIL Egyesilés (v.a.)

14

7 BCC

1901

TS-MAV Gépészet Services Kit.

16

9 HIT Rail b.v.

172

Normon-Tool Kift.




3. szadmu szamu melléklet
A konszolidacios korokben bekovetkezett valtozasokemutatasa

Konszolidaci6ba telieskéen bevont vallalatok kérének valtozasa

Novekedés Novekedés oka Csokkenés Csokkenés oka

- - - 096] MAV LV Kft. Beolvadt a MAV Zrt.-be

Konszolidacioban equity médszerrel (tarsultkéngeevallalkozasok kérének valtozasa

Novekedés Novekedés oka CsOkkenés CsoOkkenés oka
- - - 022 MAV Vasjarnti Kft. Megindult a felszamolasi eljaras
- - - 005| MAVTI Kift. Beolvadt a MAV Zrt.-be

Konszolidaciéban kdnyv szerinti értéken kimutatgitialkozasok kdérének valtozasa

Novekedés Novekedés oka CsoOkkenés Csokkenés oka

022 MAV Vasjarnti Kft. Megindult a felszamolasi eljaras 152 MAV RAKTARt. (f.a.) Lezarult a felszamolasi eljaras

163| Ut és PalyaéitRt. (f.a.) Lezarult a felszamolasi eljaras




4, szé[nu melléklet
Agrajz

MAV Zrt.
Anyavallalat
10,04% l l 99,63% 1
20 1009 180 100y 138 100 179 1009
P a (o) <
MAV VAGON Kit. MAV-START Zrt. MAY Szolgaliaté Kezpont Za:a‘é Kozpont ZAHONY-PORT z1t.
Lean: Telj Lean Telie \\ Telieg) Telie
99,96% .

15 57%
MAV NOSZTALGIA Kft.

Leany Equit

37 5094 38 359 116 359 27 25,109 142 25%
VAMAV Kft. EURO-METALL Kit. MAV-THERMIT Kft. Dunakeszi Jarmijawts MULTISZOLG 197
Kift. Hidmérleg Kit.
Tarsult Equit Tarsult Equit Tarsult Equit Tarsult Equit Tarsult Equit
1 1 14,21% 1 11,35% 1 l
191 49%4 165 4994 120 14,259 169 9,52% 147 2,729 128 0,70% 172 0,04y
TSMAV Gepeszet | | MAV REC Kft. Vasttegészségligyi (| HIT Rail bv. BCC EUROFIMA Normon-Tool Kit.
Senvices Kit. Nonprofit Kft.
Tarsult Részesedgs Tarsult Részesedgs Egyéb Részesed¢8.01%|Egyéb Részesedgs Egyéb Részesedps Egyéb Részesedgs Egyéb Részesedgs
/r 0,03%) 1,36%
1 l 4,55% l 13,64%
6 1009 134 1009 22 22,739 22 25,009
MAV Hidépit é Kit. f.a. MAV Utasellato Zrt. f.a. HUNGRAIL Egyestilés v.a. MAV Vasjarm ii Kft. f.a.
Leany Részesedgs Leany Részesedgs Tarsult Részesedgs Tarsult Részesedés
2.55% /)
Jeldlések:
MAV Csoport tag MAV Csoport tag kiemelt MAV Csoport tag nem p
- P Nem mik6dé tr:
anyavallalat leanwvallalat kiemelt leanyvéllalat RSB 28




5. szamu melléklet

Véllalkozasok mingsitésével kapcsolatos bevonasi kotelezettség égy/téges bevonasi modja

Tarsasag

Sorszal — ~ Mindgsités Mirbsités alapja Miéisitési®l ered5 bevonasi kotelezettség Tényleges bevonas médje
Koédja Megnevezése

1 100 | MAV Zrt. anya szavazati jog telieskor telieskoti
2 020 | MAV VAGON Kift. leany szavazati jog telieskor telieskdfi
3 101 | MAV FKG Kift. leany szavazati jog telieskor telieskoti
4 131 | MAV KFV Kit. leany szavazati jog telieskibr telieskdfi
5 138 | MAV Szolgéltaté Kézpont Zrt. leany szavazati jog elieskor telieskofi
6 179 | ZAHONY-PORT Zrt. leany szavazati jog teljeskor telieskdfi
7 180 | MAV-START Zrt. leany szavazati jog telieskor telieskoti
8 015 | MAV NOSZTALGIA Kft. leany szavazati jog telieskor equity
9 027 | Dunakeszi Jafijavito Kift. tarsult szavazati jog equity equity
10 037 | VAMAV Kift. tarsult szavazatijog equity equity
11 038 | EURO-METALL Kift. tarsult szavazati jog equity egui
12 116 | MAV-THERMIT Kift. tarsult szavazati jog equity edui
13 142 | Multiszolg 97 Hidmérleg Kit. tarsult szavazag j equity equity
14 006 | MAV HIDEPITO Kit. (f.a.) leany szavazati jog telieskor részesedés
15 022 | MAV Vasjarm Kit. (f.a.) tarsult szavazati jog equity részesedés
16 134 | MAV Utasellaté zrt. (f.a.) leany szavazati jog lietEko i részesedés
17 165 | MAV-REC Kift. tarsult szavazati jog equity részedsd
18 178 | HUNGRAIL Egyesulés (v.a.) tarsult szavazati jo quity részesedés
19 191 | TS-MAV Gépészet Services Kit. tarsult szavaagti equity részesedés
20 120 | Vasutegészséguigyi Nonprofit Kft. egyéb rész. vazaijog részesedés részesedés
21 128 | EUROFIMA egyéb rész. szavazati jo részesedés egédes
22 147 | BCC egyéb rész. szavazati jog részesedés résgesedé
23 169 | HIT Rail b.v. egyéb rész. szavazati jog részesedé részesedés
24 172 | Normon-Tool Kft. egyéb rész. szavazati jod résdés részesedés




6. szamu melléklet
Konszolidacios feladasok

adatok MFt-ban

Térgyéu halmozott beszémolp 2015. éui konszolidalési feladatok hatésai 2015. v konszolidilas | 51 5 e\j konszolictit adato Osszehasonlités
adatok osszesen
Sor . Nyité X -~ Kozbensh . 8
sz. Megnewezés Boziewek | oo | Osszesen L Lo, Adosség- [ Hozamok €s | ooy oy E'“g':i i::ke‘ Targyew | Baziewk | oo Kgg‘::m Eg";zéévs_
. e = | Gsszese-| osszese-.| @sszese-. g--| Kiszirese | ;oo ire LiisAiEse ]| midesite, 2014 | elszéey)
Gsszese
Ol |A BEFEKTETETT ESZKOZOK 0 1288 986 -130 8¢5 0 2645 -406 0 1826 0 4065 0 1162 156 0461851 115 305
02.|l.  IMMATERIALIS JAVAK 0 8 186 -114 Pl 2 0 0 12 0 12 0 8084 5078 3006
03. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 1 a a o 0 0 0 Rl ) 0 1 2 1
04. Kisérleti fejles ztés aktivalt értéke 0 45¢ « 0 0 0 0 Dl 0 0 0 459 562 -108
05. Vagyoni érték jogok 0 3003 -2% 0 Pl 2 0 14 0 14 0 299z 213¢ 853
06. Szellemi termékek 0 4723 -89 0 Pl 2 0 -2 0 2 0 4632 2375 2257
07. Uzleti vagy cégérték 0 0 0 o 4 0 0 0 P ] 0 0 0 0
08. Immateriélis javakra adottidggek 0 0 a a o 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
09. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0 o 4 0 0 0 0 ] 0 0 0 0
10.|1.  TARGYI ESZKOZOK 0 1159373 -12 608 -426 0 1814 0 1408 0 1148178 BBI5 112324
11 Ingatlanok és a kapcsol6dé vagyoni éitiglgok 0 764 2044 5981 0 0 0 0 631 0 €81 0 758 904 682 710 75194
12. Miiszaki berendezések, gépek, jawek 0 360 639 -6 587 0 0 0 0 1222 0 1222 355 274 310 587 44 687
13. Egyéb berendezések, felszerelés ekjijaei 0 238 -2 0 0 0 0 Pl 2 0 0 236 337 -101
14. Tenyészallatok 0 0 0 o 4 0 0 0 0 ) 02 0 0 0
15. Beruhazasok, feltjitasok 0 31 166 -33 0 2 0 0 -€9 0 -39 0 31039 26 520 4519
16. Beruhazasokra adottlgek 0 3131 0 0 0 -406 0 0 0 -406 0 2125 14 700 -11 975
17. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0 o 4 0 0 0 0 ] 0 0 0 0
18.| Il BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK 0 121 422 -118173 0 2645 0 0 0 0 2 545 0 5894 5919 -25
19. Tartds ré kapcsolt véa & 1 0 118 918 -118 173 0 2645 0 0 0 0 2 545 0 3390 3568 -178
20. Tartésan adott kdlcs6n kapcsolt vallalkozasban 0 0 o [ o 0 0 0 D ] 0 0 0 0
21 Egyéb tartés részesedés 0 2459 ] 0 0 bl 2 0 ] ] (] 2459 2241 218
22. Tartésan adott kolcs6n egyéb ré vibzomgllo 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23. Egyéb tartésan adott kélcsén 0 48 a 0 0 0 0 0 0 0 0 <5 110 -35
24, Tartos hitelviszonyt megtestesértékpapir 0 0 0 o 4 0 0 0 P ] 0 0 0 0
25. pénziigyi es zkozok értekhely 0 0 3 o o 0 0 0 b) ) ) 0 0 0
26. Aktiv tskekonszolidacios kilonbozet 0 0 a o 9 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
27. a 2 ol 0 0 0 o 4 0 0 0 0 ) 02 0
28. tarsult véllalkozasokbol 0 0 a a o 0 0 0 Rl ) 0 0 0 0
29.|B  FORGOESZKOZOK 0 143981 -37 0 J -32 53 0 -39 0 -32£76 0 111 368 103 548 07 82
30.|l.  KESZLETEK 0 23 495 -113 0 0 3 0 a1 0 24 0 23471 20873 2598
31. Anyagok 0 18 329 -113 0 0 3 0 91 0 4 0 18 305 17 289 1016
32. 1 termelés és félkész termékek 0 2587 0 0 0 Pl J 0 0 0 0 2537 1819 768
33. Névendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0 a a o 0 0 0 Pl ) 0 0 0 0
34. Keé é 0 1178 0 0 0 Pl J 0 0 0 0 1173 1023 150
35. Aruk 0 1182 O 0 0 0 J 0 0 0 1132 734 448
36. Készletre adott éegek 0 22¢ C 0 0 0 0 ol 2 0 0 224 8 216
37.|1. KOVETELESEK 0 67 454 8L Pl 2 -32 540 0 -130 0 -32 670 0 34 865 49111 -14 246
38. 6 k aru: 0l és altata & 0 8016 O 0 0 0 J 0 0 0 0 8016 10 627 -2 511
39. kapcsolt assal 0 32992 -43 0 2 -32 796 0 0 0 -32 796 0 148 461 -313
40. egyéb részesedési viszonybar szemben 0 8 0 0 0 0 0 0 0 0 0 8 16 -8
41 Valtokovetelések 0 a o 9 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
42. Egyéb kovetelések 26 438 0 0 Pl 256 0 -12 0 244 0 26 (82 37878 -11 196
43, Konszolidaciobdl adodé (szamitott) tarsasagiki@teles 0 0 12 0 0 0 -118 0 -118 11 129 118
44|11 ERTEKPAPIROK 0 0 a o 0 0 0 0 Dl ) 0 0 0 0
45. Részesedés kapcsolt va & 1 0 ) a a 0 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
46. Egyéb részesedés 0 0 a o 0 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
47, Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0 o 4 0 0 0 P ] 0 0 0 0
48, Forgatasi célii hitelviszonyt megtestésitékpapirok ) ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
49.[IV. PENZESZKOZOK 0 53 032 0 0 i 2 0 0 0 0 0 53032 33 564 19 468
50. Pénztar, csekkek 0 151 C 0 0 0 0 Bl 0 0 0 151 175 -24
51. Bankbetétek 0 52 881 0 0 0 2 0 0 0 0 0 52 881 33 389 19 492
52.|C  AKTIVID OBELIELHATAROLASOK 0 46 100 1552 0 0 -6 592 0 -99 0 -6 €91 0 40 961 44 338 -5 377
53. Bevételek aktiv isbeli elhatarolasa 0 32178 -8 0 Bl 5131 0 0 0 -5131 0 27139 26 331 708
54. raforditasok elk a 0 2 064 0 0 0 -14€1 0 0 0 -1481 0 603 1543 -40
55. Halas ztott raforditasok 0 11 858 1560 0 0 0 0 -99 0 -99 0 13319 17 364 -4.045
56. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 0 1479067 -129 360 0 2 645 -39 £35 0 1588 0 -35 202 14854 1194737 119 748




adatok MFt-ban

Térgyé halmozott beszémolp 2015. éi konszolidélasi felacatok hatésai 2015. 84 konszoliddlas | 515 gy kons zolickit adatol Gsszehasonlitds
adatok osszesen
Sor Megnevezés D Nyito Téke- Adéssag- | Hozamokes | 02N | B eveket Konszolidalt |  Valtozas
sz. :gi?‘\;ka — Gsszesen . lyi i) a9 eredmények erins Targyév Bliz6 évek Targyév beszamolo | (argyév-
- dsszesen | kon P 2014 eldzé év)
57.|D  SAJAT TOKE 0 282992 -141 842 0 2647 -27 -179 3 669 0 6110 0 147 260 8103 37 420
58.|I. JEGYZETT DKE 0 68 871 -47 774 0 903 0 0 0 0 €03 0 22 000 22 000 o
59. 58. sorbolvisszavasarolt tulajdonosi részes ed@grtéken 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
60.|Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT GKE 0 0 a a o 0 0 0 Rl ) 0 0 0 0
61 |ll. TOKETARTALEK 0 188 168 -70 282 0 1259 0 0 0 0 12269 0 119 155 119 827 -672
62.|IV. EREDMENYTARTALEK 0 -16 911 -20722 0 14233 -5 55 14 633 -22 000 -85 034 3036
63.|V. LEKOTOTT TARTALEK 0 6084 6765 Pl 2 0 0 -355 0 -355 0 6 405 10 118 -3713
64.| V. ERTEKELESI TARTALEK 0 ) 0 o 0 0 0 0 Dl ) 0 0 0 0
65. | VIIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 36 780 0 0 -694 -7 -174 3669 0 2774 39 554 49127 -9573
66. | VIIl. LEANYVALLALATI SAJAT T OKE VALTOZAS 0 0 15 955 0 -13 5¢4 0 0 0 0 -13 £94 0 2361 15 955 -13 594
67.|IX. KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK 0 ) -19 695 0 480 0 0 0 0 430 0 -19 215 -21153 1938
68. adéssagkonszolidalas kilénbozétéb 0 0 51 a 3 0 0 0 Pl 3 0 £4 2341 -2287
kézben$ eredmény kiilénbozetéb 0 [ -22 500 0 477 0 0 0 0 477 0 -22 023 -26 081 4058
Aktiv 6 killonbozet érté 0 16 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 a C o
Tarsult befektetések értékelése [ 2754 0 0 0 2 0 0 0 o 2754 2587 167
69. Latens ad6 0 0 o 4 0 0 0 0 Pl 02 0 0 0
70.|X.  KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.|E  CELTARTALEKOK 0 45 054 431 bl J 0 179 255 0 434 0 45 919 41119 4 800
72.|1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 28 630 -453 0 0 17 0 0 179 0 28 356 26 440 1916
73.|2. Céltartalék a jaibeni koltségekre 0 9 501 0 0 0 0 J 0 0 0 0 9501 5302 4199
74.13. Egyéb céltartalék 0 6 928 884 0 2 0 0 255 0 255 0 8062 9377 -1315
75.|F  KOTELEZETTSEGEK 0 1025 824 95 0 -2 -35 053 0 0 0 -35 055 0 990 865 972 290 7535
76.|1.  HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 102 0 -2 0 0 bl 2 -2 0 100 102 -2
77. Ha 0 é kapcsolt emben 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
78. Ha ¢ é egyéb ré 6% 0 0 a o o 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
79. Ha 0 é egyéb 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
80. Alapitokkal szembeni kotelezetts ég 0 0 a a o 0 0 0 Rl ) 0 0 0 0
81. Egyéb hosszi lejaratl kotelezettségek 0 0 0 o 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
82. P i\ acios kilonbozet leanyva kbol 0 0 102 0 -2 a C O 0 -2 0 100 102 2
83.|1l. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 892 275 0 Pl 2 0 0 0 0 0 892275 849 439 42 836
84. Hosszu lejaratra kapott kdlcsénok 0 526 o 0 0 0 0 0 0 0 0 526 1212 -686
85. Atvaltoztathato kitvények 0 0 a a o 0 0 0 Pl ) 0 0 0 0
86. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0 0 o 4 0 0 0 P 0 0 0 0 0
87. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 61 983 0 0 Pl 2 0 0 0 0 0 61983 91 921 -29 938
88. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 1647 [ 0 0 bl 2 0 ] ] (] 1647 8 €32 -7 185
89. Tartés kapcsolt véa 2 1 0 0 02 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
90. Tartds kotelezettségek egyéb ré ési vi ¢ a 0 0 Q o o 0 0 0 D b] 0 0 0 0
Egyéb hosszi lejaratu kételezettségek 0 828 119 0 0 2 0 0 0 0 0 0 828119 747 474 80 645
Konszolidaciobél adodé tarsasagi ado tartozas 0 0 0 o 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 133 549 -5 Pl 2 -35 053 0 0 0 -35 053 0 98 490 122749 -24 259
91. ROvid lejaratd klcsonék 0 68€i o 0 0 0 0 0 2 0 0 686 10839 -10 253
92. 81. sorbol: atvaltoztathaté kotvények 0 0 a a o 0 0 0 Pl ) 0 0 0 0
93. Révid lejaratd hitelek 0 34513 0 0 0 2 0 0 0 0 34513 38431 -3918
94. Vewtsl kapott eblegek 0 72 4 0 0 0 0 0 0 2 0 72 71 1
95. 6 é aruszalitasbol és altailds ballitd o 29 488 0 0 0 0 0 0 0 0 0 29 488 46 787 -17 299
96. Valtétartozasok 0 [ 0 o 4 0 0 0 0 Pl 02 0 0 0
97. Révid lejaratl kotelezetts égek kapcsolt vallzdiesal szemben 0 36 693 -6 0 0 -35048 0 0 0 -35048 0 1639 97 18 -258
98, Rovid lejaratd egyéb ré Sxim 166 0 47 q [ 0 0 0 0 ) ) 0 7 84 37
99. Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 0 32 050 0 0 Pl -5 0 0 0 5 32045 24540 7505
100|G PASSZV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 125197 11935 0 0 -4 455 0 -2 236 0 -6 691 0 130 441 71.488 8953
101 é vl arola 0 11 198 0 0 Pl -947 0 0 0 -947 0 10 251 10 667 -416
102 é passziiticli a 0 10 420 -101 0 0 -3 508 0 0 0 0 5811 6070 741
103 Halasztott bevételek 0 103 579 12 036 0 0 0 0 -2236 0 -2 236 0 113379 54 751 £8628
104. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 0 1479067 -129 380 0 2645 -39 £35 0 1588 0 -35 202 0 14854 1194737 119 748




adatok MFt-ban

Térgyéu halmozott beszémolp 2015. éu konszolidalési feladatok hatésai 2015. v konszolidilas | 51 5 e\j konszolictit adato Osszehasonlités
adatok osszesen
Sor . Nyité X ~ Kozbenss . 8
sz. Megnewezés Boziewek | oo | Osszesen L Lo, Adosség- [ Hozamok €s | ooy oy E'“z‘:ii::ke‘ Targyew | Bazbewk | oo Kg;‘::m (\‘:'g“;zéévs_
mddositasa kisziirése q kisziirések | modositasa 2014 eliz6 6)
6sszesen
01. | Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 0 307 060 0 Pl 2 16 -166 713 -19 980 0 -186 677 0 120 383 13343 -3 050
02.| Export értékesités nettd arbevétele 0 18 056 0 0 Pl 2 0 0 0 0 0 18 056 17 477 579
Elszamolt bel§ bevételek 0 0 a a o 0 0 0 Rl 2l 0 0 0 0
I. |ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 0 325 116 0 bl 2 16 -166 713 -19 980 0 -186 677 0 138 439 13091 -2471
03. | Sajat észletek allomanyva 0 91€ o 0 0 0 0 bl 0 0 0 9.8 -1595 2513
04. | Sajat elallitas (i eszkozok aktivalt értéke 0 13843 0 0 Pl 2 -83 15037 0 14 944 0 28 787 25178 3609
II. [AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 14 76 0 0 Pl 2 -93 15037 0 14 944 0 29 705 25 583 5122
Ill. [EGYEB BEVETELEK 0 204 578 0 i 2 -1C7 -886 2667 1674 0 206 252 208 056 -1804
Ebbil:  visszairt éntékvesztés 0 124 o 0 0 0 0 891 0 891 0 1015 2137 -1122
1I/A.| ADOSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO 0 0 o o o 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
-EREDMENYT NOVELO-KONSZOLIDACIOS KULONBOZET o 0 0 0 2 2 0 0 0 0 0 0 0 0
05. | Anyagkoltség 0 63 046 0 0 Pl 2 -1382 -873 0 -2 255 0 60 791 61721 -930
06. | Igénybe vett szolgaltatasok értéke 0 190 158 0 i 2 -8 -134 925 2 0 -134 931 0 55227 48 407 5820
07.| Egyéb altatas ok értéke 0 3467 0 0 0 Pl -10 0 0 -10 0 3457 3614 -157
08. | Eladott aruk beszerzési értéke 0 40 277 0 0 Pl 2 -26 908 -3331 0 -30 239 0 10038 9569 469
09. | Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 6014 ] 0 0 bl -3131 53 ] -3184 0 2330 3595 765
Elszamolt bel§ raforditasok 0 0 0 o 4 0 0 0 0 Pl 02 0 0 0
IV. |[ANYAGIELLEGU RAFORDITASOK 0 302 9622 0 Pl 2 -8 -166 356 -4 255 0 -170 619 0 132343 126 906 5437
10. | Bérkoltség 0 118 552 0 Pl 2 0 0 0 0 0 0 118£52 112 356 6196
11.| Személyi jelleg egyéb kifizetések 0 17 675 0 0 Bl 2 -1C4 0 0 -104 0 17571 16 260 1311
12. | Bérjarulékok 0 36 380 0 0 Pl 2 0 0 0 0 0 36 380 37 940 -1560
V. |SZEMELYI JELLEQ) RAFORDITASOK 0 172 607 0 Pl 2 0 -104 0 0 -104 0 172503 166 556 5947
VI. [ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 0 73827 0 0 Bl 2 0 -1721 0 -1721 0 72 106 59723 12383
VI. [EGYEB RAFORDITASOK 0 26 455 0 0 Pl -56 -940 -186 0 -1182 0 25273 42215 -16 942
Ebbol: értékvesztés 0 6048 0O 0 0 Bl J -15 0 -15 0 6030 19 701 -13 671
I/A|ADOSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO 0 0 a o 9 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
-EREDMENYT CSOKKENT)-KONSZOLIDACIOS KULONBOZET o 0 0 0 0 2 0 0 0 0 0 0 0 0
A UzEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 0 -31 396 0 0 0 -27 -292 3886 0 3567 0 -27 329 -22 851 -4 978
13.| Kapott osztalék és részesedés 0 2285 0 0 -2282 0 0 0 0 -2282 0 3 3 0
Ebbol:  kapcsolt vallalkozastol kapott 0 2282 O 0 -2282 0 0 0 0 -2282 0 0 3 -3
13/a| Kapott osztalékok tarsult vallalkozastol 0 0 a o 0 0 0 0 Pl ) 0 0 0 0
13/b} Kapott é részesedési viszonybad Vé 0 ) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14.|Ré é érté itésé arfoly y ég 0 a a o 0 0 0 0 ) 0 0 17 -7
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 o 4 0 0 0 P 0 0 0 0
15. pénziigyi eszkozok kamatai, arfol 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ebbol:  kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 a o 9 0 0 0 0 2l 0 0 0 0
16.| Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjdilbgvételek 0 800 4 0 0 0 75 0 0 -i5 0 725 610 115
Ebbol:  kapcsolt vallalkozastol kapott 0 7% a 0 0 0 -75 l 2 -75 0 0 0 0
17.| Pénzigyi fiveletek egyéb bevételei 0 1264 0 0 805 0 0 -19 0 737 0 2050 1323 727
VIl PENZUGYI M UVELETEK BEVETELEI 0 4348 O 0 -1476 0 -5 -19 0 -1£70 0 2778 1953 825
18. pénziigyi eszkozok & ztesége 0 0 [§ 4 [ 0 0 ) ) ) ) 0 0 0
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 o 4 0 0 0 P 0 0 0 0 0
19. | Fizetend kamatok és kamatjellégaforditasok 0 2188 0 0 0 Pl -75 0 0 -5 0 2113 4843 -2730
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozasnak adott 0 75 4 0 0 0 =75 Bl 0 -75 0 0 0 0
20.|Ré é érté i bar étek érztbges 0 -642 o 0 642 J 2 0 0 642 0 0 0 o
21.| Pénziigyi fiveletek egyéb raforditasai 0 4201, O 0 4 Pl J 80 0 84 0 4285 4064 221
IX. |PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 5747 0 0 645 0 -15 & 0 651 0 6398 8907 -2509
B PENZUGYIM UVELETEK EREDMENYE 0 -139¢ O 0 -2122 0 0 €9 0 -2221 0 -3 €20 -6 954 3334
C [SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY 0 -32 7958 0 0 -2122 -27 -292 3737 0 546 0 -31 449 -29 805 644.
X. |RENDKIVULI BEVETELEK 0 71502 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 71502 80 887 -9385
XI. |RENDKIVULI RAFORDITASOK 0 230 o 0 0 0 -118 0 -118 0 112 1826 -1714
D |RENDKIVULI EREDMENY 0 7127% 0 0 0 Dl 118 0 118 0 71390 79 061 -7 671
E |ADOZAS ELOTTI EREDMENY 0 38477 0 0 -2122 -27 -174 3737 0 1464 0 39 941 49 256 ) 31
XII. |ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 26¢ o 0 0 0 0 bl 2 0 0 269 123 146
11/A|KONSZOLIDALASBOL ADODO (SZAMITOTT) TARSASAGI 0 0 ) 0 ) 0 0 11€ 4 118 p) 118 6 1.2
F |ADOZOTT EREDMENY 0 38 208 0 0 -2122 -27 -174 3659 0 1546 0 39 554 49 127 57
22. | Eredménytartalék igénybevétele os ztalékra 0 0 0 o 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23.| Jévahagyott osztalék, részesedés 0 1428 O 0 -1428 0 0 0 0 -1428 0 0 0 0
24. | Ki é é é 0 0 0 o 4 0 0 0 0 Pl 02 0 0 0
G |MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 36 780 0 0 -694 -27 -174 3669 0 2774 0 39 554 49 127 -9 573




