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Flggetlen Konyvvizsgaldi Jelentés
A MAV Magyar Allamvasutak Zrt. Alapitéja részére

Az dsszevont (konszolidalt) éves beszamolérdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. ("Térsasag”) mellékelt 2012. évi
Osszevont (konszolidalt) éves beszdmoldjdnak a kdnyvvizsgalatat, amely dsszevont
(konszolidalt) éves beszamolé a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 848.703 millié Ft,
a mérleg szerinti eredmény 2.341 millié Ft nyereséq -, az ezen idéponttal végz8dd
évre vonatkozé eredménykimutatdsbdl és a szdmviteli politika meghatdrozd
elemeit és az eqgyéb magyarazo informacidkat tartalmazé dsszevont (konszolidalt)
kiegészité mellékletbdl All.

A vezetés felelGssége az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldért

2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyljté dsszevont (konszolidalt)
éves beszamold elkészitéséért és bemutatdsdért a szdmviteli torvényben
foglaltakkal ©sszhangban, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akar
hibdbdl eredd, Iényeges hibas Aallitasoktdl mentes sszevont (konszolidalt) éves
beszamold elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

3.) A mi felelGsséglink az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése
az elvégzett kdnyvvizsgdlatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgalatra vonatkozé - Magyarorszdgon
érvényes - torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre.
Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot ugy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kelld
bizonyossagot szerezzilink arrdl, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves beszémold
mentes-e Iényeges hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
kényvvizsgdlati  bizonyitékot szerezni az dsszevont (konszoliddlt) éves
beszamoldban szerepld dsszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok,
beleértve az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold akar csaldshdl, akdr hibabdl
eredd, lényeges hibas allitasai kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld
megbizhatd és valds képet nyljtd osszevont (konszolidalt) éves beszédmold
gazdalkodd egység altali elkészitése szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért
mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott’
kordlmények kozott megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A kényvvizsgalat
magaban foglalja tovabba az alkalmazott szdmviteli alapelvek megfelel§ségének és
a vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszeriiségének, valamint az sszevont
(konszolidalt) éves beszamold atfogd bemutatasanak értékelését is.
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5.) Meggy6zbédésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nyujt kdnyvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé megbizhaté és
valés képet ad a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2012. december 31-én fennallé
vagyoni és peénzlgyi helyzetér6l valamint az ezen idGponttal végz48ds évre
vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szdmviteli torvényben foglaltakkal 8sszhangban.

Figyelemfelhivas

7.) Felhivjuk a figyelmet az Osszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet 1.2.2,
valamint 1.2.9 pontjara, amely szerint a Tarsasdg, illetve a konszolidaldsba bevont
lednyvallalatok tevékenységének folytatdsa, fliggetlen felekkel szembeni hiteleinek
visszafizetése, illetve eszkdzeinek a megtérilése azon mulik, hogy a tulajdonos
folyamatosan biztositja-e a miikddés pénziigyi forrasait, illetve, hogy sziikséges
mértékben folyamatosan rendelkezésre dlinak-e a kéltségvetési forrdsok.

8.) Felhivjuk a figyelmet az 8sszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet 1.2.3
pontjara, amely szerint a Tarsasdg 2007. julius 1-vel atadta az Eurdpai Unids
forrasokbol megvaldsuld, tobbségében kincstdri  eszkdzékhoz  kapcsolddd
beruhazasok lebonyolitdsat a Nemzeti Infrastruktira Fejleszté Zrt-nek. Az
egyuttmdkddési megdllapodds és a kincstari vagyonkezelési szerz&dés értelmében
ezen kincstdri eszkdzoket a Nemzeti Infrastruktira Fejleszté Zrt-nek at kell adnia a
tulajdonos MNV Zrt-nek, aki azt vagyonkezelésbe &tengedi a MAV Zrt-nek. A
beruhazasok egy részét a munkak befejezését kévetGen a Nemzeti Infrastruktdra
Fejlesztd Zrt. miiszakilag &tadta a MAV Zrt-nek, és azokat a Térsasdg hasznélatba
vette. Ugyanakkor, ezen kincstari és sajat tulajdonl eszk&zdk adminisztrativ és
pénziigyi atadasa nem toértént meg az érintett felek kozott és ily médon ezen
eszkdzok bruttd értéke, az eszkdzokkel kapcsolatos halasztott bevétel, valamint a
kincstari vagyon kezeléséhez kapcsolddd hosszulejaratu kotelezettség nem szerepel
a Tarsasag konyveiben a hatélyos jogszabdlyok alapjan. A Tarsasag kdnyveiben nem
szerepl6 eszkdzok becsiilt bruttéd értéke 2012. december 31-én 236.180 millié Ft (a
2011. évben 162.190 millid Ft). A Tarsasag céltartalékot képzett ezen eszkdzdk
becsiilt halmozott értékcsokkenésére 24.260 millid Ft értékben (a 2011. évben
15.943 millié Ft). A 2012. évi eredménykimutatdsban elszamolt, targyévi
értékcsokkenésre képzett céltartalék dsszege 8.317 millid Ft (a 2011. évben 6.579
millié Ft).

9.) Felhivijuk a figyelmet az Osszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet 1.2.5
pontjara, amely szerint az ingatlanok egy részének tulajdoni helyzete a Tdrsasdg
alapitasa ota rendezetlen a Tarsasag és az Alapitéja kozott. Az ingatlanrendezésnek
a Tarsasag eszkOzeire gyakorolt esetleges hatdsa jelenleg nem ismert, és a
Tarsasdg,.illetve Alapitdja kozotti jovébeni megallapoddas targyat képezi.

10.) Felhivjuk a figyelmet az &sszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet 1.2.2
pontjdra, amely szerint a Tdrsasdg a 2011. évben 0téves pdlyamikddtetési
szerzddest kotdtt a Nemzeti Fejlesztési Miniszterrel. A szerz6dés szerint a Tarsasdg
a szerz0désben meghatdrozott feladatok teljesitésével &sszefliggd, indokolt és
bevétellel nem fedezett kdltségek megtéritésére jogosult. A Tdrsasdg a 2011.
évben a palyamikodtetési szerzGdés zaradékdban régzitett 21.050 millid Ft-ot
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szdmolt el egyéb bevételként az Gsszevont (konszoliddlt) éves beszdmoldban. A
Tarsasag a 2012. évben a palyam(kodtetési szerzGdés zdradékdban rogzitett
66.941 millio Ft koltségtéritésben részesilt, amelybdl 65.578 millié Ft-ot szamolt el
egyéb bevételként az dsszevont (konszoliddlt) éves beszamoldban. Az 2012. évi
osszevont (konszolidalt) éves beszdmoldban elszdmolt indokolt, és bevétellel nem
fedezett koltségek alapjan a Tdrsasag 1.363 millid Ft tobblet koltségtéritésben
részesiilt, melyet a passziv id6beli elhatdroldsok koz6tt szerepeltet az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamoldban. A 2011. és a 2012. évi éves koltségtérités
elszamolasa a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal még nem zarult le, annak
Osszege még modosulhat.

11.) Felhivjiuk a figyelmet az &sszevont (konszolidalt) kiegészitd melléklet 1.2.2
pontjdra, amely szerint a MAV-START Zrt. a 2010. évben vasuti személyszallitasi
kozszolgdltatasi szerz8dést kotott a Kozlekedési, Hirkozlési és Energialigyi
Miniszterrel. A szerz6dés szerint a Tarsasdg a szerzGdésben meghatdrozott
kdzszolgaltatasok teljesitésével dsszefliggd, indokolt és bevétellel nem fedezett
koltségek megtéritésére jogosult. A 2012. évre a kdzszolgdltatdsi szerzfdés
zdradékaban rogzitett 144.000 millié Ft 6sszeg(i, valamint ezen feltl 10.162 millié
Ft, a kdzszolgaltatdsok teljesitésével Gsszefliggl, bevételekkel nem fedezett indokolt
koltségekre vonatkozd koltségtérités kovetelést, osszesen 154.162 millié Ft
Osszeget szamolt el egyéb bevételként az Osszevont (konszoliddlt) éves
beszamoldban. A 2009-2011. évek vonatkozdsdban a Tarsasaqg ezen feliil 11.516
millié Ft, a kdzszolgaltatasokkal 6sszefliggd tobblet koltségtéritésre jogosult, melyet
mint egyéb kovetelést mutat ki a konyveiben. Ezen 6sszeg elszamoldsat a Nemzeti
Fejlesztési Minisztérium jévahagyta, ugyanakkor pénziigyileg még nem kerdlt
rendezésre. A 2012. évi éves koltségtérités elszamoldsa a Nemzeti Fejlesztési
Minisztériummal még nem zarult le, annak dsszege még mddosulhat.

12.) Felhivjuk a figyelmet az 6sszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet 1.2.10
pontjdra, amely a MAV-TRAKCIO Zrt. &ltal az Ujonnan beszerzett mozdonyok
periodikus karbantartasanak képzését mutatja be. A céltartalék jellegét figyelembe
véve, a céltartalék 6sszege a jovében még mddosulhat.

13.) Felhivjuk a figyelmet az &sszevont (konszolidalt) kiegészité melléklet 1.6
pontjdra, amely szerint a BRFK Gazdasagvédelmi Fosztdlya a MAV INFORMATIKA
Zrt. tevékenységével kapcsolatban ismeretlen tettes ellen nyomozast, tovdbbd a
Nemzeti Adé és Vamhivatal Blinlgyi F8igazgatdsdga Kozponti Nyomozd Féosztdly
koltségvetési csalas blintett elkdvetésének gyanija miatt eljarast folytat. Mivel az
eljarasok még nem zarultak le, nem lehet meghatarozni azok eredményének az
dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldra gyakorolt esetleges hatdsait.

Véleménylinket nem korldtozzuk a 7.) - 13.) pontokban bemutatott kérdések
vonatkozasaban.
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség: az lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

14.) Elvégeztik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2012. évi osszevont
(konszolidalt) tzleti jelentésének a vizsgalatdt. A vezetés felelds az (izleti
jelentésnek a szamviteli toérvényben foglaltakkal 6sszhangban torténd
elkészitéséért. A mi feleldsséglink az dsszevont (konszolidalt) tizleti jelentés és az
ugyanazon uzleti évre vonatkozd 0Gsszevont (konszolidalt) éves beszdamold
dsszhangjanak megitélése. Az lizleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az ésszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentés és az 0Osszevont (konszolidalt) éves beszdamold
Osszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta eqyéb, a Tarsasag
nem auditdlt szamviteli nyilvdntartdsaibdl levezetett informéaciok attekintését.
Véleményiink szerint a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2012. évi 6sszevont
(konszolidalt) zleti jelentése a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2012. évi
dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjdnak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. majus 28.

Ispanovity Martonné Ispantovity Martonné

Ernst & Young Kft. Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 003472
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Cégjegyzék szama

Az Gzleti év mérlegforduldnapja: 2012.12.31

MERLEG "A" valtozat Eszkozok (aktivak)

adatok M Ft-ban

ssz::\ A tétel megnevezése Elz‘a'uzz ?v :llg:::iré[::)i T:;?va
a b c d e
A. | Befektetett eszkdzok (1.+1.+lll.sor) 744 184 0 718 241
I. | IMMATERIALIS JAVAK 2 547 0 3218
01. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 82 0 11
02. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 120 0 237
03. Vagyoni érték( jogok 1493 0 1882
04. Szellemi termékek 852 0 1088
05. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
06. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0
07. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
. [TARGYI ESZKOZOK 734 709 0 706 262
01, Ingatlanok és a kapcsolodé vagyoni értékd jogok 424 379 Q 413 374
02. Miszaki berendezések , gépek, jarmvek 292 021 Q 277 517
03. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 494 0 480
04. Tenyészallatok 0 0 0
05. Beruhazasok, felujitasok 13233 0 13 196
06. Beruhazasokra adott elélegek 4582 0 1695
Q7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése Q 0 0
. | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 6928 0 8761
01. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 4 593 0 5355
02. Tartosan adott kélesdn kapcesolt vallalkozasban 0 0 0
03. Egyeéb tartos részesedés 2209 0 2072
04. Tartésan adott kélcsén egyéb részesedési viszonyban alla 0 0 0
vallalkozasban
05. Egyéb tartdsan adott kélcson 126 0 165
06. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0 0
07. Befektetett pénziigyi eszkozdk értékhelyesbitése 0 0 0
08. Befektetett pénzlgyi eszkdzok értékelési kiilnbézete 0 0 0
09. Tékekonszolidacios kiilénbézet 0 0 1169
- Leanyvallalatokbol [¢] 0 0
- Tarsult vallalkozasokbol 0 0 1169
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Cégjegyzék szama

Az (izleti év mérlegfordulénapja: 2012.12.31

MERLEG "A" valtozat Eszkozok (aktivak)
adatok M Ft-ban

ol
a b c d e
B. | Forgoeszkozdk (1.+l.+lll.+IV.sor) 95265 0 88 692
I. | KESZLETEK 17 042 0 20 602
01. Anyagok 12 960 0 16 115
02. Befejezetlen termelés és félkész termékek 1820 0 1991
03. Névendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0 0
04. Késztermékek 863 0 1045
05. Aruk 724 0 914
06. Készletekre adott elblegek 675 0 537
1. | KOVETELESEK 54 287 0 58 503
01. Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbél (vevok) 10 179 0 9586
02. Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 524 Q 1134
03. Iﬁzﬁgggﬁtaiesak egyeb részesedesi viszonyban |lévé vallalkozassal 49 0 24
04. Valtokovetelések 0 0 0
05. Egyéb kivetelések 41 593 0 46 066
06. Konszolidaciobol adodé (szamitolt) tarsasagi adokdvetelés 1942 0 1693
1. | ERTEKPAPIROK 0 0 0
01, Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
02. Egyéb részesedés 0 0 0
03. Sajat részvények, sajat (zletrészek 0 0 0
04. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
IV. | PENZESZKOZOK 23936 0 9 587
01. Pénztar, csekkek 174 0 160
02. Bankbetétek 23 762 0 9427
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 47 996 0 41770
01. | Bevételek aktiv iddbeli ehatarolasa 21372 0 26 154
02. Kéltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 743 0 787
03. Halasztott raforditasok 25 881 0 14 829
ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 887 445 0 848 703

—
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Az zleti év mérlegfordulénapja: 2012.12.31
MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
e || e
a b c d e
D. | Sajat téke 43 449 0 49 388
I JEGYZETT TOKE 21000 0 21037
SR 0 0 0
visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
Il. | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
. | TOKETARTALEK 107 023 0 110 581
IV. | EREDMENYTARTALEK -96 879 0 -79 008
V. | LEKOTOTT TARTALEK 17 790 0 12 813
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
Vil. | MERLEG SZERINTI EREDMENY 17 091 0 2 341
VIIl. [LEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA (£) 1535 0 5288
VIIL/A|TARS KEZELT VALL.RESZ. ERTEKELES VALTOZASA 3907 0 3082
IX. | KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK (&) -28 018 0 -26 746
Adossagkonszolidalas kiilénbozetébdl 3407 0 2101
Kézbensd eredmény kilonbozetébdl -31425 0 -28 847
X. | KULSSG TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0 0
E. | Céltartalékok 55688 0 64 417
01. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 21950 0 27 594
02. Céltartalék a jévébeni kéltségekre 20 855 0 29319
03. Egyéb céltartalék 12 883 0 7 504
F. | Kotelezettségek 729 686 0 680 605
I HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 98 0 98
01. Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
02. 'Hétras:amll kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban léevd 0 0 0
03. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
04. Tokekonszolidacios kilénbozet leanyvallalatoktol 98 0 98

Keltezés: Budapest, 2013. majus 28.
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Cégjegyzék szama

Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2012.12.31

MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)

adatok M Ft-ban

So.r- A tétel megnevezése El6z6 év E"'ﬁza é—v!ek)' Targyév
szam 2011. mdodositasai 2012.
a b c d e
Il. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 626 345 594 694
01. Hosszu lejaratra kapott kélcsénsk 4343 3090
02. Atvaltoztathato kétvények 0 0
03. Tartozasok kétvénykibocsatasbol 45 000 45 000
04. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 157 316 133 401
05. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 17 100 11 400
06. Tartos kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0
07. .Tartés_kéle\ezenségek egyéb részesedési viszonyban lévd 0 0
valalkozassal szemben

08. Egyeb hosszu lejaratu kételezetisegek 402 586 401 803
il. | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 103 243 85813
01. Révid lejaratu kélcséndk 1396 1253
ebbdl: az atvaltoztathaté kotvények 0 0

02. Révid lejarati hitelek 52 247 34 766
03. Vevdktél kapott el6legek 77 49
04. Kételezettségek aruszallitashol és szolg. (szallitdk) 27 119 23927
05. Valtétartozasok 0 0
06. Révid lejaratu kételezettségek kapcsolt vall. szemben 2 667 2391
7. Véﬂ;::::;::;:lr:t;:f;:fzeusegek egyéb részesedési viszonyban lévé 249 a
08. Egyéb révid lejarata kotelezettsegek 19 488 23335
09. Konszolidalasbol adédo (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0
G. | Passziv idSbeli elhatarolasok 58 622 54 293
01. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 11484 12 510
02. Kaltségek, raforditasok passziv idSbeli elhatarolasa 8 683 7418
03. Halasztott bevételek 38 455 34 365
FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G.) 887 445 848 703

/’f)
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Cégjegyzék szama

Az Uzleti év mérlegfordulonapja: 2012.12.31

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas

"A" valtozat

adatok M Ft-ban

ssz;:‘ A tétel megnevezése Ef;ﬂ?'v E-:g:gséig::)i Tg:_::fv
a b c d e
01. |Belfdldi ertékesites netto arbeveétele 119318 0 114 488
02. |Exportértékesités nettd arbevétele 12 065 0 14 983
1. |Ertékesités netté arbevétele ( 01.+02.) 131 383 0 129 471
03. |Sajat termelés( készletek allomanyvaltozasa -434 0 353
04. |Sajat el6allitasu eszkozdk aktivalt értéke 23095 0 22 706
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( +03.+04.) 22 661 0 23 059
lll. |Egyéb bevételek 196 972 0 255 343
Ill.sorbdl: visszairt értékvesztés 297 0 227
/A, [Adéssag konsz.-bél eredménynév. kiildnbozet 0 0
05. |Anyagkoltség 60 386 0 62 975
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 60 061 0 50 649
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 2782 0 2828
08. |[Eladott aruk beszerzési ertéke 1544 0 8 579
09. |[Eladott { kbzvetitett ) szolgaltatasok értéke 5201 0 281
IV. [Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 129 974 0 127 842
10. [Bérkoltség 106 385 0 108 847
11. |Szemeélyi jellegli egyéb kifizetések 16 586 0 15 621
12. [Bérjarulékok 35372 0 37 043
V. |Személyi jellegfi raforditasok (10.+11.+12.) 158 343 0 161 411
VI. |Ertékcsokkenési leiras 50 018 0 50 901
VIl. |Egyéb raforditasok 32 666 0 52 863
Vil.sorbol: értékvesztés 2374 9 507
VIVA. Adﬁsségknpsz’nlid...ili'as n.-!iatt keletkez - eredményt csékkenté 0 0
- konszolidacios kiilénbozet

A I[:,ﬁlfu?\zihi;:g)EVEKENYSEG EREDMENYE (I.+1l.+1Il.+Ill/a.- 19 085 0 14 856

Keltezés: Budapest, 2013. majus 28.
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Cégjegyzék szama

Az Gizleti év mérlegfordulonapja: 2012.12.31

Osszkodltség eljarassal készitett eredménykimutatas
"A" véltozat

Keltezés: Budapest, 2013. majus 28.

ET
(e = 1868

::;:1 A tétel megnevezése Eizﬁnzfl'év E'::;gséi:;::)i T:l"]?‘fv
a b t d e
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 82 0 11
13.sorbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 8
14. |Részesedések ériékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0
14.sorbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkézék kamatai, arfolyamnyeresége Q 0 0
15.sorbol: kapcsolt vallalkozastal kapott Q 0
16. |Egyéb kapott ( jaré ) kamatok és kamatjellegti bevételek 1003 0 1350
16.sorbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 Q 0
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 1308 (0] 2032
| s
18. |Befektetett pénziigyi eszkézok arfolyamvesztesége 0 0 0
18.sorbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |FizetendO kamatok és kamatjellegl raforditasok 12 676 0 12716
19.sorbél: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 1
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 7
21. |Pénziigyi mlveletek egyéb raforditasai 1806 0 2751
IX. [Pénziigyi mfveletek raforditasai (18.+19.+ 20.+ 21.) 14 482 0 15474
B. |PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIIl.-IX.) -12 089 0 -12 081
C. [SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (£A.1B.) -32 074 0 2775
X. |Rendkiviili bevételek 50 776 0 101
Xl. |Rendkiviili raforditasok 1194 0 103
D. |RENDKiVULI EREDMENY (X.-XI.) 49 582 0 2
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.+D.) 17 508 0 2773
XIl. |Addfizetési kotelezettség 278 0 183
XIl/A. [Latens ad6 139 0 249
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E.-XIl.) 17 091 0 2341
22. | Er.tartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0
24. |Kisebbségi tulajdonosok részesedése az eredmeénybdl 0 0 0
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (zF.-F/1.) 17 091 0 2341
wAY Mag
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I ALTALANOS RESZ

I.1 A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

I.1.1 Az anyavallalat altalanos bemutatasa

A Magyar Koztarsasag Kozlekedési, Hirkozlési és Viziigyi Minisztériuma, mint a Magyar Allam
tulajdonosi joganak gyakorloja (Alapitd) a tartésan allami tulajdonban maradé vallalkozéi vagyon
kezelésérdl és hasznositasarol szolo 1992. évi LIIIL térvény, valamint a koncessziorol szolo 1991. évi
XVI. torvény rendelkezései alapjan 1993. junius 30. napjan alapitotta a Magyar Allamvasutak
Részvénytarsasagot (a  tovabbiakban: MAV  Zrt, vagy Tarsasag), mint egyszemélyes
részvénytarsasagot. A MAV Zrt. atalakulas jogcimén jott létre, feladata a vasuti személyszallitasi és
arufuvarozasi tevékenység ellatasa volt, melybdl az arufuvarozasi tevékenységet 2006. janudr 1-t6l, a
normal nyomkdzl vasuti palyan végzett személyszallitasi tevékenységet 2007. julius 1-tdl, a vontatasi
tevékenységet €s a vontatd €s a vontatott jarmiivek javitasi tevékenységet 2008. janudr 1-t6l onalld
tarsasagba szervezésétdl nem végzi. 2008. évtdl a tarsasdg alaptevékenységévé a vasuti palyahalozat
mitkodtetése valt.

Az Alapité Okirat tartalmazza a MAV Zrt. miikodésére, szervezetére, iranyitasi rendszerére vonatkozo
alapvetd rendelkezéseket. A Tarsasag iligyvezetd szerve az Igazgatdsdg, munkaszervezetét az elnok-
vezérigazgatd iranyitja.

A Tarsasag cégneve:
MAV Magyar Allamvasutak Zartkorien Miikddd Részvénytarsasag.

A Tarsasag idegen nyelvii elnevezései:

angolul: MAV Hungarian State Railways Company Private Company by Shares

francidul: MAV Chemins de Fer de 1’Etat Hongrois Société Anonyme privée

németiil: MAV Ungarische Staatseisenbahnen Aktiengesellschaft betreibend in geschlossener
Weise.

A Tarsasag roviditett cégneve:
MAV Zrt.

Idegen nyelven:
Angolul: MAV Co,,
Franciaul: MAV S.A.,
Németiil: MAV AG.

A Tarsasag székhelye:
1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60. tel: 06-1/322-0660

A Tarsasag internetes honlapja:
www.mav.hu
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A Tarsasag alapitoja:
A Térsasag alapitoja a Magyar Allam.
Az alapités id6épontja: 1993. junius 30.

A Tarsasag tulajdonosa:

A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam, a tulajdonosi jogok gyakorloja a Magyar Nemzeti
Vagyonkezeld Zrt.

A Tarsasag alaptékéje:
A tarsasag alaptokéje 2012. december 31-én 21.036.590.000 Ft, ami 2.103.659 db 10.000 Ft névértéki
torzsrészvénybdl all.

Cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272

Adoszama: 10856417-2-44

Statisztikai szamjele: 10856417-5221-114-01

A Tarsasag fotevékenysége: 52.21 Szérazfoldi szallitast kiegészitd szolgaltatas

A tarsasag konszolidalt éves beszamoldjanak alairasara jogosult:
Dévid Ilona elndk-vezérigazgato (lakhelye: 2040 Budaors, Karoly kiraly utca 15-17. II. em. 1.).

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelds:

Kunné Porkolab Andrea szamviteli vezetd (lakhelye: 2040 Budadrs, Fém utca 5., tagsagi
szam/regisztracios szam: MKVK 000819).

A beszamolo konyvvizsgalataért felelés személy:
Ispanovity Martonné (Ernst & Young Kft., kamarai bejegyzési szama: 003472).

A konyvvizsgalo targyévet terheld dijai:

+ A MAV Zrt.-nél a targyévet terheld konyvvizsgalati dij 17 M Ft, a korabbi évet terhel6
konyvvizsgalati dij 2 M Ft volt.

+ MAV Zrt. konszolidalt beszamolojaba teljeskortien bevont leanyvallalatok beszamoldinak
auditalasa: 37 M Ft

#+ Egyéb konyvvizsgalaton kiviil végzett szolgaltatasok dija 11 M Ft.
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I.1.2 Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV Zrt.) 1993. junius 30-an alakult 4t részvénytarsasagga a Magyar Allamvasutak
mint allami vallalat altaldnos jogutddjaként. A  tarsasdg sajat tokéje az alapitaskor
411 801 M Ft volt.

A tarsasag alaptokéje 2.103.659 darab 10.000 Ft névértékli névre szolo torzsrészvénybdl all. A
részvények mas részvény tipusba tartozd részvénnyé nem alakithatéak at és nem ruhazhatéak at. A
tarsasag részvényeit 2012. januar 30-4n dematerializaltak.

Az alapitot a gazdasagi tarsasagokrol szolo térvény szerinti, valamennyi részvényesi jog megilleti.

A tarsasag az allami (kincstari) vagyon kezelésére vonatkozo szerzddés alapjan a kdnyveiben mutatja
ki a kezelésbe vett, kincstari vagyonkdrbe tartozo eszkozoket, ill. azok egyéb hosszu lejarata
kotelezettségként kimutatott forrasat. A vagyonkezelés kapcsan a MAV Zrt. olyan vagyongazdalkodasi
tevékenységet folytat, amelynek célja az allami feladatellatas hatékony biztositasa, a vagyon allaganak
és értékének megorzése, védelme, tovabba értékének novelése.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Mérleg f66sszege 792 468 748 464 94%
Sajat tokéje 61 840 58 926 95%
Jegyzett tokéje 21 000 21 037 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 173 158 167 313 97%
Bérkoltsége 50 948 52419 103%
Adozas eldtti eredménye 12 898 -6 504 -50%

1. tdblazat: Az anyavallalat kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag fo tevékenységi kore: vasuti szallitast segitd szolgaltatds (palyahalozat-hozzaférési
szolgaltatas). 2008. januar 1-t3l a vasutijarmii fenntartasi és vontatasi tevékenységét a tarsasag a MAV
csoporthoz tartozd tarsasagokhoz helyezte ki. A pdalyahaloézat hozzaférési szolgaltatds mellett a
tarsasdg anyagértékesitési és készletezési, vasuti jarmii (személykocsi) bérbeaddsi és ingatlan
bérbeadasi és lizemeltetési, valamint egyéb funkcionalis szolgaltatasi tevékenységet végez, jellemzden
a lednyvallalatai részére.
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I.1.3 A konszolidalasba teljeskoriien bevont vallalkozasok bemutatasa
A MAV Zrt. a 2012. évben 6sszesen 10 leanyvallalatot von be teljeskortien a konszolidalt

beszamolojaba, melyek fobb adatait az alabbiakban mutatjuk be.

1. MAV-START Vasiiti Személyszallito Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag

Alapitasanak ideje: 2006. oktober 15.
A téarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.
A téarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Mérleg f00sszege 107 990 111 426 103%
Sajat tokéje 64 342 66 753 104%
Jegyzett tokéje 10 000 10 000 100%
Ertékesités netto arbevétele* 72 252 72 611 100%
Bérkoltsége* 17 807 18172 102%
Adodzas elobtti eredménye* 1235 2411 195%

2. Tablazat: A MAV-START Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

*A 2012. évi konszolidalt beszamolokészités soran az el6zd éveket érintéen feltart hibak és hibahatasok Osszege nem
mindsiil jelentsnek, ennek megfeleléen az eredménykimutatas ,,el6z6 év(ek) modositasai” oszlopanak adatai az
eredménytartalékkal szemben 4tsoroldsra kertiltek a targyév adatai kozé.

A tarsasag fo tevékenysége: vasuti palyan végzett helykdzi személyszallitds (nagyobb részt
kozszolgaltatasi szerzodés alapjan).

2. MAV Felépitménykarbantart6 és Gépjavito Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Alapitas iddpontja: 1994. januar 01.
A tarsasag székhelye: 5137 Jaszkisér, Jaszladanyi u. 10.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Mérleg f00sszege 7 706 12 945 168%
Sajat tokéje 2112 3143 149%
Jegyzett tokéje 1505 1 505 100%
Ertékesités nettd arbevétele 13 837 20 828 151%
Bérkoltsége 2152 3730 173%
Adozas eldtti eredménye 1202 1 044 87%

3. Tablazat: A MAV FKG Kft. kiemelt adatainak alakuldsa

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti palyak felujitasa, karbantartasa, specialis géplancok iizemeltetése,
javitasa, felujitasa.
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3. MAV INFORMATIKA Kereskedelmi, Szolgiltat6 és Tanicsadé Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag (2013.04.01-tol MAYV Szolgaltato Kozpont Zrt.)

Alapitas iddpontja: 1996. november O1.

A tarsasag székhelye: 1012 Budapest, Krisztina krt. 37/a.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

2011

Megnevezés 2011 ; 2012 Index
végleges*
Meérleg f00sszege 3263 3283 2 982 91%
Sajat tokéje 1672 1 692 1675 99%
Jegyzett tokéje 800 800 800 100%
Ertékesités netto arbevétele 5097 5097 4 994 98%
Bérkoltsége 1 981 1981 1801 91%
Adodzas elotti eredménye 402 402 305 76%

4. Tablazat: A MAV INFORMATIKA Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

*A 2011. évi mérlegfodsszeg és sajat toke adata a 2011. évi konszolidalt beszamold elkészitését kovetden még valtozott. A
sajat toke itt feltiintett értéke tartalmazza a jovahagyott osztalékot is.

A tarsasag f6 tevékenysége: rendszerfejlesztés, lizemeltetés, informatikai eszkozok beszerzése,

Osszeszerelése, lizembe helyezése, garancidlis szolgaltatdsok, karbantartds, javitas, specialis

szakanyagok, alkatrészek biztositasa.

4. MAYV Ingatlankezelé Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Alapitas iddpontja: 1996. december 30.

A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.

A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index

Mérleg f00sszege 3051 3659 120%
Sajat tokéje* 828 849 103%
Jegyzett tokéje 399 399 100%
Ertékesités netto arbevétele 8 584 9 661 113%
Bérkoltsége 2254 2703 120%
Adozas elétti eredménye 47 71 151%

5. Tablazat: A MAV IK Kft. kiemelt adatainak alakulasa

* A sajat toke itt feltiintett értéke tartalmazza a jovahagyott osztalékot is.

A tarsasag f6 tevékenysége: a MAV Zrt. ingatlanjainak kezelése, iizemeltetése, a felmeriilé miiszaki
hibak elharitasa €s az litemezett tervben eloirt feltjitasi munkak elvégzése, lebonyolitasa.
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5. MAYV Vagyonkezelé Zartkoriien Miikod6é Részvénytarsasig

Alapités idépontja: 1997. jalius 18.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Meérleg fo0sszege 471 454 96%
Sajat tokéje* 296 303 102%
Jegyzett tokéje 244 244 100%
Ertékesités nettd arbevétele 824 821 100%
Bérkoltsége 374 347 93%
Adozas elétti eredménye 48 59 123%

6. Tablazat: A MAV Vagyonkezel$ K ft. kiemelt adatainak alakulasa

* A sajat toke itt feltiintett értéke tartalmazza a jovahagyott osztalékot is.

A tarsasag fo tevékenysége: ingatlanforgalmazas és vagyonkezelés.

6. MAV-TRAKCIO Vasiiti Vontatasi Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag.

Alapitas idopontja: 2007. oktober 10.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Mérleg fo0sszege 126 260 124 753 99%
Sajat tokéje 41523 44 037 106%
Jegyzett tokéje 29 815 29 815 100%
Ertékesités netto arbevétele 86 437 70 033 81%
Bérkoltsége 17 468 17 128 98%
Adozas elétti eredménye 501 2515 502%

7. Tablazat: A MAV-TRAKCIO Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti vontatasi tevékenység végzése, vontatasi célu vasuti jarmivek
lizemeltetése.
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7. MAV-GEPESZET Vasitijarmii Fenntarto és Javité Zartkorien Miikodo Részvénytirsasig

Alapitas idopontja: 2007. november 12.

A tarsasag székhelye: 1087,, Budapest, Kényves Kalman krt. 54-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Meérleg fo0sszege 21452 23203 108%
Sajat tokéje 11071 11393 103%
Jegyzett tokéje 3933 3933 100%
Ertékesités netto arbevétele 41 705 41 281 99%
Bérkoltsége 10 630 11 031 104%
Adozas elétti eredménye 91 328 360%

8. Tablazat: A MAV-GEPESZET Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag f6 tevékenysége: a mozdonyok, személy- és teherkocsik javitdsa, karbantartasa, a
személykocsik elofitésére hasznalt berendezések, a vegyi elharitas €s részben a baleset-elharitas is.

8. MAYV Kozponti Felépitményvizsgilé Korlatolt Felelgsségii Tarsasag

Alapitas idopontja: 1996. szeptember 1.

A tarsasag székhelye: 1097 Budapest, Péceli ut 2.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Mcérleg fo0sszege 2 603 2 748 106%
Sajat tokéje* 2126 2 425 114%
Jegyzett tokéje 569 569 100%
Ertékesités nett arbevétele 1355 1574 116%
Bérkoltsége 405 409 101%
Adobzas elétti eredménye 421 492 117%

9. Tablazat: A MAV KFV KAfi. kiemelt adatainak alakulasa

* A sajat tOke itt feltiintett értéke tartalmazza a jovahagyott osztalékot is.

A tarsasag f6 tevékenysége: a vasuti palyak palya-felligyeleti vizsgalata, vaganygeometriai mérése, a
mérésekhez hasznalt mérdeszkozok, illetve méromiszerek fejlesztése.
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9. ZAHONY-PORT Zahonyi Logisztikai és Rakominykezelései Szolgiltatéo Zartkoriien
Miikodé Részvénytarsasag

Alapitas iddpontja: 2006.augusztus 31.
A tarsasag székhelye: 4625 Zahony, Europa tér 12.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Meérleg fo0sszege 1355 1 004 74%
Sajat t6kéje 368 503 137%
Jegyzett tokéje 10 10 100%
Ertékesités nett arbevétele 2 894 2 479 86%
Bérkoltsége 905 874 97%
Adozas el6tti eredménye 186 135 73%

10. Tablazat: A ZAHONY-PORT Zrt. kiemelt adatainak alakuldsa

A tarsasag fo tevékenysége: rakomanykezelés, raktarozas, tarolas, szallitmanyozas.

10. MAV Koncessziés Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Alapités iddpontja: 2011. jalius 13.

A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2011 2012 Index
Mérleg fo0sszege 15978 35 0%
Sajat tokéje 35 23 66%
Jegyzett tokéje 30 30 100%
Ertékesités netto arbevétele 957 2 021 211%
Bérkoltsége 2 3 150%
Adozas elétti eredménye 5 -11 -220%

11. Tablazat: A MAV Koncesszios Kft. kiemelt adatainak alakulasa
A tarsasag f6 tevékenysége: koncesszios eszkdzok tizemeltetése.

2012. december 28-an a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, a MNV Zrt., a MAV Zrt., valamint a MAV
Koncesszios Kft. altal kotott megallapodas alapjan a MAV Zrt. harom vonaldnak koncesszi6 keretében
torténd villamositasara vonatkozd 1996. december 18-an kotott koncesszios szerzdédés megsziintetésre
keriilt, melynek kovetkeztében 2013. februar 1-én megkezdddstt a MAV Koncesszios Kft.

végelszamolasi eljarasa.
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I.1.4 A konszolidaciés korok kialakitasa és a targyévben bekovetkezett valtozasok

A konszolidacioba teljeskortien bevont leanyvallalatok korében a MAVGEP Kft. 2012. februar 29-én
beolvadt a MAV FKG Kft.-be.

A MAV Zrt. a RESTI Zrt. 85,52%-0s részvénycsomagjanak megvasarlasaval a tarsasag részvényeinek
100%-o0s tulajdonosa lett, ezért a RESTI Zrt. a konszolidacioban részesedésként kezelt egyéb
részesedési viszonyban 1évd vallalkozasok korébdl atsoroldsra keriilt a konszolidicidban equity
modszerrel (tarsultként) kezelt leanyvallalatok koz¢.

A PRUDENT-INVEST Zrt. végelszamoldsat a cégbirésdg meginditotta, ezért a tarsasag a
konszolidacioban equity moddszerrel (tarsultként) kezelt leanyvallalatok korébdl atsorolasra keriilt a
konszolidacioban részesedésként kezelt leanyvallalatok kozé.

A Hodikot Rt."f.a." felszamolasa befejez6dott a targyévben, ezért a tarsasag kikerilt a
konszolidacioban részesedésként kezelt egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozasok korébol.

A Rékosrendezd Péalyaudvar Kft. "v.a." végelszamoldsa befejezddott a targyévben, igy a tarsasag
kikertiilt a konszolidacidban részesedésként kezelt leanyvallalatok korébal.

A konszolidacios korok kialakitasakor figyelembe vett mutatok az 1. szamu mellékletben szerepelnek.
A vallalatcsoport struktirajanak attekintd abrajat a 4. szamua melléklet tartalmazza.

A csoport vallalatainak mindsitését €s a végleges konszolidaciés besoroldas modjat az 5. szamu
mellékletben mutatjuk be.
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2 A VALLA’LAT’CSOPORT TEVEKENYSEGET ERINTO LENYEGES
INFORMACIOK

1.2.1 A MAYV csoport atalakulisa

A MAV csoport palyahalozat mikodtetési és vasuti személyszallitasi tevékenységének hatékonysag-
novelése és az egymastol megfelelden elvalasztott folyamatok kialakitdsa érdekében, varhatoan 2013-
ban ¢és 2014-ben tobb iitemben megtorténik a palyamiikodtetési tevékenység Nemzeti Vasuti
Palyamiikodtetd Zrt. részére torténd atadasa és a MAV-START Zrt., a MAV-TRAKCIO Zrt. és a
MAV-GEPESZET Zrt. tevékenységeinek integraldsa. A tevékenység atadas és az integracié pontos
itemtervét és szervezeti-miikodési formajat az atalakitast befolydsold kiilsé ¢€s belsd tényezdk
mérlegelése alapjan a tulajdonos varhatéan a mérlegkészités napjat kdvetden hatarozza meg.

1.2.2 Allami szerepvallalas a MAV csoportban

A csoport likviditasa szempontjabdl kiemelt jelentdséggel bir a kdzszolgaltatds — személyszallitas és
palyahaldzat miikodtetés - bevételekkel nem fedezett indokolt koltségeinek allami finanszirozasa, mely
koltségtérités s allami kezes hitel felvételével biztosithato.

A 2009.-2010. évi és a 2011. évi kozszolgaltatas elszamolasa lezarult. A Nemzeti Fejlesztési
Minisztérium az elfogadott 2009. évi tulkompenzacio és a 2010. évi alulfinanszirozas ereddjeként
3.556 M Ft tobblet koltségtéritési igényt hagyott jova. A 2011. évi kozszolgaltatasi beszamold
elbirdldsa soran a minisztérium megallapitotta, hogy a MAV-START Zrt. 7.960 M Ft tobblet
koltségtéritésre jogosult, és egyben megerositette, hogy a 2009-2011. évek elszamolasanak egyenlege
11.516 M Ft. A 2009-2011. évi jovahagyott 11.516 M Ft tobblet koltségtérités pénziigyi rendezésérdl a
minisztérium a 2012. évi beszamold lezarasaig nem rendelkezett. A keskeny nyomkozi vasuti

rrrrr

nyilvan.

A Vasuti személyszallitasi kozszolgaltatdsi szerzddés 2012. évi zaradékaban a kozszolgaltatasi
tevékenység utan igénybe vehetd koltségtérités tervezett osszege 144.000 M Ft.

A megrendelt és a megrendeld altal igazolt kozszolgaltatasi tevékenység bevételekkel nem fedezett,
indokolt koltségek finanszirozadsahoz a zaradékban meghatarozott 6sszegen feliil tovabbi 10.162 M Ft,
Osszesen 154.162 M Ft koltségtéritési igény lett eldirva az éves beszamoloban, valamint az NFM
hatarozata szerint a 2011. évi kozszolgaltatas elszamolasaval 1.415 M Ft koltségtérités kertilt egyéb
bevételként elszamolasra a targyévben. A 2012. évi kdzszolgaltatasi beszdmold a minisztérium altal
még nem kertilt elfogadasra, igy a beszamoloban feltlintetett koltségtéritési igény Osszege valtozhat.

A 2011. évben a Magyar Allam és a MAV Zrt. a palyavasuti tevékenység 2011-2015. év kozotti
finanszirozasanak biztositdsa céljabol palyamiikddtetési szerzodést kotott. A szerzddés alapjan a
palyavasut mikodtetési koltségeinek finanszirozasa hosszatavon biztositotta valt.

2011-ben a MAV Zrt. 21.050 M Ft, 2012-ben pedig 66.941 M Ft koltségtéritésben részesiilt.

A MAV Zrt. 2012-ben 65.578 M Ft koltségtéritést szamolt el az egyéb bevételei kozott, mig 1.363 M
Ft tilkompenzacid a passziv iddbeli elhatarolasok kozott keriilt elszamoléasra. A 2011. és 2012. évi éves
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koltségtérités elszamolasa a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal még nem zarult le, annak Osszege
még modosulhat.

A 2013. évi koltségvetési torvény XVIIL. fejezet 21. cim 1. alcim 3. és 4. jogcim csoportja alapjan a
vasuti palyahaldzat miikodtetésének tevékenységhez kapcsolodo indokolt koltségek fedezetére 70.000
M Ft-ot iranyoz eld, a helykozi személyszallitdsi kozszolgaltatasok koltségei fedezetére pedig
190.492 M Ft-ot biztosit. 2013. marcius 8-an megjelent a koltségtéritési rendelet (66/2013.), mely
szerint a MAV Zrt. palyamiikodtetési koltségtéritése 65.620 M Ft, a MAV-START Zrt.
személyszallitdsi koltségtéritése a tervezetthez képest 10%-0s zéarolds utan, a zarolds felolddsaig
129.683 M Ft.

Mind a MAV Zrt., mind a MAV-START Zrt, igy ezeken keresztiil a MAV Csoport likviditasanak
helyzetét is a koltségtérités folyodsitasa, illetve annak iddpontja befolyasolhatja.

A fentieken tul - a 2013. évi koltségvetési torvény 39. § (2) bek. alapjan - a Kormany 2013. évben
50.000 M Ft forint Osszegli, a vasuti kozlekedésrdl sz6lo 2005. évi CLXXXIIL. torvény 28/A. §-a
szerinti allami kezesség melletti forrasbevonasra adhat felhatalmazést, valamint ugyanezen térvény
XVIL. fejezet 20. cim 31. alcim 6. jogcim csoportja alapjan vasuti hidak és acélszerkezetek feltjitdsara
5.814 M Ft keriilt elkiilonitésre.

1.2.3 Tamogatasbol megvalésulé beruhazasok

A 2007. év folyaman az allami és Eurdpai Unios forrasokbol megvalosuld beruhazasok lebonyolitasa a
Nemzeti Infrastruktura Fejleszté Zrt.-hez keriilt. A tevékenység atadasaval jelentdsen csokkent a
MAV-nal kimutatott fejlesztési tamogatdsok mértéke, valamint a beruhdzasok iizembe helyezéséig a
beruhazdsok nem a MAV konyveiben jelennek meg. Az allami, ill. Eurépai Unids forrasokbol
tamogatott vasuti palyahalozatra vonatkozd beruhazasok atadasa, ill. vagyonkezelésbe adasa a
mérlegkészitésig nem valosult meg, ezért ez jelentésen befolyasolja a Tarsasag vagyoni, jovedelmi
helyzetének megitélését. A mérlegkészités idépontjaig rendelkezésiinkre 4ll6 informdcidk szerint a
kovetkezd jelentds elszamolasok hianyoznak a MAV mérlegébdl és eredménykimutatasabol.

adatok M Ft-ban

Bf”t"ft;’ Bf":t,t: 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. . ECZS | Netté
erte Srel GViECS eviECS éviECS éviECS éviECS éviEcs ©°%%%7  srtek
2011. 2012. sen
MAV tulajdon 3993 3968 0 12 29 148 156 1437 488 3480
Allami tulajdon 158 197 232 212 41 587 1965 6582 6423 8174 23772 208 440
Osszesen: 162 190 236 180 41 599 1994 6730 6579 8317 24260 211920

12. T4blazat: At nem vett allami és EU forrast beruhazasok

A valés vagyoni és pénziigyi helyzet bemutatisa érdekében az el nem szamolt értékcsokkenés
fedezeteként — azzal azonos értékben - céltartalék képzésére keriilt sor.

Az eszkozok atvételére a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (MNV), a NIF és a MAV kozotti
haromoldalu szerz3dés keretében fog sor keriilni. Az atvétel elmaradasanak 6 oka, hogy a MAV
konyveiben kimutatott az 1993. évi alapitaskor apportba kapott ingatlanok, ill. a 2001. évtdl
vagyonkezelésbe vett ingatlanok tulajdonjogilag jelentds mértékben rendezetlenek.
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1.2.4 Baleseti ellatasokra és kartéritési kotelezettségre képzett céltartalék

A MAV Zrt. az utasainak okozott karokra 2006. méjus 8-atol 2007. janius 30 —ig, a személyszallitasi
tevékenység kiszervezéséig utas-baleset biztositassal rendelkezett, illetve 2006. szeptember 1-t6l
munkaltatoi felelosségbiztositassal haritja biztositora kockéazatat. A biztositasok kezdetét megeldz6
id6szakban mind a munkavallalok, mind az utasok altal elszenvedett, a tarsasagnak felrohatd baleset
esetén a MAV Zrt.-nek kartéritési kotelezettsége keletkezett, amelyet jellemzéen jaradék jellegiien
fizet meg a tarsasdg. Hasonl6 modon torténhet a MAV Zrt. biztositasaiban nem fedezett karok
megfizetése is, mindamellett a tarsasag karegyezség soran egyOsszegli kartérités megallapitasara
torekszik.

Mivel a MAV Zrt. szamara ezen kifizetések a jaradék fizetés sajatossagai alapjan pontosan nem
kalkulalhatoak, am egy hataron beliil biztosnak tekinthetdé jovObeni kotelezettségek, ezért erre a
jogcimre 2010-ben 1,9 Mrd Ft, 2011-ben tovabbi 1,2 Mrd Ft valamint 2012-ben tovabbi 5,042 Mrd Ft
Osszegll céltartalékot képeztiink.

Az elmult években a jelenérték szamitas soran alkalmazott diszkontldbként, a MAV altal bevonhat6
forrasok utan fizetendé piaci kamatlébat alkalmaztuk. A MAV Zrt. tervezett talakulasa azonban olyan
mértékii valtozast eredményezhet a MAV Zrt. miikddésében, mely sziikségessé tette az alkalmazott
diszkontrata feliilvizsgalatat. A jovében a MAV bevételei varhatoan a jelenlegi strukturatol (vasuti
tevékenység esetében kozszolgaltatasi szerzddés keretében rendezett koltségtérités és rendkiviili
koltségtérités, illetve tokepotlds) eltérden alakulnak. Ezért prudens modon eljarva, a fizetendd jaradék
névértéekének megfeleld nagysagu céltartalék képzését tartottuk sziikségesnek, ezért 2012-ben 8,1 Mrd
Ft nominalis értékre alltunk at.

1.2.5 Ingatlanok rendezetlen jogi helyzete

A MAV Zrt. az ingatlanallomany tulajdonviszonyainak rendezése érdekében jelentds erdforrasok
bevonasaval inditott projektet. A projekt eredményeképpen, a MAV Zrt. foldingatlan vagyonanak
foldhivatali allapotoktol valo eltéréseinek rendezésére vonatkozoan a 39/2012. (03.08.) szamu
Igazgatosagi hatarozatban foglaltak szerint a MAV és allami tulajdona foldteriiletekre megallapitott
hianyokat és tobbleteket szamoltunk el 2011-ben.

A MAV Zrt. Igazgatosagi hatirozata szerint azon MAV Zrt. tulajdont ingatlanok esetében, ahol
jogszabalyi vagy tulajdonosi dontés okan keriilt el az ingatlan, valamint helytelen apportérték miatt
értékhelyesbités sziikséges, - egyiitt 0sszesen 1,8 Mrd Ft értékben, - a rendezés elszamolasahoz az
alapito engedélye sziikséges, mivel a MAV Zrt. menedzsmentje a tékevesztés ellentételezését kérte az
MNYV Zrt.-t6l. A tulajdonosi dontés a 2011. évi mérleg elkészitéséig nem allt rendelkezésre, igy a 2011.
évi éves beszamoloban nem kertilt elszamolasra a hiany ¢€s az érték korrekcio.

Bar 2012-ben sem sziiletett az MNV Zrt. részérdl tulajdonosi dontés, de az MNV Zrt. levélben arrol
tajékoztatta a MAV Zrt. menedzsmentjét, hogy nem all modjaban a tokevesztés ellentételezése, igy a
2012. évi éves beszamoldban a MAV Zrt eredménye terhére hidnyként keriilt elszamolasra 1,145 Mrd
Ft, valamint terven feliili értékcsokkenésként 0,6 Mrd Ft.
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A 2011. és 2012. évben elszamolt tételeken tal a MAV Zrt.-nél az ingatlanok egy részének tulajdonjogi
rendezetlensége tovabbra is fennall.

1.2.6 Allami tulajdoni ingatlanok selejtezése és terven feliili értékcsokkenés
elszamolasa

Az allami tulajdoni, MAV vagyonkezelésében 1évé targyi eszkozok selejtezésének tulajdonosi
engedélyét kérte a Palyavasuti Uzletag a tulajdonosi jogokat gyakorld6 MNV Zrt.-t8l. A jelzett eszkdzok
vasUtiizemi célra mar nem hasznalhatok, (nem hasznosithatok) azok fizikailag elhasznalddtak,
technikailag avultta valtak. A beszamol6 készitésének idSpontjaig a selejtezések végrehajtasara a MAV
Zrt. engedélyt nem kapott, ezért a selejtezések végrehajtasaig az eszkozokre 462 M Ft terven feliili
értékesokkenést szamoltunk el a MAV Zrt. eredménye terhére 2011. évben.

Azon selejtezések esetében, ahol allami tulajdonu eszkoz létrehozésa, feljitasa érdekében sziikséges a
meglévo allami tulajdonti vagyonkezelt eszkozok selejtezése, elbontasa 1,8 Mrd Ft értékll selejtezést
hajtottunk végre és 4,0 Mrd Ft értékii terven feliili értékesokkenést szamoltunk el 2012-ben a MAV Zrt.
eredménye terhére.

A MAV Zrt. a 2011. évet megelézé években a beruhdzasok miatt selejtezésre kerilld kincstari
eszkozoket az allami vagyon forrasaval kapcsolatos hosszulejarata kotelezettségekkel szemben vezette
ki. 2011-t6] az é&llami tulajdont eszkdzok selejtezésének ¢és terven feliili értékcsokkenésének
elszdmoldsa mddszertanilag az MNV Zrt.-vel egyeztetett modon keriilt megvaltoztatisra.

1.2.7 GYSEYV Zrt. részére torténo vonal atadas miatti tokeemelés

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium NFM/16391/2/2011 sz. leiratdban foglalt dontése alapjan és az
MNV Zrt. 258/2011. (IX.08) szamu alapitoi hatarozatanak megfeleléen a MAV Zrt. a nyugat-dunantuli
térségben 214 km vasutvonal milkddtetési jogat atadta a GYSEV Zrt. részére. A GYSEV Zrt. a
miikodtetést 2011. oktober 1-t61 a MAV Zrt.-vel kotott tizemeltetési szerzodés, 2012. januar 1-t3l az
MNV Zrt.-vel kotott vagyonkezelési szerzodés alapjan gyakorolja.

A GYSEV Zrt-nek torténé atadas kapcsan 3,6 Mrd Ft értékii MAV tulajdont eszkoz keriilt atadasra
vagyonrendezés jogcimén, amely a MAV 2011. évi sajat tékéjét rontotta. Az egyes kozlekedési targyn
torvények modositasardl sz616 2010. évi CLXXIL torvény 106. § (2) bekezdésében foglaltak alapjan a
vagyonrendezés a MAV Zrt.-nek tokevesztést nem okozhat, ezért az alapit6 a MAV t6kéjét, a MAV-
val szemben fennalld visszapotlasi kovetelésének apportba adasaval 2012. januar 27-1 hatallyal azonos
Osszegben megemelte. Az 4zsios tokeemelés hatasa a 2012. évi beszdmoldban elszdmolasra keriilt, igy
a jegyzett toke 36,59 M Ft-tal novekedett, illetve 3.622,41 M Ft-ot a toketartalék javara szamoltunk el.

1.2.8 A MAYV Koncesszios Kft. eszkozeinek vagyonkezelésbe vétele

2012. december 28-an a Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, a MNV Zrt., a MAV Zrt., valamint a MAV
Koncesszios Kft. altal kotott megallapodés alapjan a MAV Zrt. harom vonalanak koncesszi6 keretében
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torténd villamositasara vonatkozo 1996. december 18-an kotott koncesszios szerzOdés megsziinésre
kertilt.

Ezzel 6sszhangban a koncesszids szerzddés soran létrehozott allami tulajdont eszkozok a MAV Zrt.
vagyonkezelésébe keriiltek 2012. december 31-vel 12 Mrd Ft értékben.

A MAV Koncessziés Kft. a jog megsziinésének ellenértékeként elszamolt MNV Zrt.-vel szembeni
kovetelését a MAV Zrt.-re engedményezte 17,7 Mrd Ft 6sszegben, melybdl 13,8 Mrd Ft (afa nélkiili
nettd 6sszeg) a MAV Zrt-nél a visszapotlasi kotelezettséggel szemben beszamitasra kertilt.

1.2.9 A MAV-TRAKCIO Zrt. beruhizasi hiteleinek alakulisa

A MAV-TRAKCIO Zrt. beruhézasi hiteleinek adossagszolgalatat megalakulasa ota szerz6dés szerint
teljesitette. A folyamatos toketdrlesztésii hitelek adossagszolgalata mellett a végtorlesztésii - MAV
Zrt-t6l atvallalt -, EUROFIMA hitelek koziil is az esedékes tOketorlesztéseket teljesiteni tudta (2009-
ben kozel 3 Mrd Ft, illetve 2013 februarjaban 7,6 Mrd Ft értékben). A Tarsasadg kozéptavon is képes
mikodési pénzaramokbdl szerzédésszerlien teljesiteni az allami kezesség mellett felvett beruhazasi
hitelek addssagszolgalatat, amennyiben  vevO-szallité dallomanya szerzddésszertien alakul és
folyoszamla hitel kerete béazis szinten biztositott. A beruhazédsi hitelek szerzddésszerii
adossagszolgalatat a Tarsasag és a MAV Csoport kiemelt prioritasnak tekinti.

1.2.10 Karbantartasra képzett céltartalék a A MAV-TRAKCIO Zrt.-nél

A MAV-TRAKCIO Zrt. céltartalékot képzett az 1j, korszeri TRAXX mozdonyok idészakonként
1smétlodo, éves peridduson til esedékes fenntartasi koltségeire. A céltartalék képzés sordn a jarmiivek
Szallitoja 4ltal meghatarozott karbantartdsi ciklusrend szerint éven tal esedékes tervszeri
karbantartasok aranyos becsiilt raforditasat hataroztuk meg és mutatjuk be az éves beszamoloban. A
modellszdmitas alapjat a Szallitd altal becsiilt varhato raforditasok képezik, amely modellszamitast a
Téarsasdg megfeleld becslésnek tartja. Mindazonaltal a raforditdsok tényleges értéke bizonytalan, a
tényleges jovobeni raforditasok a modellszamitastol eltéroek lehetnek. A TRAXX mozdonyok
iddszakonként ismétlddd, éves peridduson til esedékes fenntartasi koltségeire a 2012. évi eredmény
terhére 474 M Ft céltartalékot képeztiink.
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I3 A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

I.3.1 Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A vallalatcsoport szamviteli politikdjanak alapjat a szamvitelrdl szolo 2000. évi C. sz. torvény
hatdrozza meg. A vallalatcsoport a szamviteli alapelveket a torvény meghatarozasa értelmében
alkalmazza.

A konszolidacids korokbe vald besorolasrol a MAV Zrt. alapvetéen az elsé bevonaskor dont,
mérlegelve a vallalkozas jelentdségét €s a konszolidalt beszamolora gyakorolt hatdsat, az alabbiak
szerint:

Az anyavallalat és a leanyvallalatok teljeskortien bevonasra keriilnek a konszolidalt
beszamoldba. Mentesitésre keriilnek azonban azon lednyvallalatok, amelyek esetén elsd
bevonaskor az alabbi harom feltételbol kettd teljesiil:
o mérlegf6osszege nem ¢éri el az anya- ¢és a lednyvallalatok Gsszesitett
mérlegfodsszegének 1%-at,
o ¢éves nettd arbevétele nem éri el az anya- és a leanyvallalatok Osszesitett éves nettd
arbevételének 1%-at,
o ¢éves bérkoltsége nem ¢éri el az anya- és a leanyvallalatok Osszesitett éves
bérkoltségének 1%-at.
A vizsgalt mutatok az Osszes mentesitett leanyvallalatra egyiittesen sem haladhatjak meg az
5%-ot.

crer

valamint azon tdrsasdgok sem, amelyek konszolidacioba teljeskoriien bevont tarsasagban
részesedéssel rendelkeznek.

A konszolidacids korokbe torténd besorolast csak 1ényeges valtozas esetén lehet megvaltoztatni.
Lényegesnek mindsiil a véltozas, ha:

o a vallalatcsoporthoz 0j tarsasag keriil, vagy egy meglévd tarsasdg a csoporttol teljesen
elszakad,

o a vallalatcsoporthoz tartozo tarsasag felszamolas vagy végelszamolas ala keriil, ekkor a
tarsasag atkertiil a kiils6 korbe,

o gy meglévo tarsasagban levd részesedés ujabb részesedés szerzés kovetkeztében novekszik,
vagy allomany és értékvaltozas kovetkeztében (pl. értékesités) csokken és ezen valtozasok
kovetkeztében az adott vallalkozas mindsitése megvaltozik,

o valamely meglévl tarsasag tevékenységének jellegében, illetve méretében olyan valtozas
kovetkezik be, amely a mindsités feliilvizsgalatat indokolja (ebben az esetben egyedileg
torténik a mindsités)

e a MAV Zrt. portfolio-kezelési stratégidja alapjan megvaltozik a tarsasag portfolion beliili
besorolasa.

Az adéssagkonszolidalasanal az eltérések kikiiszobolésénél a kovetelés, illetve a kotelezettség
értekének fiiggvényében eltekintiink azoknak a lényegtelen eltéréseknek a kezelésétol, amelyek
halmozott értéke — abszolut értékben — nem haladja meg a kisziirendo kovetelések, illetve
kotelezettségek koziil a kisebbik 0,1 %-at, maximum 50 M Ft-ot.
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A hozamok és raforditasok Kkisziirésén¢l az adatiitkoztetések soran jelentkezd eltérések koziil a
lényegtelennek mindsitett eltéréseket nem rendezziik, de ezek halmozott értéke — abszolut értékben —
nem haladhatja meg a kiszlirend6 hozam, illetve raforditas 0,05 %-at, maximum 50 M Ft-ot.

A MAV Zrt. elkészitette a MAV csoport konszolidacios szabalyzatat, amely a beszamolo-készités
elveinek egységesitése mellett ugynevezett szamviteli politika- ¢és értékelési szabalyzat
mintaszabalyzatok kiadasaval a konszolidacioba teljeskorien bevont lednyvallalatok szédmara
kotelezéen eldirja a szamviteli politika ¢és értékelési szabalyzat jelentés részét. Ennek
eredményeképpen az anyavallalat biztositani tudja azt, hogy a konszolidacié alapjaul szolgalo éves
beszamold azonos alapelveket figyelembe véve és egységes értékelési eljarasokat alkalmazva késziiljon
el. A nagyrészt egységes, azonban az egyedi adottsagoknak is megfelelé szabalyzatokat a
konszolidacioba teljeskoriien bevont lednyvallalatok 2009. januar 1-t61 alkalmazzak.

A konszolidacids szabalyzat kiadasaval uj adatszolgaltatd tablak is bevezetésre keriiltek, valamint
kiadasra kertilt a tartalmilag és szerkezetileg egységes kiegészité melléklet minta.
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1.3.2 A forduldnap és az osszeallitassal kapcsolatos szabalyok

Az anyavéllalkozas a szamviteli torvénynek megfeleléen a konszolidalt beszamold forduldnapjat a
targyév december 31-1 napjaban hatdrozza meg.

I.3.3 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas osszeallitasaval kapcsolatos altalanos
kiegészito szabalyok

A MAV Zrt. a konszolidalt mérleget a szamviteli torvény 6. szami mellékletének I/1/A. eldirasai
szerint allitja 6ssze azzal a kiegészitéssel, hogy:

#+ az arab szammal jelzett tételek dsszevonasaval, illetve elhagyasaval nem él,

#+ a sajat tokén beliil az eredménytartalék részét képezo, tarsultként kezelt vallalkozasokban 1évo
részesedések értékvaltozasabol eredd sajat téke valtozast onalldo mérlegtételként kezeli
D/VIII/A. megjeldléssel,

% a sajat tokén beliil a Kiils6 tulajdonosok részesedése soron mutatja be a kiilsé tulajdonosok
részesedését a konszolidacioba teljeskoriien bevont véllalkozésok sajat tokéjébol.

A MAV Zrt. a konszolidalt eredménykimutatast a szamviteli térvény 6. szama mellékletének I1/2/A.
eldirasai szerint allitja 6ssze, azzal a kiegészitéssel, hogy:

#+ a 13/a és 13/b sorok értékét kiilon nem mutatja be — azok a 13. sor értékében szerepelnek és
ebbdl kiemelten bemutatja a kapcsolt — beleértve ebbe a teljeskoriien be nem vont leany, illetve
kvota alapjan be nem vont kézos vezetésti — vallalkozasoktol kapott (jard) osztalék és
részesedés értékét,

% a 23. sorszam alatt a kiils6 tulajdonosok részére az eredménytartalék terhére fizetett vagy
fizetendod osztalék értékét mutatja be,

4+ a24. sorszam alatt a kiils6 tulajdonosok részesedését mutatja be a targyévi eredménybdl.

A Osszevont (konszolidalt) éves beszamoloban szerepld értékek millio Ft-ban (M Ft) keriilnek
bemutatasra. Maga a konszolidalas ezer Ft-ban (E Ft) torténik, tekintettel arra, hogy a vallalatcsoport
belsé ¢s kiils6 korében szerepld vallalkozadsok dontd tobbsége ezer Ft-ban allitja Ossze éves
beszamolojat. A vallalatcsoport konszolidalt beszamoldjanak 6sszeallitasa a konszolidalasba

%+ teljeskorlien bevont leanyvallalatok, illetve a kvota (tulajdoni hanyad) alapjan bevont k6zos
vezetésti vallalkozasok egyedi éves mérlege, eredménykimutatdsa ¢és a rendszeresitett
adatszolgaltatd tablazatok, valamint

+ a tarsultként kezelt vallalkozasok egyedi mérlege és eredménykimutatasa alapjan torténik.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett bizonylatokat a MAV Zrt. az erre a célra kialakitott és
konszolidalasi feladatonként elkiilonitett rendszerben dolgozza fel.

A MAV Zrt. a torvény 122. § (2) bekezdése alapjan a konszolidalt mérleget és eredménykimutatést az
egységesség elvének érvényre juttatdsa alapjan allitja Ossze. Ez azt jelenti, hogy a vagyon ¢s
vagyonvaltozasok mindsitése, felvétele és értékelése a vallalatcsoportban egységesen torténik.
Mindemellett a MAV Zrt., élve a szamviteli torvény 123. § (3) bekezdésében biztositott lehetéséggel,
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eltekint az egységesség érvényesitésétdl abban az esetben, ha a konszolidalasba bevont vallalkozasok a
szamviteli torvény szabalyai szerint allitottdk O6ssze mérlegiiket és eredménykimutatasukat. Ebbol
eredden:

4 Dbelfoldi vallalkozasok esetén a vallalkozas altal alkalmazott mindsités, felvétel és értékelés
megvaltoztatdsara csak akkor keriilhet sor, ha az nem felel meg a szamviteli torvény
eldirasainak és azt a kozgylilés vagy taggyililés mar jovahagyta. Ez esetben az eltérések a
konszolidalas el6készitd szakaszaban — az egyedi mérleg és eredménykimutatas korrekcidja
utjan — kertilnek rendezésre €s a kiegészité mellékletben kiilon bemutatésra,

#+ kilfoldi vallalkozasok esetén a szamviteli torvényt6l valo eltérések rendezésére a konszolidalas
elokészitd fazisaban végrehajtasra keriilé mérlegképesség vizsgalat és értékelés egységesités
keretében kertil sor.
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1.3.4

A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakitasa soran alkalmazott
modszerek bemutatasa

1.3.4.1 A konszolidalas elokészitése soran alkalmazott modszerek

A konszolidalas el6készitése soran a MAV Zrt. a konszolidalasi korok kialakitasat, illetve a
mérlegképesség vizsgalat feladatait végzi el, ha az sziikségessé valik.

a)

A konszolidaciés korok kialakitasanal, illetve évenként torténd feliilvizsgalatanal a MAV Zrt. a
Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint jar el, azzal a kiegészitéssel, hogy

+ mentességet biztosit a konszolidilasba teljeskérien bevonand6 leanyvallalatoknak,
illetve kvota alapjan bevonandod kozos vezetésti vallalkozasoknak, ha azok egyedi
értékeinek részaranya a mentesség elbiralasanal alkalmazott kiemelt mutatok esetében
legalabb két mutatonal 1 % alatt marad, és a mentességet kapott tarsasdgok egyetlen
mutatd esetében sem csokkentik 95 % ala a megmaradt tarsasdgok részaranyat a
vallalatcsoport bruttd — halmozott — értékeibdl,

+ mentességet biztosit a részesedés értékelés alapjan torténd bevonas aldl azoknak a
tarsult vallalkozasoknak, amelyek a vallalatcsoport megbizhatd, valds 0Osszkép
kialakitasa szempontjabol nem jelent6sek, mert elsd0 bevonaskor sajat tokéjiilk nem
haladja meg a tarsult vallalkozasok Osszesitett sajat tokéjének 5%-at.

b) Meérlegképesség vizsgalatot és az értékelés egységesitését a MAV Zrt. minden olyan kiilfoldi

leanyvallalatnal és kozds vezetésli vallalkozasnal végrehajt, amelyek a konszolidacids kordk
kialakitasa, illetve feliilvizsgalata soran a konszolidacioba teljeskortien bevonasra keriilnek.
Belfoldi leany- és kozos vezetésti vallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra csak akkor kertil
sor, ha a konszolidalasi feladatok végrehajtdsa soran — az adatiitkdztetésekbdl eredd eltérések
alapjan — vélelmezni lehet, hogy az adott vallalkozas hibat kovetett el a vagyonelemek és
vagyonvaltozasok értékelése, illetve a mérleg és az eredménykimutatas osszeallitdsa soran.

Valutaatszamitast a MAV Zrt. egyrészt a konszolidacioba teljeskériien bevont véllalkozasok
korébe sorolt kiilfoldi ledny- és kozds vezetésti  vallalkozdsok mérlegéhez és
eredménykimutatasdhoz, masrészt a konszolidacidban equity modszerrel (tarsultként) kezelt
kiilfoldi leany-, kozos vezetésii €s tarsult vallalkozasok sajat toke elemeinek valtozasadhoz
kapcsolodoan alkalmaz, ha ilyen tipusu vallalkozasokkal is rendelkezik.

A konszolidacioba teljeskortien bevont tarsasagok korébe sorolt vallalkozasok mérlegatszamitasanal a
Szamviteli torvény 123. § (6) bekezdésének a) pontjaban rogzitett szabdly szerint jar el, az
eredménykimutatas atszamitasanal pedig ugyanezen paragrafus (8) bekezdésében rogzitett szabalyokat
alkalmazza.

A mérlegatszamitasnal a bekeriilési arfolyamként — elsé konszolidalas esetén — a teljes korbe vald
bevonas idépontjaban érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza.
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Az eredménykimutatds atszamitasandl a mérleg szerinti eredményt az MNB altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamon, a (8) bekezdés c) pontjadban megjelolt tételeket pedig az MNB altal kozzétett, az
adott idépontokhoz rendelt hivatalos devizaarfolyamon szamitja at.

A konszolidacidban equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozasok koz¢ sorolt vallalkozasok sajat
toke elemeinek valtozasa az MNB altal kozzétett mérlegfordulonapi hivatalos devizaarfolyamon keriil
atszamitasra.

1.3.4.2 Részesedés Kisziiréssel torténo tokekonszolidalas soran alkalmazott modszerek

A részesedés kisziiréssel torténd tokekonszolidalast a MAV Zrt. a konszolidacioba teljeskoriien
bevonasra keriild leany- €s kozos vezetésii vallalkozasok korében alkalmazza. A részesedés kisziiréssel
torténd tokekonszolidalas sordn, ha a konszolidalasba teljeskoriien vagy kvota alapjan bevonasra kertiild
vallalkozéasok kore:

%+ a vallalatcsoporthoz eddig még nem tartozo vallalkozassal béviil (ide értve az egyéb részesedési
viszonyban 1évé vallalkozasokat is), akkor a kisziirésre keriild részesedésre jutd sajat toke
értekét a megszerzés idopontja szerinti értékviszonyoknak megfeleld értéken sziirjiik ki, ha
ennek feltételei biztositottak, ellenkez6 esetben fordulonapi értékviszonyok szerinti
tokekonszolidalas keriil végrehajtasra, mindkét esetben kdnyv szerinti értéken,

% equity korbdl vald atsorolds esetén a részesedés kiszliréssel torténd elsd tékekonszolidalasnal
figyelembe kell venni azokat az értékeket, amelyek az atsorolasra keriilt — kordbban tarsult
vallalkozasként kezelt — vallalkozassal kapcsolatban a korabbi években kialakultak; a
részesedés és a részesedésre jutd sajat toke kisziirése ez esetben is konyvszerinti értéken
torténik olyan modon, hogy a tarsult korben nyilvantartott aktiv vagy passziv
tokekonszolidacios kiilonbozetet kiegészitjik a részesedés ndvekményre jutd sajat toke
kiilonbozeteként keletkezd aktiv vagy passziv tokekonszolidacios kiilonbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés kisziiréssel torténé tékekonszolidalas soran a MAV Zrt. a konyv
szerinti érték modszernek biztosit prioritast, a részesedés kisziirésekor keletkezd aktiv vagy passziv
tokekonszolidacios kiilonbozetet rejtett tartalékokra, illetve rejtett terhekre nem valtja at, kivéve ha az
lényegesnek bizonyul, azaz a részesedés konyv szerinti értékét 10%-kal meghaladja, vagy attdl 10%-
kal nagyobb értékkel elmarad.

Az aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet terven felili értékcsOkkenésére akkor keriil sor, ha
feliilvizsgalata soran megallapitottuk, hogy annak konyv szerinti értéke jelentésen (20%-kal, de
minimum 50 M Ft-tal) és tartésan meghaladja a piaci értékét illetve a részesedés a konyveinkbdl
kikertil.

A részesedés kiszliréssel torténd tokekonszolidalas soran tobblépesds konszolidalasra is sor keriilhet
abban az esetben, ha a konszoliddlasba teljeskoriien bevont vallalkozasok kozott a MAV Zrt.
leanyvallalatainak leanyvallalatai, vagy azok vallalkozasai is szerepelnek. Ez esetben a részesedés
kisziiréssel torténd tokekonszolidalas a lancmodszer alkalmazasaval egésziil ki.
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1.3.4.3 Részesedés értékeléssel torténo tokekonszolidalas soran alkalmazott modszerek

A tarsultként kezelt véallalkozasok konszolidalasat a MAV Zrt. a tarsult vallalkozasban 1évé részesedés
értekelésével hajtja végre. A részesedés értékelésére a részesedésre jutd sajat toke alapjan keriil sor.

A MAV Zrt. az elsd részesedés értékeléssel torténd tékekonszolidalast:
+ (j vallalkozasnak a tarsultként kezelt vallalkozasok korébe vald felvétele esetén fordulonapi
értekviszonyok mellett konyv szerinti értéken végzi el,
#+ minden mas esetben a megszerzés iddpontjanak értékviszonyai szerint és konyv szerinti értéken
végzi el, de ezekben az esetekben a megszerzés idOpontjaként az {izleti év elsé napja keriil
megjeldlésre, ami értelemszeriien megegyezik az eldzd tizleti év utolsé napjaval.

Tekintettel arra, hogy a részesedés értékeléssel torténo tokekonszolidalds minden esetben konyv
szerinti modszerrel torténik, az elsd és az Ujabb részesedés szerzés értékelésekor aktiv €és passziv
tékekonszolidacios kiilonbozet egyarant keletkezhet. Az anyavaéllalkozas az aktiv tOkekonszolidacios
kiilonbozetet a megbizhato, valos kép €s az egyértelmii kezelés érdekében a konszolidalt mérlegbe is
felveszi a részesedés értékének csokkentésével szemben. Ezzel szemben a passziv tokekonszolidacios
kiilonbozet és annak alakuldsa — a Szt. eldirasainak megfelelden — csak a kiegészité mellékletben keriil
bemutatasra.

A megszerzés idOpontjanak értékviszonyai alapjan végzett elsé tékekonszolidalas esetén a részesedés
értékét:
+ novelni kell a targyévi sajat téke novekedésnek a részesedésre juto értékével és a targy év utan
fizetendd, de a befektetd altal a targyévre el nem szdmolt osztalék részesedésre jutd értékével,
#+ csokkenteni kell a targyévi sajat tOke csokkenésének a részesedésre jutd értékével és az el6zd
évben a konszolidalas soran felvett — a részesedés értékébe beszamitott — osztalék értekével.

A részesedés értekelésébdl eredd targyévi hatasokat az anyavallalkozads a pénziigyi miiveletek egyéb
bevételeivel, illetve raforditasaival szemben szamolja el, igy azok a vallalatcsoport mérleg szerinti
eredményében is megjelennek. Ezzel szemben a targyévet megeldzden végrehajtott értékelések hatasai
eredménysemlegesen a vallalatcsoport sajat tokéjének részeként a VIII/A Tarsultként kezelt
vallalkozasok értékvaltozasa mérlegsoron fognak megjelenni.
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1.3.4.4 Az adossagkonszolidalas soran alkalmazott modszerek

A MAV Zrt. az adossagkonszolidalast (a kovetelések és kotelezettségek egymassal szembeni
kisziirését) a Sztv. 125.§-a alapjan a konszolidalasba teljeskoriien bevont véllalkozasok korében
érvényesiti.

A kovetelések ¢€s kotelezettségek litkoztetése soran nem jelentdsnek tekinti az eltérést akkor, ha az
vallalatcsoport szinten nem haladja meg a kisziirend6 kovetelések €s kotelezettségek koziil a kisebbik
0,1%-4at, maximum 50 milli6 Ft-ot. Ebben az esetben a kovetelés és kotelezettség kiszlirésére az
alacsonyabb értéken keriil sor, ez képezi az azonos értéket.

Jelentds eltérés esetén a kiilonbozetek oka feltarasra keriil, majd az okok ismerete alapjan fel kell venni
vagy ki kell vezetni a kovetelés vagy kotelezettség értékét azzal a mérleg vagy eredménytétellel
szemben, amellyel a feltards alapjan kapcsolatba hozhaté. Ha az eltérés oka nem derithetd ki, akkor a
kovetelés illetve a kotelezettség felvételét, illetve kivezetését az adossagkonszolidalasbol eredd egyéb
bevétellel vagy egyéb raforditassal szemben kell elszamolni.

Az eltérések rendezését kovetden megmaradt azonos értékii koveteléseket és kotelezettségeket
egymassal szemben a létezésiiknek megfelelé mérlegsorok szembeallitasaival kell kisz{irni.

Az el6zo évi kiilonbozetek nyitaskori felvétele eredménysemlegesen — a sajat toke elemeként
megjelend, adossagkonszolidalasbol eredé konszolidacios kiilonbozet mérlegtétellel szemben —
torténik, targyévi valtozasukat viszont — abban az évben, amelyikben a kiilonbozet ,,megfordult” —
eredményhatékonyan kell kezelni, ezért az megjelenik az {izleti év mérleg szerinti eredményében és
csak a kovetkez6 ¢év konszolidalasa soran — a nyitast kovetéen — hat a sajat tékében 1évo
adossagkonszolidacios kiilonbozet értékére.

Az eredményt modositd és belathatd idon beliil varhatéan megforduld 1ényeges kiilonbozetek utan
latens adot szamolunk el.

1.3.4.5 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran alkalmazott modszerek

A hozamok és raforditasok konszolidalasait a MAV Zrt. a konszolidalasba teljeskrtien bevont
vallalkozasok korében végzi.

A konszolidacioba teljeskortien bevont vallalatok kozott végrehajtott tranzakciokbol eredéen a
vallalatcsoportban olyan hozamok és raforditasok képzddnek és halmozodnak fel, amelyek a Sztv.
120.§ (5) bekezdése alapjan nem tekinthet6k realizalt vagyonvaltozasok hatasainak, ezért azokat
egymassal szemben — az Sztv. 127.§ alapjan — ki kell sz{irni.

A belsé tranzakciokbol eredd hozamok és raforditasok kisziirésének elékészitése érdekében a MAV
Zrt. elsoként a belsé kor tagjai altal jelentett fogadasokat €s kibocsatasokat iitkdzteti. Az iitkoztetés
soran feltart kiilonbozetek egyeztetéssel, illetve a Iényegesség elvének alkalmazasaval keriilnek
felszamolasra.

MAV Zrt. 2012. évi konszoliddlt éves beszdmolé kiegészité melléklete 27/90



MAV MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikodd Részvénytarsasig

A MAV Zrt nem tekinti jelentdsnek a kiilonbozetet akkor, ha az véllalatcsoport szinten, abszolut
értékben nem haladja meg kiszlirendd bevételek 0,05%-at, maximum 50 millio6 Ft-ot. Nem jelentds
eltérés esetén a kiszlirést az eltérés nélkiili értékeket figyelembe véve hajtja végre. Ha a kibocsatod
hozama meghaladja a fogado altal jelentett fogadott értéket, akkor a kibocsatdé hozamat és az ahhoz
kapcsolodo réforditast aranyosan a fogadott értékre redukalja. Lényeges eltérések esetén — az eltérések
okait figyelembe véve atrendezi, vagy generalja azokat a tételeket, amelyek az eltéréseket
megsziintetik.

Az egyeztetések €s az eltérések felszamolasat kovetden a hozamok és raforditasok egymassal szembeni
kisziirése a kovetkezOk szerint torténik:

o Kaoltségre fogadott szolgaltatasok esetén a hozam ¢és raforditas kiszlirése a nett6 arbevételnek
¢s az elszamolt koltségnek, raforditasnak az egymassal szembeni elszamolasaval valosul meg a
kibocsatott teljesitmény aranak megfeleld értéken.

o Eszkozre fogadott szolgaltatasok esetén a hozam ¢és raforditas kisziirése a nettd arbevételnek
¢s a sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke szdmlanak egymadssal szembeni elszdmolasaval
valosul meg a kibocsatott teljesitmény kozvetlen onkoltségének megfeleld értéken. Az ar és
kozvetlen Onkoltség kozotti kiillonbozet, mint margin eszkozértékbdl torténd kisziirésére a
kozbensd eredmény konszolidacid keretében kertil sor a nettd arbevételnek az eszkozértékkel
szembeni csokkentésével.

o Eszkozre fogadott eszkozértékesités esetén a hozam és raforditas kisziirése a bevételnek és
raforditdsnak egymassal szembeni elszdmoldsdval valosul meg a kibocsaté altal nyilvantartott
eszkoz konyvszerinti értékén. Az eladasi ar és konyv szerinti érték kiilonbozete, mint margin a
kézbend eredmény konszolidacioban valosul meg a bevételnek az eszkozértékkel szembeni
csokkentésével.

o Egyik tag altal elszamolt hozam és a masik tag altal elszamolt raforditas esetén a hozam ¢és
raforditas kisziirés egymassal szemben a kibocsato, illetve a fogado altal megjel6lt hozam,
illetve raforditas helyen — tételesen — torténik.

« Egyoldalian elszamolt hozam, vagy egyoldaltiian elszamolt raforditas esetén az egyoldalu
elszamolast megsziintetjiik, ami eredmény valtozast idéz eld, ez esetben, ha annak latens ado
vonzata van, latens ad6 valtozast, illetve ahhoz kapcsolodo latens add miatti kovetelést vagy
kotelezettséget képez.

Egyoldali hozam, illetve egyoldalu raforditds elszdmolésa esetén — bar az a hozam ¢és raforditas
kiszlirés keretében sziinik meg — 1ényegét tekintve kdzbensd eredmény kisztirésre kertil sor, ezért az
ilyen tipusu kisziiréseket a kovetkezo iizleti évben eredménysemlegesen fel kell venni a mérlegbe (sajat
tokén beliil a konszolidaci6 miatti valtozasok kozbensd eredmény kiilonbdzetébdl elnevezésii
mérlegtétellel szemben), majd figyelemmel kell kisérni, hogy mi torténik azzal a targyidészakban. Ha
nem valtozik allomanyban marad ¢és a kovetkezd konszolidalas nyito tételeként is megjelenik. Ha
valtozik, — mert az egyoldalu elszdmolast az érintett tag megsziintette, vagy maga az eszkoz szlinik
meg, vagy kerlil ki a teljeskdrbdl — akkor az elsé esetben mint a targyidszakban jelentkez6 egyoldala
elszamolast kell kezelni, a masodik esetben viszont, mint egyoldalu elszamolasbdl eredd kdzbensd
eredmény kisziirést fel kell oldani. A targyidészakban ezek a mozgasok eredményhatasuak, ezért ha
azokhoz latens ad6 kapcsolddott, a latens adora vald hatasukat is rendezni kell. A mérleg szerinti
eredményen keresztiil a kovetkezO €v nyitasakor a sajat tokén beliil elkiilonitetten kimutatott
konszolidaci6 miatti valtozasok kozbensé eredmény kiilonbozetébdl mérlegsor értéke automatikusan —
a mérleg szerinti eredmény felosztas eredményeként — rendezddik.
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1.3.4.6 A kozbenso eredmény Kkisziirése soran alkalmazott médszerek

A kozbensd eredmény kisziirést a MAV Zrt. — a Sztv. 126.§-a alapjan — a konszolidalt beszamol6
Osszeallitdsa soran akkor alkalmazza, ha a konszoliddlasba teljeskoriien bevont vallalkozasok
egymassal — koron beliil — olyan tranzakcidkat kotottek és valdsitottak meg, amelyek egyedi
beszamoldikban eredményhatékonyan jelentkeztek. A kozbenso eredmény kisziirése soran a kibocsato
altal elszamolt bevétel keriil csokkentésre a fogadott eszkoz értékével szemben, a kibocsato altal
elszamolt bevétel és raforditas kiillonbozetével.

A modszerbdl adodoan a kozbensé eredményt tartalmazd eszkoz targyévi és azt kovetd mozgasat
nyomon kell kdvetni és ez alapjan a kisziirést fel kell oldani vagy at kell rendezni.

Kozbensd eredmény képzddhet belsé teljesitmény befektetett eszkozre, illetve készletre torténd
fogadasa kovetkeztében.

A targyévi konszolidacio soran:

% az el6z6 években kiszlrt és allomanyban maradt kozbensé eredményt a nyitaskor
eredménysemlegesen fel kell venni a sajat tokén beliil elkiilonitetten kezelt konszolidacid miatti
valtozasok kozbensd eredmény kiilonbozetébdl mérlegtétellel szemben (el nem feledkezve
arrol, hogy a kiszliréshez aktiv latens add miatti kovetelés vagy passziv latens add miatti
kotelezettség kapcsolodik) és

4+ figyelemmel kell kisérni azoknak az eszk6zoknek a mozgasat, amelyek el6z6 években kisziirt
kozbensd eredményt tartalmaznak, €s a benniik 1évé kdzbensd eredményt dramoltatni és/vagy
feloldani kell a targyévben kisziirt kozbensdé eredménnyel kapcsolatos leirds szerint.

A téargyévi bels tranzakciok alapjan képzddott kdzbensd eredmények kisziirésre keriilnek a fogadott
eszkozzel, vagy elszamolt koltséggel szemben, majd az eszkoz és koltség mozgast figyelemmel kisérve
atvitelre és/vagy feloldasra keriilnek, illetve allomanyban maradnak. A kisziirt kozbensé eredmény
végleges feloldasara akkor keriil sor, ha a kisziirt kozbensd eredményt hordozé eszkoz a véllalatcsoport
bels6 korébe tartozo vallalkozasokon kiviilre keriil, mert azt értékesitették, vagy az eredmény terhére
leirtak.

1.3.4.7 A latens adok képzése és feloldasa soran alkalmazott médszerek

Latens ado képzését és feloldasat a MAV Zrt. a konszolidacios feladatok megoldésa soran akkor
alkalmazza, ha a konszolidacioba teljeskortien, vagy kvota alapjan bevont vallalkozasok olyan belsd
tranzakcidkat valositanak meg, amelyek eredményre gyakorolt hatasa belathatd idon beliil megfordul.
A latens ad6 képzésére csak abban az esetben keriil sor, ha a konszolidacioba bevont fogado6 vallalatnak
tarsasagi ado fizetési kotelezettsége keletkezik a targyév folyaman. Az ilyen tipusu tranzakcidok
figyelembe vétele a kdzbensdé eredmény kisziirése soran torténik, mig az adossagkonszolidalas, a
hozam ¢és raforditas konszolidalas soran az ilyen tranzakciok hatasat nem tekintjiik jelentésnek (kivéve
az egyoldalu elszdmolasok miatti eltérést), mert az egyenlegegyeztetés soran minden jelentOs eltérés
konyvelésre kertil.
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A kozbensé eredmény kiszlirés teriiletén, a kisziirt kozbensd eredmény aramoltatdsa alapjan targyéven
beliili latens ado képzésre és feloldasra is sor keriilhet. Adossagkonszolidalds esetén a valodi
kiilonbozetek rendezése idézhet eld latens adod képzést, majd feloldast, a hozamok és raforditasok
konszolidalasa soran az egyoldali hozam, illetve az egyoldalu raforditds elszdmoléds eliminaldsanak
lehetnek latens ad6 képzés, majd feloldési vonzatai.

A latens add szamszeriisitésénél a MAV Zrt. a kozbens eredményt tartalmazé eszkozt fogadd
tarsasagnal jelentkezé adomértéket veszi alapul.

Adokulcs valtozés esetén az adohatasok atszamitasra keriilnek. Az atszamitas hatdsa a targyév terhére
vagy javara eredményhatékonyan keriil elszdmolasra. A latens adok feloldasa — az atszamitas
kovetkezményeként — a megsziinésiikk évében érvényes tarsasdgi adotorvény szerinti addkulccsal
torténik.

Latens ado kezelésébdl eredden a vallalatcsoportnak egy idében latens ado miatti kovetelése, illetve
latens add miatti kotelezettsége nem lehet, ezért feloldasuk soran figyelembe kell venni a meglévd
allomanyt, és egymassal szemben is rendezni kell azokat.
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MAvV

II SPECIFIKUS RESZ

.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

II.1.1 Befektetett eszkozok allomanyanak alakulasa

II.1.1.1 Immaterialis javak és targyi eszkozok allomanyvaltozasa

Az immaterialis javak és targyi eszkozok jelentosebb valtozasait a kovetkezd tablazatokban mutatjuk

be.

adatok M Ft-ban

Immateria-
Alapitas- Kisérleti R . e . Immateria- -
MEGNEVEZES atszervezés fejlesztés Vagyoni értéki Szellemi Uzleti vagy [, javakra adott lis javak Osszesen
aktivalt értéke | aktivalt értéke Jogok termékek cegértek elélegek gl
yesbitése
1. Brutté érték nyité allomanya 214 130 6 068 15 262 [ 0 0 21674
2. Targyévi beszerzés (beruhazas, feltjitas) 0 162 446 318 0 0, 0 926
3. Beflen allomany valtozas 0 0, 445 356 0 0, 0 801
4. Leltari tobblet 0 0 0; 0 0 0 0; 0
5. Térités nélkili atadas 0] 0 0; 0 0; 0 0; 0
6. Tarsasagba apportalas 0; 0 0; 0 0; 0 0; 0
7. Ertékesités 0 0 -9 -189 0 0 0; -198
8. jtezés, részs 0 0 -46 -4 0; 0 0 =50
9. Hiany 0 0 -9 0 0 0 0 -9
10. Megsemmisilés 0; 0 0; 0 0; 0 0; 0
11. Atsorolés (elélegnél csokkenés) 0; 0 -28 -2! 0; 0 0; -30!
12. Brutté érték zar6 dlloméanya 214 292 6 867 15741 [ 0 0 23 114
13. Erté o1 Es nyito & iny 132 10 4 575 14 410 0 0 0 19 127
14. Targyévi terv szerinti leiras 71 0, 502! 438 0 0, 0 1011
15. El6z6 évi terv szerinti leiras 0 0 0 0 0 0 0 0
16. Targyévi terven fellli leiras 0; 45 0; 0 0; 0 0; 45
17. Terven felllli écs. visszairasa 0 0 0 0 0 0 0 0
18. Térités nélkili atvétel 0 0 0 0 0 0 0; 0
19. Leltari tébblet 0 0 0 0 0; 0 0; 0
20. Térités nélkili atadas 0 0 0 0 0 0 0 0
21. Tarsasagba apportalas 0, 0 0; 0 0 0 0; 0
22. Ertékesités 0] 0 -9 -189 0 0 0; -198
23. Selejtezés 0; 0 -46 -4 0 0 0; -50
24. Hiany 0 0 -9 0 0 0 0 -9
25. Megsemmisiilés 0 0, 0 0, 0 0 0 0
26. Atsorolas 0 0 -28 -2! 0 0 0 -30!
27. Ertékcso, és zdr6 & iny 203 55 4 985 14 653 [ [ [ 19 896
28. Nyité dllomény netté értéke 82 120 1493 852 [ [ [ 2 547
29. Zar6 allomany netté értéke 11 237 1882 1088 [ 0 0 3218
13. Téblazat: Immaterialis javak allomanyvaltozasa
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adatok M Ft-ban

Ingatlanok és a Mdszaki Egyéb Targyi
kap lédé berendezések, | berendezések A Beruhazasok Beruha a 626
MEGNEVEZES vagyoni értéki gépek, felszerelések, Tenyészallatok adott el6legek értékhe- Osszesen
jogok jarmivek jarmivek lyesbité se
1. Brutté érték nyito alloménya 641 552 562 128 5413 [ 14 577 4 582 0 1228 252
2. Beszerzés-feldjitas (aktivalas) 0 0 0 0] 31927 9 0 31936
3. Vagyonkezelésbe vétel 12 997 2078 0 0 0 0 0 15 075
4. Vagyon rendezés -69 0 0 0 0 0 0 -69
5. Leltari tobblet 43 5 0 8} [8) 0 0 48
6. Ertékesités -13 356 -4 697 -5 ) -55 0 0 -18 113
7. és, részselejt -3 281 -772 -226 0 -1 0 0; -4 290
8. Hiany -1711 -37 -12 0 -91 0 0 -1 851
9. Megsemmisiilés -5 -1 0 0 0 0; 0 -6
10. Térités nélk.atadas -2, -121 -70 ) 0] 0 0 -193
11. Térités nélk.atvétel 0 0, 0 0 23 0 0 23
12. Aktivalas targyévi beszerzésbdl 15 136 14 965 257 0 -30 358 0 0 0
13. Aktivalds el6z6 évi beszerzésbdl 201 754 4 [8) -959 0 0 0
14. Atsorolas (el6legnél csdkkenés) -26 12, -2 0 0 -2 896 0 -2 912
15. Brutté érték zéré dllomanya 651 479 574 314 5 359 [ 15 053 1695 0 1247 900
16. Ertékcsé 8s nyité alls ] 217 173 270 107 4919 [ 1344 0 [ 493 543
17. Targyévi tervszerinti leiras 21527 28 091 272 0 0 0 0 49 890
18. El6z6 évi tervszerinti leirds 0 0 0 0] 0] 0 0 0
19. Targyévi terven fellli leiras 4 052] 513 0 0] 601 0 0 5 166
20. Terven felllli écs. visszairdsa -92 -45 0 0 -88 0; 0 -225
21. Vagyon rendezés -4 0 0 0, 0, 0 0 -4
22. Leltari tobblet 0 0 0 0] 0] 0 0 0
23. Ertékesités -2 489 -1.092 4 0] ) 0 0 -3 585
24. Selejtezés -1 593 -626 -225 0 0 0; 0; -2 444
25. Hiany -452 -28 -1 0 0 0 0 -491
26. Megsemmisiilés -2 -1 0 0 0 0; 0 -3
27. Térités nélk.atadas -2 -121 -70 0 0 0; 0; -193
28. Térités nélk.atvétel 0 0 0 0 0 0 0; 0
29. Atsorolas (megbontas, sszevezetés) -13 -1 -2 0 0 0 0 -16
30. Erté 6kkenés zaré all iny 238 105 296 797 4 879 0 1857 [ 0 541 638
31. Nyité d@llomany netté értéke 424 379 292 021 494 0 13 233 4 582 0 734 709
32. Zaré allomény nettd értéke 413 374 277 517 480 0 13 196 1695 [ 706 262

14. Téablazat: A targyi eszkozok allomanyvaltozasa

A targyi eszkozok nettd, beruhazasokkal és beruhazasokra adott eldlegekkel egyiitt szamitott értéke a
tavalyi évhez képest 28.447 M Ft-tal csokkent. Ennek okai az aldbbiak:

+

+

+

Az elszamolt terv szerinti és terven feliili értékcsokkenés 55.056 M Ft volt, amellyel szemben
mindosszesen 31.927 M Ft értéki felujitast, beszerzést szamolt el a vallalatcsoport.

Az 1.2.9 pontban bemutatott gazdasagi esemény a vallalatcsoport szintjén 13.831 M Ft-os
csokkenésként (MAV Koncesszios Kft. eszkozeinek értékesitése MNV Zrt.-nek), illetve 11.997
M Ft-os novekedésként (MAV Zrt. vagyonkezelésbe vétel) keriilt kimutatisra. A
vagyonkezelésbe vétel tovabbi 3.078 M Ft-os értéke véllalatcsoporton kiviilrdl keriilt a MAV
Zrt.-hez (Gy6r- Gonyii ,,Kikotd”-t az orszagos és nemzetkdzi halozattal dsszekotd csatlakozod
vasuti palyahalozat).

A MAV-TRAKCIO Zrt.-nél a beruhazasokra adott el6legek 2.803 M Ft értékben csokkentek,
azaz realizalodtak.

A MAV Zrt. nettd értéken szamitva 1.841 M Ft értékben selejtezett le eszkozoket, amely
jellemzden a kincstari eszkozokhoz kapcsolddd beruhdzéasok, felujitasok miatt sziikséges
selejtezések voltak.

Szintén a MAV Zrt. az ingatlanok esetében szamolt el hianyt, mely nett6 értéken kozel 1.259 M
Ft-os csokkenést jelent.

Megjegyezziik, hogy a 2007. évtdl kezdddden a NIF Zrt. altal Europai Unids forrasokbol megvaldsitott
vasuti infrastruktiralis beruhazasok a MAV Zrt. részére nem keriiltek atadasra, melynek kovetkeztében
a MAV Villalatcsoport eszkdzei kozott ezen jelentds értékli eszkdzkor nem jelenik meg.
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I1.1.1.2 Térités nélkiili atadas-atvétel

adatok M Ft-ban

Megnevezés Atadas Atvétel Eredményhatas
Immaterialis javak 0 0 0
Targyi eszk6zok 0 0 0
Beruhazasok 0 23 23
Osszesen: 0 23 23

15. Tablazat: Térités nélkiili atadas-atvétel alakulasa (sajat eszkdzok)

II.1.1.3 A vagyonkezelt allami tulajdonu vagyon bemutatasa

A csoport tagjai koziil egyediil a MAV Zrt. rendelkezik allami tulajdonban 1év3 vagyonnal.

A Vasuti torvény szerint allami tulajdontinak mindsiild és a Tarsasdg vagyonkezelésében allo targyi
eszkozok a MAV Zrt. konyveiben elkiilonitetten keriilnek nyilvantartasra.

Az allami tulajdonu eszkozok nettod értéke 2011. december 31-én 349.727 M Ft volt, mely 0sszeg az
évkozi valtozadsok eredményeként 2012. december 31-re 352.303 M Ft-ra modosult.
Tovabbi 1.243 M Ft-tal novelte az dallami tulajdonu eszkdzok értékét az allami tulajdonu
(vissznyereményi) készletek értéke.
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adatok M Ft-ban

Megnevezés 2011. 2012. Valtozas
Foldteriiletek 6sszesen 15515 15 697 182
Epiiletek 6sszesen 6276 6262 -14
Epitmények dsszesen 273 820 277 951 4131
Kincstari ingatlanokhoz kapcsolodd vagyoni értékii jogok 0 619 619
Gépek, berendezések, jarmiivek dsszesen 42 092 40 061 -2 031

Kincstari vagyont érint6 befejezetlen beruhazasok, felujitasok és

terven feliili értékcsokkenése 12 024 11713 31
Kincstari targyi eszkozok dsszesen: 349 727 352 303 2576
Allami tulajdont (vissznyereményi) anyagkészletek 0 1240 1240
Sajat termelést gyartott allami tulajdont (vissznyeremeényi
)anyagok raktari készletszamlaja 0 3 3
Kincstari készletek osszesen: 0 1243 1243
Kincstari eszkozok dsszesen: 349 727 353 546 3 819
Vagyonkezelési szerzo,deskort nyito hosszulejdaratu kotelezettség 275 578 275 578 0
2001. szeptember 30-dn
Kincstari forrast beszerzés 140 847 142 307 1 460
Sajat forrasa beszerzés 134 499 149 355 14 856
Idegen felektdl kapott pénzeszkdzokbél megvalositott 7494 7516 29
beruhazasok
Tobbletként felelt kincstari eszkdzok 536 536 0
MAV Rt-t6] atvett eszkdzok nettd értéke 19 19 0
Vissznyereményi anyag (allami) felhasznaldsa kincstari

o 0 25 25
eszk6zhoz
El6z6 éveket érintd forras rendezés 466 242 -224
Vagyonkezelésbe vétel 0 15 075 15 075
Vissznyereményi anyag (allami) targyévi novekedése 0 1417 1417
Novekedés osszesen: 283 861 316 492 32631
Ertékcsokkenés 186 667 209 553 22 886
Terven feliili értékcsokkenés 797 4 848 4 051
Ertékesités 57 57 0
Selejtezés 13 000 14 764 1 764
Hiany 688 787 99
Térités nélkiil atadott kincstari eszkdzok 1 656 1 656 0
MAV ZRt-nek atadott kincstéri eszkozok nettd értéke 1819 1819 0
Kincstari foldek vagyonrendezése 129 129 0
Kincstari vagyon kezel6i joganak visszaadasa 4 899 4 899 0
E16z0 évi leirt kincstari hiany targyévi rendezése 0 -8 -8
El626 évi elszamolt terven feliili értékesokkenés targyévi 0 155 155
rendezése
Vissznyereményi anyag (allami) targyévi felhasznalasa 0 175 175
Csokkenés osszesen: 209712 238 524 28 812
Kincstdri eszkiozok forrdsa osszesen: 349 727 353 546 3819

16. Tablazat: A kincstari eszk6zok és azok mérleg szerinti forrasa

A kincstari eszk6zok 2012. évi valtozasanak részletezését a kovetkezd tablazatban mutatjuk be.
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adatok M Ft-ban

A Kincstari vagyon 2012. évi valtozasai 2011. 2012. Valtozas
Kincstari eszkdzok nyito netto értéke 359 352 349 727 -9625
Koltségvetési juttatasbol beszerzett kincstari eszkdzok 1463 1460 -3
Sajat forrasbol beszerzett kincstari eszk6zok 18 508 14 856 -3 652
Idegen felektdl kapott pénzeszk6zokbdl megvalositott beruhdzasok 444 22 -422
Vissznyereményi anyag (allami) felhasznaldsa kincstari eszk6zhoz 0 25 25
El16z06 éveket érintd forras rendezés 0 -224 -224
Vagyonkezelésbe vétel 0 15075 15075
Vissznyereményi anyag (allami) targyévi ndvekedése 0 1417 1417
Targyévi ésszes novekedés 20 415 32631 12216
Kincstari eszk6zok targyévi értékcsokkenése -23 017 -22 942 75
Kincstari eszkdzok elézé éveket érintd értékcsokkenése 9 56 47
Targyévi terven felili értékcsokkenés -797 -4 051 -3254
Selejtezés, megsemmisiilés -1019 -1 764 -745
Hidny -180 -99 81
Atadas MAV ZRt. vagyonba, kincstéri tulajdonbdl 9 0 9
Kincstari foldek vagyonrendezése -129 0 129
Kincstari vagyon kezel6i joganak visszaadasa -4 899 0 4899
El6z6 évi leirt kincstari hidny targyévi rendezése 0 8 8
El6z6 évi elszamolt terven feliili értékcsokkenés targyévi rendezése 0 155 155
Vissznyereményi anyag (dllami) targyévi felhasznalasa 0 -175 -175
Targyeévi dsszes csokkenés: -30 040 -28 812 1228
Kincstari eszkozok zaro netto értéke 349 727 353 546 3819

17. Tablazat: A kincstari vagyon 2012. évi valtozasai

A kincstari és MAV Zrt. eszkozok vagyonkor kozotti atsorolasa 2012. évtél nem lehetséges, valamint
kiils6 vallalkozastol sem keriilt atadas/atvételre allami tulajdonu eszkoz.

A kincstari targyi eszk6zok netto értéke a 2012. év soran 3.819 M Ft-tal novekedett, amely jelentOsen a
vagyonkezelésbe vett eszkozok értékének tudhatd be, igy: a Gydr- Gonyi ,,Kikotd”-t az orszagos €s
nemzetkozi halozattal osszekotd csatlakozo vasuti palyahalozata (3.078 M Ft), valamint a MAV
Koncesszios Kft.-t6l szarmazé eszkozok netto értéke (11.997 M Ft). Tovabba a korabban MAV Zrt
készletében 1évé allami eszkozok selejtezése, bontdsa soran visszanyert és hasznosithatd anyagok
(vissznyereményi) értékét - a MAV Zrt sajat tulajdonaban 4llo készletektél elkiilonitetten - 2012.
november 30-t6l dllami tulajdonu anyagként tartjuk nyilvan, és mutatjuk ki a mérlegben.

A beruhazasok 1.460 M Ft értékben koltségvetési, 14.856 M Ft értékben sajat forrasbol keriiltek
finanszirozasra.

A netto értéket a targyévben elszamolt értékcsokkenési leirdson tul az egyéb valtozasok, ezen beliil a
terven feliili értékcsokkenés, selejtezés és hiany 5.906 M Ft-tal csokkentették.

A kincstari vagyont érintéen a beruhdzasra vonatkozd selejtezési javaslat alapjan terven feliili
értékcsokkenés 513 M Ft-tal novekedett.
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A ,Kincstari eszk6zok és azok mérleg szerinti forrasa” tablazatban talalhatd 1.460 M Ft a targyévben a
koltségvetési forrasbol megvalosuld kinestari eszkozallomany novekedését mutatja, mig ,,A beruhdzasi
célu koltségvetési tamogatasok felhaszndldsa” tdblazat az 1.658 M Ft-os koltségvetési és EU tamogatas
a 2012. évben a Magyar Allamkincstar altal - az NFM és NFU megbizasa alapjan - kifizetett
Osszegeket tartalmazza. A Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal 2012. éven kotott megallapodas
alapjan a ,,Vasuti hidak és acélszerkezetek felujitdsa” projekt kincstari beruhazéasra targyévben
benyujtott koltségvetési forras lehivasa alapjan 1.543 M Ft keriilt folydsitasra, amely a 2011.évi
leltarban szerepld és 2012. évben elszamolt szamlak értéke.

A kifizetett 1.658 M Ft Osszegli tdimogatéds nem teljes egészében a 2012. évi kincstari eszkdzallomany
novekedésének a pénziigyi teljesitése, hanem a 2011. évben ki nem fizetett szamlak 2012 évi kifizetését
1s tartalmazza.

Mind a kincstari, mind a sajat vagyont érintd megoldatlan probléma az ingatlanok tulajdoni
helyzetének rendezetlensége.

A MAV Zrt. az ingatlanallomany tulajdonviszonyainak rendezése érdekében jelentds erdforrasok
bevonaséaval inditott projektet. A projekt eredményeképpen, a MAV Zrt. foldingatlan vagyonanak
foldhivatali allapotoktol vald eltéréseinek rendezésére vonatkozoan a 39/2012. (03.08.) szamu
Igazgatosagi hatarozatban foglaltak szerint a MAV és allami tulajdonu foldteriiletekre megallapitott
hianyokat és tobbleteket szamoltunk el 2011-ben.

A MAV Zrt. Igazgatosagi hatérozata szerint azon MAV Zrt. tulajdonu ingatlanok esetében, ahol
jogszabalyi vagy tulajdonosi dontés okan keriilt el az ingatlan, valamint helytelen apportérték miatt
értékhelyesbités sziikséges, - egyiitt 0sszesen 1,8 Mrd Ft értékben, - a rendezés elszamolasahoz az
alapité engedélye sziikséges, mivel a MAV Zrt. menedzsmentje a tékevesztés ellentételezését kérte az
MNV Zrt.-t6l. A tulajdonosi dontés a 2011. évi mérleg elkészitéséig nem allt rendelkezésre, igy a 2011.
évi éves beszamoloban nem kertilt elszamolasra a hiany ¢€s az érték korrekcio.

Bar 2012-ben sem sziiletett az MNV Zrt. részérdl tulajdonosi dontés, de az MNV Zrt. levélben arrél
tajékoztatta a MAV Zrt. menedzsmentjét, hogy nem all moédjaban a tokevesztés ellentételezése, igy a
2012. évi éves beszamoloban a MAV Zrt eredménye terhére hianyként keriilt elszamolasra 1,145 Mrd
Ft, valamint terven feliili értékcsokkenésként 0,6 Mrd Ft.

A 2011. és 2012. évben elszamolt tételeken tal a MAV Zrt.-nél az ingatlanok egy részének tulajdonjogi
rendezetlensége tovabbra is fennall.

Az allami tulajdont, MAV Zrt. vagyonkezelésében 16v6 targyi eszkozok selejtezésének tulajdonosi
engedélyét kérte a Palyavasuti Uzletag a tulajdonosi jogokat gyakorlé MNV Zrt.-tl. A jelzett eszkdzok
vasutiizemi c€lra mar nem hasznalhatok, (nem hasznosithatok) azok fizikailag elhasznalodtak,
technikailag avultta valtak. A beszamolo készitésének idépontjaig a selejtezések végrehajtisara a MAV
Zrt. engedélyt nem kapott, ezért a selejtezések végrehajtasaig az eszkozokre 462 M Ft terven feliili
értékesokkenést szamoltunk el a MAV Zrt. eredménye terhére 2011. évben.

Azon selejtezések esetében, ahol allami tulajdonu eszkoz létrehozésa, felujitasa érdekében sziikséges a
meglévo allami tulajdonu vagyonkezelt eszkozok selejtezése, elbontasa 1,8 Mrd Ft értékli selejtezést
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hajtottunk végre és 4,0 Mrd Ft értékii terven feliili értékcsokkenést szamoltunk el 2012-ben a MAV Zrt.
eredménye terhére.

A MAV Zrt. a 2011. évet megel6z6 években a beruhazasok miatt selejtezésre keriild kincstari
eszkozoket az allami vagyon forrasaval kapcsolatos hosszulejarata kotelezettségekkel szemben vezette
ki. 2011-t81 az &llami tulajdont eszkozdk selejtezésének és terven feliili értékcsokkenésének
elszamolasa modszertanilag az MNV Zrt.-vel egyeztetett modon keriilt megvaltoztatasra.

A beruhazasi célu koltségvetési tamogatasok felhasznalasat a kovetkezd tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Beruhazasi célu koltségvetési tamogatasok felhasznalasa 2011. 2012. Valtozas

Vasuthaldzat fejlesztése 1211 1 543 332
Akadalymentes kozlekedés 153 0 -153
Kohézids alap koltségvetési hanyad 118 0 -118
Szajol - Zahony vv. tervezési munkaira (TEN-T kiegészit feladatok ) 10 0 -10
tamogatas kéznonti koltséovetésbil

ISPA altal el nem ismert koltségek 11 0 -11
Tanulmanyok a 22.szamu kiemelt fontossagu projekt kidolgozasahoz (TEN-T 0 3 3

projekt, koltségvetési hanyad)
Koltségvetés dsszesen: 1503 1546 43
Parkolok és csomopontok épitése BKSZ teriiletén a 70.,100a., és 120a. sz.

) . 491 0 -491
vasutvonalak mentén
P+R és B+R fejlesztése k megvalositasa fovarosi vasutallomasokon 111 0 -111
Parkoldk ( P+R, B+R ) épitése, fejlesztése Cegléden II. iitem 0 41 41
Parkoldk ( P+R, B+R ) épitése, és csomdpontok fejlesztése Tapidszecsén 1. 2 1 -1
Parkolok ( P+R, B+R ) épitése Albertirsan 60 2 -58
Parkolok ( P+R, B+R ) épitése Siilysapon II. iitem 29 0 -29
P+R és B+R parkolok kialakitasa Godollon 0 64 64
Tanulmanyok a 22.szamu kiemelt fontossagu projekt kidolgozasdhoz (TEN-T 0 4 4
héanyad)
Osszesen: (kiltségvetés+EU forrds) 2196 1658 -538
Ebbdl: - kincstari 1989 1 658 -331
- nem kincstari 207 0 -207

18. Tablazat: A beruhazasi célu koltségvetési tiamogatasok felhasznalasa
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I1.1.1.4 A MAV csoport befektetéseinek alakulasa

A MAV vallalatcsoport mérlegében bemutatott befektetések bruttd értékét, valamint az azokra
elszamolt halmozott értékvesztések dsszegét a kovetkezod tablazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
A konszolidacioban equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozas

Ertéke a beszimoléban

Kédja Megnevezése Viltozas
2011 2012
5 MAVTIKft. 119 117 -2
15 MAV NOSZTALGIA Kft. 46 67 21
20 MAV VAGON Kft. 304 323 19
22 MAV VASJIARMU Kft. 235 153 -82
27 Bombardier MAV Kft. 1 094 853 2241
37 VAMAV Kft. 1710 1731 21
38 EURO-METALL Kft. 269 287 18
84 RESTI Zrt. 0 846 846
96 MAV KERT KFT 207 326 119
116 MAV-THERMIT Kft 260 259 -1
139  MAV VASUTOR Kft. 254 285 31
142  MAV MULTISZOLG Kft. 23 26 3
183 PRUDENT-INVEST Zrt. 6 0 -6
Osszesen: 4 527 5273 746

19. Tablazat: A konszolidacioba equity modszerrel bevont véllalkozésok

A konszolidacoba equity modszerrel bevont vallalatok értéke 746 M Ft-tal nétt az el6z6 évhez képest.

A tarsasagok altal targyévben realizalt eredménybdl a MAV csoportra jutd veszteség és nyereség
egyenlege 501 M Ft-tal, mig a vallalkozasok végleges és konszolidacié soran rendelkezésre allo
elozetes sajat tOke valtozasai kozotti kiilonbdzetek csoportra jutd Osszegének eredményként torténd
elszamolasa 15 M Ft-tal novelte a részesedések értékeét.

A MAV Zrt. altal targyévben elszamolt, de el6z6 év utan jard osztalékbevétel eliminacioja 598 M Ft-
tal, mig a tarsult vallalkozasokkal kapcsolatos eredménysemleges elszamolasok (ellendrzések,
onellendrzések megallapitasai, potbefizetések) 12 M Ft-tal csokkentették a részesedések mérlegértékét.

A RESTI Zrt. kiilsé korbdl torténd atsorolasa 846 M Ft-tal novelte, mig a PRUDENT INVEST Zrt.
kiils6 korbe torténd atsoroldsa 6 M Ft-tal csokkentette a konszolidacioban equity moddszerrel
(tarsultként) kezelt vallalkozasok értétkét.
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adatok M Ft-ban
A konszolidaciéban részesedésként kezelt kapcsolt vallalkozas
2011 2012 Valtozas
Kédja Megnevezése Brute  Damozott  Konyv g . Halmozott  Kényv  (konyv
L, érték- szerinti L, érték- szerinti szerinti
érték vesztés érték érték vesztés érték érték)

6 MAYV HIDEPITO Kft. (f.a.) 600 600 0 600 600 0 0
134 MAV Utasellato Zrt. (f.a.) 137 137 0 137 137 0 0
152 MAV RAKTAR Kft. (f.a.) 138 138 0 138 138 0 0
165 MAV-REC Kft. 50 0 50 50 0 50 0
178 HUNGRAIL Egyesiilés 1 0 1 1 0 1 0
181 Rakosrendezd Palyaudvar Kft. (v.a.) 88 88 0 0 0 0 0
182 Jozsefvaros Palyaudvar Kft. (v.a.) 23 23 0 23 23 0 0
183 PRUDENT INVEST Zrt. 0 0 0 23 23 23
184  Kelenfoldi Palyaudvar Kft. (v.a.) 27 27 0 27 27 0 0
185 DELI PALYAUDVAR Zrt. (v.a.) 60 60 0 60 60 0 0
188  MTMG Zrt 15 0 15 15 7 8 -7
191 TS-MAV Gépészet Services Kft. 0 0 0 0 0 0 0

Osszesen: 1139 1073 66 1074 992 82 16
20. tablazat: A konszolidalas soran részesedésként kezelt kapcsolt vallalkozasok
adatok M Ft-ban

Egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozas
2011 2012 Valtozas

Kodja Megnevezése Brutto Halmozott K013yv. Brutto Halmozott KmTyv. (km}yv‘
érték értékvesztés szerinti érték értékvesztés szerinti szerinti
érték érték érték)
84 RESTI ZRt. 15 0 15 0 0 0 -15
120  Vasutegészségiigyi NKK Kft. 100 0 100 100 0 100 0
128 EUROFIMA 2025 0 2 025 1907 0 1907 -118
146  Hodikot Rt. (fa.) 1 1 0 0 0 0 0
147 BCC 1 0 1 1 0 1 0
162 Bugaci Kisvasut Kht. (v.a.) 1 1 0 1 1 0 0
163 Ut és Palyaépitd Rt. (f.a.) 0 0 0 0 0 0 0
166  NGF Kht. (fa.) 0 0 0 0 0 0 0
169 HIT Rail b.v. 68 0 68 64 0 64 -4
172 Normon-Tool Kft. 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 2211 2 2209 2073 1 2072 -137

21. tablazat: Egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozasok

Az egyé€b részesedési viszonyban 1évo vallalkozasok mérlegértékét 122 M Ft-tal csokkentette a devizas
részesedések év végi atértékelése (EUROFIMA, BCC, HIT Rail b.v.).

A RESTI Zrt. 4j részesedés szerzése miatt az egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozasok korébol
atkeriilt a kapcsolt vallalkozasok kozé, ennek kdvetkeztében 15 M Ft-tal csokkent az egyéb részesedési
viszonyban 1évd vallalkozasok mérlegértéke.
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II.1.1.5 Az aktiv tokekonszolidacids kiillonbozet alakulasa a konszolidacioba teljeskoriien bevont
vallalkozasnal

A MAYV villalatcsoport konszolidalt beszamoldjaban a konszolidacioba teljeskoriien bevont
vallalatokkal kapcsolatosan aktiv tokekonszolidacios kiillonbozetet nem tartunk nyilvan.

I1.1.1.6 A passziv tokekonszolidacios kiillonbozet alakulasa a konszolidacioba teljeskoriien
bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban

Térsasag Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet
Viltozasa
Kédja Megnevezése Nyito értéke Részesedés Részesedés  Beolvadas  Korvaltozas Zaré értéke
vasarlasbol eladasbol miatt miatt

101 MAYV FKG Kft. 3 0 0 2 0 5

102 MAVGEP Kft. 2 0 0 -2 0 0

138 MAV Informatika Zrt. 3 0 0 0 0 3

187 MAV-GEPESZET Zrt. 90 0 0 0 0 90
Osszesen: 98 0 0 0 0 98

22. Tablézat: Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidacioba teljeskoriien bevont vallalkozasoknal

A MAVGEP Kft. 2012. februar 29-én beolvadt a MAV FKG Kft.-be, melynek kovetkeztében a
MAVGEP Kft. vonatkozdsdban nyilvantartott 2 M Ft passziv tokekonszolidacios kiilonbozet
atvezetésre keriilt a MAV FKG Kft.-hez.

II.1.1.7 Az aktiv tokekonszolidaciés kiilonbozet alakulasa a konszolidacioba equity médszerrel
bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban

Tarsasag Aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet
Valtozasa
Kodja Megnevezése Nyito értéke Részesedés Részesedés  Beolvadas Korvaltozas Zaro értéke
vasarlasbol eladasbol miatt miatt
84 RESTI Zrt. 0 1169 0 0 0 1169
Osszesen: 0 1169 0 0 0 1169

23. Tablazat: Aktiv tékekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidacidban equity modszerrel kezelt vallalkozasoknal

A MAV Zrt. a RESTI Zrt. 85,52%-o0s részvénycsomagjanak megvasarlasaval a tarsasag részvényeinek
100%-o0s tulajdonosa lett, ezért a RESTI Zrt. a konszolidacioban részesedésként kezelt egyéb
részesedési viszonyban 1évo vallalkozasok korébol atsorolasra keriilt a konszolidacioban equity
modszerrel (tarsultként) kezelt leanyvallalatok kozé.

A konszolidacids szabalyzatban foglaltaknak megfelelden a részesedés értékeléssel torténd elsd
tékekonszolidalas fordulonapi értékviszonyok szerint konyv szerinti értéken tortént, melynek
kovetkeztében 1.169 M Ft aktiv tOkekonszolidacid kiilonbozet keletkezett, mely a mérlegben
elkiilonitetten kertil kimutatésra.
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I1.1.1.8 A passziv tékekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidaciéba equity médszerrel
bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban
T{lrsas{lg Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet

Valtozasa

Kéd Megnevezés Nyit6 értéke Részesedés Részesedés , Zar6 értéke
i i1s 4. Egyéb

vasarlasbol eladasbol
5  MAVTI Kft. 14 0 0 0 14
20 MAV VAGON Kft. 2 0 0 0 2
22 MAV VASJARMU Kft. 5 0 0 0 5
27 Bombardier MAV Kft. 13 0 0 0 13
37 VAMAYV Kft. 111 0 0 0 111
38 EURO-METALL Kft. 121 0 0 0 121
96 MAV KERT KFT 2 0 0 0 2
116 MAV-THERMIT Kft 13 0 0 0 13
183 PRUDENT-INVEST Zrt. 28 0 0 -28 0
Osszesen: 309 0 0 -28 281

24. Téblazat: Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet alakuldsa a konszolidacioba equtiy modszerrel bevont vallalkozasoknal

A PRUDENT-INVEST Zrt. végelszamolasat a cégbirésdg meginditotta, ezért a tarsasag a
konszolidacioban equity moddszerrel (tarsultként) kezelt leanyvallalatok korébdl atsorolasra keriilt a
konszolidacioban részesedésként kezelt leanyvallalatok kozé.

I1.1.2 Készletek és értékvesztésiilk bemutatasa

A targyévi allomanyvaltozasokat és a készletekre elszamolt értékvesztéseket Osszefoglaléan a
kovetkezo tablazatban mutatjuk be.
adatok M Ft-ban

Befejezetlen Novendék-, hizé- és ‘ Készletekre adott
Készlet Anyagok termelés és o Késztermékek Aruk Y
felkés ztermékek egyéb dllatok elélegek
Nyité készlet brutté értéke 14 524 1911 0 993 724 675
Vasarlas 64 760 0 0 0 20 846 0
Térités nélkiili atvétel 0 0 0 0 0 0
Apport 0 0 0 0 0 0
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Készletre vétel 0 3763 0 6 266 0 0
Tobblet 23 0 0 0 0 0
Egyéb novekedés 208 -24 0 1 -1 128
Felhasznalas (elszamolas koltségként) 60 546 3648 0 5829 10 720 0
Atsorolas 0 0 0 0 0 0
Ertékesités 1455 0 0 267 9 935 0
Térités nélkiili dtadas 0 0 0 0 0 0
Apportba adis 0 0 0 0 0 0
Selejtezés 176 0 0 20 0 0
Hiany 21 0 0 0 0 0
Egyéb csokkenés 0 3 0 0 0 247
Zaro készlet brutto értéke 17 317 1999 0 1144 914 556
Nyito értékvesztés 1564 91 0 130 0 0
Targyévi értékvesztés 42 0 0 33 0 19
Készletcsdkkenés miatti kivezetés 398 83 0 61 0 0
Frtékvesztés visszairas 6 0 0 3 0 0
Zidré értékvesztés 1202 8 0 99 0 19,
Nyité netté érték 12 960 1820 0 863 724 675
Zdro netto érték 16 115 1991 0 1045 914 537
25. Téblazat: Készletek és értékvesztésiik alakulasa
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I1.1.3 Kovetelések és értékvesztésiik bemutatasa

A targyévi koveteléseket és az azokra elszdmolt értékvesztéseket Osszefoglaloan a kovetkezd
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Kévetelések Ertékvesztés Kivetelés  Kivetelés Kovetelés

Leértékelt Kkényv Kkényv Kinyv

Erték-  Targyévi

Megnevezés " 181-365 365 napon .. L N L kovetelés- e szerinti szerinti szerinti
Nemlejirt  1-90nap 91-180 nap il Osszesen Nyité vesatés frtile N e Vissairds  Ziro ertéke ertéke | értékének
Kivezetés | vesztés | ooy 2012 2011 valtozasa
Kavetelések druszdllitisbol és
51 (vevilk) 7778 1186 311 758 5602 15635 6387 396 646 556 32 6049 9586 10 179 593
Kovetelések kapcsolt villalkozdssal I "
szemben 542 453 130 6 134 1265 130 0 1 0 0 131 1134 524 610
nem briien bevont leanyvallalat 222 190" 29" 6" 134 581 130" 0" 1 0 0 131 450 452 2
tarsult vallalkozas [ 320 263" 101" 0" 0 684 0" 0" 0 0 0 0 684 72 612
10 14 0 0 0 24 0 0 0 0 0 0 24 49 -25
7460657 857 707 1247 684 47028 7 670" 177 3227 137 0 962 46 066 41593 4473
1693 0 0 0 0 1693 0 0 0 0 0 0 1693 1942 -249
Kovetelések dsszesen: 56 088 1738 511 888 6420 65645 7187 413 969 569 32 7142 58503 54287 4216

26. Tablazat: Kovetelések és értékvesztésik alakulasa

A vevlkovetelések érteke az eldzd évi 10.179 M Ft-rol 9.586 M Ft-ra csokkent. A kintlévoségek
csokkenésének oka, hogy a kintlévoség kezeld rendszer bevezetésével, a fizetési felszolitasok
rendszeres kiildésének hatasara a partnerek fizetési hajlanddsaga javult.

Az egyéb kovetelések érteke 46.066 M Ft-ra nétt a tavalyi 41.593 M Ft-rol. Az egyéb kovetelések
jelentdsebb tételei az alabbiak:

+ Kozszolgaltatasi koltségtérités kovetelése 23.851 M Ft,
4+ Altalanos forgalmi ad6 kovetelése 15.234 M Ft,
%+ Fogyasztoi artamogatas kovetelése 3.048 M Ft.

A kozszolgaltatasi koltségtérités 23.851 M Ft Osszegli kovetelése egyrészt a 2010-2011. évekre
megallapitott, minisztérium altal jovahagyott, de még ki nem fizetett koltségtérités Osszegét
(13.689 M Ft), masrészt a 2012. évre a kdzszolgaltatasi szerz6dés zaradékaban meghatarozott §sszegen
feliili, kozszolgaltatasi tevékenység bevételekkel nem fedezett, indokolt koltségek miatti tovabbi
koltségtéritési igényt (10.162 M Ft) tartalmazza (részletesen 1.2.2).

A kozszolgaltatasi koltségtérités kovetelését csokkenti a 2009. év tulfinanszirozasa miatti kotelezettség
Osszege (2.094 M Ft), amelyet az egyéb rovid lejarati kotelezettségek kozott tartunk nyilvan.

A 2012. évi kodzszolgaltatasi szerzddés zaradékaban szerepld 0sszegbdl a 2012-ben pénziigyileg nem
rendezett 0sszeget (20.829 M Ft) az aktiv idobeli elhatarolasok kdzott mutatjuk ki.

Mindezek figyelembevételével megallapithaté, hogy a 2012. évi 0Osszevont (konszolidalt) éves

beszamoloban a vasuti személyszallitasi koltségtérités elszamolasanak kovetelés jellegli egyenlege
42.586 M Ft.
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I1.1.4 Aktiv idobeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezezés 2011 2012 Valtozas
Bevételek aktividébeli elhatarolasa
Arbevételek aktiv elhatdroldsa 195 563 368
Kozszolgaltatas koltségtéritése 16 663 20 829 4166
Leszamolatlan aruforgalmak vevd jellegli szamlaja 45 67 22
RIC kocsibér 3838 4643 805
Kamatbevétel 62 20 -42
Késedelmi kamat, kotbér, kartérités 41 11 -30
Egyéb bevétel aktiv idébeli elhatarolas 528 21 -507
Bevételek aktividébeli elhatarolasa ésszesen: 21372 26 154 4782
Kolts égek, raforditas ok aktividdbeli elhatiarolisa

Elhatarolas a Hasznalati dij adossagszolgalati részEbdl 0 0 0
(VIACOM Zrt.)

Oszlophasznalat elhatarolasa (VIACOM Zrt.) 24 0 -24
Felmentésibér és végkielégités aktiv idobeli elhatarolasa 52 53 1
Szoftverkdvetési dij 89 75 -14
Biztositasi dijak eléfizetése 241 375 134
Bérleti dijak 4 4 0
Koziizemi dijak 0 0 0
Ujsagok, szakfolyoiratok eléfizetése 4 5 1
Egyéb koltségek, raforditasok aktiv elhatarolasa 329 275 -54
Zz;lzz‘::eg}:(c, raforditasok aktiv idébeli elhatdaroldsa 3 787 a4

Halas ztott raforditas ok

Nem realizalt arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa 25 881 14 829 -11 052
Halasztott raforditasok osszesen: 25 881 14 829 -11 052
Osszesen: 47 996 41 770 -6 226

27. Tablazat: Az aktiv id6beli elhatarolasok megoszlasa

A vallalatcsoport aktiv iddbeli elhataroldsai 6.226 M Ft-tal csokkentek a 2011. évi adathoz képest,
ennek tObbsége az alabbi két tételnek tudhatd be:

+ A kozszolgaltatasi koltségtérités jogeimen elhatarolt Gsszeg a targyévben 4.166 M Ft-tal tobb,
mint egy évvel korabban.

4 A devizas hitelekhez kapcsoloddan elhatarolt nem realizalt arfolyamveszteség 11.052 M Ft-tal
csokkent a targyévben, melybdl 8.882 M Ft a devizads hitelek év végi atértékelése soran
keletkezett nem realizalt arfolyamnyereséget csokkentette.

A kozszolgaltatas koltségtéritése jogcimen elhatarolt 20.829 M Ft a 2012. év utan jaro, 2013. januarban
befolyt vasuti kozszolgaltatasi személyszallitas koltségtéritése.
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II.1.5 Sajat toke

I1.1.5.1 Sajat té6ke mozgastabla

A vallalatcsoport sajat toke elemeinek targyévi valtozasat jogcim szerinti megbontasban az alabbi
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Konszolidacié miatti .
e Tars.

Mérle Leanyval- Adossag- Kézbensé  kezelt vall Kiilsé
" ) Jegyzett  Téke-  Eredményt Lekétott o9 lalati sajat- konszolida- < 27°°C e tagok
egnevezes toke tartalék  artalék  tartalék =~ et toke  las eredmény | rESZ. .o oge. OSSzesen
eredmény - - e kllonboze- értékelés .
valtozas kiilénboze- . 5 5 dése
P tébél valtozasa
tebsl
2011. évi sajat téke 21000 107 023 -96 879 17 790 17 091 1535 3 407 -31425 3907 0 43 449
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény 12 898 -17 091 3734 -1 306 2578 -813 0 0
El6z6 évek modositasa 19 19
Potbefizetés -3 -1 -4
2012. évi tékeemelés (GYSEV vonalatadashoz
P . P 37 -64 -27

kapcsolodé vagyonvesztés kompenzalas)
2012. e\f tt?keemeles (G"(SE\/ vonalaltgdashloz - 3622 3622
kapcsolodoé vagyonvesztés kompenzalas) - azsio
Alapitas-atszervezéshez kapcsolddo lekotott tartalék 0
képzés
Alapités-atszervezéshez kapcsolddo lekotott tartalék

4 71 71 0
feloldas
K[ser!etl fejlesztéshez kapcsolodo lekotott tartalék 163 163 o
képzés
Klserl’etl fejlesztéshez kapcsolodo lekotott tartalék 45 45 o
feloldas
Fejlesztési tartalék képzés -745 745 0
Fejlesztési tartalék feloldas 95 -95 0
Nem realizalt arfolyamveszteséghez kapcsolédo o
lekotott tartaklék képzés
Nem realizalt arfolyamveszteséghez kapcsolédo .
lekotott tartaklék feloldas 5673 5673 0
Tarsult vallalkozasok értékének eredménysemleges 12 12
moédositasa
Targyévi mérleg szerinti eredmény 2341 2341
2012. évi sajat téke 21037 110 581 -79 008 12 813 2341 5288 2101 -28 847 3082 0 49 388

28. Tablazat: A sajat toke mérlegadatainak alakulésa

Az el6z6 évek modositasa sor a MAV INFORMATIKA Zrt. 2011. évi végleges, illetve a 2011. évi
konszolidalt beszamold-készités soran rendelkezésre allo beszamolok kozotti eredménykiilonbozetet
tartalmazza.

A GYSEV Zrt-nek torténd atadas kapcesan 3.659 M Ft értékit MAV tulajdonti eszkoz keriilt atadasra
vagyonrendezés jogcimén, amely a MAV 2011. évi sajat tékéjét rontotta. Az egyes kozlekedési targyn
torvények modositasardl szolo 2010. évi CLXXIL torvény 106. § (2) bekezdésében foglaltak alapjan a
vagyonrendezés a MAV Zrt.-nek tokevesztést nem okozhat, ezért az alapité a MAV t6kéjét, a MAV-
val szemben fennalld visszapotlasi kovetelésének apportba adasaval 2012. januér 27-1 hatallyal azonos
Osszegben megemelte. Az 4zsios tokeemelés hatasa a 2012. évi beszdmoldban elszdmolasra keriilt, igy
a jegyzett toke 37 M Ft-tal novekedett, illetve 3.622 M Ft-ot a toketartalék javara szamoltunk el.

Vagyonrendezés keretében a MAV Zrt. allami tulajdonba, azaz az MNV Zrt. részére atadta Dunakeszin
1év0 sporttelepét, amely eszkozkivezetés a tOketartalékkal szemben valdsult meg.
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A lekotott tartalék alakulasat a kovetkezo tablazat részletezi.

adatok M Ft-ban

Lekotitt tartalék iogei Nyito Targyévi Targyévi Zaro
ekotott tartalek jogelime allomany feloldas képzés Allomany

Kormyezetvédelmi karok helyreéllitasanak tartaléka 3617 0 0 3617
Deviza hitelek nemrealizalt arfolyam kiilonbozete miatt képzett céltartalék és

halasztott raforditas kiilonbozete 12999 5673 0 7326
Fizetendd potbefizetés Osszege 2 1 0 1
Alapitas atszervezés aktivalt értékébdl még le nemirt 6sszeg 82 71 0 11
Kisérleti fejlesztés aktivalt értékébol még le nem irt 6sszeg 120 45 163 238
Fejlesztési tartalék 970 95 745 1620
Osszesen: 17790 5885 908 12 813

29. Téablazat: A lekotott tartalék alakulasa
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I1.1.6 Céltartalék képzés és feloldas

I1.1.6.1 2012. évi mérleg szerinti céltartalék alakulasa

Villalatcsoport szinten a céltartalékok mérleg szerinti zar6d értéke 64.417 M Ft, ebbdl a varhatod
kotelezettségre képzett céltartalék 27.594 M Ft, jovobeni koltségekre képzett céltartalék 29.319 M Ft,
mig az Egyéb céltartalékok osszege 7.504 M Ft.

I1.1.6.2 Céltartalék képzés a varhato kotelezettségekre

A varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 2012. évi zaré alloméanya MAV csoport szinten 27.594
M Ft. A legjelentésebb tételek kozé a peresitett iligyekre képzett céltartalékok, a varhatd
kornyezetvédelmi kotelezettségekre, valamint jaradékfizetésre és létszdm leépitésre képzett
céltartalékok tartoznak.

adatok M Ft-ban

Virhato6 kotelezettségre képzett céltartalék Nyito 2012. évi feloldis 2012. évi képzés Zaro
Jaradékfizetési kotelezettségekre képzett céltartalék 3083 0 5042 8125
Kormyezetvédelmi kotelezettségre képzett céltartalék 6164 271 340/ 6233
Peresitett tigyekre képzett céltartalék 7 580 2893 806 5493
Munkaviszony megszii ésével kapesolatos ko tségre képzett céltartalek 1627 1237 2547 2937
Fizetend6 prémiumok 6sszegére képzett céltartalék 0 0 1382 1382
Munka-, egyen és formaruha kdtelezettségekre képzett céltartalék 976 457 715 1234
Karesemények fedezetére képzett céltartalék 501 85 211 627
Joléti ingatlanértékesitéssel kapesolatos karbantartdsi kotelezettségre képzett céltartalék 458 30, [ 428’
2010.évi rendkiviili id6jarasi helyzet miatt képzett céltartalék 426 114 0) 312
NKH feliigyeleti dijra képzett céltartalék 214 0 15/ 229
Ipari, épitdipari tevékenységekkel kapcs. varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 61 1 134/ 194
Vizjogi fennmaradasi birsag miatti fizetési kotelezettségre képzett céltartalék 0 0 84 84
Szerzodésben szerepl6 garancalis kotelezettségekre képzett céltartalék 78 10 12 80
Késedelmi kamat fizetési ko tségre képzett céltartalék f 113 13 56 56
GVH birsagra képzett céltartalék 500! 500 0 0
Egyéb jogcimen képzett céltartalék 169 101 112 180,
Osszesen: 21950 5812 11 456 27594

30. Tablazat: A véarhat6 kotelezettségekre képzett céltartalékok

A MAV Zrt. az utasainak okozott karokra, valamint a munkavallalok altal elszenvedett, a tarsasagnak
felrohato balesetekre vonatkozdéan 2006. majus 8-atol haritja biztositora kockazatat. A biztositasok
kezdetét megelézé idészakban a MAV Zrt.-nek kartéritési kotelezettsége keletkezett, amelyet
jellemzéen jaradék jellegiien fizet meg a tarsasag. Mivel a MAV Zrt. szaméara ezen kifizetések a
jaradék fizetés sajatossagai alapjan pontosan nem kalkulalhatéak, am egy hataron beliil biztosnak
tekinthetd jovobeni kotelezettségek, ezért erre a jogcimre 2010-ben 1.894 M Ft, 2011-ben 1.189 M Ft
valamint 2012-ben tovabbi 5.042 M Ft 6sszegli céltartalékot képeztiink.

A targyév utan jaro prémium Osszegének jovahagyd testiilet altal torténd megallapitasa a
konszolidacioba teljeskoriien bevont tarsasagok éves beszamolojanak elfogadasdig nem tortént meg,
ennek megfeleléen — tekintettel a Szamviteli torvény 41.§ (1), 44.§ (1), valamint 79.§ (2) bekezdésének
eldirasaira — a fizetendd prémiumok Osszegére, valamint azok jarulékaira eldzetes kalkulacid alapjan
céltartalékot képeztek a konszolidacidba teljeskortien bevont vallalatok.
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I1.1.6.3 Céltartalék jovobeni koltségekre

A jovobeni koltségekre képzett céltartalékok zard allomanya 29.319 M Ft volt MAV csoport szinten.
A harom legjelentdsebb tétel a bontasi koltségekre, karbantartasi kdltségekre, valamint az 1.2.3 pontban
részletezett, a NIF altal at nem adott eszk6zok értékcsokkenésének fedezetére képzett céltartalék volt.

adatok M Ft-ban

Jovobeni koltségre képzett céltartalék Nyité 2012. évi feloldas 2012. évi képzés Zar6
NIF altal at nemadott eszkozok értékeskkenésének fe ére képzett céltartalek 15943 0 8317 24260
Karbantartasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 2672 199 474 2947
Bontasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 2240 292! 96, 2044
Egyéb jogcimen képzett céltartalek 0 0 68 68
Osszesen: 20 855 491 8955 29319

31. Tablazat: Jovébeni koltségekre képzett céltartalékok

11.1.6.4 Egyéb céltartalék

Az egyéb céltartalékok mérlegsoron a beruhdzasi és fejlesztési célu devizahitelek arfolyamveszteségére
képzett céltartalékot tartjuk nyilvan, melynek alakulasat a kdvetkezo tablazat mutatja be:

adatok M Ft-ban

Egyéb céltartalék

Nyit6

2012. évi feloldis

2012. évi képzés

Zaré

Beruhazasi és fejlesztési célu devizahitelek arfolyamveszteségére képzett céltartalék

12 883]

5379

7 504

Osszesen:

12 883

5379

0 7504

32. Téablazat: Egyéb céltartalékok

A céltartalékok mérlegértékének alakulasat a kovetkezd tdblazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Céltartalék a virhato Céltartalék a jovibeni Nem realizilt R
Megnevezés Kitelezettségekre Koltségekre arfolyamveszteségre Osszesen
otelenetisee & Képzett céltartalék
Céltartalékok nyiti dllomdnya 21950 20 855 12 883 55 688
2012. évi felhas nalas 5812 491 5379 11682
2012, évi képzés 11456 8955 0 20411
Céltartalékok ziré dllomanya 27594 29319 7504 64417
33. Téablazat: Mérleg szerinti céltartalék alakulasa
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I1.1.7 Kotelezettségek bemutatasa

I1.1.7.1 Kincstari vagyonhoz és kincstari finanszirozasu beruhazasokhoz kapcsolodo
kotelezettségek

A Szédmviteli Torvény 23. § (2) bekezdésének értelmében a kezelésbe vett, az allami vagy
onkormanyzati vagyon részét képezd eszkozoket (kincstari eszkdzok) a vagyonkezeld eszkozei kozott,
mig a 42. § (5) bekezdése szerint a kincstari eszk6zokhoz kapcsolddo kotelezettséget, a hosszu lejaratu
kotelezettségek kozott kell kimutatni. A kincstari vagyon kezelésérol, értékesitésérdl és az e vagyonnal
kapcsolatos egyéb kotelezettségekrdl szolo 254/2007. (X. 4.) Kormanyrendelet, illetve a Kincstari
Vagyoni Igazgatosig és a MAV Zrt. kozott megkotott vagyonkezelési szerzodés meghatirozza az
eszk6zok valtozasanak elszamolasat.

A vagyonkezelési szerzddésben leirtaknak megfeleléen egyes valtozasokkal egyidejiileg a hosszu
lejarata kotelezettség is valtozik, mig mas eszkozvaltozasok esetén a kotelezettség nem valtozhat.

A kincstari eszk6zok ¢és a hozzdjuk kapcsolodd kotelezettség eltérd valtozasabol adodoan
2012.december 31.-én a MAV Zrt mérlegében kimutatott 353.546 M Ft kincstari eszkoz és a
koltségvetésbél, EU alapokbol finanszirozott, és MAV Zrt. tulajdondba keriild beruhazasokhoz 401.370
M Ft hosszulejaratt kotelezettség kapcsolodik.

Az allammal szembeni hosszllejarati kotelezettség 47.824 M Ft-tal tobb, mint a kezelésbe vett
kincstari vagyon. Ebbdl 47.990 M Ft-ot a visszapétlasi kotelezettség tesz ki, mig a -166 M Ft
kiilonbozetet a Magyar Allamkincstarral (NFM, NFU) szembeni elszamolasi szamlak (kovetelések-
kifizetések) halmozott egyenlege okozza.

A kincstari vagyon forrasvaltozasat a kovetkezo tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség 2011. 2012. Viltozas

Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség - nyito 404 873 402 173 -2 700
Kincstari eszk6zok targyévi novekedése 20 415 32 632 12 217
Kincstari eszkdzok targyévi csokkenése -30 040 -28 813 1227
Targyévi visszapo6tlasi kotelezettség ndovekedése 6397 -4 799 -11 196
MAK elszamolés targyévi egyenlege 527 177 -350
ebbol: kincstarhoz targyévben benyujtott beruhazasi szamlak -1 669 -1 460 209

kincstar altal targyévben teljesitett kifizetések 2196 1 658 -538

nyitd korrekcio 0 -21 -21
Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség - zaro 402173 401 370 -802

34. Tablazat: Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség
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A MAV Zrt. visszapotlasi kotelezettségének részletezését a kovetkezo tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Visszapotldsi kotelezettség vagyonkezelésbe vételtol 2011. 2012. valtozads

Nyito egyenleg 46 392 52789 6 397
Terven feliili értékcsokkenés 685 4051 3366

Selejtezett kincstari eszkdzok netto értéke 1019 1 764 745
Hianyz6 kincstari eszk6zok nettod értéke 162 99 -63
Kincstari eszk6zok targyévi értékesokkenése 23 017 22 942 -75
Kincstari eszkdzok el6zd éveket érintd értékesokkenése -9 -56 -47
Kincstari eszkoz selejtezésébdl anyaghasznositas 30 0 -30
Kincstari beruhazasra kiilsé féltdl atvett pénz 446 1 -445
Nyit6 korrekcio 0 16 16
Névekedés bsszesen: | 25350 28817 3467
Kincstari beruhazas-feltijitas sajat forrasbol 18 508 14 856 -3 652
Kincstari beruhazasra kiilsé féltdl atvett pénz felhasznalasa 444 22 -422

Kincstarnak atadott sajat eszkoz 1 0 -1
Visszapotlasi kotelezettség pénziigyi teljesitése (-) 0 17 525 17 525
"ebbol.,' MA VrKornc"esszos Kft altal engedményezett MNV 0 13 831 13 831
kovetelés beszamitdsa
GYSEV atadas miatti tékeemelés miatt 0 3659 3659
Dunakeszi sporttelep ataddasa miatt 0 35 35
Kincstari eszkoz selejtezésébol anyaghasznositas (-) 0 1193 1193
El16z6 éveket érintd visszapotlasi kot. targyévi modositasa 0 20 20
Csokkenés osszesen: 18 953 33616 14 663
Zaro egyenleg: 52789 47 990 -4799

35. Tablazat: Visszapotlasi kotelezettség

A visszapotlasi kotelezettség 2012. december 31-re vonatkozdan 4.799 M Ft-tal 47.990 M Ft -ra
csokkent.

Az SZT-39023 szamu "Koncessziot megsziintetd" megallapodas I11.5. pontja alapjan a visszapotlasi
kotelezettséggel szemben beszamitasra keriilt a MAV Koncesszios Kft. altal — jog megsziintetésének
ellenértékeként - az MNV Zrt felé kiszamlazott kovetelésének MAV Zrt-re engedményezett 6sszegébol
a nettd 0sszeg (13.831 M Ft). Ennek részletesebb kifejtését az 1.2.8 fejezetben mutattuk be.

2011.évben a GYSEV részére 214 km-es vasutvonal atadasa miatt bekovetkezett vagyonvesztést (3.629
M Ft) az MNV 11/2012.(1.27.) sz. Alapitoi hatarozata szerint 3.659 M Ft tokeemeléssel kompenzalt a
visszapotlasi kotelezettségbodl, a sajat toke csokkenés ellentételezéseként.

Az ebbdl eredd tulkompenzacio (30 M Ft) és a Dunakeszi Sporttelep allami tulajdonba, az MNV Zrt
részére torténd atadasa kovetkeztében a toketartalékkal szemben kivezetett MAV tulajdont eszkozok
miatt jelentkez6 tékevesztés (-65 M Ft) kiilonbozete 35 M Ft, amely az MNV Zrt. altal a visszapotlasi
kotelezettségbol elengedésre kertilt.
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I1.1.7.2 A MAV csoport hatrasorolt kitelezettségeinek bemutatasa

A MAV Vallalatcsoportnak hétrasorolt kotelezettségei kozott kizarolag a passziv tdkekonszolidacios
kiilonbozetet tlintetjiik fel a Szamviteli torvény 6. sz. mellékletének megfelelden. Ennek részletezése a
I1.1.1.6. fejezetben talalhato.

IL.1.7.3 A MAV csoport hosszii lejaratii hitelillomanya

A vallalatcsoport hosszl lejarata hiteleit és kolcsoneit, valamint azok torlesztésének litemezését a
kovetkezo tdblazatokban mutatjuk be.

. A . Hitelszerzodés Allami kezesség- . Hitelszerzddés Fennallo hitelalloma
A hitel megnevezése Hitelszerzédés kelte lejirata villalis (korm. hit. Deviza-nem ssszege H MDev. MFi
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 2001.9.3 2015.9.15 1082/2001 EUR 18 11 3 146
EUROFIMA 10/b 2003.8.20 2013.2.11 1211/2002. EUR 26 26 7530
EUROFIMA 11 2003.12.31 2018.12.17 1036/2003 EUR 35 35 10195
EUROFIMA 12 2004.12.31 2014.5.12 1037/2004. EUR 25 25 7282
EUROFIMA 13 a 2005.12.31 2015.3.6 1113/2005 EUR 28 28 8156
EUROFIMA 13 b 2006.10.3 2016.4.7 1113/2005 EUR 35 35 10 196
EUROFIMA 13 cte 2007.10.18 2014.1.28 1113/2005 EUR 7 7 2214
EUROFIMA 13 d 2007.11.30 2016.4.7 1113/2005 EUR 17 17 5068
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 2006.4.21 2013.4.21 1113/2005 HUF 8133 - 1168
Raiffeisen Bank Zrt 9,209 Mrd Ft 2006.4.26 2016.4.21 1113/2005 HUF 9209 - 9209
MEFB Zrt (13 db Desiro) 2002.1.28 2013.12.30 - EUR 31 4 1295
OTP Bank Nyrt (10 db Talent) 2006.3.23 2016.12.31 - EUR 45 17 5044
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 2006.3.22 2020.6.16 - EUR 145 94 27 470
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt) 2007.9.25 2021.11.28 - EUR 142 109 31871
KFW (TRAXX) 2009.12.3 2024.5.15 - EUR 38 38 11 105
EIB (TRAXX) 2009.12.3 2024.5.15 - EUR 35 35 10 250
MFB 2009.10.27 2024.9.30 - HUF 2 800 - 2310
Raiffeisen hitel - H23/2008. 2006.4.26 2016.4.21 1113/2005., 1027/2008. HUF 400 - 400!
Konzorciumi hitel (Erste-UniCred, 2006.4.21 2013.4.21 1113/2005., 1027/2008. HUF 2824 - 706
MEFB global fejles ztési (Raiffeise: 2008.12.23 2018.12.23 - HUF 3000 - 2273
UniCredit - MFB hitel 2008.9.10 2023.12.31 - HUF 2376 1714
Osszesen: 158 602
Miik 6dési hitelek
Raiffeisen Bank Zrt 28,5 Mrd Ft 2005.12.27 2015.11.27 1089/2005 HUF 28 500 0 17 100
Osszesen: 17100
Vallalkozoi kolcs onok
szegedi kofi - PROLAN 2007.8.10 2019.6.27 - HUF 1870 0 1461
dél-bal. kofi - PROLAN 2010.5.20 2016.7.31 - HUF 2260 0 1808
aramellatas - PQ 2009.7.8 2015.12.13 - HUF 1267 0 760
UniCredit (Prolan 1.255.110) | 2007.9.25 [ 2013.12.17 [ - HUF 1255 0 314
UniCredit (Prolan 1.030.000) | 2008.5.19 [ 2012.5.14 [ B HUF 1030 0 0
Osszesen: 4343
Kotvény
MFB Zrt 10 Mrd Ft 2010.12.22%* 2015.12.21 1261/2010 HUF 10 000 0 10 000
CA-CIB -Takszov. -Granit 35 Mrc¢ 2011.09.07* 2014.9.5 1290/2011 HUF 35 000 0 35 000
Osszesen: 45000
Mindjsszesen: 225045

A beruhazasi hitelek tablazatban szerepld 6sszegébdl 25.201 M Ft-ot, a mitkodési hitelekbél 5.700 M Ft-ot a rovid lejarat hitelek kozott, a vallalkozoi
kolesondk sszegébol 1.253 M Ft-ot a rovid lejarata kolesonok kozott mutatunk be a mérlegben.
*kotvény keletkeztetésének datuma

36. Tablazat: A vallalatcsoport hosszu lejarati hitelei és kolcsonei
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adatok M Ft-ban
A hitel megnevezése 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018. és utana| Osszesen
Beruhdzasi hitelek
EIB-ISPA 1049 1049) 1049 0 0 0 3146
EUROFIMA 10/b 7530 0 0 0 0 0 7530
EUROFIMA 11 0 0 0 0 0 10195 10195
EUROFIMA 12 0 7282 0 0 0 0 7282
EUROFIMA 13a 0 0 8 156 0 0 0 8 156
EUROFIMA 13 b 0 0 0 10196, 0 0 10 196
EUROFIMA 13 cte 0 2214 0 0 0 0 2214
EUROFIMA 13 d 0 0 0 5068 0 0 5068
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 1168 0 0 0 0 0 1168
Raiffeisen Bank Zrt 9,209 Mrd Ft 2127 2837 23837 1408 0 0 9209
MFB Zrt (13 db Desiro) 1295 0 0 0 0 0 1295
OTP Bank Nyrt (10 db Talent) 1321 1321 1321 1081 0 0 5044
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 3663 3663 3663 3663 3663 9155 27470
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt) 3587 3587 3587 3587 3587 13 936 31871
KFW (TRAXX) 966, 966 966, 966 966, 6276 11105
EIB (TRAXX) 891 891 891 891 891 5794 10 250!
MFB 196 196 196 196 196 1330 2310
Raiffeisen hitel - H23/2008. 92 123 123 61 0 0 400
Konzorciumi hitel (Erste-UniCredit-K&H) 706 0 0. 0 0 0 706
MEB global fejlesztési (Raiffeisen - H-91/2008.) 455 364 364 273 364 455, 2273
UniCredit - MFB hitel 156 156 156 156 156, 934/ 1714
Osszesen: 25 201 24 649 23 309 27546 9823 48075 158 602
Miikidési hitelek
Raiffeisen Bank Zrt 28,5 Mrd Ft [ 5700| 5700| 5700| | [ | 17100
Osszesen: | 5700 5700 5700 0] 0| 0] 17100
Vi P ——
'szegedi kéfi - PROLAN 234 234 234 234 234/ 291 1461
dél-bal. kofi - PROLAN 452 452, 452 452, 0 0 1808
aramellatas - PQ 253 253/ 254 0 0 0 760
UniCredit (Prolan 1.255.110) 314 0 0 0 0 0 314
UniCredit (Prolan 1.030.000) 0 0 0 0 0 0| 0
Osszesen: 1253 939 940 686 234 291 4343
Kotvény
MFB Zrt 10 Mrd Ft 0 0 10000 0 0 0| 10 000!
CA-CIB -Takszv. -Grénit 35 Mrd Ft 0 35 000 0 0 0 0| 35000
Osszesen: 0 35000 10 000 0 0 0 45000
Mindésszesen: 32154 31288 29949 28 232 10 057 48 366 225 045

37. Tablazat: A vallalatcsoport hosszu lejarat(i hiteleinek és kolcsoneinek torlesztési iiteme

I1.1.7.4 Lizing kotelezettség

Az alabbi tablazatban foglaltuk Gssze a MAV  vallalatcsoport lizingelt —eszkdzeinek

lizingkdStelezettségét, lejarat szerinti megbontasban.
adatok M Ft-ban

Megnezvezés Pénznem 2013. év 2014. év 2015. év 2016. év 2017. év Osszesen:
1db MTZ traktor HUF 1 0 0 0 0 1
Osszesen 1 0 0 0 0 1

38. Tablazat: A MAV csoport altal lizingelt eszkozok
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11.1.7.5 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Az egyéb rovid lejarata kotelezettségeket jogeim szerinti megbontdsban az alabbi tablazat tartalmazza.

adatok M Ft-ban

2011 2012
Megnevezés - - Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Koltségvetési, onkormanyzati befizetésikotelezettség 10 120 51,9% 13707 58,7% 3587
Munkabér 6054 31,1% 6258 26,8% 204
Koltségtérités tulfizetés miatti kotelezettség 2094 10,7% 2094 9,0% 0
Beérk. nemszaml. beruhazas ok, kés. kamat, adott biztositék 154 0,8% 164 0,7% 10
Szolgaltatasbol szarmazo egyéb kotelezettség 0 0,0% 55 0,2% 55
Hatosagi hatarozatok alapjan fizetendd kotelezettség 143 0,7% 44 0,2% -99
Lizing kotelezettség éven beliili része 20 0,1% 1 0,0% -19
Egyéb kotelezettség 903 4,6% 1012 4,3% 109
Egyéb rovid lejarati kitelezettségek ésszesen 19 488 100,0% 23335 100,0% 3847

39. Téablazat: Az egyéb rovid lejarat kotelezettségek Osszetétele

Az egyéb rovid lejarati kotelezettségek 6sszege MAV csoport szinten 3.847 M Ft-tal nétt az el6z6
évhez képest, mely lényegében a koltségvetési, Onkormanyzati befizetési kotelezettség valtozasanak,
azon beliil az AFA miatti fizetési kotelezettség novekedésének tudhato be.

A ,koltségtérités tulfizetés miatti kotelezettség” jogcimen kimutatott 2.094 M Ft a 2009. évi
bevételekkel nem fedezett indokolt koltségek talfinanszirozasa.
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11.1.8 Passziv idobeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezezés 2011 2012 Valtozas
Bevételek passzividébeli elhatarolasa
INVITEL Kft. egyéb bevétel passziv idObeli elhatarolasa 10 504 10255 -249
Koncesszids eszkdzok hasznalati dija 0 0 0
Egyéb bevétel passziv idobeli elhatarolasa 980 2255 1275
Bevételek passziv idébeli elhatdarolasa 11484 12510 1026
Kolts égek, raforditas ok passzividébeli elhatarolasa
Kamat id6beli elhatarolasa 1131 718 -413
Leszamolatlan aruforgalmak szallit6 jellegti szamlaja 21 196 175
RIC kocsibér 3160 3272 112
Prémium és jarulékai passziv id6beli elhatarolasa 1 664 133 -1 531
Késedelmi kamat, kotbér, kartérités 4 7 3
Korengedményes nyugdij 451 0 -451
Mozdonyszolgaltatas kolcsonos cseréjéhez kapcsoldodo elhatarolas 551 540 -11
Egyéb koltség passziv idobeli elhatarolasa 1701 2552 851
Kéltségek, raforditasok passziv idébeli elhatdarolasa 8 683 7418 -1265
Halasztott bevételek
Kormany altal atvallalt, eszkozbeszerzéshez kapcsolddo kotelezettségek elhatarolasa 26 336 22782 -3554
EU ¢és egyéb kdzponti programok keretében kapott tamogatasok 1894 1857 -37
Phare segélybdl szarmazo fejlesztésre kapott pénzeszkdz 1172 1122 -50
Térités nélkiil atvett, ajandékba kapott targyi eszk6zok és immaterialis javak 772 598 -174
A tobbletként fellelt targyi eszkdzok és immaterialis javak 598 627 29
Onkormanyzattél és vallalkozoktol véglegesen kapott pénzeszkdz 270 258 -12
Egyéb koltségvetéstél véglegesen kapott pénzeszkoz 7347 7090 =257
Palyazati tamogatas 66 30 -36
Egyéb halasztott bevételek 0 1 1
Halasztott bevételek 38455 34365 -4 090
Osszesen 58622 54 293 -4 329

40. Tablazat: A passziv idébeli elhatarolasok megoszlasa

A prémiumokra torténd passziv idébeli elhatarolds a tavalyi évhez képest ugyan 1.531 M Ft-tal
csokkent, azonban a targyév utdn jar6 prémium Osszegének jovahagyd testiilet altal torténd
megallapitasa a konszolidacioba teljeskoriien bevont tarsasagok éves beszamolojanak elfogadasaig nem
tortént meg, ennek megfelelden — tekintettel a Szamviteli torvény 41.§ (1), 44.§ (1), valamint 79.§ (2)
bekezdésének eldirasaira — a fizetendd prémiumok Osszegére, valamint azok jarulékaira eldzetes
kalkulacio6 alapjan céltartalékot képeztek a konszolidacioba teljeskoriien bevont vallalatok.
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I1.1.9 Mérlegen Kkiviili kotelezettségek

I1.1.9.1 Fedezeti iigyletek

A MAV Zrt. tevékenységéhez kapcsolodd pénziigyi piaci kockézatok iizletmenetének szerves részét
képezik, melyeket aktiv modon, fedezeti tigyletekkel csokkentettiink.

A MAV Zrt. 2012. évi eurdban és eurd alapon forintban megképzédd devizaegyenlegének mértéke
13.216 E EUR hianyt mutatott, mely a tervezettdl 32 %-kal (6.356 E EUR-al) lett kevesebb. Az eltérés
oka nagyrészt beszerzések elmaradasban kereshetd.

Az eurdban jelentkezd bruttd devizahiany 51.064 M EUR volt, amely a netté 13,2 M EUR devizahiany
folotti része a motorvonatokhoz kapcsolodd devizdban teljesitendd adossagszolgalat, melyet a tarsasag
a MAV START Zrt.-nek bérleti dij részeként forintban szamlazza ki, igy kockazatat tovabbharitja.

A tervezett devizahidny fedezése a Devizagazdalkodasi Szabalyzatnak megfeleléen 0sszesen 11.835 E
EUR hataridds, illetve 35.826 E EUR spot vételekkel valosult meg.(A hiany maradék részét egyéb
devizabefolyas finanszirozta.)

Az arfolyam fedezeti tigyletekkel a sziikséges deviza cash-flow tervarfolyam (290,00 HUF/EUR) alatti
arfolyamon (sulyozott atlagarfolyam: 289,84 HUF/EUR) kertilt biztositasra.

Az lzleti évben négy tranzakcidé keretében, Osszesen 840 E EUR értékben kotottink olyan
devizafedezeti tigyletet, mely a Tarsasag eurodalapti kockazatanak (Iényegében: irodahaz bérlet)
csokkentésére szolgalt. Ebbol egy tétel (210 E EUR) lezarasra 2013-ban tortént meg.

A kamatvaltozasbol, tomegaru (Iényegében: gazolaj) arvaltozasbol eredd kockazatokra fedezeti
tigyleteket 2012-ben nem kotottiink.

A 2012. évi lezart fedezeti ligyletek eredmény-, valamint cash-flow hatasat a kovetkezd tablazat
mutatja:
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I1.1.9.2 Lezart hataridés iigyletek

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta Eredményhatas Cash-flow hatas

| | Forward -1,5 -1,5

SZAMORAST oy cios 0,0 0.0
ligyletek =

Osszesen: -1,5 -1,5

I Forward -10,5 -10,5

Leszallitasi

eszAASL o cios 0,0 0.0
ligyletek =

Osszesen: -10,5 -10,5

Mindosszesen: -12,0 -12,0

Fedezeti -12,0 -12,0

ebbdl Nem fedezeti 0,0 0,0

Osszesen -12,0 -12,0

T6zsdei 0,0 0,0

ebbdl T6zsdén kiviili -12,0 -12,0

Osszesen -12,0 -12,0

*Megj.: Az eredményhatas ¢s a cash-flow hatés a lejaratkori hivatalos MNB arfolyam alapjan

keriilt meghatarozasra.
41. Tablazat: Lezart hataridds tigyletek a 2012. évben
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11.1.9.3 Készfizet6 kezesség- és garanciavallalasi szerzodések

A MAYV csoport 2012. december 31-én fennéllo garanciavallalasi szerzédéseit a kovetkezd tablazatban
mutatjuk be.

Garancia Garancia
. . S 1 Garancia Garancia . "
Tarsas ag neve Garancia tipusa Szerz6do osszege oOsszege M

kezdete Y€ EUR-ban  Ft-ban
Bankgarancia vallalas ok

Nemzeti Ad6- és jovedéki biztositék Granitbank 2012.12.12 2013.12.11 120
Vamhivatal

fejezeti kezelésii

eléiranyzat ill. ennek
Nemzeti Fejlesztési maradvanydsszege [

e . 1k Raiffeisen Bank Zrt.  2012.05.03 2013.10.31 1830

Minisztérium igénybevételéhez,

kiterjesztve TEN-T

projekt megvalodsitasara
Nemzeti Kozlekedesi ¢ joseti kirfedezeti ~ OTP 2009.04.27 2013.12.31 1000
Hato6sag
Nemzeti Hirkzlési bankgarancia Raiffeisen Bank 2008.11.04 2013.08.10 25
Hatosag
Févamhivatal Tevékenységi vambizt. K&H Bank 2011.03.18 2013.03.17 30
NA fizetésibankgarancia KDB Bank 2013.1.1.*  2013.12.31 148
NA fizetésibankgarancia ~ KDB Bank 2013.1.1.*  2013.12.31 5
NA fizetésibankgarancia ~ KDB Bank 2011.07.01 2014.01.02 10
NA fizetésibankgarancia ~ KDB Bank 2010.10.26 2014.06.30 6
NA karfedezeti garancia Budapest Bank Zrt.  2010.05.27 2013.12.31 1100

fizetésibankgarancia Citibank Europe plc
MOL Nyrt 225.000 liter dizelgdzolaj Magyarorszagi 2011.06.30 2014.05.15 7

vasarlasara Fioktelepe
CAF Construcciones y L L.
Auxiliar de Ferrocarriles | » Stelar kifizetési KDB Bank 2012.06.18 2014.0930 681000 198
SA bankgarancia Magyarorszag Zrt.
Vallalt bankgaranciak osszesen: 681 000 4 479

Jételjesitési garanciak

Szlovén Vasut Jolteljesitési K&H Bank 2009.08.24 2014.01.10 92 137 27
Joteljesitési garanciak 6sszesen: 92 137 27
Garanciavallalasok minddsszesen: 773 137 4 506

*A megjelolt bankgaranciak fordulénapon is fennalltak a KDB-nél, de jellegiikb6l eredden Gjra megkotésre keriiltek.

42, Tablazat: A fordulonapon fennallé garanciavallalasi szerzOdések
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11.1.9.4 Zalogjog és egyéb mérlegen kiviili kotelezettségek bemutatasa

Fennallé
Hitel megnevezése hitelallomany Biztositék
2012.12.31
(M Ft)
EUROFIMA 10/b 7 530 Gorduldallomany
EUROFIMA 11 10 195 | Gorduléallomany
EUROFIMA 12 7 282|Gorduléallomany
EUROFIMA 13 a 8 156 Gorduldallomany
EUROFIMA 13 b 10 196|Gorduléallomany
EUROFIMA 13/c+e 2 214|Gorduléallomany
EUROFIMA 13 d 5 068| Gorduldallomany
OTP Bank Nyrt (10 db Talent finansz.) 5 044|110 db Talent tipusu motorvonat
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt finansz.) 27 470|30 db Flirt tipusu motorvonat
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt finansz.) 31 871/30 db Flirt tipusi motorvonat
KFW (TRAXX) 11 105 Gorduléallomany
EIB (TRAXX) 10 250 Gorduléallomany
MFB 2 310| Gordulsallomany
MFB global fejlesztési (Raiffeisen - H-91/2008.) 2 273| Gorduléallomany
UniCredit - MFB hitel 1 714|Gorduléallomany
Osszesen: 142 678

43. Tablazat: Zéalogjoggal biztositott hitelek

Az EUROFIMA tarsasagtol felvett kolcsonok zalogjoggal biztositottak, a zalogjog a hitelbdl felujitott
jarmiiveket terheli. A zalogjog mindaddig terheli az eszkdzoket, amig a koleson visszafizetésre nem
keriil. Ez vonatkozik az allam altal atvallalt, de még fennallé kdlcsonokre is.

10 db Talent motorkocsi beszerzése kapcsan az OTP bankkal, 30 db Flirt motorkocsi beszerzése
kapcsan a Crédit Agricole Corporate and Investment Bankkal és tovabbi 30 db Flirt motorkocsi
beszerzése kapcsdn a Raiffeisen bankkal megkotott hitelszerzOdés alapjan a beszerzésre keriild
eszk6zokon zalogjog keriilt alapitasra a bankok részére.

A MAV tulajdonaban ill. a vagyonkezelésében 4llo ingatlanokra tobb esetben tartés kornyezeti kar
jogcimen terhelés bejegyzésére keriilt sor. Azon ingatlanokndl ahol ez a bejegyzés megtortént, csak a
karmentesités eredményes befejezését kovetden keriilhet sor a terhelés torlésére. A terheléssel érintett
ingatlanok szdma 49 db.

A MAV Zrt. a 2010. szeptember 15. és 2011. december 31. kozott inditott kozbeszerzési eljaras alapjan
kotott, még €16 szerzddéseiben a vallalkozok részére a Kbt. alapjan inkasszdjogot biztosit.

A MAV-TRAKCIO Zrt. 25 db TRAXX mozdony beszerzésének finanszirozasara megkotott
hitelszerzédései mogé a MAV Zrt. anyavallalati Comfort Lettert adott ki a finanszirozé Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau és Eurdpai Beruhdzasi Bank részére.

Az EUROFIMA jegyzett t6kéjébél a MAV Zrt. 18,2 millié CHF osszegben részesedik (0,7%), melybél
14,56 milli6 CHF (a jegyzett téke 80%-a) a jegyzett, de be nem fizetett toke. Befizetése az
EUROFIMA Alapszabalya 5. cikke ill. 21 cikk 3. bekezdés 6. pontja alapjan az EUROFIMA
igazgatosaganak dontése alapjan fizetendd, azonban erre vonatkozd tényleges befizetést az
EUROFIMA mindmaig nem igényelt.
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Az EUROFIMA jegyzett t6kéjébdl a MAV Zrt.-re esd 18,2 milli6 CHF 6sszegen feliil ugyanilyen
Osszegben, azaz tovabbi 18,2 milli6 CHF értékben garantdlja valamennyi, az EUROFIMA altal kotott
gordiiléallomany-finanszirozasi szerz6dés teljesiilése vonatkozasaban a céget, az EUROFIMA
Alapszabalyanak 26. cikke alapjan. Ez a garancia azonban csak akkor hivhato le, ha a vasuttarsasag és
az érte kezességet vallalo részvényes allam nem fizetett és az EUROFIMA Alapszabalyanak 29. cikke
szerinti garanciatartalék (a cég 2011. évi beszamolodja szerint 590,5 M CHF) sem elég az ilyen
nemfizetésbdl adodd veszteségek fedezésére. A részvényesi garanciabdl lehivott Osszegeket az
EUROFIMA aranyosan visszatériti olyan mértékig, ahogy azok a gordiil6allomany értékesitésébol,
vagy az ¢érintett szerzO0déshez kapcsolddo kovetelésekre vagy a gordiiléallomanyra vonatkozoan be
tudott hajtani.

A jelzaloggal terhelt ingatlanok listajat az alabbi tablazat mutatja be:
adatok M Ft-ban

e, Helyrajzi . .. .
Telepiilés . Jogosultnév | Osszeg Tulajdonos
szam
Kiingos 1101|K&H Bank Zrt. 31 [MAGYAR ALLAM
Zahony 600/9| K&H Bank Zt. 65 |MAV Zit.

44. Tablazat: Jelzaloggal terhelt ingatlanok

I1.1.9.5 Hosszu lejarata hitelek és kolesonok felvételi és torlesztési iitemterve

A MAYV csoport hosszu lejarati hiteleinek és kolcsoneinek felvételi, valamint torlesztési iitemtervét az
alabbi tablazatok tartalmazzak.

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta 2013 2014 2015 2016 2017 2018 és utana Osszesen
OTP Bank Nyrt 5 Mrd Ft 5000 0 0 0 0 0 5000
MFB Z1t 6,2 Mrd Ft 6200 0 0 0 0 0 6200
MFB Z1t 6,8 Mrd Ft 6800 0 0 0 0 0 6800
MFB Z1t 7,0 Mrd Ft 7000 0 0 0 0 0 7000
12 Mrd Ft allami kezesi hitel 12000 0 0 0 0 0 12000
Osszesen: 37000 0 0 0 0 0 37000

45. Tablazat: A hosszu lejarata hitelek és kolesonok felvételi liteme

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta 2013 2014 2015 2016 2017 2018 és utiana Osszesen
OTP Bank Nyrt 5 Mrd Ft 385 1538 1538 1539 0 0 5000
MFB Zit 6,2 Mrd Ft 477 1908 1908 1907 0 0 6200
MFB Zit 6,8 Mrd Ft 523 2092 2092 2093 0 0 6800
MFB Zit 7,0 Mrd Ft 412 1647 1647 1647 1647 0 7000
12 Mrd Ft allami kezesi hitel 0 1846 3692 3692 2770 0 12000
Osszesen: 1797 9031 10 877 10 878 4417 0 37000

46. Tablazat: A hosszu lejaratu hitelek és kdlcsondk torlesztési iiteme
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I1.1.9.6 A vallalatcsoport altal kotott, a fordulonapon fennallé jelentés operativ
lizingszerzodések bemutatasa

A fordulénapig el
Szerzo6dés dsszege pig

Szerz6d6 partner (bérbeado) Szerzodés targya Szerzé6dés kelte Szerzodés lejarata , nem szamolt 6sszeg
Ft/hé (MFo
Raiffeisen Ingatlan Alap irodahaz bérlet 2009.02.28 2014.02.28 115290 135 1614
Porsche Lizing és Szolg. Kft. gépjarmiivek bérlete 2012.08.13 2015.08.13 431 259 14
Porsche Lizing és Szolg. Kft. gépjarmiivek bérlete 2011.10.04 2015.10.30 5057513 253
MKB Kft. gépjarmiivek bérlete 2012.02.06 2016.06.06 7 648 004 314
Porsche Lizing ¢és Szolg. Kft. gépjarmiivek bérlete 2011.10.03 2016.10.03 8 089 489 372
Porsche Lizing és Szolg. Kft. gépjarmiivek bérlete 2011.10.04 2016.10.04 2098 817 93
Porsche Lizing és Szolg. Kft. gépjarmiivek bérlete 2011.10.03 2017.10.02 96 407 172 5592
Porsche Lizing és Szolg. Kft. gépjarmiivek bérlete 2011.10.03 2017.10.05 563 390 33
Porsche Lizing ¢és Szolg. Kft. személygépjarmii bérlet 2011.11.01 2017.11.01 5354556 311
Deutsche Leasing Hungaria Kft. | 8db Desiro Classic 2008.09.24 2029.02.28 - 3522

47. tablazat: A fordulonapon fennalld jelentds operativ lizingszerzédések
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1.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

I1.2.1 Az értékesités netté arbevétele fobb tevékenységenkénti megbontasban

adatok M Ft-ban

Tevékenység megnevezése 2011 2012 Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas

Személyszallitas 50 808 39% 54 304 42% 3 496
Vasuti palyahalézat mikodtetés 27 823 21% 27 854 21% 31
Személyszallitas fogyasztoi artdmogatas 21 234 16% 18 003 14% -3 231
Vontatas, tolatas 17 513 13% 16 366 13% -1 147
Ingatlan bérbeadas és Uzemeltetés, feliigyelet, bontas 4 984 4% 4 487 3% -497
Gépek, Jarrnuvek J.av'|tasa,'gyartasa, Uzemeltetése, 2296 29, 2973 20, 23
karbantartasa, nyilvantartasa

Szamitastechnikai szolgaltatasok 1772 1% 1213 1% -559
Arufuvarozas 2173 2% 2170 2% -3
Anyag-, aru és késztermék értékesités 880 1% 1025 1% 145
Egyéb szolgaltatasok 1 900 1% 1776 1% -124
Osszesen: 131 383 100% 129 471 100% -1 912

48. Tablazat: Az értékesités nettd arbevételének alakulasa

A 2012. évben a Vallalatcsoportnak a személyszallitasbol szarmazo arbevétele - a jelentds fogyasztoi
artamogatas csokkenést is figyelembe véve — novekedett. A menetdij és helyjegy bevételeknek 1.877
M Ft-os, tovabba a nem kozszolgalati személyszallitas egyéb bevételeinek (személykocsi nemzetkozi
hasznalata; halo-, fekvo- és étkezOkocsi szolgaltatas; stb.) 1.647 M Ft-os emelkedése ellensulyozta,
illetéleg meg is haladta a személyszallitas fogyasztoi arkiegészitésének 3.231 M Ft-os csokkenését.
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I1.2.2 Az exportarbevétel és az import alakulasa

Az export €s import tevékenységeket foldrajzi viszonylatonként a kdvetkezo tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
. 2011 2012
Orszag
Export Import Export Import

Ausztria 4177 5619 5489 6330
Belgium 17 30 23 31
Bulgaria 8 40 31 13
Ciprus 0 0 0 0
Csehorszag 1109 2398 1671 3352
Dania 15 58 16 30
Esztorszag 0 0 0 0
Finnorszag 10 3 10 3
Franciaorszag 377 212 374 128
Gorogorszag 1 1 0 1
Hollandia 121 23 301 38
frorszag 7 2 3 1
Lengyelorszag 160 340 166 466
Lettorszag 0 0 0 0
Litvania 0 0 0

Luxemburg 1 1 2 1
Malta 0 0 0 0
Nagy-Britannia 61 66 19 93
Németorszag 1434 2462 2236 1541
Olaszorszag 366 889 50 316
Portugalia 5 1 4 1
Romania 1587 1 658 1494 1573
Spanyolorszag 26 146 17 156
Svédorszag 52 17 63 20
Szlovakia 1110 1287 1816 3062
Szlovénia 396 443 171 144
EU tagorsz. dssz.: 11 040 15696 13 956 17300
Albania 0 0 0 0
Ausztralia 2 0 0 0
Bosznia-Hecegovina 42 31 42 38
Egyesiilt Allamok 0 27 0 28
Fehéroroszorszag 1 1 1 1
Horvatorszag 362 325 262 223
Kanada 12 0 0 0
Kazahsztan 0 0 0 0
Macedonia 1 0 1 0
Moldavia 0 0 0 0
Montenegro 1 3 2 3
Norvégia 9 3 9 3
Oroszorszag 108 85 103 93
Svajc 136 136 224 210
Szerbia 273 226 300 275
Torokorszag 7 3 6 2
Turkmenisztan 0 0 0 0
Ukrajna 71 111 77 109
Uzbegisztan 0 0 0 0
Egyéb 0 0 0 0
NEM EU tagor-szigok 6ssz.: 1025 951 1027 985
Mindosszesen: 12 065 16 647 14 983 18 285

49. Tablazat: Az export €s import piaci szegmensek szerinti alakulasa
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I1.2.3 Az anyagjellegii raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban

R 2011 2012
Megnevezés fry ” - -
Osszeg Megoszlas Osszeg Megos zlas
Anyagkoltség
Uzemeltetési, karbantartasi és egyéb anyagok 23127 17.8% 25 400 19.9% 2273
Vontatasi céli elektromos energia 16917 13,0% 15220 11,9% -1 697
Uzem- és fiitdanyagok 12 622 9,7% 13 437 10,5% 815
Koziizemek (energie. gaz, viz..) 6899 5.3% 8103 6.3% 1204
Munka- és védéruha, védoital 821 0,6% 815" 0,7% -6
Anyagkoltség dsszesen: 60 386 46,5% 62975 49,3% 2589
Igénybevett szolgdltatisok
Palya miikodtetés és karbantartds 29912 23,0% 20 506 16,0% 9 406
Bérletidijak 13 576 10,4% 13 119 10,3% -457
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 6526 5,0% 6482 5,1% -44
Koztisztasagi koltségek 2864 2,2% 3673 2,9% 809
Koziizemi szolgaltatasok (nem fogyasztas aranyos dijak) 1799 1.4% 494 0,4% 1305
Szallitasi és rakodasi kdltségek 558 0,4% 2068 1,6% 1510
Informatikai szolgaltatas 1262 1,0% 1289 1,0% 27
Vontatas 934 0,7% 1075 0,8% 141
Postakoltség, hirdetés, piackutatds 925 0,7% 1 006 0,8% 81
Oktatéasikoltségek 357 0,3% 434 0,3% 77
Szakértdi, tandcsadoi dijak, Tagdijak 1181 0,9% 392 0,3% -789
Egészségiigyi szolgaltatas 22 0,0% 84 0,1% 62
K+F tevékenység koltségei 145 0,1% 27 0,0% -118
Igénybevett szolgaltatasok sszesen: 60061 46,2% 50649 39,6% 9412
Egyéb szolgdltatisok
Hatosagi dijak 1499 1,2% 1262 1,0% -237
Biztositasi dijak 839 0,6% 1133 0,9% 294
Bankkoltségek, jarulékok 407 0,3% 407 0,3% 0
Kinem emelt egyéb szolgaltatasok 37 0,0% 26 0,0% -11
Egyéb szolgdltatdasok sszesen: 2782 2,1% 2828 2,2% 46
Eladott aruk beszerzési értéke: 1544 1,2% 8579 6,7% 7035
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke: 5201 4,0% 2811 2,2% -2 390
Anyagjellegii raforditasok osszesen: 129 974 100,0% 127 842 100,0% -2132

50. Tablazat: Az anyagjellegli raforditasok alakulasa

A Vallalatcsoport anyagjellegti raforditasai a 2012. évben 2.132 M Ft-tal csokkentek. Ennek okai:

4 Az lizemeltetési és karbantartasi anyagfelhasznalasa a Vallalatcsoportnak jelentésen novekedett
a 2012. évben.

+ A palyamiikodtetéssel kapcsolatos koltségek azonban jelentdsen csokkentek (-9.406 M Ft).
Egyrészt a MAV Zrt. éltal kozvetleniil igénybevett szolgaltatasok értékével (-5.690 M Ft),
tovabba a MAV Zrt. ltal, a leanyvéllalatain keresztiil (MAV FKG Kft., MAV-GEPESZET
Zrt.) igénybevett palyamiikodtetéssel kapcsolatos szolgaltatasok értékével.

4+ Az eladott aruk beszerzési értéke a bazisiddszakhoz viszonyitva jelentdsen ndvekedett,
elsdsorban annak kovetkeztében, hogy az értékesitett vontatasi villamos energia koltségeit a
MAYV Zrt. 2012.-ben atsorolta ebbe az eredmény-tételbe. Az eladott, kozvetitett szolgaltatisok
koziil pedig kikeriilt. De 0sszességében nott a Vallalatcsoport altal értékesitett villamos energia
érteke, jellemzden a Rail Cargo Hungaria felé.
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11.2.4 Egyéb bevételek alakulasa

adatok M Ft-ban
2011 2012

M 7é = = Viltoza
cgnevezes Osszeg Megoszlas Osszeg Megos zlas ltozas

Ertékesitett i idlis javak, tirgyi eszk6zok bevétele 698 0,4% 14720 5,8% 14 022

ll.'nmat'errlalls javak, targyi eszkozok terven feliili értékcsokkenésének 235 0.1% 62 0,0% 173

visszairasa

Készletek, kovetelések értékvesztésének visszairasa 874 0,4% 865 0,3% -9

Eredményt novelé tételel 1879 1,0% 514 0,2% -1365

Ebbdl: Késedelmi kamat 268 0,1% 184 0,1% -84
Kapott kotbér 89 0,0% 32 0,0% -57

Képzett céltartalék felhasznalasa 7276 3,7% 11 682 4,6% 4406

Ebbdl: Varhatorkrotelezettsegekre képzett céltartalék 6662 3.4% 5312 23% -850
felhasznalasa
Nem real[zzlel‘ arfolyamveszteségre képzett céltartalék 4 0.0% 5379 2.1% 5375
felhasznaldsa
Jovobeni kéltségekre képzett céltartalék felhasznalasa 610 0,3% 491 0,2% -119

Ertékesitett vevikovetelések bevétele 1 0,0% 1 0,0% 0

Kiilonféle egyéb bevételek 318 0,2% 227 0,1% 91

Hz'llas'zt'ott bewtel?k iizemi eredményt terhelé koltségek és raforditasok 4705 2.4% 4134 1,6% 571

miatti visszavezetése*

Ebbdl: Elhatarolt kéltségvetési juttatas visszavezetése 681 0,3% 337 0,1% -344
Elhatdarolt PHARE segély visszavezetése 64 0,0% 50 0,0% -14
Kormany dltal elengedett és elhatarolt tartozasok visszavezetése 3532 1,8% 3510 1,4% =22

:('oltsegte'k el:lentetelezesere visszafizetési kotelezetts ég nélkiil kapott 180 986 91,9% 223138 87.4% 42152

Amog atas ol

Ebbél: Kozszolgaltatasi koltségtérités 179 977 91,4% 221 155 86,6% 41178
MAV vasiti dolgozoinak 2011-2013. évi osztonzése 1000 0,5% 1974 0,8% 974
Személyszallitasi bevételkiesést (BEB) potlé tamogatas 0 0,0% 0 0,0% 0
Arvizre és belvizre kapott tamogatas 0 0,0% 0 0,0% 0

Osszesen: 196 972 100,0% 255343 100,0% 58 371

51. Tablazat: Az egyéb bevételek megoszlasa

Az egyéb bevételek valtozasanak fobb dsszetevoi:

4+ A MAV Koncesszios Kft. altal a koncesszios jog megsziinésének ellenértékeként egyéb
bevételként elszamolt — értékesitett targyi eszk6zok bevétele soron bemutatott — 13.831 M Ft,
melynek részleteit az 1.2.8. fejezetben mutattuk be.

% A nem realizalt arfolyamveszteségre képzett céltartalék felhasznalasa 5.379 M Ft értékben.

4+ A kozszolgaltatasi koltségtérités novekedése 41.178 M Ft Gsszegben, melyet részleteiben az
1.2.2 fejezet tartalmaz.
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I1.2.5 Egyéb raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban

. 2011 2012
Megnevezés Osszeg Megoszlas Osszeg Megos zlas

Ertékesitett, selejtezett, hidnyzo bef. eszkozokkel kapes. elsz. raf. 1999 6,1% 17 670 33.4%
I ialis javak, targyi eszkozok terven feliili értékcsokkenése 1353 4,1% 5068 9,6 %
Készletek, kiovetelések értékvesztése, készletek hidnya, selejtezése 2038 6,2% 1242 2,3%
Ebbdl: Készletek leértékelése 866 2,7% 75 0,1%

Kovetelések értékvesztése 952 2,9% 969 1,8%
Eredményt cs 6kkentd tételel 4546 13,9% 4313 8,2%
Ebbdl: Fizetett késedelmi kamat, kotbér, kartérités 749 2,3% 843 1,6%

Kareseményekkel kapcsolatos veszteségek 2419 7,4% 2430 4,6%

Onellenérzési potlék 44 0,1% 38 0,1%
Céltartalék képzés 19 661 60,2% 20411 38,6%
Ebbol: V"a'rhaln"kb'telezellségekre keépzett 5322 16,3% 11456 21,7%

céltartalék

Beruhazasi hitelek nem realizalt arfolyamvesztesége miatt képzett céltartalék 7545 23,1% 0 0,0%

Jovébeni kéltségekre képzett céltartalék 6 794 20,8% 8955 16,9%
Ertékesitett vevék ovetelések konyvszerinti értéke 0 0,0% 0 0,0%
Elszamolt adok, illetékek és eredményt terheld AFA 2 458 7,5% 3315 6,3%
Kozponti alapokkal elszamolt hozzajarulas ok 561 1,7% 806 1,5%
Ebbél:  Kornyezetvédelmi termékdij 0 0,0% 3 0,0%

Innovacios jarulék 540 1,7% 799 1,5%
Egyéb kotelezettségekkel kapesolatos raforditas ok 50 0,2% 38 0,1%
Osszesen: 32 666 100,0% 52 863 100,0%

52. Téablazat: Az egyéb raforditasok alakulasa

Az egy¢b raforditasok valtozasanak fobb Osszetevoi:

+ A MAV Koncesszios Kft. 4ltal a koncesszids jog megsziinésének kovetkeztében kivezetett
eszk6zok konyv szerinti értéke, melyet az értékesitett targyi eszkozok elszamolt raforditasa
soron 13,8 Mrd Ft értékben jelentkezik. Az elszamolés részleteit az 1.2.8. fejezetben mutattuk

be.

Azon éllami tulajdonu ingatlanok esetében, ahol allami tulajdont eszkoz 1étrehozésa, felujitasa

érdekében sziikséges a meglévd allami tulajdont vagyonkezelt eszkdzok selejtezése, elbontasa
1,8 Mrd Ft értéki selejtezést hajtottunk végre és 4 Mrd Ft értéki terven feliili értékcsdkkenést
szamoltunk el 2012-ben, melyet részleteiben az 1.2.6. fejezetben mutattuk be.
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MAvV

I1.2.6 Pénziigyi és rendkiviili eredmény alakulasa

I1.2.6.1 Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok M Ft-ban

Megnevezés > 2011 2012 Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Kapott (jard) osztalék és részesedés 82 3,4% 11 0,3% -71
Ebbdl: Resti Zrt. 80 3,3% 0 0,0% -80
MAV-REC Kift. 0 8 0,2% 8
HIT Rail b.v. 2 0,1% 3 0,1% 1
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0,0% 0 0,0% 0
Kapott kamatok és kamatjellegl bevetelek 1003 41,9% 1 350 39,8% 347
Ebbdl: Hitelintézettél k apott kamat 934 39,0% 1326 39,1% 392
Mas vallalk ozotol kapott kamat 0 0,0% 0 0,0% 0
Maganszemélytél kapott kamat 69 2,9% 25 0,7% -44
Erték papir utan kapott kamat 0 0,0% 0,0% 0
Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 1308 54,7% 2 032 59,9% 724
Ebbdl: A konszolidacioba equity modszerrel bevont
vallalatok mérleg szerinti nyereségebdl a 808 33,8% 800 23,6% -8
véllaltcsoportot megilleté rész
KUilfoldi pénzértékre szolo kbvetelésekkel,
kOtelezettségek kel kapcsolatos realizalt 426 17.8% 574 16,9% 148
arfolyamnyereség
Osszesen: 2 393 100,0% 3 393 100,0% 1000
53. Téablazat: A pénziigyi miiveletek bevételeinek megoszlasa
11.2.6.2 Pénziigyi miiveletek raforditasai
adatok M Ft-ban
., 2011 2012 . .
Megnevezés Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Valtozas
Befektetett pénzigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0,0% 0 0,0% 0
Fizetend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 12 676 87,5% 12 716 82,2% 40
Ebbdl: Hitelintézetnek fizetend6 k amat 11 135 76,9% 8 740 56,5% -2 395
Kétvény utan fizetends kamat 1167 8,1% 3437 22,2% 2270
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0,0% 7 0,0% 7
Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 1 806 12,5% 2751 17,8% 945
Ebbdl: A konszolidacidba equity médszerrel bevont
véllalatok mérleg szerinti veszteségébdl a 92 0,6% 267 1,7% 175
vallaltcsoportot megilleté rész
Klilfoldi pénzértékre szol6 kbvetelésekkel,
kotelezettségek kel kapcsolatos realizalt 1481 10,2% 2 480 16,0% 999
arfolyamveszteség
Osszesen: 14 482 100,0% 15 474 100,0% 992
54. Téblazat: A pénziigyi miiveletek raforditdsainak megoszlasa
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11.2.6.3 Rendkiviili bevételek

adatok M Ft-ban
M . 2011 2012 Viltozs
egnevezés m = altozas
& Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Elengedett és eléviilt kotelezettségek 65 0,1% 70 69,3% 5
genfslnelkul atvett, tobbletként fellelt eszk6zok miatt elszamolt 47 0.1% 24 23.8% 23
evéte

Kormany altal atvallalt tartozasok 50 621 99,7% 0 0,0% -50 621
lrktalnakulas mla'tt rrleg“s%unt"reszﬁsedes fejében kapott eszk6zok 30 0.1% 0 0.0% 30
és kotelezettségek kiillonbozete

Mun]fal}elyterefrne'sre'}(a;?ott berlrlhamm tamogatas 13 0.0% 0 0.0% 13
targyiddszakra jut6 idGaranyos része

Véglegesen kapott pénzeszkoz 0 0,0% 0 0,0% 0

L4

Egyéb rendkiviili bevételek 0 0,0% 7 6,9% 7
Osszesen: 50 776 100,0% 101 100,0% -50 675

55. Téablazat: A rendkiviili bevételek megoszlasa

11.2.6.4 RendKkiviili raforditasok
adatok M Ft-ban

. 2011 2012 . .
Megnevezés = - = - Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas

Teryl?es nélkiil 'fltadf)tt vagyontargyakkal és terrltes ne,]kul » 109 9.1% 60 58.3% 49
nyujtott szolgaltatasokkal kapcsolatosan elszamolt raforditasok

Mas vallalkozotol atvallalt kotelezettség 4 0,3% 18 17,5% 14
Dolgozok lakas vasarlasahoz véglegesen adott tamogatas 19 1,6% 11 10,7% -8
Elengedett kovetelések 24 2,0% 7 6,8% -17
Véglegesen atadott pénzeszkdzok 43 3,6% 5 4,9% -38
?;Z:ikulas miatt megsziint részesedés nyivantartas szerinti 995 83.3% 0 0.0% 995

Ld

Egyéb rendkiviili raforditasok 0 0,0% 2 1,9% 2
Osszesen: 1194 100,0% 103 100,0% -1 091

56. Tablazat: A rendkiviili raforditdsok megoszlasa

66/90 MAV Zrt. 2012. évi konszoliddlt éves beszimolo kiegészité melléklete



MAV Magyar Allamvasutak Zartkoriien Miikodé Részvénytirsasig MAV

I1.2.7 A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezetése

A MAV csoport konszolidalt eredményének levezetését az alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés Osszeg
Konszolidacidba terljeskoriien bevont leanyvallalatok aggregalt mérleg szerinti eredménye 248
Konszolidalas el6tti mérleg szerinti eredmény 6sszesen 248
Leanyvallalatoktol kapott osztalék eliminalasa -484
Részesedésre elszamolt értékvesztés visszairasanak eliminalasa -688
MAVGEP Kft. MAV FKG Kft.-be térténd beolvadasanak eredményhatasa -30
Részesedéskisziiréssel torténd tékekonszolidacié eredményhatasa -1 202
Tarsult vallalkozasoktoél kapott osztalék eliminalasa -598
Tarsult vallalkozasok targyévi nyeresége 800
Tarsult vallalkozasok targyévi vesztesége -267
Részesedés értékeléssel (equity modszerrel) térténé tékekonszoliddcié eredményhatadsa -65
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés visszairasanak korrigalasa -220
Az 6vatossag elve miatt egyoldalian elszamolt késedelmi kamat, kétbér, kartérités kiszlrése -485
Egyéb eltérések kezelésének eredményhatasa -7
Kovetelések és kotelezettségek kisziirésének eredményhatdsa -712
Egyéb kisebb eltérések kezelésének eredményhatasa 5
Csoporton belili varhato kotelezettségre és jovGbeni koltségekre tortént céltartalék képzés eliminalasa 376
Csoporton belili varhato kotelezettségre és jovébeni koltségekre tortént céltartalék feloldas eliminalasa -732
Hozamok és raforditasok kisziirésének eredményhatasa -351
Befektetett eszkozre fogadott belsé teljesitményen realizalt kozbensé eredmény kiszlrésének eredményhatasa -1 296
Targyi eszk6z belsd kdrbe torténd értékesitése miatt keletkezett kézbensd eredmény kiszlrésének eredményhatasa -28
Kozbensd eredményt tartalmazé eszkdzokre elszamolt terv szerinti értékcsdkkenés modositasa 2113
Kozbensd eredményt tartalmazé eszkozokre elszamolt terven fellili értékcsokkenés és visszairas modositasa 106
Kézbensd eredményt tartalmazé eszk6zok vonatkozasaban elszamolt egyéb eredményt ronto tételek (értékesités,
selejtezés, hiany stb.) modositasa 13
Konszolidaciéban visszaforgatott halasztott bevétel targyévi értékcsokkenéssel aranyos feloldasa 2729
Devizas hitelek elhatarolt arfolyamveszteségének maédositasa 637
Devizas hitelek elhatarolt veszteségére megképzett egyéb céltartalék modositasa 404
Készletre fogadott kézbensd eredmény kiszirésének és feloldasanak eredményhatasa -6
Ko6zbens6 eredmények kisziirésének és felolddasanak hatdsa a targyévi konszolidalt eredményre 4 672
Latens adé eredményhatasa a targyévi konszolidaciés konywelések kdvetkeztében -249
Latens ad6 eredményhatdsa -249
Targyévi konszolidalt eredmény 2 341

57. Téblazat: A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezetése
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1.3 VALOS VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET
BEMUTATASA

I11.3.1 Cash-Flow kimutatas

adatok M Ft-ban
Sorsz. Megnevezés 2011 2012
L Szokdsos tevékenységhbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozds (Miikodési cash-flow) 16 852 55916
1. Adozas elbtti eredmény 17 426 2762
2. Elszamolt terv szerinti amortizacio 50018 50901
2/b El6z6 éveket terhelé amortizacid 31 0
3. Elszamolt értékvesztés 4089 9147
4. Céltartalék allomany valtozasa 12417 8729
4/b Elengedett kotelezettségek 0 0
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye -490: -192
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 3949 -3192
7. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa 2996 3386
8. Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -5725 -4 329
9. Veviékovetelés valtozasa -1120 -21
10. Forgoeszkozok (vevikdvetelés és pénzeszkz nélkiil) valtozasa -23 229 -9204
11. Aktiv id6beli elhatarolasok valtozasa 8 609 6226
12. Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) -417 -432
13. Fizetendo osztalék, részesedés 0 0
13/b Véglegesen adott és kapott, valamint tobbletként fellelt eszk6zok =275 =78
13/c | Vagyonkezelt allami tulajdont eszk6zokhoz kapesolodd kotelezettség valtozasa -2 700 1612
13/d El6z6 évek modositasa 1416 0
13/e Konszolidaciobol adodo latens ado kovetelés valtozasa 139 249
13/f Konszolidaciobol adodéd pénzmozgassal nem jaré modositas 825 84
13/g Arfolyamkiilonbozet év végén 15 720 9732
13/h | Szanalas -50 621 0
13/i Szanalashoz kapcsolodo kamat 621 0
13/j Eszkozallomany novekedése a MAV Koncesszios Kft. kivalasa miatt -16 827 0
/A Befektetési tevékenységbol szarmazo pénzestkoz-valtozas -39 559 -31 866
14. Befektetett eszkozok beszerzése -44 115 -33653
15. Befektetett eszkozok eladasa 698 889
15/b | Befektetett pénziigyi eszkozok allomanyvaltozasa 0 -2 000
15/c | Beruhazasra adott ellegek valtozasa 3776 2887
16. Kapott osztalék 82 11
111 Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo pénzeszkioz-viltozas (Finanszirozdsi cash-flow) 20409 -38 399
17. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele 0 0
18. Kotvénykibocsatas bevétele 35000 0
19. Hitel és kolcson felvétele 35227 13298
20. Hosszh lejaratra nyjtott kolesonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése 302 220
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz 38 12
22. Részvénybevonas, tokekivonas (tokeleszallitas) 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetés 0 0
24. Hitel és kolcsOn torlesztése, visszafizetése -50 143 -51936
25. Hossza lejaratra nyujtott kdlcsondk és elhelyezett bankbetétek -7 -4
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz 0 -9
27. Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosszi lejarata kotelezettség valtozasa -8 20
1v. Pénzeszkozok valtozasa (XIEIIEIII sorok) -2 298 -14 349

58. Tablazat: Cash-flow kimutatas
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11.3.2 Az eszkozok értékének és osszetételének alakulasa

Az eszk6z Ok értékének és Osszetételének alakulasa

Befektetett eszkdzok aranya

Befektetett eszkdzok _ 718 241 - o i o
Bsszos o57koz = 848703 84,63% (bazis: 83,86%)
Targyi eszkdzok fedezettsége
Sajat téke 49 388 L
= _— = 13,959 :11,29%
Sajat targyi eszkozok 353 959 3,95% (bézis 0)
Sajat téke + Kincstari forrasok _ 450 758 - o 4zis: 60.659
Targyi eszkozok 706 262 63.82% (bazs: 60,65%)
Befektetett eszk6z6k fedezettsége
Sajat téke 49 388 _ o 4ia
= —_— = 111,019
Sajat befektetett eszk6zok 365938 13,50% (bazis: 11,01%)
Sajat téke + Kincstari forrdsok _ 450 758 - o e o
Befektotett eszkdzok = 718 241 62,76% (bazis: 59,88%)
A forgoeszk6z6k befektetett eszk6z6khoz viszonyitott aranya
Forgéeszk6zok 88 692 _ o L
= —e = . 12 0,
Befektetett eszkozok 718 241 12,35% (bézis: 12,80%)
Forrasok értékének és osszetételének alakulasa
Tokeerésség mutatd
Sajat téke 49 388 -
. - = 20 14,90%
Osszes forras 848 703 582% (bazis: 4,90%)
Sajat toke _ 49 388 : o o o
Osszes forras - Kincstari forras 447 333 11.04% (bazis: 8,95%)
Tokefesziitség mutatd
Idegen t6ke - 680 605 - o P o
Sajat Bke 49388 1378,08% (bazis: 1679,41%)
ldegen forras - Kincstari forras - 279 235 - o P o,
Sajat 1Bke ~19388 565,39% (bazis: 753,79%)
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Eladésodottsag foka

ldegen téke - 680 605
Osszes eszkoz 848 703
Hosszu lejaratu kotelezettségek arénya
Hosszu lejaratu kotelezettség _ 594 694
Hosszu lejaratu kot. + Sajat toke 644 082
Hosszu lejaratu két. - Kincstari kot. _ 193 324
Hosszu lejaratu kot. - Kincstari kot. + Sajat téke 242712
Sajat téke ndvekedésének aranya
Sajat téke _ 49 388
Jegyzett téke 21037
Befektetett eszk6z6k fedezete
Sajat téke _ 49 388
Befektetett eszk6zok 718 241
Sajat téke _ 49 388
Sajat befektetett eszkdzok 365938
Jovedelmez6ségi mutatok
EBITDA (Uzemi eredmény + értékcsékkenés) = 14 856
, _ EBITDA _
EBITDA réta - Ertékesités nettd arbevétele -
i _ Uzemi eredmény
Mdk6dési rata = Ertékesités netto arbevétele
Pénziigyi helyzet vizsgalata
Forgétdke és likviditas
Netto forgotéke
Forgoeszkozok — Rovid lejaratu kotelezettségek = 88 692
Likviditasi rata
Forgéeszk6zok _ 88 692
Rovid lejaratu kotelezettségek 85813
Likviditasi gyorsrata
Forgoeszkdzok - Készletek - 68 090
R&vid lejaratu kdtelezettségek 85813
Készpénz likviditasi rata
Pénzeszk6zok - 9 587
R&vid lejaratu kdtelezettségek 85813

+

50 901

65757

129 471

14 856

129 471

85813

80,19% (bazis:
92,33% (bazis:
79,65% (bazis:
234,77% (bazis:
6,88% (bazis:
13,50% (bazis:
= 65757 (bazis:

= 50,79% (bazis:

= 11,47% (bazis:

= 2879 (bazis:
103,35% (bazis:
79,35% (bazis:
1,17% (bazis:

82,22%)

93,51%)

83,76%)

206,90%)

5,84%)

11,01%)

30 033)

22,86%)

-15,21%)

7 978)

92,27%)

75.77%)

23,18%)
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o

I1.3.3 A vallalatcsoport el6z6 éveket érinto tételei

A jelentds hiba vonatkozasdban a Szamviteli torvény valtozasaval 6sszehangban modosult a MAV
Viéllalatcsoport 2013. évi 2012-re visszamendlegesen érvényes Konszolidacios szabalyzata.

A konszolidalt beszdmold szempontjabol az ellendrzés, onellendrzés soran az egy adott iizleti évet
érintden (évenként kiilon-kiilon) feltart hibak, hibahatdsok értékét a vallalatcsoport szempontjabol
jelentésnek tekintjiik, ha azok dsszevont eredményt, sajat tokét érintd hatasa meghaladja az ellendrzott
tizleti év sajat tokéjének 5%-at. Az eredményhatastol fiiggetleniil minden esetben jelentds Osszegii a
hiba, ha a hiba feltarasanak évében az ellendrzések soran — ugyanazon évet érintéen — megallapitott
hibak, hibahatasok eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd értékének egylittes (eldjeltol fiiggetlen)
Osszege meghaladja az ellendrzott lizleti év mérlegfodsszegének 2 szazalékat.

Fentiek alapjan a 2012-ben el6z6 évekre feltart hibak és hibahatasok Gsszege nem érte el az érvényes
szamviteli politikdban meghatarozott hatarértékeket, ennek megfelelden a feltart hibak a targyévi
eredményben keriilenk elszamolasra.
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III TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

III.1 Az anyavallalat valasztott tisztségviseléivel kapcsolatos adatok
adatok M Ft-ban

Megnevezés 2011. 2012. Viltozas

Igazgatdsag 14 15 1
Feliigyel$ Bizottsag 21 19 -2
Osszesen: 35 34 -1

59. Tablazat: Az anyavallalat tisztségviselSinek jarandosagai

Az Igazgatosag és a Felligyeld Bizottsag tagjai részére eldleg, koleson folyositas, neviikben véllalt
garancia 2012. évben nem volt, nyugdijfizetési kotelezettség nincsen.

I11.2 Kapott tamogatasok bemutatasa

adatok M Ft-ban

i 2011 2012 o
Megnevezés fy - y - Viltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Termelési tamogatas (kdzszolgaltatas kdltségtéritése) 179977 86,0% 221155 89,2% " 41178
Fogyasztoi artamogatas 212337 10,1% 18003" 73%" 3230
Jovedéki ado viss zatérités 49337 2,4% | 5062" 2,0% " 129
Beruhazasi tdimogatas 2195" 1,0% 1658" 0,7%" -537
MAV vasiti dolgozdinak 2011-2013. évi 8szténzése 1000 05% 19747 0.8% 974
Személyszallitasi bevételkiesést potld tamogatés (BEB) o 0,0% 0" 0,0%" 0
Egy¢éb tamogatas 77 0,0% 8" 0,0%" 1
Osszesen: 209 345 100,0% 247 860 100,0% 38515
60. Tablazat: A kapott timogatasok bemutatasa
adatok M Ft-ban
2011 2012
i Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Viltozds

50%-0s 5510 25,9% 4027 22,4% -1483
90%-0s 4469 21,0% 3304 18,4% -1165
Tanulok kedvezménye 7255 34,2% 5496 30,6% -1759
70 (65) éven feliilick kedvezménye 4 008 18,9% 5 140 28,6% 1132
Osszesen: 21242 100,0% 17967 100,0% -3275

61. Tablazat: A fogyasztoi arkiegészités felhasznalasa

A vallalatcsoport altal kapott tamogatasok 89%-at a kdzszolgaltatas koltségtéritése teszik ki, amely a
személyszallitasi tevékenységhez kapcsolodik.
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I11.3 Kornyezetvédelem

I11.3.1 Kornyezetvédelmi kotelezettségek

Az 1992. évi LIV sz. tv. alapjan a Kornyezetvédelmi Minisztérium elSirasanak megfelelden, a vasut
kornyezeti allapotanak atvilagitasa, az audit eredményének ismeretében elkésziilt a ,,Kornyezeti Karok
Rendezési Terve” (KKRT), amely azéta az Orszdgos Karmentesitési Program (OKKP) Vasuti
Alprogramjaként mitkodik. A tervezett éves feladatok végrehajtasi idejét a Kozlekedési és Viziigyi
Minisztérium kezdetben 2010-ben hatarozta meg, &m igazodva az Orszagos Program végrehajtasahoz a
2010 évi korlat feloldasra kertilt, az OKKP végrehajtasanak véghatarideje megsziint.

A kornyezetvédelmi kotelezettségekre tortént céltartalék képzésekor a kovetkezd elveket alkalmaztuk:

e A forduldnapra vonatkozéan felmértik a kornyezetvédelmi kotelezettségek statuszat, és ez
alapjan meghataroztuk a képzendd céltartalék és a mar megképzett céltartalék kiilonbozetét,
mely a targyévi képzendd céltartalék.

e A céltartalék képzes alapjaul szolgald kotelezettségek egyrészt a tényfeltaré dokumentécioval
rendelkez6 munkak alapjan illetve hatdsagi kotelezés alapjan varhato kotelezettségekbol,
masrészt a forduldnapig megallapitott €s Osszegszerliségében becsiilt varhatd kdrnyezetvédelmi
kotelezettségekbdl tevodnek Ossze.

e (éltartalékot a mas forrasbol nem ellentételezett koltségjellegli tételekre képeztiink.

A KKRT forrasaként - az eldzetes koltségbecslések alapjan — a részvénytarsasagga alakulaskor 5,4 Mrd
Ft-ot a MAV Zrt. téketartalékba helyezett, amelyet 2001. januar 1-tl a lekotott tartalékban mutatunk
ki. A lekotott tartalékot fokozatosan csokkentettiik a felhasznalas dsszegével, igy a lekotott tartalékként
még rendelkezésre allo Gsszege 3.617 M Ft. A korabbi koltségbecslés alapjan a lekotott tartalékba
helyezett 6sszegen feliil 2002. évben 6.533 M Ft, 2006-ban 7.805 M Ft, 2008-ban 1.911 M Ft, 2009
évben 388 M Ft, 2010. évben 83 M Ft, 2011-ben 42 M Ftcéltartalékot képeztiink, mig 2012-ben 340 M
Ft-ot. A felhasznalasok és a feloldasok utdn a még felhasznalhato keretiink 9.850 M Ft.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos lekotott tartalék allomanyat, valamint a kdrnyezetvédelmi
kotelezettségekre képzett céltartalék mérlegértékének alakulasat a kovetkezo tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft.ban
Megnevezés , Nyith Novekedés Csokkenés , Zarf)
allomany allomany
Lekotott tartalék 3617 0 0 3617
Céltartalék 6 164 340 271 6233
Osszesen: 9 781 340 271 9 850

62. Tablazat: A kérnyezetvédelemmel kapcsolatos lekotott tartalék és céltartalék alakulasa

A 2011-ben és 2012-ben felmertilt kornyezetvédelmi kdltségek alakulésat kovetkezo tablazat
tartalmazza:
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adatok M Ft-ban
Megnevezés Fl6z6 év Targyév Valtozas

Kornyezetvédelmi koltségek 585 464 -121

63. Tablazat: A kdrnyezetvédelemmel kapcsolatosan elszamolt koltségek

I11.3.2 Kornyezetvédelmet szolgalo targyi eszkozok

A kovetkez6 tablazat a kornyezetvédelmet szolgald targyi eszkozok alakulasat mutatja be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés Nyité allomany | Targyévi novekedés c::;ﬁyei‘:s élli::ny
Targyi eszk6zok bruttd értéke 2 873 82 0 2 955
Targyi eszkozok értékcsokkenése 595 102 0 697
Targyi eszk6zok nettd értéke 2278 [ 2 258
Befejezetlen beruhdzasok 0 0 0 0
Osszesen: 2278 2 258

64. Tablazat: A kornyezetvédelmi eszkdzok allomanyanak alakulasa
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IT1.3.3 A veszélyes hulladékok mennyiségének alakulasa

. . 2011 2012
EWC kéd Megnevezés kg) (kg)
060101%* Kénsav és kénessav 120 0
060203* Ammonium-hidroxid 92 0
060405* Mias nehézfémeket tartalmazo hulladékok 2 26,
070107* Egyéb szerves oldoszerek, mosofolyadékok és anyaligok 7 11
080111* Szerves oldoszereket, illetve mas veszélyes anyagokat tartalmazo festék- vagy lakk-hulladékok 4392 1439
080117* Festékek és lakok elt,évolita's'a'b(')l szarmazo, szerves oldoszereket vagy egyéb veszélyes 0 5520
anyagokat tartalmazé hulladékok
080312* Vesz¢élyes anyagokat tartalmazé nyomdafesték hulladék 4 9
080317* Vesz¢élyes anyagokat tartalmazo, hulladékka valt toner 1 385 1 702!
080409% Szerve’s o?dc’)szereket vagy mas veszélyes anyagokat tartalmazo ragasztok, tomitéanyagok 0 Q18
hulladékai
100101* Kazansalak 0] 1 000
120109* Halogénmentes hiité-kend emulzidk és oldatok 12 712
120112%* Elhasznalt viaszok és zsirok 0 50,
120116* Vesz€élyes anyagokat tartalmazé homokfuvatasi hulladékok 0 185
120118%* Olajat tartalmaz6 fémiszap (csiszolas,honolas,lappolas iszapja) 0 590
130205* klorvegyiiletet nem tartalmazé motor-, hajtomii- és kendolajok 21 124 33 846
130206* Szintetikus motor-, hajtomii- és kendolajok 27 217
130208* egyéb motor-, hajtomii- és kendolajok 1 000 43
130305%* faradt olaj 30 0
130307* Asvanyolaj alapt, klorvegyiiletet nem tartalmazé szigetels és hé-transzmisszios olajok 9374 6251
130502%* Olaj-viz szeparatorokbo6l szarmazoé iszapok 7 385 3 260
130506%* Olaj-viz szeparatorokb6l szarmazo olaj [ 247
130507* Olaj-viz szeparatorokbo6l szarmazo olajat tartalmazo viz 1 880 20
130508* Homokfogdbdl és olaj-viz szeparatorokbol szarmazd hulladék keverékek 300 900
130701* Tiizeldolaj és dizelolaj 0 1281
130899* Kozelebbrél nem meghatarozott hulladékok 610 610
140603 * Egyéb oldoszer keverékek [0 360
150110%* Veszélyes anyagokat maradékként tartalmazd vagy azokkal szennyezett csomagolasi hulladékok 5011 6 475
150111% Veszélyes, szilard porézus matrixot (pl. azbesztet) tartalmazo fémbol késziilt csomagolasi 57 1243
hulladékok, ide értve a kitiriilt hajtégazos
150202 Veszélyi:s anyago_kk:il ﬁzﬁnny?ze"tt abs?orbe,ns"ek, s’zﬁréanyagok (ideértve a kozelebbrél nem 11079 26951
meghatarozott olajsziir6ket), torlékenddk, véddéruhazat
160107* Olajs ziir6k 3262 4072
160111* Azbesztet tartalmazo surloddbetétek 120 0
160114%* Veszélyes anyagokat tartalmaz6 fagyalld folyadékok 90 500
160121%* Olajos gumi 356 0
160213* Hasznalatb6l kivont berendezések 0 8
160303 * Veszélyes anyagokat tartalmazé szervetlen hulladékok 9 18
160305* Veszélyes anyagokat tartalmazé szerves hulladékok 824 2 654
160403* Egyéb robbandanyag hulladékok 0 5
160410%* Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélyes anyagot tartalmazé kabelek 660 0
160506* Veszélyes anyagokbol 4116 vagy azokkal szennyezett laboratoriumi vegyszerek, 20 12
160507 Hasznalatbo6l kivont, veszélyes anyagokbol allo vagy azokkal szennyezett szervetlen 1 0
vegyszerek
160601 * Olomakkumulatorok 16 943 50 097
160602* Elemek, akkumlatorok 0 1
160606* Elemekbdl és akkumulatorokbol szarmazo, elkiilonitve gyiijtott elektrolit 0 4 000
160708* olajat tartalmazé hulladék 6 0
160709* Olajjal szennyezett gumitomléd 0 360
161001* veszélyes anyagot tartalmazo vizes, folyékony hulladék 0 2 360
170106* Veszélyes anyagokat tartalmazd beton, tégla, cserép és keramia frakcid 100 797 0
170201* fa hulladék 592 502!
170204* Veszélyes anyagokat tartalmaz6é vagy azzal szennyezett iiveg, milanyag, fa 1147011 603 632
170405* vas hullad¢k, adagolhatd vas hull. 29 787 820!
170410%* Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélyes anyagot tartalmazo kabelek 420 160!
170503* Veszélyes anyagokat tartalmazo fold és kdvek 600 714 1136
170507* Veszélyes anyagokat tartalmazé vasuti palya kavicsagya 30 0
170601* Azbeszttartalmu szigeteldanyagok 50 15
190813* Ipari szennyviz egyéb kezelésébdl szarmazo veszelyes anyagokat tartalmazo iszapok 159 120 190 000
200121%* Fénycsovek és egyéb higanytartalm( hulladékok 411 628
200133% Elemek ¢és akkumulatorok, amelyek.ki')zi')tt 16 06 01, 16 06 02 vagy a 16 06 03 kodszam alatt 1932 4011
felsorolt elemek és akkumulatorok is megtalalhatok
200135% Veszelyes anyagokat talrtalmazé, kise’lejterzet!: elektror'nos é’s elektronikus berendezések, amelyek 4678 7658
kiildnbdznek a 20 01 21 és 20 01 23 kédszamh hulladékoktol
200136+ Kiselejtezett elektromos és elektronikus berendezések, amelyek kiillonbéznek a 20 01 21, 20 01 23 N 75
és 20 01 35 kédszamh hulladékoktol
Osszesen: 2131724 | 963 490

65. Tablazat: A veszélyes hulladékok 2012. évi mennyiségének zard allomanya
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II1.4 Atlagos statisztikai 1étszam és bérkoltség alakulasa

A MAYV vallalatcsoport személyi jellegti raforditasainak és atlagos statisztikai 1étszamanak alakulasat
az alabbi tablazatok tartalmazzak.

adatok M Ft-ban

2011 2012
Személyi Személyi
Megnevezés e . Jellegii Bérjarulé- < Megoszlis e Jellegii Bérjarulé- < Megoszlis
Bérkoltség egyéb ok Osszesen %) Bérkoltség egyéb Kok Osszesen %)
kifizetések kifizetések
Fizikaiak 68 550 10 849 23413 102 812 64,93% 70371 10019 24300 104 690 64,86%
Szellemiek 37104 5605 11711 54 420 34,37% 37954 5420 12 561 55935 34,65%
Allomanyon kiviiliek 731 132 248 1111 0,70% 522 82 182 786 0,49%
Osszesen: 106 385 16 586 35372 158343  100,00% 108 847 15 521 37043 161411  100,00%
66. Tablazat: a vallalatcsoport személyi jellegti raforditasai
2011.év 2012. év
Megnevezés Atlagos M 14 Atlagos M s
e er e egoszlas e e e egoszlas
statisztik ai %o/ ) statisztik ai %o/ )
L o P (
létszam 1étszam
Fizikai 24 927 67,1% 24 864 66,5%
Szellemi 12 249 32,9% 12 503 33,5%
Osszfoglalkoztatotti létszam: 37176 100,0% 37367 100,0%

67. Tablazat: a vallalatcsoport atlagos statisztikai létszama

I11.5 Kutatas, kisérleti fejlesztés

A MAV villalatcsoport kutatas és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatosan elszamolt targyévi koltségeit az
alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2011 2012 Viltozas
K+F tevékenység koltsége 285 243 42
Ebbol: Sajat részre végzett aktivalandd K+F 0 0 0
Sajat részre végzett, targyévi koltségként elszamolt K+F 187 217 30
Mas vallalkozo altal végzett K+F 98 26 -72
Miiszaki fejlesztés egyéb kozvetett koltségei 121 82 -39
Ebbol: Miiszaki fejlesztés szervezési, szerkesztési és vizsgalati dij 46 0 -46
Miis zaki informacio, miis zaki propaganda, termelés-szervezeés 60 65 5
Tipizalas, szabvanyositas, ipari formatervezés 15 17 2
Miiszaki fejlesztést szolgald palyazat 0 0 0
Aktivalasra nem keriild, ill. nem hasznositott talalmany 0 0 0
Aktivalasra nem keriild, ill. hasznositott Gjitas 0 0 0
Aktivalasra nem kertiild, ill. hasznositott egyéb szellemi alkotas 0 0 0
Osszesen: 406 325 -81

68. Tablazat: A kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségei
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A MAV csoport kutatasi-fejlesztési tevékenységének elsddleges célja a kozlekedési biztonsag és a
szolgaltatasi szinvonal emelése, a koltséghatékonysag javitasa, valamint a kornyezetvédelem.

Az idei évben elszamolt 325 M Ft az alabbi f6 témakat tartalmazta:

+ Kozlekedésbiztonsaggal (11 M Ft), szolgaltatasi szinvonal emelésével (24 M Ft) és

kornyezetvédelemmel (12 M Ft) foglalkozo kutatas-fejlesztés.

+ Egyéb a mikodoképesség megbrzéséhez sziikséges technologiai, mindségellendrzési, struktira

atalakitasi feladatok, gazdalkodas fejlesztése, stb. (20 M Ft).

+ A MAV-GEPESZET Zrt. projektje 2 db Intercity vasiti kocsi prototipusainak fejlesztésére és
gyartdsara. A prototipus gyartasahoz kapcsolodo fejlesztési tevékenységek: szadmitogépes
modell kidolgozasa, fejlesztést tdmogatod adatbazis 1étrehozasa, Légcsatorna rendszer kiépitése,
(visszaszivas) fejlesztése. A fejlesztés innovativ tartalma a 200 km/h megengedett sebesség,
valamint a bdvitett lilésszam, specialis szolgaltatasok.

Az M47-es sorozatl dizelmozdonyok tovabbfejlesztése a tolatds biztonsaganak és
hatékonysaganak novelése érdekében, tavvezérelt kapcsoldval és radids taviranyitassal.
Mozdony Fedélzeti Berendezések (MFB) kommunikacidjanak javitdsa a vasuti jarmiivek
tavvezérlési csatorndin keresztiil.

Az M41 sorozatii vonali dizelmozdony teljes értékli korszerlsitési ¢és életbentartasi
lehetdségeinek vizsgalata (6sszhangban az UIC vonatkozo eldirasaival).

A V46 sorozatu villamos mozdony un. kettés erdforrasuva (villamos és dizel lizemre
alkalmassd) torténd atalakitasi lehetdségének vizsgalata.

Modszertani vizsgalat a tehervonati vontatds miikodés optimalizalésara.

Az M41 sorozatu dizelmozdonyoknak a karos anyag kibocsatasra vonatkozé torvénynek vald
megfelelését eldteremtd, a Stage IIIB emisszidos normanak kell6 gazdasdgossdg melletti
megfelelését kutatd vizsgalat.

=+ = = = ¥

II1.6 Tovabbi tajékoztato informaciok

A MAV INFORMATIKA Zrt. tevékenységét érintéen a BRFK Gazdasagvédelmi Féosztalya
nyomozast folytat ismeretlen tettes ellen. A mérlegzaras és beszamolo-készités iddpontjaban a
nyomozas még nem zarult le, annak végsé hatdrideje és kimenetele bizonytalan.

A Nemzeti Ado6 ¢és Vamhivatal Biniigyi Fdigazgatosiga Kozponti Nyomozd Fdosztaly
60100/41/2010/bii. iigyszam alatt 2012. augusztus 8-4n hatarozatban értesitette a MAV
INFORMATIKA Zrt.-t, hogy koltségvetési csalas buntett elkdvetésének gyantja miatt folyamatban
1év6 blintetdligyben héazkutatast rendelt el a Tarsasdg székhelyén. Ilyen cselekményre a
mérlegkészitésig még két alkalommal keriilt sor. A Tarsasagnak nincs tovabbi informacioja az tiggyel
kapcsolatban.
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