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Fliggetlen Kényvvizsgdldi Jelentés
A MAV Magyar Allamvasutak Zrt. Alapitéja részére

A konszolidalt éves beszdmoldrdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. (“Tarsasag”) mellékelt 2011. évi
Osszevont (konszoliddlt) éves beszamoldjanak a kdnyvvizsgalatat, amely 6sszevont
(konszolidalt) éves beszamolé a 2011. december 31-i fordulénapra elkészitett
mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végdsszege 887.445 millio Ft,
a mérleg szerinti eredmény 17.091 millié Ft nyereséq -, az ezen id6ponttal végz6do

T évre vonatkozo eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit
és az eqgyéb magyardzé informdacidkat tartalmazé oOsszevont (konszolidalt)
kiegészitdé mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves beszamoldért

. 2.) A vezetés felel6s a megbizhatd és valds képet nyujtéd dsszevont (konszolidalt)

éves beszamold elkészitéséért és bemutatasaért a szamviteli torvényben foglaltak és

a Magyarorszagon elfogadott dltaldanos szamviteli elvek szerint térténd, valamint az

- olyan belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy

3 lehetévé valjon az akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, |ényeges hibds allitasoktdl
mentes 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdlé feleléssége

3.) A mi felel6sségiink az dsszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése az
elvégzett kényvvizsgdlatunk alapjan. Konyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgalatra vonatkozdé - Magyarorszagon
érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
megkdvetelik, hogy megfeleljink bizonyos etikai kbvetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgdlatot Ugy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrél, hogy az -6sszevont (konszolidalt) éves beszdmold mentes-e
lényeges hibas allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
_ kényvvizsgalati bizonyitékot szerezni az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban
szerepl6 OsszegekrOl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamold akar csaldsbdl, akdr hibdbdl eredd, 1ényeges
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a megbizhatd és valds képet nyujtd
osszevont (konszolidalt) éves beszamold Ugyvezetés altali elkészitése szempontjabdl
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljdrdsokat
tervezzen meg, amelyek az adott kérlimeények kozott megfeleléek, de nem azért,
hogy a vallalkozds belsd kontrolljanak hatékonysagara vonatkozdan véleményt
mondjon. A konyvvizsgdlat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott szdmviteli
alapelvek megfelel6ségének és az lgyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének,
valamint az 0sszevont (konszolidalt) éves beszamold &tfogd bemutatdsanak
értékelését.
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5.) Meggy6z8desiink, hogy a megszerzett kényvvizsgélati bizonyiték elegendd és
megfelel§ alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleményiink megadaséhoz.

Zaradék (vélemény)

6.) A kdnyvvizsgalat sordn a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. sszevont (konszolidalt)
éves beszdmoldjit, annak részeit és tételeit, azok kényvelési és bizonylati
aldtamasztasat az érvényes magyar nemzeti kényvvizsgalati standardokban foglaltak
szerint fellilvizsgéltuk, és ennek alapjdn elegendd és megfelel bizonyossdgot
szereztlink arrdl, hogy az &sszevont (konszolidalt) éves beszédmoldt a magyar
szamviteli tdérvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott &ltaldnos
szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az @sszevont
(konszolidalt) éves beszamolé a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2011. december 31-
én fennallé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl megbizhaté és valds képet ad.

Figyelemfelhivas

7.) Felhiviuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 11.3.1 pontjéra, amely szerint a
Tarsasdg tevékenységének folytatdsa, hiteleinek visszafizetése, illetve eszkdzeinek a
megtérllése azon milik, hogy a tulajdonos folyamatosan biztositja-e a miikodés
pénzigyi forrasait, illetve, hogy sziikséges mértékben folyamatosan rendelkezésre
allnak-e a koltségvetési forrasok.

8.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészitd melléklet 11.1.5.3 pontjdra, amely szerint a
Tarsasdg 2007. jilius 1-vel &tadta az Eurdpai Unids forrasokbdl megvaldsulg,
tébbségében kincstari eszkdzokhéz kapcsolddsd beruhazasok lebonyolitdsat a
Nemzeti Infrastruktira Fejleszt6 Zrt-nek. Az egylttmikodési megadllapodds és a
kincstari vagyonkezelési szerz&dés értelmében ezen kincstari eszkdzoket a Nemzeti
Infrastruktira Fejleszt6 Zrt-nek &t kell adnia a tulajdonos MNV Zrt-nek, aki azt
vagyonkezelésbe dtengedi a MAV Zrt-nek. A beruhazésok egy részét a munkdk
befejezését kdvetSen a Nemzeti Infrastruktira Fejleszté Zrt. miszakilag dtadta a
MAV Zrt-nek, és azokat a Tdrsasag haszndlatba vette. Ugyanakkor ezen kincstari és
sajat tulajdond eszkézok adminisztrativ és pénzlgyi ataddsa nem tortént meg az
érintett felek kozott és ily moédon ezen eszkdzok bruttd értéke, az eszkézdkkel
kapcsolatos halasztott bevétel, valamint a kincstdri vagyon kezeléséhez kapcsolodd
hosszllejaratd kotelezettség nem szerepel a Tdrsasdg kényveiben a hatélyos
jogszabalyok alapjan. A Tarsasag kényveiben nem szerepld eszkdzok becsiilt bruttd
értéke 2011. december 31-én 162.190 millié Ft (a 2010. évben 138.672 millié Ft).
A Tarsasdag céltartalékot képzett ezen eszkdzok becsiilt  halmozott
értékcstkkenésére 15.943 millié Ft értékben (a 2010. évben 9.364 millié Ft). A
2011. evi &sszevont (konszoliddlt) eredménykimutatdsban elszamolt, targyévi
eértékcsokkenésre képzett céltartalék dsszege 6.579 millié Ft (a 2010. évben 6.730
millid Ft).

9.) Felhiviuk a figyelmet a kiegészité melléklet 11.1.1.3 pontjara, amely szerint az
ingatlanok egy részének tulajdoni helyzete a Tarsasag alapitdsa 6ta rendezetlen a
Tarsasag és az Alapitdja kozétt. Az ingatlanrendezésnek a Tarsasag eszkdzeire
gyakorolt esetleges hatdsa jelenleg nem ismert és a Téarsasdg, illetve Alapitdja
kozétti jovEbeni megdllapodds targyat képezi.
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10.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 11.3.1 pontjdra, amely szerint a
Tarsasag a 2011. évben pdlyam(ikddtetési szerz6dést kotott a Nemzeti Fejlesztési
Miniszterrel. A szerz6dés szerint a Tdrsasdg a szerz&désben meghatdrozott
feladatok teljesitésével dsszefliggd, indokolt és bevétellel nem fedezett kdltségek
megtéritésére jogosult. A 2011. évre a pdlyamikddtetési szerz8dés zaradékaban
régzitett 21.050 millié Ft-ot szdmolt el egyéb bevételként az éves beszdmoldban. A
2011. évi éves kdltségtérités elszdmolasa a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal
még nem zarult le.

11.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet 11.3.1 pontjéra, amely szerint a MAV-
START Zrt. a 2010. évben vasuti személyszallitasi kbzszolgdltatdsi szerz6dést kotdtt
a Kozlekedési, Hirkdzlési és Energialigyi Miniszterrel. A szerzédés szerint a Tarsasag
a szerz6désben meghatdrozott kdzszolgéltatasok teljesitésével sszefliggs, indokolt
és bevétellel nem fedezett koltségek megtéritésére jogosult. A 2011. évre a
kdzszolgaltatasi szerz6dés zaradékdban rogzitett 152.382 milli6 Ft 8sszeqd,
valamint ezen felll a 6.545 milli6 Ft, a kozszolgdltatdsok teljesitésével dsszefiiggd,
bevételekkel nem fedezett indokolt koltségekre vonatkozé koltségtérités kdveteldst,
dsszesen 158.927 millid Ft 6sszeget szamolt el egyéb bevételként az éves &sszevont
(konszolidalt) beszamoléban. A 2011. évi éves koltségtérités elszdmoldsa a Nemzeti
Fejlesztési Minisztériummal még nem zarult le, annak dsszege még médosulhat.

12.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 11.1.6.3 pontjara, amely szerint a
Tarsasagnak a végtorlesztési EUROFIMA hitelek 2013-t6l térténd visszafizetésére
megoldast kell taldinia, mivel a MAV-TRAKCIO VasUti Vontatdsi Zrt-nek nem volt
lehet6sége e célra eszkbzoket tartalékolni.

13.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet I1l.6 pontjara, amely szerint a BRFK
Gazdasdgvédelmi FBosztdlya a MAV INFORMATIKA Zrt. tevékenységével
kapcsolatban ismeretlen tettes ellen nyomozast folytat. Mivel a nyomozds még nem
zarult le, nem lehet meghatdrozni a nyomozds eredményének az éves sszevont
(konszoliddlt) beszamoldra gyakorolt esetleges hatdsait.

Véleményiinket nem korldtozzuk a 7. - 13.) pontokban bemutatott kérdések
vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettséq a konszolidalt tizleti jelentésrél

14.) Elvégeztik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2011. évi osszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentésének a vizsgdlatdt. A vezetés felelds az Bsszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentésnek a szdmviteli térvényben foglaltakkal és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvekkel dsszhangban térténd
elkészitéséeért. A mi feleldsséglink az 6sszevont (konszolidalt) zleti jelentés és az
ugyanazon Uzleti évre vonatkozd Osszevont (konszoliddlt) éves beszdmold
Osszhangjanak megitélése. Az osszevont (konszolidalt) (zleti jelentéssel
kapcsolatos munkank az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az dsszevont
(konszolidalt) éves beszamold 0sszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem



Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-042272

MAV MAGYAR ALLAMVASUTAK

Zartkorien Miilkodé Részvénvtiarsasag

1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60.

Osszevont (konszolidalt)

Mérleg és Eredménykimutatas
2011.12.31

Keltezés: Budapest, 2012. majus 10. 52, =g
a vallalkozas vezetdje (képviseldje)

Y Wagyar Allamvasutak Zry,
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Cégjegyzék szama

Az Uzleti év mérlegfordulonapja: 2011.12.31

MERLEG "A" valtozat Eszkozok (aktivak)

adatok M Ft-ban

:‘22:1 A tétel megnevezése Elfozf:v E':g:z:i:é{::)i Tg:ﬂf"
a b c d e
A. | Befektetett eszk6zdk (I.+11.+lll.sor) 744 377 -18 744 184
I. | IMMATERIALIS JAVAK 2898 33 2 547
01. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 153 0 82
02. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 80 0 120
03. Vagyoni értékii jogok 1301 39 1493
04. Szellemi termékek 1364 -6 852
05. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
06. Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0
07. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 Q
Il [TARGYI ESZKOZOK 733 932 -36 734 709
01. Ingatianok és a kapcsolodo vagyoni értékii jogok 425 825 8 424 379
02. Miiszaki berendezések , gépek, jarmiivek 284 296 -39 292 021
03. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 470 0 494
04. Tenyészallatok 0 0 0
05. Beruhazasok, felujitasok 14 983 76 13 233
06. Beruhazasokra adott ellegek 8 358 -81 4 582
07. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
ll. | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 7 547 -15 6928
01. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 5460 -13 4 593
02. Tartosan adott kélcson kapesolt vallalkozasban 0 0 0
03. Egyéb tartds részesedés 1939 0 2209
04, Tartésan adott kélcson egyéb részesedési viszonyban alla 0 0 0
véllalkozésban
05. Egyeéb tartésan adott kélcsén 148 -2 126
06. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 0 0 0
07. Befekletett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 Q Q
08. Befekietett pénziigyi eszkozok értékelési killonbozete 0 0 0
09. Tokekonszalidacios kulénbozet 0 0 0
. Leanyvallalatokbol c| 0
- Térsult vallalkozasokbal of 0 0
Keltezés: Budapest, 2012 majus 10. e

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Cégjegyzék szama

Az (zleti év mérlegfordulonapja: 2011.12.31

MERLEG "A" valtozat Eszkézok (aktivak)

adatok M Ft-ban

Keltezés: Budapest, 2012 majus 10.

SSZZ:; A tétel megnevezése Efuz:;v EléiS ‘?‘,’f""? T;;ifv
a b [ d -]
B. | Forgoeszk&zok (1.+11.+1Il.+IV.sor) 74 571 3380 95 265
I KESZLETEK 15191 -1 17 042
01. Anyagok 11 165 -36 12 960
02. Befejezetlen termelés és félkész termékek 2391 0 1820
03. Névendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0 0
04. Késztermékek 727 0 863
05. Aruk 620 35 724
06. Készletekre adott eldlegek 288 0 675
Il. | KOVETELESEK 33 060 3381 54 287
01. Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 9217 211 10 179
02. Koévetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 430 -28 524
03. szﬂ;ﬁb&ui egyeb részesedési viszonyban Iévé véllalkozassal 46 0 49
04. Véltokovetelések 0 0 0
05. Egyéb kovetelések 21286 3198 41593
06. Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasagi adokovetelés 2081 0 1942
. | ERTEKPAPIROK 86 0 0
01. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
02. Egyeb részesedés 0 0 0
03. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0 0
04. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 86 0 0
IV. [ PENZESZKOZOK 26 234 0 23 936
01. Pénztar, csekkek 134 0 174
02. Bankbetétek 26 103 Q 23762
C. | Aktiv idGbeli elhatarolasok 56 605 -151 47 996
01. | Bevetelek aktiv idobeli elhatarolasa 26 307 -134 21372
02. Koéliségek, raforditdsok aktiv idébeli elhatarolasa 18 660 -17 743
03. Halasztott raforditasok 11638 0 25 881
ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 875 553 3211 887 445
(.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Az Uzleti év mérlegforduldnapja: 2011.12.31

MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)

adatok M Ft-ban

e | e | e

a b c d e
D. | Sajat téke 28 560 14186 43 449
. | JEGYZETT TOKE 21 000 0 21 000
... S 0 0 0

visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken

1. | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
. | TOKETARTALEK 110 652 0 107 023
IV. | EREDMENYTARTALEK -53 572 -6 -96 879
V. | LEKOTOTT TARTALEK 10 069 0 17 790
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 0 0 ]
VIl. | MERLEG SZERINTI EREDMENY -30 942 1416 17 091
VIIl. |LEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA (1) 418 6 1535
VIIL/A[TARS KEZELT VALL.RESZ. ERTEKELES VALTOZASA 3630 0 3907
IX. | KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK (%) -32 695 0 -28 018
Adoéssagkonszolidalas kilénbozetébs! 1546 0 3407
Kézbenst eredmeény kilénbézetébol -34 241 0 -31425
X. | KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0 0
E. | Céltartalékok 43 271 32 55 688
01. Céltartalék a varhato kolelezettségekre 23 290 32 21950
02. Céltartalék a jovobeni kéltségekre 14 639 0 20 855
03. Egyéb céltartalék 5342 0 12 883
F. | Kotelezettségek 739 375 2174 729 686
I. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 98 0 98
01. Hatrasorolt kitelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
02. L H;’i::ras.oron kételezeliségek egyéb részesedési viszonyban lévo 0 0 0
03. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
04. Tékekonszolidacios kildnbazet leanyvallalatoktol 98 0 98

Keltezés: Budapest, 2012 majus 10. é‘, — e

a vallalkozas vezeldje (képviseldje)
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Az (zleti év mérlegfordulénapja: 2011.12.31

MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)

adatok M Ft-ban

e | e |
a b c d e
Il. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 644 522 -42 626 345
01. Hosszl lejaratra kapott kélesonok 3538 0 4343
02. | Atvaltoztathato kotvények 0 0 0
03. Tartozasok kétvénykibocsajtasbal 10 000 0 45000
04. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 152 774 0 157 316
05. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 72916 0 17 100
086. Tartos kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0 0
07. 'Tanbs kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo 0 0 0
vallalkozassal szemben

08. [ Egyeb hosszl lejaratl kitelezettségek 405 294 -42 402 586
Ill. | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 94755 2216 103 243
01. Rovid lejaratu kélcsonok 1027 0 1396
ebbdl: az atvaltoztathatd kétvények 0 0 0
02. Ravid lejaratd hitelek 51073 0 52 247
03. Vevokidl kapott elblegek 83 0 77
04. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg. (szallitok) 23170 250 27 119
05. Valtotartozasok 0 0 0
06. Révid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 2599 32 2 667
] e e e L 28 0 249
08. Egyéb rovid lejaratu kitelezettségek 16 775 1934 19 488
08. Konszolidalasbol adodo (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0 0
G. | Passziv idGbeli elhatarolasok 64 347 -411 58 622
01. Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 11617 -3 11 484
02. Kaltségek, raforditasok passziv idobeli elhatarolasa 10029 -380 8 683
03. Halasztott bevételek 42 701 -28 38 455
FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G.) 875553 3211 887 445

Keltezés: Budapest, 2012 majus 10.

b s o ooy

a véllalkozas vezetdje (képviseldje)



|1]o|8][s][e[a]1]7][s]2[2] 1 [1]1a]o]1]

Statisztikai szamijel

[o[1]-J1]0]-Jo[aT2[2[7]2]

Cégjegyzék szama

Az Uzleti év mérlegfordulonapja: 2011.12.31

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas
"A" valtozat

adatok M Ft-ban

5822:1 A tétel megnevezése Elzb';::iufav Er:s:o;i‘l';z:)i Tgru%}fv
a b c d e
01. |Belféldi értékesités nettd arbevétele 116 326 161 119318
02. |Exportértékesités nettd arbevétele 10 585 40 12 065
I |Ertékesités netté arbevétele ( 01.402.) 126 911 201 131383
03. |Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 54 0 -434
04. |Sajat el6allitasu eszkozok aktivall értéke 20017 1 23095
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( +03.+04.) 20 071 1 22 661
lll. |Egyéb bevételek 191 593 857 196 972
lll.sorbdl: visszairt értékvesztés 121 0 297
/A, |Adéssag konsz.-bol eredménynév. kiildnbozet 0 0
05. |Anyagkaltség 55 846 9 60 386
06. (lgénybe vett szolgaltatasok értéke 56 094 -558 60 061
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 2502 -1 2782
08. |Eladott aruk beszerzeési értéke 862 0 1544
09. |Eladott ( kozvetitett ) szolgaltatasok értéke 4 517 65 5201
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 119 821 -403 129 974
10. |Bérkoltség 104 886 -2 106 385
11. |Személyi jellegii egyéb kifizetések 17 876 13 16 586
12. |Bérjarulékok 34 329 6 35 372
V. [Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 157 091 17 158 343
VI. |Ertékcsokkenési leiras 49 269 31 50 018
VII. |Egyéb raforditasok 30 758 34 32 666
Vll.sorbdl: értékvesztés 3887 2374
VII/A. Adésségl.mris.z:ufid-;a'lfs njia!t keletkez6 - eredményt csokkento 0 0
2 knnszn!ldaclos kiilonbozet

A Il\{'{l\iﬂ\lltl?slll_il:l“:fVEKENYSEG EREDMENYE (L+I1.+1ll.+lll/a.- 18 364 11380 19 985

Keltezés: Budapest, 2012. méajus 10.
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Cégjegyzék szama

Az uzleti év mérlegfordulonapja: 2011.12.31

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas
"A" valtozat

ssz;; A tétel megnevezése Elzﬁ;fu‘év E:g:i:i‘t';::{ nggﬁév
a b c d e

18. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 83 0 82
13.sorbol: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 Q 0
14, |Reészesedések ériékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0
14.sorbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkdzék kamatai, arfolyamnyeresége 0 0 0
15.sorbal: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
16. |Egyeéb kapott ( jaro ) kamatok és kamatjellegii bevételek 989 -53 1003
16.sorbol: kapesolt vallalkozastol kapott 1 0 0
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 1424 0 1308
18. |Befektetett pénzlgyi eszkizék arfolyamvesztesége Q 0 0
18.sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott Q 0
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 10717 0 12676
19.sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 1 0 0
21. |Pénzigyi miiveletek egyéb raforditasai 1445 13 1806
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+ 20.+ 21) 12 163 13 14 482
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIl.-IX.) -9 667 -66 -12 089
C. |SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY (+A.+B.) -28 031 1314 -32 074
X. |Rendkiviili bevételek 116 18 50 776
XI. |Rendkiviili raforditasok 349 -9 1194
D. [RENDKiVULI EREDMENY (X.-X.) -233 27 49 582
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.:D.) -28 264 1341 17 508
XIl. Adéfizetési kotelezettség 205 =75 278
XIl/A.|Latens adé 2473 0 139
F. |ADOZOTT EREDMENY (:E.-XII.) -30 942 1416 17 091
22. | Ertartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre Q 0 0
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 Q
24. |Kisebbségi tulajdonosok részesedése az eredménybdl 0 0 0
G. |[MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F.-F/1.) -30 942 1416 17 091

Keltezés: Budapest, 2012. majus 10.
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| ALTALANOS RESZ

.1 A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

[.1.1 Az anyavallalat altalanos bemutatasa

A Magyar Koztarsasag Kozlekedési, Hirkozlési ésigyz Minisztériuma, mint a Magyar Allam
tulajdonosi joganak gyakorléja (Alapitd) a tartosalami tulajdonban maradd vallalkozéi vagyon
kezeléséfl és hasznositasarol sz6lo 1992. évi LIl térvévslamint a koncessziorol szolo 1991. évi
XVI. toérvény rendelkezései alapjan 1993. junius 3@pjan alapitotta a Magyar Allamvasutak
Részvénytarsasagot (a tovabbiakban: MAV Zrt.,, vadiarsasag), mint egyszemélyes
részvénytarsasagot. A MAV Zrt. atalakulas jogcinth [étre, feladata a vasiti személyszallitasi és
arufuvarozasi tevékenyseég ellatadsa volt, mélyz arufuvarozasi tevékenységet 2006. janudi, lat
normal nyomko# vasuati palyan végzett személyszallitasi tevékeysts2007. julius 1él, a vontatasi
tevékenységet és a vontatd és a vontatottijéek javitasi tevékenységet 2008. januabllénalld
tarsasagba szervezégdéatem végzi. 2008. ébt a tarsasag alaptevékenységévé a vasuti palyataloz
mikodtetése valt.

Az Alapité Okirat tartalmazza a MAV Zrt. ikodésére, szervezetére, iranyitasi rendszerérekanta
alapved rendelkezéseket. A Tarsasag lUgyvézsterve az lgazgatésag, munkaszervezetét az elndk-
vezérigazgato iranyitja.

A Tarsasag cégneve:
MAV Magyar Allamvasutak Zartkdien Mikodé Részvenytarsasag.

A Tarsasdag idegen nyeli elnevezései:

angolul: MAV Hungarian State Railways Company Pev@ompany by Shares

franciaul: MAV Chemins de Fer de I'Etat Hongroisc&aé Anonyme privée

németil: MAV Ungarische Staatseisenbahnen Aktiegligeshaft betreibend in geschlossener
Weise.

A Tarsasag roviditett cégneve:
MAYV Zrt.

Idegen nyelven:
Angolul: MAV Co,,
Franciaul: MAV S.A.,
Németill: MAV AG.

A Tarsasag székhelye:
1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60. tel: (822-0660

A Tarsaség internetes honlapja:
www.mav.hu
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A Tarsaséag alapitdja:
A Tarsasag alapitéja a Magyar Allam.
Az alapités idpontja: 1993. janius 30.

A Tarsaség tulajdonosa:

A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam, a tulajdonogiok gyakorléja a Magyar Nemzeti
Vagyonkeze) Zrt.

A Tarsaséag alaptkéje:
A tarsasag alapkéje 2011. december 31-én 21.000 M Ft, ami 1 datab00 M Ft néverték 1 db
750 M Ft névérték és 1 db 250 M Ft névértélkisszevont cimlétrészvénybl all.

Cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272
Adbészama: 10856417-2-44
Statisztikai szamjele: 10856417-5221-114-01

A Tarsasag fitevékenysége:  52.21 Széarazfoldi szallitast kiegéézszolgaltatas

A tarsasag konszolidalt éves beszamoldjanak alair@s jogosult:
Szarvas Ferenc elndk-vezérigazgato (lakhelye: Biiapest, Detrékutca 7/B. I. em. 2.).

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatokranyitasaért, vezetéséért felék:

Kunné Porkolab Andrea szamviteli vefe{lakhelye: 2040 Budadrs, Fém utca 5., tagsagi
szam/regisztracios szam: MKVK 000819).

A beszamolo konyvvizsgalataért felés személy:
Ispanovity Martonné (Ernst & Young Kft., kamarajdggyzési szama: 003472).

A kdnyvvizsgalo targyévet terheb dijai:

+ MAV Zrt. egyedi és konszolidalt beszamolojanak #ldsa: 19 M Ft

+ MAV Zrt. konszolidalt beszamolojaba teljeskén bevont leanyvallalatok beszamolbinak
auditalasa: 39 M Ft

+ Egyéb konyvvizsgalaton kivil végzett szolgaltatadiph 16 M Ft.
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I.1.2 Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV Zrt.) 1993. junius 30-an aldtkét részvénytarsasagga a Magyar Allamvasutak
mint allami vallalat altalanos jogutddjaként. A dasdg sajat okéje az alapitaskor
411 801 M Ft volt.

A tarsasag alapkéje 1 darab 20.000 M Ft 6ssznéveéiitek db 750 M Ft 6ssznévériéks 1 db 250 M

Ft 0ssznéveérték osszevont cimlétrészvényBl all. A részvények mas részvény tipusba tartozé
részvénnyé nem alakithatoak at és nem ruhdzhatbak &rsasag részvényei az ertékpapirokra
vonatkozo dlirdsok betartdsaval nyomdai Gton, 6sszevont cimmetzvényként kerultek @llitasra.
2012. januéar 30-an dematerializaltdk a tarsasayééyeit. 2012. januér 27-i alapitéi hatarozatisrer
az MNV Zrt. a MAV Zrt-ben azsiéskeemelést hajtott végre, melynek hatasai a 20iXadszolidalt
beszamoloban fognak jelentkezni.

Az alapitét a gazdasagi tarsasagokrol szolo torgeeyinti, valamennyi részvényesi jog megilleti.

A tarsasag az allami (kincstari) vagyon kezeléséretkozo szefidés alapjan a kdnyveiben mutatja
ki a kezelésbe vett, kincstari vagyonkorbe tart@=zkozoket, ill. azok egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségként kimutatott forrasat. A vagyonkez&apcsan a MAV Zrt. olyan vagyongazdalkodasi
tevékenységet folytat, amelynek célja az allamadatellatas hatékony biztositasa, a vagyon alldgana
és értekének mégzése, védelme, tovabba értékének ndvelése.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 797 742 792 468 99%
Sajat tékéje 52 319 61 840 118%
Jegyzett t6kéje 21 000 21 000 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 170 428 173 158 102%
Bérkoltsége 50 417 50 948 101%
Addzas elétti eredménye -35 828 12 898 -36%

1. tblazat: Az anyavallalat kiemelt adatainak @fda

A tarsasag B tevékenységi kore:vasuti szallitast seditszolgaltatas (pélyahaldzat-hozzéaférési
szolgaltatas) volt. 2008. januar d-ta vasutijarnd fenntartasi és vontatasi tevékenyséegét a tarsasag
MAV csoporthoz tartozé tarsasagokhoz helyezteAipalyahalozat hozzéaférési szolgaltatas mellett a
tarsasdg anyageértékesitési és készletezési, vgsuatii (személykocsi) bérbeadasi és ingatlan
bérbeadasi s Uizemeltetési tevékenységet védemzéen a leanyvallalatai részére.

A MAV Zrt. tevékenységét érititlényeges informaciok — a 2011. évre vonatkozéaz -alabbiakban
kertlnek bemutatasra.
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.1.2.1 GYSEV Zrt. részére torténé vonal atadas

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium NFM/16391/2/2044. leirataban foglalt dontése alapjan és az
MNV Zrt. 258/2011. (1X.08) szamu alapitoi hatarGratk megfelélen a MAV Zrt. a nyugat-dunantdli
térségben 214 km vasuUtvonalikddtetési jogat atadta a GYSEV Zrt. részére. A GYSHL. a
mitkodtetést 2011. oktéber dkta MAV Zrt.-vel kotott lizemeltetési széidés, 2012. januar Bitaz
MNV Zrt.-vel kotott vagyonkezelési szédes alapjan gyakorolja.

A GYSEV Zrt-nek tortéd atadas kapcsan 3,6 Mrd Ft édéAV tulajdonl eszkoz keriilt atadasra
vagyonrendezés jogcimén amely a MAV 2011. évi géjéjét rontotta. Az egyes kozlekedési targyu
torvények médositasardl szolé 2010. évi CLXXIL.vigEmy 106. § (2) bekezdésében foglaltak alapjan a
vagyonrendezés a MAV Zrt.-nekikevesztést nem okozhat, ezért az alapitd a M#Réjét, a MAV-

val szemben fenndllé visszapoétlasi kbvetelésénpkrdpa adasaval 2012. januar 27-i hatallyal azonos
dsszegben megemelte. Az azsibkeemelés hatasai a MAV Zrt. 2012. évi egyedi besidjgban
fognak jelentkezni. Hatasait tekintve a jegyzékiet 36,59 M Ft-tal nbvekszik, tovabba 3.622,41 M Ft-
ot a ®Bketartalék javara keril elszamolasra. A vonalatakid@gcsan a MAV ltal vagyonkezelt
eszkozokBl 4,9 Mrd Ft ertéld allami tulajdonu eszkoz is atadasra kerilt, anoglyanilyen dsszeggel

csOkkentette a MAV egyéb hosszulejaratl kitelezgéis.

.1.2.2 Szanalas

A 2011. evi koltsegvetési torveny alapjan a 1451120(XIl. 22.) szamu kormanyhatarozatban
foglaltak szerint a Magyar Allam a MAV Zrt. hitebZonyon alapulé addssagabdl atvéllalt 6sszesen
50,6 Mrd Ft-ot, a kdvetkézrészletezésben:

Szer&dés Fennallo Atvéllalasra Atvéllalasra
F4 . 7 _ ’” A .
. . SzerZidés SzerZidés AIIaml,kez,esseg eredeti éatvoér}r:;r;); kerult kerult'
A forras megnevezése P vallalas dsszege . x o 20S  alomany Teinalmozédot
kelte lejarata (korm. hat. s2.) idépontjaba kamat
M Ft-ban

Miikodési hitelek
Konzorcium 10 Mrd Ft 2005.12.27 2012.11.27 1089/2005 0a0 10 000 10 000 126,9
Konzorcium 55 Mrd Ft 2006.10.09 2016.10.09 1075/2006 0GB 40 000 40 000 494,6
Osszesen: 50 000 621,65

2. Tablazat: 2011. évben a Magyar Allam altal &iltdlitelek

Ezek a hitelek kizardlag tkodési hitelek voltak, igy a szanalas teljes ed#smzé@ MAV Zrt. 2011. évi
eredményeét — rendkivili eredményét — javitotta.
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I.1.3 A konszolidalasba teljeskofien bevont vallalkozasok bemutatasa

A MAV Zrt. a 2011. évben dsszesen 11 leanyvallalatm be teljeskdren a konszolidalt
beszamolojaba, melyeklib adatait az alabbiakban mutatjuk be.

1. MAV-START Vasuti Személyszallitd Zartkdriien Miikodé Részvénytarsasag

Alapitdsanak ideje: 2006. oktdber 15.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 94 923 107 990 114%
Sajat tékéje 62 573 64 342 103%
Jegyzett t6kéje 10 000 10 000 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 68 058 72 252 106%
Bérkoltsége 17 112 17 807 104%
Addzas elétti eredménye 226 1235 546%

3. Tablazat: A MAV-START Zrt. kiemelt adatainak laléasa

A tarsasag b tevekenységenormal nyomkaéé vasuti palyan végzett vasuti személyszallitasyobly
részt kbzszolgaltatasi szédes alapjan).

2. MAV Vasutépit6-Gépellato és Szolgaltatd Korlatolt Feldissédi Tarsasag

Alapités idpontja: 1994. januér 01.

A tarsasag 2012. februéar 29.-ével beolvadt a MA\GHKft.-be.
A tarsasag székhelye: 1103 Budapesgu.2./d

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 7 187 8 193 114%
Sajat tékéje 87 443 509%
Jegyzett t6kéje 13 13 100%
Ertékesités nettd arbevétele 9419 13 045 138%
Bérkoltsége 1345 1461 109%
Addzas el6tti eredménye 69 356 516%

4. Tablazat: A MAVGEP Kft. kiemelt adatainak aladsa

A tarsasag B tevékenysége kozforgalmu vasuti palya tervezBetkarbantartasi és felUjitasi

tevékenységének ellatasa.
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3. MAV Felépitménykarbantarté és Gépjavitd Korlatolt Felelsssédi Tarsasag

Alapités idpontja: 1994. januér 01.
A tarsasag székhelye: 5137 Jaszkisér, Jaszladah@i u
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 ,2010 2011 Index
végleges*
Mérleg f60sszege 4930 4 951 7 706 156%
Sajat t6kéje 1076 1097 2112 193%
Jegyzett tokéje 1505 1 505 1 505 100%
Ertékesités netto arbevétele 8174 8174 13 837 169%
Bérkoltsége 1736 1736 2152 124%
Adozas elétti eredménye 209 209 1202 575%

5. Tablazat: A MAV FKG Kit. kiemelt adatainak alddsa
*A 2010. évi mérleghdsszeg és sajatke adata a 2010. évi konszolidalt beszamol6 elté&sa kdveien még valtozott.

A tarsasag B tevékenységevasuti palyak felljitasa, karbantartdsa, specigdplancok tizemeltetése,
javitasa, felujitasa.

4. MAV INFORMATIKA Kereskedelmi, Szolgaltat6 és Tanacsadd Zartkorien Mikodé
Részvénytarsasag

Alapitas idpontja: 1996. november 01.
A tarsasag székhelye: 1012 Budapest, Krisztine3kra.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 ,2010 2011 Index
végleges*
Mérleg f66sszege 3334 3387 3263 96%
Sajat tékéje 1615 1668 1672 100%
Jegyzett t6kéje 800 800 800 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 5619 5619 5 097 91%
Bérkoltsége 2 044 2 044 1981 97%
AdOzés elétti eredménye 602 602 402 67%

6. Tablazat: A MAV INFORMATIKA Zrt. kiemelt adataitk alakulasa

*A 2010. évi mérleghdsszeg és sajatke adata a 2010. évi konszolidalt beszamol6 eltésa kdveien még valtozott. A
sajéat bke itt feltiintett értéke tartalmazza a jovahagystttalékot is.

A tarsasag H tevékenyseége:rendszerfejlesztés, Uzemeltetés, informatikai @&=sik beszerzése,
Osszeszerelése, Uzembe helyezése, garancidlis akatdgok, karbantartds, javitas, specidlis
szakanyagok, alkatrészek biztositasa.
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5. MAYV Ingatlankezelé Korlatolt Felel 6ssédi Tarsasag

Alapitas idpontja: 1996. december 30.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 3 352 3051 91%
Sajat tokéje* 1336 828 62%
Jegyzett t6kéje 399 399 100%
Ertékesités nettd arbevétele 8 358 8 584 103%
Bérkoltsége 2100 2 254 107%
Addzas el6tti eredménye 584 a7 8%

7. Tablazat: A MAV IK Kft. kiemelt adatainak alalasia

* A sajat Bke itt feltintett értéke tartalmazza a jovahaggstttalékot is.

A tarsasag b tevékenységea MAV Zrt. ingatlanjainak kezelése, lizemeltetéséelmeriié miiszaki
hibak elharitdsa és az Utemezett tervbéimtdelljitasi munkék elvégzése, lebonyolitasa.

6. MAV Vagyonkezels Zartkor iien Miikodé Részvénytarsasag

Alapitas idpontja: 1997. jalius 18.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 483 471 98%
Sajat t6kéje* 283 296 105%
Jegyzett t6kéje 244 244 100%
Ertékesités nettd arbevétele 878 824 94%
Bérkoltsége 403 374 93%
Ado6zés el6tti eredménye 40 48 120%

8. Tablazat: A MAV Vagyonkezé&Kft. kiemelt adatainak alakulasa

* A sajat Bke itt feltiintett értéke tartalmazza a jovahaggstttalékot is.

A tarsasag b tevékenységeingatlanforgalmazas és vagyonkezelés.
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7. MAV-TRAKCIO Vaslti Vontatasi Zartkor tien Miikodé Részvénytarsasag.

Alapitas idpontja: 2007. oktéber 10.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 111 062 126 260 114%
Sajat tokéje 41 042 41523 101%
Jegyzett tékéje 29 815 29 815 100%
Ertékesités nettd arbevétele 84 534 86 437 102%
Bérkoltsége 17 717 17 468 99%
Addzas el6tti eredménye 461 501 109%

9. Tablazat: A MAV-TRAKCIO Zrt. kiemelt adatainalkakulasa

A tarsasag B tevékenységevasuti vontatasi tevékenység végzeése, vontatdéi wasuti jarmivek
Uzemeltetése.

8. MAV-GEPESZET Vasutijarm i Fenntarto és Javito Zartkonien Miikodé Részvénytarsasag

Alapitas idpontja: 2007. november 12.
A tarsasag székhelye: 1087,, Budapest, Konyves &aknt. 54-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 21 849 21 452 98%
Sajat tokéje 10 995 11071 101%
Jegyzett t6kéje 3933 3933 100%
Ertékesités nettd arbevétele 42 760 41 705 98%
Bérkoltsége 10 705 10 630 99%
Addzas elétti eredménye 170 91 54%

10. Tablazat: A MAV-GEPESZET Zrt. kiemelt adatairdddkulasa

A tarsasag B tevékenysége a mozdonyok, személy- és teherkocsik javitasabdkdartasa, a
személykocsik éftitésére hasznalt berendezések, a vegyi elharitésAsen a baleset-elharitas is.
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9. MAV Kozponti Felépitményvizsgalo Korlatolt Felelbssédi Tarsasag

Alapitas idpontja: 1996. szeptember 1.

A tarsasag székhelye: 1097 Budapest, Péceli Ut 2.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 1705 2 603 153%
Sajat tékéje 1335 2126 159%
Jegyzett t6kéje 180 569 316%
Ertékesités nettd arbevétele 1 346 1 355 101%
Bérkoltsége 415 405 98%
Ado6zés el6tti eredménye 394 421 107%

11. Tablazat: A MAV KFV Kft. kiemelt adatainak aldksa

A tarsasag B tevékenységea vasuti palyak palya-feliigyeleti vizsgalata, &@ggeometriai mérése, a
mérésekhez hasznalt miészkozok, illetve mémiszerek fejlesztése.

10. ZAHONY-PORT Zahonyi Logisztikai és Rakomanykezelése Szolgaltatd Zartkoriien

Miikodé Részvénytarsasag

Alapitas idpontja: 2006.augusztus 31.

A tarsasag székhelye: 4625 Zahony, Europa tér 12.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok-baR):

Megnevezés 2010 2011 Index
Mérleg f66sszege 1404 1355 97%
Sajat tékéje 182 368 202%
Jegyzett t6kéje 323 10 3%
Ertékesités nettd arbevétele 2 466 2894 117%
Bérkoltsége 893 905 101%
Ado6zés el6tti eredménye -39 186 -477%

12. Tablazat: A ZAHONY-PORT Zrt. kiemelt adataireditkulasa

A tarsasag b tevékenységerakomanykezelés, raktarozas, tarolas, szallitwzdsy
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11. MAV Koncesszios Korlatolt Felebssédi Tarsasag

Alapités idpontja: 2011. jalius 13.
A tarsasag székhelye: 1087 Budapest, Konyves Kakrtab4-60.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuladsa (adatok-baR):

Megnevezés 2011.07.13 2011 Index
Mérleg f66sszege 16 887 15978 95%
Sajat tokéje 30 35 117%
Jegyzett tékéje 30 30 100%
Ertékesités nettd arbevétele 0 957 -
Bérkoltsége 0 2 -
Addzas el6tti eredménye 0 5 -

13. Tablazat: A MAV Koncesszios Kft. kiemelt adatéi alakulasa

A tarsasag b tevékenységekoncesszids eszkdzok lzemeltetése.

I.1.4 A konszolidaciés kor kialakitasa és a targyévben lévetkezett valtozasok

A MAV Zrt. konszolidalt beszamolo6jaba teljeskén bevont vallalkozasok kore ad®l évhez képest

a MAV Koncessziés Kit.-vel &vilt, mely a VIACOM HUNGARIA El$ Olasz-Magyar
Vasutvillamositasi Koncesszidés Zartkén Mikoédso Részvénytarsasagbol kivalassal jott létre
2011.07.13-4n. Ezzel egyidétg a VIACOM HUNGARIA Zrt. kikeriilt az equity moédsmel
(tarsultként) kezelt tarsasagok kodeb

Az equity modszerrel (tarsultként) kezelt tarsakdgireldl az ebzé évhez képest — azéeb pontban
emlitetteken talmejen — atsorolasra kerult a részesedésként kezkdtkadasok kozé a Rakosrendez
Palyaudvar Kft. ,v.a.”, a Jozsefvaros Palyaudvat. Kf.a.”, a Kelenfoldi Palyaudvar Kft. ,v.a.” és a
DELI PALYAUDVAR Zrt. ,v.a.”, mivel végelszamolasilgirasukat a cégbirosag meginditotta.

A konszolidacios korok kialakitasakor figyelembétweutaték az 1. szamu mellékletben szerepelnek.
A vallalatcsoport struktirajanak atteldrdbrajat a 4. szamu melléklet tartalmazza.

A csoport vallalatainak mifsitését és a végleges konszolidacios besorolasamédj 5. szamu
mellékletben mutatjuk be.

MAV Zrt. 2011. évi konszolidalt éves beszamolé Kiegjt' melléklete 15/88



MAvV MAV Magyar Allamvasutak Zartkdfen Migkods Részvénytarsasag

A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

[.1.5 Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A vallalatcsoport szamviteli politikajanak alapjat szamvitelsl szolé 2000. évi C. sz. torvény
hatdrozza meg. A vallalatcsoport a szamviteli dlaghet a torvény meghatarozdsa értelmében
alkalmazza.

A konszolidaciés korokbe vald besorolasrol a MAVt. Zalapveten az elé bevonéskor dont,
mérlegelve a véllalkozas jeléisegét és a konszolidalt beszamoldra gyakorolt &gtag aldbbiak
szerint:

Az anyavallalat és a leanyvallalatok teljedlgir bevonasra kerllnek a konszolidalt
beszamoloba. Mentesitésre kerilnek azonban azamyvi@éalatok, amelyek esetén &ls
bevonaskor az alabbi harom feltétdlketts teljesul:
- meérlegbosszege nem éri el az anya- és a leanyvallalatolszeéiett
mérlegbosszegének 1%-at,
< @ves nettd arbevétele nem éri el az anya- és gJélfalatok Osszesitett éves netto
arbeveételének 1%-at,
- éves bérkoltsége nem éri el az anya- és a leaalatdk Osszesitett éves
bérkoltségének 1%-at.
A vizsgalt mutatok az dsszes mentesitett leanyafiéa egylttesen sem haladhatjdk meg az
5%-ot.

Nem keriilnek mentesitésre azon véllalatok, amedy®tAV Zrt. bazis portfolidjaba tartoznak,
valamint azon tarsasagok sem, amelyek konszolidaciteljeskdfen bevont tarsasagban
réeszesedéssel rendelkeznek.

A konszolidaciés korokbe tortérbesorolast csak Iényeges valtozas esetén lehefftagatni.
Lényegesnek mitsll a valtozas, ha:

- a vdllalatcsoporthoz Uj tarsasag kerll, vagy egyléw tarsasag a csoporttdl teljesen
elszakad,

- a véllalatcsoporthoz tartozé tarsasag felszamokgy wégelszamolas ala keril, ekkor a
tarsasag atkerul a kigl&orbe,

« egy meglég tarsasagban lévrészesedés Ujabb részesedés szerzés kovetkentidlmkszik,
vagy allomany és értékvaltozas kovetkeztében (pékésités) csokken és ezen valtozasok
kdvetkeztében az adott vallalkozas ésitése megvaltozik,

- valamely megléd tarsasdg tevékenységének jellegében, illetve étdrat olyan valtozas
kovetkezik be, amely a misités felllvizsgalatat indokolja (ebben az esetbggedileg
torténik a mirbsités)

- a MAV Zzrt. portfolio-kezelési stratégiaja alapjanegvaltozik a tarsasag portfolion beliili
besorolasa.

Az adossagkonszolidalaéanal az eltérések kikiszobolésénél a koveteléstvéll a kotelezettség
ertékének fuggvényeben eltekintink azoknak a |éeyeqy eltéréseknek a kezelésétamelyek
halmozott értéke — abszolut értekben — nem haladgy a kisdrendd kovetelések, illetve
kotelezettségek kozil a kisebbik 0,1 %-at, maxinadnM Ft-ot.
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A hozamok és raforditdsok kishrésénél az adatltkoztetések soran jelentkettérések kozul a
lényegtelennek missitett eltéréseket nem rendezzik, de ezek halménétte — abszolut értékben —
nem haladhatja meg a kisend5 hozam, illetve raforditas 0,05 %-at, maximum 5@bt.

A MAV Zrt. elkészitette a MAV csoport konszolidasiGzabalyzatat, amely a beszamolo-készités
elveinek egységesitése mellett Ugynevezett szdinvipelitika- és értékelési szabalyzat
mintaszabalyzatok kiadasaval a konszolidaciobaedkdjfien bevont leanyvallalatok szamara
koteleen ebirja a szamviteli politika és értékelési szabalyzplents részét. Ennek
eredményeképpen az anyavéllalat biztositani tudiaheogy a konszolidacié alapjaul szolgalé éves
beszamolo azonos alapelveket figyelembe véve eseggy értekelési eljarasokat alkalmazva késziljon
el. A nagyrészt egyseges, azonban az egyedi agokisak is megfelél szabdalyzatokat a
konszolidacidba teljeskten bevont leanyvallalatok 2009. janualalkalmazzak.

A konszolidacios szabalyzat kiadasaval U] adatsdt@ltp tablak is bevezetésre kertltek, valamint
kiadasra kertilt a tartalmilag és szerkezetileg éggs kiegészitmelléklet minta.
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I.1.6 A fordulénap és az dsszeadllitassal kapcsolatos sahjok

Az anyavallalkozas a szamviteli torvénynek megéelel a konszolidalt beszamolé fordulonapjat a
targyév december 31-i napjaban hatarozza meg.

[.1.7 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas 6sszefiflsaval kapcsolatos altalanos
kiegészit szabalyok

A MAV Zrt. a konszolidalt mérleget a szamviteli ¥ény 6. szamu mellékletének I/As@tasai szerint
allitja 6ssze azzal a kiegészitéssel, hogy:

+ az arab szdmmal jelzett tételek 6sszevonasawijelelhagyasaval nem él,

+ a sajat ékén belll az eredménytartalék részét képearsultként kezelt vallalkozasokban dév
részesedések értékvaltozasabol éreshjat bke valtozast onalldo mérlegtételként kezeli
D/VIII/A. megjeldléssel,

+« a sajat &kén belll a Kil§ tulajdonosok részesedése soron mutatja be @ kiilajdonosok
részesedését a konszolidacidba teljagkdibevont vallalkozasok sajékéjelsl.

A MAV Zrt. a konszolidalt eredménykimutatast a sxéeli torvény 6. szami mellékletének [1/2/A.
eléirasai szerint allitja 6ssze, azzal a kiegészitédssgy:

+ a 13/a és 13/b sorok értékét kilon nem mutatja beok a 13. sor értékében szerepelnek és
ebb¥l kiemelten bemutatja a kapcsolt — beleértve ebtafieskodtien be nem vont leany, illetve
kvéta alapjan be nem vont kdzOs vezetés vallalkozasoktol kapott (jard) osztalék és
részesedés értékét,

£ a 23. sorszam alatt a kélgulajdonosok részére az eredménytartalék terhigegeft vagy
fizetend osztalék értékét mutatja be,

+ a 24. sorszam alatt a kéltulajdonosok részesedését mutatja be a targyédnenyil.

A oOsszevont (konszolidalt) éves beszamoldban skerépgekek millio Ft-ban (M Ft) kerllnek
bemutatasra. Maga a konszolidalas ezer Ft-ban)(BBfénik, tekintettel arra, hogy a vallalatcsdpor
kemeény és lagy magjaban szeteplallalkozasok doiwt tobbsége ezer Ft-ban Allitja 6ssze éves
beszamolojat. A vallalatcsoport konszolidalt beszi@anak 6sszedéllitasa a konszolidalasba

+ teljeskorien bevont leanyvallalatok, illetve a kvota (tulajddvanyad) alapjan bevont kézos
vezetéd vallalkozasok egyedi éves mérlege, eredményki@sdatés a rendszeresitett
adatszolgaltaté tdblazatok, valamint

+ a tarsultként kezelt vallalkozasok egyedi mérlegerédménykimutatasa alapjan torténik.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett hiladokat a MAV Zrt. az erre a célra kialakitott és
konszolidalasi feladatonként elkulonitett rendseartolgozza fel.

A MAV Zrt. a torvény 122. § (2) bekezdése alapjgoaszolidalt mérleget és eredménykimutatast az
egységesség elvének érvényre juttatasa alapjdije aflésze. Ez azt jelenti, hogy a vagyon és
vagyonvaltozasok miisitése, felvétele és értékelése a vallalatcsoportbgységesen torténik.
Mindemellett a MAV Zrt., élve a szamviteli torvéd23. § (3) bekezdésében biztositott 168éggel,
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eltekint az egységesség érvényesitésdtban az esetben, ha a konszolidalasba bevdatkeaasok a
szamviteli torvény szabdlyai szerint allitottak Zesamérlegiket és eredmeénykimutatasukat. GEbb
ereden:

+ belfoldi vallalkozasok esetén a vallalkozas altkialmnazott midsités, felvétel és értékelés
megvaltoztatadsara csak akkor kerulhet sor, ha am fedel meg a szamviteli torvény
eléirdsainak és azt a koZggs vagy taggylés mar jévahagyta. Ez esetben az eltérések a
konszolidalas ékészity szakaszdban — az egyedi mérleg és eredménykimukatéekcioja
atjan — kerdl rendezésre és a kiegésziellékletben kilon bemutatésra,

+ kulfoldi vallalkozasok esetén a szamviteli torvéiyald eltérések rendezésére a konszolidalas
elokészit fazisaban végrehajtasra keérihérlegképesség vizsgalat és értékelés egységesités
keretében kerl sor.
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[.1.8 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakéisa soran alkalmazott
modszerek bemutatasa

1.1.8.1 A konszolidalas ebkészitése soran alkalmazott modszerek

A konszolidalas ékészitése soran a MAV Zrt. a konszolidalasi kordrlakitasat, illetve a
mérlegképesség vizsgalat feladatait veégzi el, hezkségessé valik.

a) A konszolidacios korok kialakitasanal, illetve éként tortés feliilvizsgalatanal a MAV Zrt. a
Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szeante, azzal a kiegészitéssel, hogy

+ mentességet biztosit a konszolidalasba teljéskorbevonandd leanyvallalatoknak,
illetve kvéta alapjan bevonandd kozos veziet@sllalkozasoknak, ha azok egyedi
értékeinek részaranya a mentesség elbiralasaramalkott kiemelt mutatok esetében
legaldbb két mutaténal 1 % alatt marad, és a mséges kapott tarsasagok egyetlen
mutaté esetében sem csokkentik 95 % ald a megmédestisagok részaranyat a
vallalatcsoport bruttd — halmozott — erték#jb

+ mentességet biztosit a részesedés értékelés altpjénd bevonas alél azoknak a
tarsult vallalkozasoknak, amelyek a vallalatcsoponegbizhato, valdés 06sszkép
kialakitasa szempontjabdl nem jek&sdk, mert els bevonaskor sajatokéjik nem
haladja meg a tarsult vallalkozasok 0sszesitéit §d#jejének 5%-at.

b) Mérlegképesség vizsgalatot és az értékelés egységisa MAV Zrt. minden olyan kulfoldi
leanyvallalatnal és kozos vezdiégllalkozasnal végrehajt, amelyek a konszolidad&iogik
kialakitdsa, illetve felllvizsgélata sordn a kotistéwioba teljeskdten bevonasra kerllnek.
Belfoldi leany- és k6zos vezetésallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra celadr &erdl
sor, ha a konszolidalasi feladatok végrehajtasanseraz adatitkdztetésékkered eltérések
alapjan — vélelmezni lehet, hogy az adott véllafleohibat kdvetett el a vagyonelemek és
vagyonvaltozasok értekelése, illetve a mérleg éxredmeénykimutatas dsszeallitasa soran.

c) Valutaatszamitast a MAV Zrt. egyrészt a véllalapzso konszolidacioba teljeskiien bevont
véllalkozasok korébe sorolt kulfoldi leany- és kézdezetés vallalkozasok mérlegéhez és
eredménykimutatasdhoz, masrészt a konszolidacigbéyEmodszerrel bevontak k6zé sorolt
kalfoldi leany-, kdzos vezetésés tarsult vallalkozdsok sajaike elemeinek valtozasahoz
kapcsolddva alkalmaz, ha ilyen tipusu véllalkoz&abls rendelkezik.

A konszolidaciéba teljeskden bevont tarsasagok kdrébe sorolt vallalkozasattegetszamitasanal a
Szamviteli térvény 123. § (6) bekezdésének a) pbaf) rogzitett szabaly szerint jar el, az
eredménykimutatas atszamitdsanal pedig ugyanezagrpfus (8) bekezdésében rdgzitett szabalyokat
alkalmazza.

A mérlegatszamitasnal a bekertlési arfolyamkéntsé konszolidalas esetén — a teljes korbe valo
bevonas idpontjaban érvényes MNB altal kbzzétett hivatalogaigérfolyamot alkalmazza.
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Az eredménykimutatas atszamitasanal a mérleg sizeredményt az MNB Altal kdzzétett hivatalos
devizaarfolyamon, a (8) bekezdés c) pontjaban ridgjeteleket pedig az MNB altal kdzzétett, az
adott idspontokhoz rendelt hivatalos devizaarfolyamon szanait

A konszolidacioba Equity mddszerrel bevont vallatkeok kdzé sorolt vallalkozasok sajéke
elemeinek véaltozasa az MNB altal kozzétett mérleyftonapi hivatalos devizaarfolyamon kerdl
atszamitasra.

[.1.8.2 Részesedés kifizéssel tortéro tokekonszolidalas soran alkalmazott médszerek

A részesedés kigmssel tortéh tokekonszolidalast a MAV Zrt. a konszolidacioba tsk@tien
bevonasra kertlleany- és k6zos vezetegallalkozasok kdrében alkalmazza. A részesedegiriissel
tortérd tokekonszolidalas soran, ha a konszolidalasba téligek vagy kvota alapjan bevonasra kérdl
véllalkozasok kore:

+ a vallalatcsoporthoz eddig még nem tartozé valledksal Bvil (ide értve az egyéb részesedési
viszonyban 1é¢ véllalkozasokat is), akkor a kigZsre kerld részesedésre jutdé saj@ke
értékét a megszerzésombntja szerinti értékviszonyoknak megféledrtéken sirjuk ki, ha
ennek feltételei biztositottak, ellenkezesetben fordulonapi értékviszonyok szerinti
tokekonszolidalas kerll végrehajtasra, mindkét esetbayv szerinti értéken,

+ a tarsult kdrben szerdplallalkozas teljes korbe valo atsorolasav@lid, akkor a részesedés
kisziiréessel tortéh tokekonszolidalast az &6 év el$ napjanak értékviszonyai alapjan hajtjuk
végre, fuggetlendl attél, hogy az atsorolas okargyev mely idpontjdhoz kapcsolodik, a
részesedés €s a részesedésre jutd sdjat Kisdirése ez esetben is konyvszerinti értéken
torténik olyan modon, hogy a tarsult korben nyibkstott aktiv vagy passziv
tokekonszolidacios kulbnbozetet kiegészitjuk a réstés novekményre jutd sajabke
kilonbozeteként keletkézaktiv vagy passzivvkekonszolidacids kilonbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés ikisgsel tortéd tokekonszolidalas soran a MAV Zrt. a kdnyv
szerinti érték mddszernek biztosit prioritast, szeSedés kirésekor keletkey aktiv vagy passziv
tokekonszolidaciés kulonbozetet rejtett tartalékokiatve rejtett terhekre nem valtja at, kivéve dm
lényegesnek bizonyul, azaz a részesedés konywgzentiekét 10%-kal meghaladja, vagy attél 10%-
kal nagyobb értékkel elmarad.

Az aktiv ©tkekonszolidacidés kulonbozet terven fellli értékdsgilésére akkor kerul sor, ha
felllvizsgalata soran megallapitottuk, hogy anndny szerinti értéke jeletsen (20%-kal, de
minimum 50 M Ft-tal) és tartdsan meghaladja a p&tékeét illetve a részesedés a konyveiihkb
kikeral.

A részesedeés kigpessel tortédh tokekonszolidalas soran tobblépsskonszolidalasra is sor kertlhet
abban az esetben, ha a konszolidalasba teljgskdyevont vallalkozasok kdzott unokavallalkozasok,
vagy azok vallalkozasai is szerepelnek. Ez esatlb@szesedés kigZssel tortéh tokekonszolidalas a
lancmaodszer alkalmazasaval egésziil ki.
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1.1.8.3 Részesedés értékeléssel torietbkekonszolidalas soran alkalmazott médszerek

A tarsultként kezelt véllalkozasok konszolidalasaAV Zrt. a tarsult vallalkozasban Iévészesedés
értékelésével oldja meg. A részesedés értékelésreesetben a részesedésre jutd sajie t
fuggvenyében kerdl sor.

A részesedés értékelése, ha a tarsult kor:

+ a vallalatcsoporthoz nem tartozé vallalkozassailb (ide értve az egyéb részesedési viszonyu
véllalkozasokat is) fordulonapi értékviszonyok ésyv szerinti érték modszerrel torténik,

+ teljes korbe tartozé vallalkozasnak a tarsult kddréérd atsorolasaval torténik (mert példaul
részesedés egy — a afitést befolyasold — részének Kilsrbe vald értékesitésére kertlt sor),
akkor a részesedés értékelés a tarfpzdk eleji értékviszonyok szerint és konyv szerinti
modszerrel kerll végrehajtasra, figyelembe véveelgest korben nyilvantartott aktiv vagy
passzivdkekonszolidacios kilonbozetet is.

Tekintettel arra, hogy a részesedés értékeléssEniotokekonszolidalas minden esetben kdnyv
szerinti modszerrel torténik, az élg€s az Ujabb részesedés szerzés értekelésekorégkpassziv
tokekonszolidaciés kulonbozet egyarant keletkezhet.aAyavéllalkozas az aktivkekonszolidaciés
kilonbozetet a megbizhatd, valds kép és az egyértiebzelés érdekében a konszolidalt mérlegbe is
felveszi a részesedés értékének csokkentésévebsmelizzel szemben a passiikekonszolidacios
kilonbodzet és annak alakuldsa — a Ssir&ainak megfeléen — csak a kiegéséimellékletben ker(l
bemutatasra.

A véazoltakon kivil, a részesedés értékelése sorémnazolidalasra ékészitett mérlegben szerépl
részesedés értéke novelésre kerill a tarsultkénttketlalkozas:

+ targyévi sajatdke ndvekedésének a részesedésre juto értékével,
+ targyév utén fizeterd de a befektét altal a targyévre el nem szamolt osztalék részssed
juté részével,

A részesedés értéke csokkentésre keril a tarsuk&ealt vallalkozas:

+ targyévi sajatdke csokkenésének a részesedésre juto ertékével,
+ az ebzd évben a konszolidalds soran felvett — a részesedékébe beszamitott — osztalék
értékével,

A részesedés értékeléslered targyevi hatasokat az anyavallalkozas a pénzidyetatek egyéb
bevételeivel, illetve raforditdsaival szemben szfared, igy azok a vallalatcsoport mérleg szerinti
eredményében is megjelennek. Ezzel szemben a té@tgyegebzéen végrehajtott értékelések hatasai
eredménysemlegesen a vallalatcsoport sé&jének részeként a VIII/A Tarsultkéent kezelt
vallalkozasok értekvaltozasa meérlegsoron fognakjaheni.
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[.1.8.4 Az adossagkonszolidalas soran alkalmazott modszerek

A MAV Zrt. az adossagkonszolidalast (a kovetelések kotelezettségek egymassal szembeni
kiszirését) a Sztv. 125.8-a alapjan a konszolidalasheskérien bevont vallalkozasok korében
ervenyesiti.

A kovetelések és kotelezettségek Utkoztetése sweém jelenbsnek tekinti az eltérést akkor, ha az
vallalatcsoport szinten nem haladja meg athksads kdvetelések és kotelezettségek kdzil a kisebbik
0,1%-at, maximum 50 milli6 Ft-ot. Ebben az esetleekdvetelés és kotelezettseg kissére az
alacsonyabb értéken keril sor, ez képezi az azenéleet.

Jelenbs eltérés esetén a kulonbodzetek oka feltarasré, keajd az okok ismerete alapjan fel kell venni
vagy ki kell vezetni a kovetelés vagy kotelezettggtgkét azzal a meérleg vagy eredmeénytétellel
szemben, amellyel a feltaras alapjan kapcsolatzhato. Ha az eltérés oka nem derithat akkor a
kovetelés illetve a kotelezettség felvételét, Wekivezetését az adossagkonszolidalasboloesggiéb
bevétellel vagy egyéb raforditassal szemben ketlamholni.

Az eltérések rendezését kdseh megmaradt azonos ériékoveteléseket és kotelezettségeket
egymassal szemben a létezésiiknek megfeiérlegsorok szembeallitasaival kell Kisa.

Az elbzé6 évi kulbnbozetek nyitaskori felvétele eredménysgaben — a sajatke elemeként
megjeled, adossagkonszolidalasbol efedkonszolidacidés kilonbozet mérlegtétellel szemben —
torténik, targyévi valtozasukat viszont — abbanéaben, amelyikben a kilénbézet ,megfordult” —
eredményhatékonyan kell kezelni, ezért az megjelanitzleti év mérleg szerinti eredményében és
csak a kovetkdz év konszolidalasa soran — a nyitast kdeat — hat a sajatokében v
adossagkonszolidacios kulonbozet értekére.

Az eredményt moédositdo és belathaténidbelll varhatéan megforduld lényeges kilonbozetein
latens adot szamolunk el.

[.1.8.5 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran alkaazott mdédszerek

A hozamok és raforditasok konszolidalasat a MAV. Zit konszolidalasba teljeskién bevont
véllalkozasok korében végzi.

A konszolidacidba teljeskden bevont véllalatok kozoétt végrehajtott tranzakbid ereden a
véllalatcsoportban olyan hozamok és raforditasobzddnek és halmozddnak fel, amelyek a Sztv.
120.8(5) bekezdése alapjan nem tekirtketealizalt vagyonvaltozasok hatasainak. Ezért atzok
egymassal szemben — az Sztv. 127.8 alapjan —lis&ehi.

A belss tranzakciokbol ereil hozamok és raforditasok kisesének élkészitése érdekében a MAV
Zrt. elként a bels§ kor tagjai altal jelentett fogadasokat és kibogsdkat Utkdzteti. Az Utkdztetés
soran feltart kulonbozetek egyeztetéssel, illetvdémyegesség elvének alkalmazaséaval kerilnek
felszamolasra.
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A MAV Zrt nem tekinti jelensnek a killonbdzetet akkor, ha az vallalatcsopdritesz, abszolt
értékben nem haladja meg kisgnd bevételek 0,05%-at, maximum 50 millié Ft-ot. Neetepts
eltérés esetén a kig2st az eltérés nélkuli értékeket figyelembe véagjdn végre. Ha a kibocséatd
hozama meghaladja a fogadé altal jelentett fogagivétket, akkor a kibocsatdé hozamat és az ahhoz
kapcsol6dé raforditast ardnyosan a fogadott értéddekalja. Lényeges eltérések esetén — az eliérése
okait figyelembe véve atrendezi, vagy generdljakarzoa tételeket, amelyek az -eltéréseket
megszuntetik.

Az egyeztetések és az eltérések felszamolasatddivathozamok és raforditasok egyméassal szembeni
kisziirése a kovetkéik szerint torténik:

. Koltségre fogadott szolgéaltatasolesetén a hozam réaforditas Kiszsére a nettd arbevetelnek
és az elszamolt koltségnek, raforditasnak az egsaehasembeni elszamolasaval valésul meg a
kibocsatott teljesitmény aranak megféléttéken.

- Eszkozre fogadott szolgaltatasolesetén a hozam réaforditas Kiszsére a nettd arbeveételnek
és a sajat éhllitasu eszkozok aktivalt értéke szamlanak egyaté&sembeni elszamolaséaval
valosul meg a kibocsatott teljesitmeny kozvetlekdiiségének megfelélértéken. Az ar és
kdzvetlen onkoltség kozotti kulonbozet, mint margiszkozértékdl torténs kiszirésére a
kdzben$ eredmény konszolidacié keretében keril sor a rétiévételnek az eszkdzeértékkel
szembeni csokkentésével.

- Eszkdzre fogadotteszkozertékesités esetén a hozam raforditairésre a bevételnek és
raforditasnak egymassal szembeni elszamolasavaulaineg a kibocsato altal nyilvantartott
eszkdz konyvszerinti értékén. Az eladasi ar és kd&zgrinti érték killonbdzete, mint margin a
kdozberd eredmény konszolidaciéban valésul meg a bevétehrleszkozértékkel szembeni
csokkentésével.

- Egyik tag altal elszamolt hozam és a masik tag altalszamolt raforditas esetéra hozam és
raforditas kistirés egymassal szemben a kibocsato, illetve a fogdtdd megjeldlt hozam,
illetve raforditas helyen — tételesen — torténik.

- Egyoldaltan elszamolt hozam, vagy egyoldalian elsnalt raforditds eseténaz egyoldall
elszamolast megszintetjik, ami eredmény valtorn@zt €b, ez esetben, ha annak latens adé
vonzata van, latens ado valtozast, illetve ahhgrsalodo latens ado miatti kdvetelést vagy
kotelezettséget képez.

Egyoldalu hozam, illetve egyoldalu raforditas esetéar az a hozam és raforditas keretébénilsz
meg — lényegét tekintve kozbénsredmény kisirésre kerul sor. Ezért az ilyen tipusu kKigseket a
kovetked Uzleti évben eredménysemlegesen fel kell venniédegbe (sajatokén belll a kdzbeids
eredmény kismréskdl ered valtozds elnevezésmeérlegtétellel szemben), majd figyelemmel kell
kisérni, hogy mi térténik azzal a targ§grakban. Ha nem valtozik allomanyban marad és atkés
konszolidalas nyitd tételeként is megjelenik. Hétomk, — mert az egyoldalu elszamolast az érintett
tag megszintette, vagy maga az eszkémikaneg, vagy kerul ki a teljeskasb— akkor az el§ esetben
mint a targyidszakban jelentkézegyoldall elszamolast kell kezelni, a masodiklesetiszont, mint
egyoldall elszamolasbol ekedozbend eredmény kisgreést fel kell oldani. A targyisszakban ezek a
mozgasok eredményhatasuak, ezért ha azokhoz Edérisapcsolddott, a latens addra valo hatasukat is
rendezni kell. A mérleg szerinti eredményen kefdsatkovetke# év nyitasakor a sajatken belll
elkulonitetten kimutatott kozbetiseredmeénybl ered valtozas értéke automatikusan — a meérleg
szerinti eredmeény felosztas eredményeként — réalilez
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1.1.8.6 A kdzbeng eredmeény kisfirése soran alkalmazott médszerek

A kozben$ eredmény kisrést a MAV Zrt. — a Sztv. 126.8-a alapjan — a kolidalt beszamolo
Osszedllitasa soran akkor alkalmazza, ha a kodstédiba teljeskéien bevont véllalkozasok
egymassal — koron belil — olyan tranzakcidkat kékotés valdsitottak meg, amelyek egyedi
beszamoloikban eredményhatékonyan jelentkeztelozZbdng eredmény kisirése soran a kibocsato
altal elszamolt bevétel kerul csokkentésre a fotjadszktz értékével szemben, a kibocsato Altal
elszamolt bevétel és raforditas kulonbdzetével.

A moddszerBl adoddéan a kdzbetiseredményt tartalmazé eszkdz targyévi és azt Kousbzgasat
nyomon kell kdvetni és ez alapjan a kisxst fel kell oldani vagy at kell rendezni.

Kozben$ eredmény kégidhet bel§ teljesitmény befektetett eszkozre, illetve késeletbrtérd
fogadasa kovetkeztében.

Az anyavallalkozas az &6 evben kis#rt és allomanyban maradt kézbéresedmeényt:

+ az ebzb években kisirt és allomanyban maradt kozbénseredményt a nyitaskor
eredménysemlegesen fel kell venni a sdj@én bellil elkilonitetten kezelt kzbérsredmény
kiszirésldl ereds valtozas elnevezéstétellel szemben (el nem feledkezve arrdl, hogy a
kisziiréshez aktiv latens adé miatti kdvetelés vagy passtens add miatti kotelezettség
kapcsoladik),

+ azoknak az eszkdzoknek a mozgaséat, amelyéks etvekben kisirt kozben§ eredményt
tartalmaznak, a targyévben figyelemmel kell kisé&gia bennik Iévkdzbené eredményt
aramoltatni és/vagy feloldani kell a targyévberekiskozben$ eredménnyel kapcsolatos leiras
szerint.

A targyévi bel$ tranzakciok alapjan képdott kozbené eredmények kiszésre kerllnek a fogadott
eszkozzel, vagy elszamolt kdltséggel szemben, amgszkdz és koltség mozgast figyelemmel kisérve
atvitelre és/vagy feloldasra kerulnek, illetve alinyban maradnak. A kisz kdzben§ eredmény
végleges feloldasara akkor kertl sor, ha atkidzizbeng§ eredmeényt hordozo eszkéz a vallalatcsoport
bels korébe tartozo vallalkozasokon kivilre kerdl, meet értékesitették, vagy az eredmény terhére
leirtak.

1.1.8.7 A latens adok képzése és feloldasa soran alkalmazotodszerek

Latens add képzését és feloldasat a MAV Zrt. a Zaliticios feladatok megoldasa soran akkor
alkalmazza, ha a konszolidacidba teljesikdy, vagy kvota alapjan bevont vallalkozasok olyafsth
tranzakcidkat valositanak meg, amelyek eredménya&ayolt hatasa belathatodia beltl megfordul.

A latens ado6 képzésére csak abban az esetberskertia a konszolidacidba bevont fogadoé véllalatnak
tarsasagi adod fizetési kotelezettsége keletkezitargyév folyaman. Az ilyen tipusu tranzakciok
figyelembe vétele a kdzbehsredmény kisirése soran torténik, mig az adossagkonszolidalas, a
hozam és raforditas konszolidalas soran az ilyameakciok hatasat nem tekintjik jekésrek (kivéve

az egyoldalu elszadmolasok miatti eltérést), meregyenlegegyeztetés soran minden jélerltérés
konyvelésre kerul.
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A kbzbeng$ eredmény kismrés terlletén, a kifet kozbend eredmény aramoltatasa alapjan targyéven
bellli latens add képzésre és feloldasra is soillker. Addssagkonszolidalas esetén a valdodi
kilonbozetek rendezése idézhed &tens add képzést, majd feloldast, a hozamokdfsditasok
konszolidalasa sordn az egyoldalt hozam, illetvegyldalt raforditas elszamolas eliminalasanak
lehetnek latens ad6 képzés, majd feloldasi vonzatai

A latens add szamsieitésénél a MAV Zrt. a kdzbehiseredményt tartalmazé eszkozt fogado
tarsasagnal jelentkéadomértéket veszi alapul.

Adodkulcs valtozas esetén az adohatasok atszamkédibek. Az atszamitas hatasa a targyév terhére
vagy javara eredményhatékonyan kerll elszamoldardatens adok feloldasa — az atszamitas
kovetkezményeként — a megsesiuk évében érvényes tarsasagi adotdrvény szewdtkulccsal
torténik.

Latens add kezelésélbereden a vallalatcsoportnak egysioen latens adé miatti kbvetelése, illetve
latens add miatti kotelezettsége nem lehet, esfotdisuk soran figyelembe kell venni a meglév
alloméanyt, és egymassal szemben is rendezni kelledz
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MAvV

SPECIFIKUS RESZ

.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

[1.1.1 Befektetett eszktzok allomanyanak alakulasa

[1.1.1.1 Immaterialis javak és targyi eszktzok allomanyvaltaadsa

Az immaterialis javak és targyi eszkdzok jetisetbb valtozasait a kdvetkietablazatokban mutatjuk

be.

adatok M Ft-ban

P har o Immateria-
- Alapitas- Kiserleti Vagyoni érték G Szellemi Uzleti vagy Immateria- lis javak
MEGNEVEZES atszervezés fejlesztés . P t skek cegérek lis javakra adott értekhe- Osszesen
aktivalt értéke | aktivalt értéke logo ermeke 9 elslegek N
lyesbitése
1. Brutt6 érték nyit6 allomanya 232 90 5 393 15 149 0 0 0 2 0864
2. Targyévi beszerzés (beruhazas, felujitas) 0 40 791 234 0 0 0 1 065
3. Beflen allomany Vvaltozas 0| 0 0 0 0 0 0 o)
4. Leltari tobblet 0 0 0 [9) [9) [9) [9) 0
5. Térités nélkuli atadas 0 0 0 0; 0| 0 0; 0
6. Tarsasagba apportalas 0 0 0 0 0 0 0 (o)
7. é ité 0 0 0 -96 [9) [9) [9) -96)
8. Selejtezés, részselejtezés -18| 0 -41) -9 0 0 0 -68
9. Hiany 0| 0 0 0 0 0 0 0
10. Megsemmistilés 0| 0| 0 0 0 0 0 o)
11. Atsorolas (elélegnél csokkenés) 0| 0| -75| -16 0 0 0 91
12. Brutt6 érték zaré allomanya 214 130 6 068 15 262 0 0 0 2 1674
13. Ertékcsokkenés nyitd allomanya 79 10 4092 13 785 0 0 0 17 966
14. Targyéwi terv szerinti leiras 71 0 610 733 0 0 0 1 414
15. El6z8 évi terv szerinti leiras 0 0 0 2, 0] 0] 0] 2
16. Targyéwi terven fellli leiras 0 0 0 0 0 0 0 o)
17. Terven fellili écs. visszairasa 0 0 0 0 0 0| 0 0
18. Terités nélkuli atvétel 0 0 0 [9) [9) [9) [9) 0
19. Leltari tobblet 0 0 0 [9) [9) [9) [9) 0
20. Térités nélkuli atadas 0 0 0 0 0 0 0 o)
21. Tarsasagba apportalas 0 0 0 0 0 0 0 0
22. é ité 0 0 0 -96) [9) [9) [9) -96)
23. Selejtezés -18| 0 -41) -9 0 0 0 -68
24. Hiany 0| 0| [ 0 0 0 0 0
25. Megsemmistilés 0 0 0| 0 0 0 0 o)
26. Atsorolas 0 0 -86 -5 0| 0| [ -91]
27. Ertékcsokkenés zar6 allomanya 132 10 4 575 14 410 0 0 0 19 127
28. Nyit6 allomany nett6 értéke 153 80 1301 1364 0 0 0 28 98
29. Zar6 allomany netto értéke 82 120 1493 852 0 0 0 2547
AR T z z z z
14. Tablazat: Immaterialis javak allomanyvaltozasa
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adatok M Ft-ban

Ingatlanok és a Mdszaki Egyéb Targyi
MEGNEVEZES kapcs‘ollédlc’n . berenfiezések, berendezlések, Tenyészallatok Berulh‘iézlésok, Beruhézésokra elsz!@zﬁk Osszesen
vagyoni érték G gépek, felszerelések, feltjitasok adott el legek értékhe-
jogok jarm dGvek jarm Gvek lyesbitése
1. Brutt6 érték nyité allomanya 626 745 527 469 6 055 0 1 6161 8 358 0 1184 788
2. Targyéu beszerzés (beruhazas, felljitas) 0 0 0 0 47 959 959 0 48 918
3. Térités nélkuli atvetel 6 0 [9) [9) -3 0 0 3
4. Leltari tobblet 264/ 1 [9) o) 9] 0 0 265
5. GYSEV részére atadott -11 680 -1345 0 o) 0] 0 0 -13 025
6. Térités nélklli atadas -1 -2| 0 0| -5 0 0 -8
7. Tarsasagba apportalas 0 (o) 0 0 0 0 (o) (o)
8. Ertékesités -342 -123 -24) 9] -13] 0 0 -502
9. Selejtezés, részselejtezés -1 544 -753 -868 0 -8 o) 0 -3173
10. Hiany -976 -23 -5 [9) [9) 0 0 -1 004
11. Megsemmistlés o) 0 0 0 0 o) 0 o)
12. Aktivalas targyéuv beszerzésbdl 15 544 30 947 214 0 46 705! (o) (o) 0
13. Aktivalas el6zé évi beszerzésbdl 929 1858 2 9] 2 789 0 0 0
14. Konszolidaciés kor bévilés miatti nov. 12 608 4249 0] 0] 0] 0 0 16 857
15 Atsorolas (el6legnél csokkenés) -1 -150 39 0 20 -4 735 [0} -4 867
16. Brutt6 érték zar6 allomanya 641 552 562 128 5413 0 14 577 4 582 0 1228 252
17. Ertékcsdkkenés nyitd allomanya 200 920 243 173 558 5 0 1178 0 0 450 856
18. Targyéw terv szerinti leiras 20 653 27 744 207 0 0 o) 0 48 604
19. El6z6 évi terv szerinti leiras -13] 43| 1 0 0 0 0 31
20. Targyévi terven feliili leiras 534 586 9 0 224 o) 0 1 353
21. Terven fellli écs. visszairasa 0 -176] 0] o) -58 0 0 -234
22. Térités nélkali atvétel 0 0 0 0 0 0 0 o)
23. Leltari tobblet o) o) 0 0 0 0 0 o)
24. GYSEV részére atadott -3 903 -586 0 0 0 (o) 0 -4 489
25. Térités nélkuli atadas 0 0 [9) [9) [9) 0 0 0
26. Tarsasagba apportalas 0 o) 0 0 0 o) o) o)
27. Erntékesités -174 -99 -21 0 0 0 o) -294
28. Selejtezés -729 -418 -869 0 0 o) 0 -2 016
29. Hiany -110 -23| -3 0 0 0 0 -136
30. Megsemmisiilés o) o) 0 0 0 o) o) o)
31.  |Atsorolas -5 -137 10| 0] 0] 0 0 -132
32. Ertékcsokkenés zar allomanya 217 173 270 107 4919 0 1344 0 0 493 543
33. Nyit6 allomany nett6 értéke 425 825 284 296 470 0 14 983 8 358 0 733 932
34, Zar6 allomany nett6 értéke 424 379 292 021 494 0 13 233 4 582 0 734 709

15. Tablazat: A targyi eszktzok allomanyvaltozasa

A targyi eszkdzok netto, beruhdzasokkal és berdodza adott élegekkel egyitt szamitott érteke a
tavalyi évhez képest 777 M Ft-tal ndvekedtek. Ermieki az alabbiak:

+ Az 1.1.2.1 pontban bemutatasra kerilt GYSEV Zrszgte tortédh vonal atadast a tablazatban
killon sorban tiintettilk fel. A gazdasagi esemény AVMWallalatcsoport targyi eszkoz
allomanyéra gyakorolt hatasa 8,5 Mrd Ft-os csok&ené

+ A MAV-TRAKCIO Zrt.-nél a beruhazasokra adottkegek 3,8 Mrd Ft értékben csokkentek,
azaz realizalodtak.

+ A MAV Zrt. nettd értéken szamitva 1,1 Mrd Ft értékbselejtezett le eszkozoket, amely
jellemzéen a kincstari eszk6zokhoz kapcsolédd beruhazasaijitasok miatt szikséges
selejtezések voltak.

+ Szintén a MAV Zrt. az ingatlanok esetében szamditényt, mely nettd értéken kdzel 0,9 Mrd
Ft-os csOkkenést jelent.

+ A targyévben a vallalatcsoport tagjai altal terveliili értékcsokkenés elszamolasanak, illetve
visszairasanak egyenlege a targyi eszkdzok nettékéren 1,1 Mrd Ft csokkenést
eredmeényezett.

+ Az 1.1.4 pontban kifejtett konszolidacios kobwiilésének koszonhssn a MAV-Koncesszids
Kft. eszkdzeivel gyarapodott a Vallalatcsoport égdllomanya, 16,9 Mrd Ft értékben.

Megjegyezzik, hogy a 2007. élkezdidéen a NIF Zrt. altal Eurépai Unios forrasokb6l melgsétott
vasuti infrastrukturalis beruhazasok a MAV Zrt.zé&x® nem kerultek atadasra, melynek kévetkezteben
a MAV Véllalatcsoport eszkdzei kozott ezen jetenértéki eszkozkor nem jelenik meg.
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11.1.1.2 Térités nélkili atadas-atvétel

adatok M Ft-ban
Megnevezés Atadas Atvétel FEredményhatas

Immateridlis javak 0 0 0
Targyi eszk6zok 3 6 3
Beruhazasok 5 0 -5
Osszesen: 8 6 -2

16. Tablazat: Térités nélkili atadas-atvétel afai(sajat eszkdzok)

Az allami tulajdonu eszk6zok téritésmentes atadésatvételét a kdvetkézrablazat tartalmazza:
adatok M Ft-ban

Eszkoz Befejezetlen Targyi Egyéb Osszesen:
beruhdzasok eszkdzok eszkdzok
- 0 0 0 0
Mas vallalk ozastol kapott dsszesen: 0 0 0 0
12311 Kincstari épitmény (Felsévezeték ) 0 1 0 1
MAV Zrt.-t6l atvett 6sszesen: 0 1 0 1
Atvett 6sszesen: 0 1 0 1
- 0 0 0 0
Mas véllalk ozasnak atadott dsszesen: 0 0 0 0
1211 Foldterulet (Kozforg.vasut) 0 -9 0 -9
MAV Zrt.-nek atadott 6sszesen: 0 -9 0 -9
Atadott 6sszesen: 0 -9 0 -9

17. Tablazat: Térités nélkili tadas-atvétel afmau(allami tulajdonl eszkdzok)

[1.1.1.3 A vagyonkezelt allami tulajdonu vagyon bemutatasa

A csoport tagjai kozul egyediil a MAV Zrt. rendelkedllami tulajdonban |é¥ vagyonnal.

A Vasuti toérvény szerint allami tulajdonunak d&iilo €és a Tarsasag vagyonkezelésében allo targyi
eszkozok a MAV Zrt. konyveiben elkiilonitetten kek nyilvantartasra.

Az allami tulajdonu eszk6zok nettd értéke 2010.edamer 31-én 359.352 M Ft volt, mely dsszeg az
évkozi valtozasok eredményeként 2011. decembee 349.727 M Ft-ra modosult.

MAV Zrt. 2011. évi konszolidalt éves beszamolé Kiegjt' melléklete 29/88



MAvV MAV Magyar Allamvasutak Zartkdfen Mikdds Részvénytarsasag

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010.év 2011.év Valtozas

Foldteriiletek dsszesen 15716 15 515 -201
Epiiletek dsszesen 6 280 6 276 -4
Epitmények dsszesen 279 698 273 820 -5 878
Gépek, berendezések, jarmivek dsszesen 45 074 42 092 -2 982
Befejezetlen beruhazéas 12 584 12 024 -560
Kincstari eszkdzok dsszesen: 359 352 349 727 -9 625
Vagyonkezelési szerz 6déskori nyitd hosszulejarati

kételezettség 2001. szeptember 30-an 275578 275578 0
Kincstari forrasu beszerzés 139 384 140 847 1463
El6z6 éveket érintd forras rendezés 466 466 0
Sajat forrasu beszerzés 115991 134 499 18 508
Idegen felektdl kapott pénzeszkdzokb6l megvaldsitott

beruhazasok 7 050 7 494 444
Tobbletként felelt kincstari eszk6zok 536 536 0
MAV Rt-t6l atvett eszkdzok nettd értéke 19 19 0
Novkedés 6sszesen: 263 446 283 861 20 415
Ertékcsokkenés 163 659 186 667 23 008
Terven fellli értékcsokkenés 0 797 797
Ertékesités 57 57 0
Selejtezés 11981 13 000 1019
Hiany 508 688 180
Térités nélkul atadott kincstari eszkdzok 1656 1 656 0
MAV ZRt-nek atadott kincstari eszkzok nettd értéke 1810 1819 9
Kincstéri féldek vagyonrendezése 0 129 129
Kincstari vagyon kezel6i joganak visszaadasa 0 4 899 4 899
Csokkenés dsszesen: 179 672 209 712 30 040
Kincstari eszkd6zok forrasa 0sszesen: 359 352 349 727 -9 625

18. Tablazat: A kincstari eszkdzok és azok ménegrti forrdsa

A kincstari eszkdzok 2011. évi valtozasanak réezktét a kdvetkézablazatban mutatjuk be.
adatok M Ft-ban

A Kincstari vagyon targyévi valtozasai 2010. év 201 1.év Valtozas

Kincstari eszk6zok nyit6é nettd értéke 370 423 3593 52 -11 071
Koltségvetési juttatdsbol beszerzett kincstari eszk6zék 936 1463 527
Sajat forrasbol beszerzett kincstari eszk6zok 11 654 18 508 6 854
Idegen felektdl kapott pénzeszkdzokbsl megvaldsitott 99 444 345
beruhazasok

Atadas kincstéri tulajdonba, MAV ZRt. vagyonbdl 19 0 -19
El6z6 éveket érint6 forras rendezés 466 0 -466
_Targyévi tsszes ndvekedés 13174 20 415 7 241
Térités nélkil atadott kincstari eszk6zok -81 0 81
Kincstari eszk0zok targyévi értékcsokkenése -22 566 -23 017 -451
Kincstari eszk6zok éveket érinté értékcsokkenése 43 9 -34
Targyévi terven felili értékcsdkkenés 0 -797 -797
Selejtezés, megsemmisulés -1615 -1 019 596
Hiany 0 -180 -180
Atadas MAV ZRt. vagyonba, kincstéari tulajdonbdl -25 -9 16
Kincstari vagyon kezeldi joganak visszaadasa 0 -4 899 -4 899
Kincstari féldek vagyonrendezése 0 -129 -129
Targyévi osszes csokkenés: -24 245 -30 040 -5 795
Kincstari eszk6zok zard nettd értéke 359 352 349 727 -9 625

19. Téblazat: A kincstari vagyon 2011. évi valtezas
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A kincstari eszkdzok nettd értéke a 2011. év s®@&R25 M Ft-tal csokkent, amely a jelés¢n
csokkerd targyévi beruhdzasnak tudhatdé be. A beruh&dzasé&31M Ft értékben koltségvetési
juttatasbdl és 18.508 M Ft értékben sajat forradketiliitek finanszirozasra. A nettd értéket a
targyévben elszamolt értékcsokkenési leirasonzdgyéb valtozasok 7.032 M Ft-tal csdkkentették,
melybsl a legjelendsebb tétel 4.899 M Ft a GYSEV atadas miatti kivezek értéke.

A kincstari vagyont érilen a beruhazésra vonatkozo selejtezési javasigjaal terven feldli
értékcsokkenés 224 M Ft.

A A kincstari eszkdzok és azok mérleg szerintrésa” tablazatban talalhato 1.463 M Ft a targyévben
a koltségvetési forrasbdl megvaldsuld kincstarikézallomany névekedését mutatja, mig a ,A
beruhazasi célu koltségvetési tamogatasok felhlsaiaa 2.196 M Ft-os koltségvetési juttatds és Eu
tamogatas 2011. évben a Magyar Allamkincstar ésemadéti Fejlesztési Ugynokség altal kifizetett
0sszegeket tartalmazza. A kifizetett 2.196 M Fizégs koltségvetési juttatas nem teljes egészében a
2011. évi kincstari eszkdzallomany névekedésénednaligyi teljesitése, hanem a 2010. évben ki nem
fizetett szamlak 2011 évi kifizetését is tartalnazz

Mind a kincstari, mind a sajat vagyont ééinmegoldatlan probléma az ingatlanok tulajdoni
helyzetének rendezetlensége.

A MAV Zzrt. az ingatlandllomany tulajdonviszonyainakndezése érdekében jelentetforrasok
bevonasaval inditott projektet. A projekt eredméwdympen, a MAV Zrt. foldingatlan vagyonanak
foldhivatali allapotoktél valé eltéréseinek rende@ée vonatkozéan a 39/2012. (03.08.) szamu
lgazgatosagi hatarozatban foglaltak szerint a MAValami tulajdon( foldteriiletekre megallapitott
hianyokat és tobbleteket szamoltunk el az alabkeakint:

A kincstari eszk6zok vonatkozasaban 6sszesen 254 iettd kdnyv szerinti értékallami tulajdond
eszkoz, az allami vagyon forraséat képbmsszulejarata kotelezettségekkel szemben kaxidz&tésre,
a MAV Zrt. tulajdonut ingatlanok kozil 6sszesen SRR Ft dsszegben leltari hianyként kerult
kivezetésre a 2011. évi eredmény terhére, a féddhivan MAV Zrt. tulajdonként nyilvantartott tétkle
leltéri tobbletként keriltek felvételre 89 M Ft @&ben. Mivel a tdbbletet el kellett hatarolni, igy
targyévi eredményt nem érintette.

A MAV Zrt. lgazgatésagi hatarozata szerint azon MAWt. tulajdon( ingatlanok esetében, ahol
jogszabalyi vagy tulajdonosi dontés okan kerulaelingatlan, valamint helytelen apportérték miatt
értékhelyesbités sziikséges, egyitt 6sszesen 1,&FtMmtiékben, a rendezés elszamolasahoz az alapitd
engedélye szikséges, amely a mérlegkészitésig renreddelkezésre, igy a 2011. évi éves
beszamoloban nem keriilt elszamolasra, alapitoiédémtvar. A 2011. januar &tthatalyos, az egyes
kozlekedési targya térvények modositasardl szOmn2 évi CLXXII. tv. 106. 8.-ban foglaltak szerint

a vagyonrendezés kovetkeztében a MAV Zrt. nyilvdasaibol kikerid, ill. a nyilvantartasokba
felvételre kerid ingatlanok értékét sketartalék terhére, ill. javara kell elszamolnilaraint a MAV

Zrt. vagyona a rendezés kovetkeztében nem csOkkenhrendezés elszamolasatel allapothoz
képest.

Az é&llami tulajdont, MAV vagyonkezelésében dévargyi eszkdzok selejtezésének tulajdonosi
engedélyét kérte a Palyavasuti Uzletag a tulajdgogekat gyakorlé MNV Zrt.48l. A jelzett eszkozok
vasutizemi célra mar nem hasznélhatok, (nem haiskzatik) azok fizikailag elhasznalddtak,
technikailag avultta valtak. A beszamol6 készitégddspontjaig a selejtezések végrehajtasara a MAV
Zrt. engedélyt nem kapott, ezért a selejtezésekehédffdsaig az eszktzokre 462 M Ft terven fellli
értékcsokkenést szamoltunk el a MAV Zrt. eredméryleére.
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Azon selejtezések esetében, ahol allami tulajdezéece Iétrehozasa, felljitasa érdekében sziikséges a
meglé allami tulajdond vagyonkezelt eszkdzok selejtezédieontasa, az elszamolasok 2011-ben
szintén a targyévi eredmény terhére torténtek mesgesen 1 Mrd Ft értékben. A MAV a korabbi
években a beruhazasok miatt selejtezésre kedincstari eszkbzoket az allami vagyon forrasaval
kapcsolatos hosszulejaratu kotelezettségekkel saendrette Ki.

A beruhazési célu koltségvetési tamogatasok feti@dagat a kovetkézablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Beruhazasi célu koltségvetési tAmogatasok felhaszna  lasa 2010. 2011.év  Valtozas
Vasuthalézat fejlesztése 93 1211 1118
Akadalymentes kozlekedés 182 153 -29
Kohéziés alap koltségvetési hanyad 0 118 118
Szajol - Zahony vv. tervezési munkaira (TEN-T kiegészit6 feladatok ) tamogatas 85 10 -75
kozponti koltségvetéshél
ISPA altal el nem ismert koltseégek 0 11 11
Koltségvetés 6sszesen: 360 1503 1143
Tamogatas a zahonyi terseg komplex logisztikai fejlesztese projekt elékeszitesere - 0 0
allami vagyon fejlesztése (EU hanyad)

Parkol6k és csomépontok épitése BKSZ teriiletén a 70.,100a., és 120a. sz. 0 491 491
vasUtvonalak mentén
P+R és B+R fejlesztése k megvalésitasa févarosi vasutallomasokon 0 111 111
Parkolék ( P+R, B+R ) épitése, és csomodpontok fejlesztése Tapidszecson Il. iitem 0 2 2
Parkol6k ( P+R, B+R ) épitése Albertirsan 0 60 60
Parkoldk ( P+R, B+R ) épitése Sulysapon Il. Gitem 0 29 29
Osszesen: (koltségvetés+EU forras) 360 2196 1836
Ebbél: - kincstari 110 1989 1879
- nem kincstari 250 207 -43

20. Téblazat: A beruhazasi céla koltségvetési tamdsgk felhasznalasa
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1.1.1.4 A MAV csoport befektetéseinek alakulasa

A MAYV vallalatcsoport mérlegében bemutatott befedsek bruttd értékét, valamint az azokra
elszamolt halmozott értékvesztések 6sszegét akametablazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

A konszolidacidban equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozas
Ertéke a
Kodja Megnevezése beszamolboban Valtozas
2010 2011

5 MAVTI Kft. 249 119 -130
15 MAV NOSZTALGIA Kift. 53 46 -7
20 MAV VAGON Kit. 301 304 3
22  MAV VASJARMU Kit. 227 235 8
27 Bombardier MAV Kft. 938 1094 156
37 VAMAV Kit. 1 565 1710 145
38 EURO-METALL Kift. 284 269 -15
96 MAV KERT KFT 268 207 -61
116 MAV-THERMIT Kft 233 260 27
139 MAV VASUTOR Kit. 250 254 4
141 VIACOM HUNGARIA Zrt. 995 0 -995
142 MAV MULTISZOLG Kit. 23 23 0
181 Ra&kosrendezé Palyaudvar Kift. (v.a.) 1 0 -1
182 Jobzsefvaros Palyaudvar Kft. (v.a.) 2 0 -2
183 PRUDENT-INVEST Zrt. 1 6 5
184 Kelenfoldi Palyaudvar Kft. (v.a.) 3 0 -3
185 DELI PALYAUDVAR Zrt. (v.a.) 1 0 -1

Osszesen: 5394 4 527 -867
21. Tablazat: A konszolidaciéba equity médszemebit vallalkozasok

A konszolidacéba equity médszerrel bevont valldatatéke 867 M Ft-tal csokkent azo®) évhez
képest.

A tarsasagok altal targyévben realizalt eredméhyb MAV csoportra jutd veszteség és nyereség
egyenlege 714 M Ft-tal, mig a vallalkozasok végiegs konszolidacio soran rendelkezésre allo
el6zetes sajatoke valtozasai kozotti kilonbozetek csoportra jut§ziegenek k6 évi eredmenyként

Lo

tortérd elszamolasa 13 M Ft-tal csokkentette a részeskdeskét.

A MAV Zrt. altal targyévben elszamolt, deseb év utan jaro osztalékbevétel eliminacioja 563 M Ft
tal, mig a tarsult vallalkozdsokkal kapcsolatosderénysemleges elszamolasok (ellzeések,
Onellerbrzések megallapitasai, potbefizetések) 12 M Ftdékkentették a részesedések mérlegértékét.

A VIACOM HUNGARIA Zrt.-bél kivalassal megalakult a MAV Koncesszids Kft. Avélas
kovetkeztében a kivezetett részesedés 995 M Fdlkenést okozott a tartds részesedésekben.
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adatok M Ft-ban

A konszolidaciéban részesedésként kezelt kapcsolt v allalkozas

2010 2011 Valtozas

Kédja Megnevezése Brutté Ha!m9zott Kt‘)nlyv. Brutté Ha!m9zott Kt‘)nlyv. (képyy

Grtek érték- szerinti artek érték- szerinti s%erllntl

vesztés érték vesztés érték érték)
4  MAVFAVED Kft. (f.a.) 296 296 0 0 0 0 0
6 MAV HIDEPITO Kift. (f.a.) 600 600 0 600 600 0 0
8 MAVEPSZER Kift. (f.a.) 234 234 0 0 0 0 0
134 MAV Utasellato Zrt. (f.a.) 137 137 0 137 137 0 0
152 MAV RAKTAR Kft. (f.a.) 138 138 0 138 138 0 0
156 Szombathelyi Vasutas Futball Kft. (f.a.) 10 10 0 0 0 0 0
165 MAV-REC Kit. 50 0 50 50 0 50 0
174 MAV LOKOMOTIV HOTELS Zrt. (f.a.) 27 27 0 0 0 0 0
178 HUNGRAIL Egyesilés 1 0 1 1 0 1 0
181 Ré&kosrendezd Palyaudvar Kft. (v.a.) 0 0 0 88 88 0 0
182 Jbzsefvaros Palyaudvar Kft. (v.a.) 0 0 0 23 23 0 0
184 Kelenfoldi Palyaudvar Kft. (v.a.) 0 0 0 27 27 0 0
185 DELI PALYAUDVAR Zrt. (v.a.) 0 0 0 60 60 0 0
188 MTMG Zrt 15 0 15 15 0 15 0
191 TS-MAV Gépészet Services Kift. 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1508 1442 66 1139 1073 66 0

22. tablazat: A konszolidalas soran részesedék&zelt kapcsolt vallalkozasok

adatok M Ft-ban

Egyéb részesedési viszonyban l1év 6 vallalkozas

2010 2011 Valtozas
Kédja Megnevezése Bruttd I’-|al'mozott Kt‘)nyv : Brutt6 ’Ha}lmozott’ K'c')n.yv. (k'c'm'yv.
s értékveszt  szerinti s értékveszté  szerinti szerinti
érték ) s érték . s

es érték S érték érték)
84 RESTI ZRt. 15 0 15 15 0 15 0
120 Vasutegészségugyi NKK Kft. 100 0 100 100 0 100 0
128 EUROFIMA 1762 0 1762 2 025 0 2 025 263
146 HAodikot Rt. (f.a.) 1 1 0 1 1 0 0
147 BCC 1 0 1 1 0 1 0
162 Bugaci Kisvasut Kht. (v.a.) 1 1 0 1 1 0 0
163 Ut és Palyaépits Rt. (f.a.) 0 0 0 0 0 0 0
166 NGF Kht. (fa.) 0 0 0 0 0 0 0
169 HIT Rail b.v. 61 0 61 68 0 68 7
172 Normon-Tool Kift. 0 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 1941 2 1939 2211 2 2 209 270

23. téblazat: Egyéb részesedési viszonybamiéNalkozasok

Az egyéb részesedési viszonybarblgallalkozasok mérlegértékét 270 M Ft-tal ndvelteaizas
részesedések év végi atértékelése (EUROFIMA, BAT R4l b.v.).

[1.1.1.5 Az aktiv tékekonszolidaciés kilonbozet alakulasa a konszolidédba teljeskdnien bevont
véllalkozasnal

A MAYV vallalatcsoport konszolidalt beszamoldjabakamszolidacioba teljeskaen bevont
véllalatokkal kapcsolatosan aktistkekonszolidacios kiilonbdzetet nem tartunk nyilvan.
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[1.1.1.6 A passziv bkekonszolidacios kulonbozet alakulasa a konszolidéba teljes konien
bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban

Tarsasag Passziv t 6kekonszolidacios kilonbdzet
Valtozasa
- . Nyit6 & - 5 - Zaré
Kodja Megnevezese . y,l © Reszgsg Resz'ese Osszeolva- Korvaltozds . a'ro
értéke  dés vasar- dés . . . értéke
Ay - .., déas miatt miatt
lasbol eladasbol
101 MAV FKG Kit. 3 0 0 0 0 3
102 MAVGEP Kft. 2 0 0 0 0 2
138 MAV Informatika Zrt. 3 0 0 0 0 3
187 MAV-GEPESZET Zrt. 90 0 0 0 0 90
Osszesen: 98 0 0 0 0 98

24. Tablazat: Passzitkekonszolidacios kilénbdzet alakuldsa a konszafidadeljeskdien bevont vallalkozasoknal

[1.1.1.7 Az aktiv tékekonszolidaciés kilonbozet alakulasa a konszolidédba equity médszerrel
bevont vallalkozdsokndl

A MAYV vallalatcsoport konszolidalt beszamolojabakamszolidacioba equity modszerrel bevont
véllalatokkal kapcsolatosan aktistkekonszolidacios kiilonbézetet nem tartunk nyilvan.

[1.1.1.8 A passziv tikekonszolidacios kilonbozet alakulasa a konszolidéxda equity modszerrel
bevont véllalkozasoknal

adatok M Ft-ban

Tarsasag Passziv t 6kekonszolidacios kilénbozet
Valtozasa
. . Nyito Részese- Részese- Zaro
Kod Megnevezes értéke  désvasar-  dés Egyéb  értéke
lasbol eladasbol
5 MAVTI Kft. 14 0 0 0 14
20 MAV VAGON Kit. 2 0 0 0 2
22  MAV VASJARMU Kift. 5 0 0 0 5
27 Bombardier MAV Kit. 13 0 0 0 13
37 VAMAV Kift. 111 0 0 0 111
38 EURO-METALL Kift. 121 0 0 0 121
96 MAV KERT KFT 2 0 0 0 2
116 MAV-THERMIT Kft 13 0 0 0 13
141 VIACOM HUNGARIA Zrt. 46 0 0 -46 0
183 PRUDENT-INVEST Zrt. 28 0 0 0 28
Osszesen: 355 0 0 -46 309

25. Tablazat: Passzitkekonszolidacios kulonbozet alakulasa a konszadtaequtiy modszerrel bevont vallalkozasoknal

2011-ben a VIACOM HUNGARIA Zrt.-8l kivalassal létrejott a MAV Koncesszios Kft., mety
konszolidaciéba teljeskden bevont lednyvallalatok k6zé kertilt besoroladr&/IACOM HUGARIA
Zrt. kikerult a konszolidaciéba bevont tarsasagoieksl.
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11.1.2 Kovetelések és értékvesztésuk bemutatasa

A targyevi koveteléeseket és az azokra elszamolekeesztéseket Osszefoglaloan a koveikez

tablazatban mutatjuk be.

Ko

adatok M Ft-ban

Erekvesztés Kovetelés Kovetelés Kovetelés
. Enék- Targyévi L?énék?ll konyv konyv konyv
Megrevezés Nemlejart  1-90 nap 91-180 nap 18:-365 365(36’)0" Osszeser Nyité veszléls énékj SV:;?UIE:- Visszairas Zaro SéZ:éan: séz:éng é:ézekgnnlék
Kivezetés  VesZES | yozeg 2011 2010 | véltozasa

Kévetelések aruszallitashol és
szolgaltatasokbol (vék) 8251 1634 273 429 5979 16 566 6 604 37¢ 699 513 25 6387 1017¢ 9217 962
Ko é kapcsolt va
szemben 241 147 3¢ 64 34 525 1 0 0 0 0 1 524 430 94

nem telieskdien bevont leanyvallalat 201 138 39 64 13 452 0 o a [ [ 0 452 268 184

tarsult vallakozas 40 12 o 0 21 73 1 o a [ [ 1 72 162 -90
Kovetelések egyéb részesedési viszonyban
levé vallalkozassal szemben 38 11 0 0 129 178 131 0 0 2 [ 129 49 4€ K]
Egyéb kovetelések 41 546 81 58 69 509 42 263 579 153 253 9 0 670 41 593 21 286 20307
Latens adé 1942 0o a C [ 194z o 0o 0o 0 0 0 1942 208L -139
Kovetelések Osszesen: 52 018 1873 370 562 6651 61474 7 315 528 952 527 25 7187 28B4 33060 21227

26. Tablazat: Kovetelések és értékvesztésiik akkula

A vevokovetelések élz6 évi 9.217 M Ft-os értéke 10.179 M Ft-réttn mely egyrészt a GYSEV Zrt.
részére atadott vonalakhoz kapcsol6dd eszkdzokesitésédl szarmazik (783 M Ft), masrészt a Ralil
Cargo Hungaria Zrt.-vel szemben fennalld kévetddésiavekedésének tudhaté be (702 M Ft). Ezeket

leszamitva a Kovetelések aruszallitasbol és szatgabol 0Osszértéke csokkent, a bevezetett
Kinnlevoség kezél rendszernek koszonlden.

Az egyéb kovetelések értéke 41.593 M Ft-it ra tavalyi 21.286 M Ft-rél, ennek oka, hogy
vallalatcsoport szinten a visszaigényebhéifa 6sszege kozel 1 Mrd Ft-tal csokkent, ellenben
koltségvetési kiutalasi igény a MAV-START Zrt.-reétavalyi 5.728 M Ft-rél 27.334 M Ft-réth. Ez
utdbbibdl a termelési arkiegészités kovetelsjrlentisen 2.778 M Ft-rol 24.088 M Ft-ra.

36/88

MAV Zrt. 2011. évi konszdltiéves beszamolo kiegégainelléklete



MAV Magyar Allamvasutak Zartkafien Mikods Részvénytarsasag v

[1.1.3 Aktiv id ébeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezezés 2010 2011 Valtozas
Bewetelek aktividibeli elhatarolasa

Arbevételek aktiv elhatarolasa 450 195 -25'5
Kézszolgaltatas koltségtéritése 21 447 16 663 -4 784
Leszamolatlan aruforgalmak véjellegi szamlaja 108 45 -63
RIC kocsibér 3526 38383 312
Kamatbevétel 76 62 -14
Késedelmi kamat, kotbér, kartérités 130 41 -89
Egyéb bevétel aktiv tibeli elhatarolas 570 528 -42
Bevételek aktiv igbeli elhatarolasa 6sszesen: 26 307 21 372 -4 935

Koltségek, raforditAsok aktividibeli elhatarolasa
Elhatarolas a Hasznalati dij ad6ssagszolgalatélés z

(VIACOM Zrt.) 17 895 0 -17 895
Oszlophasznéalat elhatarolasa (VIACOM Zrt.) 28 24 -4
Felmentésibér és végkielégités aktithdli elhatarolasa 115 52 -63
Szoftverkodvetési dij 123 8¢ =34
Biztositasi dijak élfizetése 285 241. -44
Bérleti dijak 9 4 -5
Kéziizemi dijak 2 0 -2
Ujséagok, szakfolyoiratok éfizetése 4 4 0
Egyéb koltségek, raforditdsok aktiv elhatarolasa 199 329 130
g;nsltzseesiilf, raforditasok aktivdbeli elhatarolasa 18 660 743 17 918
Halas ztott raforditas ok
Nem realizalt arfolyamvesztesédmeli elhatarolasa 11 638 25 881 14 243
Halasztott raforditdsok dsszesen: 11 638 25881 14 243
Osszesen: 56 605 47 995 -8 609

27. Téblazat: Az aktiv iibeli elhatarolasok megoszlasa

A véllalatcsoport aktiv igbeli elhatarolasai 8,6 Mrd Ft értékben csokkent@RE0. évi adathoz képest,
ezt az alabbi tételek indokoljak:

+ A MAV-START Zrt.-nél a kozszolgalati koltségtéritésrdulonapi értéke 4,8 Mrd Ft-tal volt
alacsonyabb az egy évvel korabbinal.

+ A KHVM és a MAV Zrt. kozott létrejott megéllapoddsivetkeztében a MAV Zrt. az
addssagszolgalat teljesitésének fliggvényében éedét® mértéki hasznalati dijat fizet. A
szamviteli torvényben rogzitett szamviteli alap&lvezikségessé teszik a hitelszolgalati
kotelezettség és a Koncesszornak jaré hasznglatiathviteli elkiilonitését, ami a MAV Zrt. és
a VIACOM HUNGARIA Zzrt. kozotti megallapodas értelben az idbeli elhatarolas
modszerével valosul meg: a koncesszid teljésarthmara meghatarozott hasznalati dij adott
évre vonatkozé Osszege és az addssagszolgalatyéskiaeotti kilonbség a MAV Zrt.-nél
koltség-elhatarolasként, a VIACOM HUNGARIA Zrt.-ngevétel-elhatarolasként jelenik meg.
Tekintettel arra, hogy a hitelszédes 2010. aprilis hoban lejart, @tkezdve a koncesszios
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szerddes lejarataig a korabban elhatarolt 6sszeggdrémhyos feloldasat végezzuk. 2011. jalius
12-ével jogutdédként a MAV Koncesszids Kift lépetVBACOM HUNGARIA Zrt. helyébe.
Mivel a MAV Koncesszios Kft. a konszolidacios korkeriilt a 2011. évben, a vele szemben

kimutatott aktiv idbeli elhatarolas (15.931 M Ft) teljes egészéberrikisre kerilt a
konszolidacié soran.
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II.1.4 Sajat téke

[1.1.4.1 Sajat toke mozgastabla

A véllalatcsoport sajatke elemeinek targyeévi valtozasat jogcim szerintjboatasban az alabbi
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Konszolidacié miatti

Mérle Leanyval- Adéssag- Kézbens Térs. kezelt
Megnevezés Jegyzett Toke- Eredménytar  Lekotott szerin%i \alati ;,\:ét- konszolida- ozd er) Vall. rész.  Kils é tagok Osszesen
9 téke tartalek talék rtalsk S las Py | értékelés  részese-tése
v | Kilonboze- COMPO%"  \atozasa
tébsl
2010. évi sajatdke 21 00C 110 652 -53572 10 059 -30 942 418 1546 -34 241 303 6 0 28560
Nyit6 rendezés -1 105 1105 0
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény -3582¢ 30942 847 1233 2504 302 0
El6z6 évek médositasa 219 270 628 312 -13 1416
Visszakapott pétbefizetés 6sszege 23 23
Vagyonrendezés (GYSEV atadashoz kapcsol6do) -3629 -362¢
Alapitas-atszervezéshez kapcsolédo lekotott tartalé 0
képzés
Alapitas-atszervezéshez kapcsolédo lekotott tartalé
) 71 -71 0
feloldas
K[ser!ell fejlesztéshez kapcsolodo lekotott takalé 40 a0 0
képzés
Kisérleti fejlesztéshez kapcsol6do lekotott takalé 0
feloldas
Fejlesztési tartalék képzés -298 298 0
Fejlesztési tartalék feloldas 353 -353 0
Netn feallzalt a[foly’am\{eszteseghez kapcsol6dd 6702 6702 0
lekotott tartaklék képzés
Nem realizalt arfolyamveszteséghez kapcsolodo
- A £ 0
lekotott tartaklék feloldas
Tarsult vallalkozasok értékének eredménysemleges 12 12
médositasa
Targyévi mérleg szerinti eredmény 17 091 17 091
2011. évi sajatdke 21 00C 107 023 -96 879 17 790 17 091 1535 3407 -31 425 9073 Q 43 449

28. Tablazat: A sajabke mérlegadatainak alakulasa

Az elbzé évek mddositasa soron egyrészt a targyévben abdizélizé évi eredményt modosité tételek
kertltek elszamolasra Osszevontan 1.416 M Ft Obsregmasrészt az &b évek konszolidalt
eredménye sajablte elemek kdzotti felosztasanak korrekcidjat szamka!.

2011. ewdl az eredménytartalékbol a lekotott tartalék javgzamoljuk el a kisérleti fejlesztés aktivalt
ertékésl még le nem irt 6sszeget, valamint a Tarsasagitad@ny altal megengedett mértékig a
varhatd beruhdzasokra fejlesztési tartalék cimepreté 6sszeget. Ennek eredményeképpen a nyitd
rendezés sorban mutatjuk ki a lednyvallalatok &@10. évig megképzett, de a korabbi években
alkalmazott ékekonszolidacios médszer alapjan eliminalt 6sszeget
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adatok M Ft-ban

L L Nyito Nyito Targyévi Targyévi Zaré

Lekotott tartalek jogcime allomany | rendezés | feloldas | képzés | allomany
Kornyezetvédelmi karok helyredllitasanak tartaléka 617 q q q 3617
Deviza hltelt?k ne,rr’\ rea_!lz"alt e_\_rfolyam kilbnbozeiattrképzett céltartalék és 6 207 a d 6700 12 999
halasztott raforditas killonbozete
Fizetend potbefizetés 6sszege 2 0 [0 0 Z
Alapitas atszervezés aktivalt értékéimég le nem irt 6sszeg 153 0 71 0 82
Kisérleti fejlesztés aktivalt értékébmég le nem irt 6sszeg 0 80 0 40 120
Fejlesztési tartalék 0 1025 353 298 970
Osszesen: 10 069 1105 424 7 040 17 790

29. Tablazat: A lekotott tartalék alakulasa
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[1.1.5 Céltartalék képzés és feloldas

[1.1.5.1 2011. évi mérleg szerinti céltartalék alakuldsa

Véllalatcsoport szinten a céltartalékok mérleg istiezard értéke 55.688 M Ft, eiba varhatd
kotelezettségre képzett céltartalék 21.950 M Ropeni koltségekre képzett céltartalék 20.855 M Ft,
mig az Egyéb céltartalékok 6sszege 12.883 M Ft.

[1.1.5.2 Céltartalék képzés a varhaté kotelezettsegekre

A varhato kotelezettségekre képzett céltartalékl2@¢i zar6 allomanya MAV csoport szinten 21.950

M Ft. A legjelenésebb tételek kozé a peresitett tUgyekre képzettartaitkok, a varhatd

kornyezetvédelmi kotelezettségekre, valamint jakhoétésre és letszam leépitésre képzett
céltartalékok tartoznak.
adatok M Ft-ban
Vaérhato kotelezettségre képzett céltartalék Nyité 2D1. évi feloldas 2011. évi képzés Zard

Peresitett tigyekre képzett céltartalék 7 757 96! 788 7 580
Kornyezetvédelmi kdtelezettségre képzett céltattalé 6 861 73 4P 6 164
Jaradékfizetési kdtelezettségekre képzett célédkrtal 1 894 1189 3083
L?tszamc,sokker'!tesre, korengedményes nyugdijrajelégkésre 2930 2717 1ada 1607
képzett céltartalék
Munka-, egyen és formaruha kotelezettségekre képatartalék 103 972 860 976
Karesemények fedezetére képzett céltartalék 502 10! 105 501
GVH birsagra képzett céltartalék 0 0 500 50
J(?Ietl |nga’1tlaner1'ekes itéssel kapcsolatos karbaasidotelezettség 574 1 458
képzett céltartalék
2010.évirendkivili idjarasi helyzet miatt képzett céltartalék 95 419 50 426
NKH feluigyeleti dijra képzett céltartalék 531 335 18 214
Késedelmi kamat fizetési kotelezettségre képzdtantalék ¢ ¢ 118 113
S’zerzsde,sben szerefplgarancalis kotelezettségekre képzett 161 121 38 78
céltartalék
IQar|, eplﬁ,lparl te,vekenysegekkel kapcs. varhat6 kotelezetkreg 170 170 61 6l
képzett céltartalék
Egyéb jogcimen képzett céltartalék 77 52 144 16D
Osszesen: 23 29(¢ 6 662 5322 21950

30. Tablazat: A varhato kotelezettségekre képéttirtalékok

A MAV Zrt. 2006.09.01 6ta rendelkezik munkaltatéldlésségbiztositassal, utasainak okozott karokra
felelosségbiztositassal rendelkezett 2006. majus 8-sdemelyszallitasi tevekenyseg kiszervezéseéig,
azaz 2007. junius 30-ig. A biztositasok kezdetégeides idészakban mind a munkavallalok, mind az
utasok altal elszenvedett balesetek soran a MAV-ngk kartéritési kotelezettsége keletkezett, -
amennyiben a tarsasagnak felréhat6 baleset torténielyet jelleméen jaradék jellegen fizet a MAV

Zrt.

Mivel a MAV Zrt. szaméra ezen kifizetések azok gméagai alapjan természetesen pontosan nem
kalkulalhatd, am egy hataron belll biztosnak teieii, jovobeni kotelezettségek, ezért erre a jogcimre
2010-ben 1,9 Mrd Ft Osszgegcéltartalékot képeztink, 2011. évre vonatkozodanelantésunk
elkészitésekor rendelkezésre all6 adatok és tagpaslt alapjan tovabbi 1,2 Mrd Ft céltartalékot
képeztlink.
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[1.1.5.3 Céltartalék jovébeni koltségekre

A jovobeni koltségekre képzett céltartalékok zaro alloyad20.855 M Ft volt MAV csoport szinten.
A héarom legjeleritsebb tétel a bontasi koltségekre, karbantartatségékre és a NIF altal at nem adott
eszkozok értékcsokkenésének fedezetére képzetttatdk volt.

adatok M Ft-ban

Jowbeni koltségre képzett céltartalék

Nyit6

2011. éfeloldas

2011. évi képzés

Zard

céltartalél

NIF altal at nem adott eszkdzok értékcsokkenés tdszetére képzett

9364

¢

657p

1594

Karbantartasi ktg.-ek fedezetére képzett céltdetalé

2 464

215

267

N

Bontasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék

278¢

54

224

Egyéb jogcimen képzett céltartalék

18]

18

@

Osszesen:

14 639

57

6 794

20 84

31. Tablazat: J@beni koltségekre képzett céltartalékok

A 2007. év folyaman az &llami és Eurdpai Uniés&eakbdl megvalosuld beruhadzasok lebonyolitasa a
Nemzeti Infrastruktira FejlesztZrt.-hez kerillt. A tevékenység atadasaval jélesnt csokkent a
MAV-nal kimutatott fejlesztési tamogatasok mértékelamint a beruhazasok lizembe helyezéséig a
beruhdzasok nem a MAV konyveiben jelennek meg. Aamd, ill. Eurdpai Unids forrasokbol
tamogatott vasuti palyahalézatra vonatkozé beridededatadasa, ill. vagyonkezelésbe adasa a
mérlegkészitésig nem valdsult meg, ezért ez jgbent befolydsolja a Tarsasag vagyoni, jovedelmi
helyzetének megitélését. A mérlegkészitggpaatjaig rendelkezésiinkre allé informaciok szeant
kovetke jelents elszamolasok hianyoznak a MAV mérlegjées eredménykimutatasabol.

adatok M Ft-ban

Brutté 2097. évi 2098. évi 2099. évi 20;].0. évi 20,11. évi ECS Nett6 érték
érték ECS ECS ECS ECS ECS 0sszese
MAYV tulajdon 3993 ( 12 2P 148 156 345 3648
Allami tulajdor 158 19° 41 587 1 96& 6 582 6 42: 15 59¢ 142 59¢
Osszesen: 162 19( 41 599 1994 6 780 6 579 15 943 146|247

32. Tablazat: At nem vett allami és EU forras( bépasok

A valés vagyoni és pénzigyi helyzet bemutatasakéttbn az el nem szamolt értékcsokkenés
fedezeteként — azzal azonos értékben - céltarkaigkesére kertlt sor.

Az eszkdzok atvételére a Magyar Nemzeti VagyonkeZat. (MNV), a NIF és a MAV kozotti
haromoldalti szetzlés keretében fog sor keriilni. Az atvétel elmaréacidls b oka, hogy a MAV
konyveiben kimutatott az 1993. évi alapitaskor afijzo kapott ingatlanok, ill. a 2001. éit
vagyonkezelésbe vett ingatlanok tulajdonjogilagnéls meértékben rendezetlenek.
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[1.1.5.4 Egyéb céltartalék

Az egyéb céltartalékok mérlegsoron a beruhazasjésztési célu devizahitelek arfolyamveszteségére
képzett céltartalékot tartjuk nyilvan, melynek alkisat a kovetkértablazat mutatja be:

adatok M Ft-ban

Egyéb céltartalék Nyit6 2011. évi feloldas 2011. ékpzés Zard
Beruhazasi és fejlesztési céli devizahitelek
arfolyamveszteségére képzett céltartalék
Osszesen: 5 342 4 7 545 12 883

33. Tablazat: Egyéb céltartalékok

5342 4 7 545 12883

A céltartalékok mérlegértékének alakulasat a ke@tkablazatban mutatjuk be.
adatok M Ft-ban

) Céltartalék a varhat6 Céltartalék a jovibeni _Nem realizalt )
Megnevezés " . o arfolyamveszteségre Osszesen
kotelezettségekre koltségekre . ) >
képzett céltartalék
Céltartalékok nyit6 allomanya 23 29¢ 14 639 5 342 43 271
2011. évifelhasznalas 6 662 57 4 7 244
2011. évi képzés 5322 6 794 7 545 19 651
Céltartalékok zar6 allomanya 21 95(¢ 20 855 12 8§3 55 688

34. Tablazat: Mérleg szerinti céltartalék alakulasa

11.1.6 Kotelezettségek bemutatasa

[1.1.6.1 Kincstari vagyonhoz és kincstari finanszirozasu berhdzasokhoz kapcsol6do
kotelezettségek

A Szamviteli Torvény 23. § (2) bekezdésének értbkné a kezelésbe vett, az allami vagy
onkormanyzati vagyon részét képexszkozoket (kincstari eszk6zok) a vagyonkeeslzkozei kdzott,
mig a 42. § (5) bekezdése szerint a kincstari ez kapcsolodo kotelezettséget, a hosszu ljarat
kotelezettségek kozott kell kimutatni. A kincstaaigyon kezelésél, ertékesitését és az e vagyonnal
kapcsolatos egyeb kotelezettsedelgzolo 254/2007. (X. 4.) Kormany rendelet, illetaeKincstari
Vagyoni Igazgatosag és a MAV Zrt. kdzott megkowrgyonkezelési szefdés meghatarozza az
eszkozok valtozasanak elszamolasat.

A vagyonkezelési szefdésben leirtaknak megfebtein egyes valtozasokkal egyidieilg a hosszu
lejaratu kotelezettség is valtozik, mig mas eszltimzasok esetén a kotelezettség nem valtozhat.

A kincstari eszkozok és a hozzajuk kapcsolodo kdatdtseég eltér valtozasabol addéddéan 2011.
december 31-én a MAV Zrt. mérlegében kimutatott .32%9 M Ft kincstari eszkéz és a
koltségvetéstl, EU alapokbol finanszirozott, és MAV Zrt. tulajuiba kerith beruhdzasokhoz 402.173
M Ft hosszu lejaratu kételezettség kapcsolodik.

Az allammal szembeni hosszulejaratu kotelezetts2g4d M Ft-tal tdbb, mint a kezelésbe vett
kincstari vagyon. Ebld 52.789 M Ft-ot a visszapotlasi kotelezettség tkszmig a -527 M Ft
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killbnbozetet a Magyar Allamkincstarral szembenizémsolasi szamlak (kovetelések-kifizetések)
halmozott egyenlege okozza.

A kincstari vagyon forrasvaltozasét a kovetk&blazatban mutatjuk be:
adatok M Ft-ban

Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség 2040. 2011.év Valtozas
Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség tonyi 406 001 404 873 -1128
Nyitd korrekcio -174 0 174
Kincstari eszkdzok targyévi ndvekedése 13 174 20 415 7241
Kincstari eszk6zok targyévi csokkenése -24 244 -30 040 -5 796
Targyévi visszapotlasi kotelezettség ndvekedése 8709 6 397 -4 590
MAK elszamolas targyévi egyenlege -871 527 1398
ebbl: kincstarhoz targyévben benyuijtott beruhazasirdak -1185 -1669 -484
kincstar altal targyévben teljesitefiddatések 360 2196 1836
ebzé évet érind kincstarhoz benyuijtott, de MAV altal fiz. szla. -46 0 46
Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség -Gzar 404 873 402 173 -2 700

35. Tablazat: A kincstari vagyon forrasvaltozasa

A kincstari vagyonhoz kapcsolodo visszapétlasi ledettség 2011.eévben 6.397 M Ft-téttraz ebz6
évhez képest. A ndvekedés oka, hogy a kincstakioesk értékcsokkenése 23.008 M Ft, viszont a
kincstari eszkdzok pétlasa targyévben 18.508 Mokt v

A MAV Zrt. visszap6tlasi kotelezettségének részéseét a kovetkézablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Visszapoétlasi kdtelezettség vagyonkezelésbe vktelt| 2010.év 2011.év valtozas
Nyit6 egyenleg 35 556 46 392 10 836
Kincstari eszk6zok targyévi értékcsokkenése 22 566 3017 451
Kincstari eszk6zok ér6 éveket érirdt értékcsokkenése -43 -9 34
Terven felll értékcsokkenés, selejt, hiany 0 1866 86
Kincstari eszkoz selejtezésgbnyaghasznositas 65 30 35
Kincstari beruhdzasra kal€ltol atvett pénz 72 446 374
Novekedés 6sszesen: [ 22 660/ 25 350 2 690
Nyité korrekcid 151 0 -151
Kincstari beruhazas-felljitas sajat forrasbal 1465 18508 6 854
Kincstari beruhazasra kéldelsl atvett pénz felhasznalasa 0 444 144
Kincstarnak atadott sajat eszkoz 19 1 -18
Csokkenés 0sszesen: 11 824 18 953 7 129
Zar6 egyenleg: 46 392 52 789 6 397

36. Tablazat: Visszapotlasi kitelezettség

A visszapétlasi kotelezettség 2011. december 3tereatkozéan 6.397 M Ft-tal 52.789 M Ft-ra
novekedett. A Tarsasag a visszapotlasi kotelezpdgzamolasarol az MNV Zrt.-vel targyalasokat
folytat.
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1.1.6.2 A MAV csoport hatrasorolt kitelezettségeinek bemutiisa

A MAV Véllalatcsoportnak héatrasorolt ktelezettsékjgzott kizarolag a passzitikekonszolidacios
kilbnbozetet tiintetjik fel a Szamviteli torvényss. mellékletének megfetin.

1.1.6.3 A MAV csoport hosszu lejarati hitelallomanya

A véllalatcsoport hosszu lejaratu hiteleit és kotest, valamint azok térlesztésének Gtemezését a
kdvetkez tablazatokban mutatjuk be.

Ahitel megnevezése | Hitelszerzédés | Hitelszerzédés Allami kezesség- | Deviza-| Hitelszerzédés | Fennallé hitelallomany
kelte lejarata vallalds (korm. hat. | nem Osszege | M Dev. | M Ft
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 2001.09.03 2015.09.15 1082/2001 EUR 18 14 4480
EUROFIMA 10/b 2003.08.20 2013.02.11 1211/2002. EUR 26 26 §043
EUROFIMA 11 2003.12.31 2018.12.17 1036/2003 EUR 35 35 10 890
EUROFIMA 12 2004.12.31 2014.05.12 1037/2004. EUR 25 25 71778
EUROFIMA 13 a 2005.12.31 2015.03.06 1113/2005 EUR 28 28 g§712
EUROFIMA 13 b 2006.10.03 2016.04.07 1113/2005 EUR 35 35 10 890
EUROFIMA 13 ct+e 2007.10.18 2014.01.28 1113/2005 EUR 7 7 3642
EUROFIMA 13 d 2007.11.30 2016.04.07 1113/2005 EUR 17 17 5414
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 2006.04.21 2013.04.21 1113200 HUF 8133 0 3506
Raiffeisen Bank Zrt 9,209 Mrd Ft 2006.04.26 2016.04.2 1113/2005 HUF 9 209 0 9 209
MFB Zrt (13 db Desiro) 2002.01.28 2013.12.30 - EUR 31 6 860
OTP Bank Nyrt (10 db Talent) 2006.03.23 2016.12.31 - REU 45 22 6 799
CA-CIB Konzorcium (30 db Filirt) 2006.03.22 2020.06.16 EUR 145 107 33253
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt) 2007.09.25 2021281 - EUR 142 122 37873
KFW-EIB (TRAXX) 2009.12.03 2024.05.15 - EUR 80 44 13 586
MFB 2009.10.27 2024.09.30 - HUF 2 §00 0 2506
Raiffeisen hitel 2006.04.26 2016.04.21 1113/2005., 1027/2008. HIJF 400 0 0 40
Konzorciumi hitel (Erste-UniCredit-K&H) 2006.04.21 R04.21 1113/2005., 1027/2008.  HUF 2824 0 2118
MFB global fejles ztési (Raiffeisen - H-91/2008.) 2a.23 2018.12.23 - HUF 3000 0 2636
UniCredit - MFB hitel 2008.09.10 2023.12.31 - HUI= 2 376 0 1 87C
Osszesen: 174 187,
Miikddési hitelek
Raiffeisen Bank Zrt 28,5 Mrd Ft 2005.12.27 2015.11.27 1089/2005 HUF 28 500 0 22 800
Osszesen: 22 800
Vallalkozdi kélcs 6nok
szegedi kofi - PROLAN 2007.08.10 2019.06.27 - HLF 1870 0 1694
dél-bal. kofi - PROLAN 2010.05.20 2016.07.31 - HUF 2260 0 2 261
aramellatas - PQ 2009.07.08 2015.12.13 - HUF 1267 0 1014
UniCredit (Prolan 1.255.110) | 2007.09.25 | 2013.12.171 - FHU 1255 0 6238
UniCredit (Prolan 1.030.000) [ 2008.05.19 | 2012.05.14 - FHU 1030 0 143
Osszesen: 5 739
Kotvény
MFB Zrt 10 Mrd Ft 2010.12.22* 2015.12.21 1261/2010 HUF 10 000 0 10 000
CA-CIB -Takszdv. -Granit 35 Mrd Ft 2011.09.07* 201105 1290/2011 HUF 35 000 0 35 000
Osszesen: 45 000
Mindosszesen: 247 726

A beruhazasi hitelek tablazatban szefgjszegéll 16.871 M Ft-ot, a ritkddési hitelekbl 5.700 M Ft-ot a rovid lejaratu hitelek kozottyallalkozéi
kolcsdnok 6sszegébl.396 M Ft-ot a rovid lejaratd kolcsonok kozottatunk be a mérlegben.

*kotvény keletkeztetésének datuma
37. Tablazat: A véllalatcsoport hosszu lejaratéidiies kolcsonei
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adatok M Ft-ban

A hitel megnevezése 2012. 2013. 2014. 2015. 2016. [2017. és utana  Osszesen
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 1120 112 1120 1120 0 4480
EUROFIMA 10/b 0 8043 8043
EUROFIMA 11 0 0 q d 2507 838 10 8p0
EUROFIMA 12 o] 0 777 7718
EUROFIMA 13 a 0 0 q 871! 8712
EUROFIMA 13 b o) 0 q d 10 890 10 890
EUROFIMA 13 c+e 0 0 2 364 23604
EUROFIMA 13 d 0 0 q d 5414 5414
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 2337 1169 0 0 0 0 3506
Raiffeisen Bank Zrt 9,209 Mrd Ft 0 2127 2837 2/837 4 40 o) 9 20!
MFB Zrt (13 db Desiro) 955 905 0 1860
OTP Bank Nyrt (10 db Talent) 1411 1411 1411 1411 55 1 q 679
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 3912 3912 3912 3912 3917 13 69 33253
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt) 3831 3831 3831 n8 3831 18 71, 37873
KFW-EIB (TRAXX) 1086 1086 1086 1087 1087 8 54 13|586
MFB 196 191 196 196 196 15pP6 2506
Raiffeisen hitel 0 92 12 123 62 400
Konzorciumi hitel (Erste-UniCredit-K&H) 1412 706 0 0 0 0 2 11¢
MFB global fejlesztési (Raiffeisen - H-91/2008. 455 364 363 363 363 748 2636
UniCredit - MFB hitel 156 151 156 156 156 100 1470
Osszesen: 16 871 2511 25 177 23748 30 981 52 293 174(188
Miikodési hitelek
Raiffeisen Bank Zrt 28,5 Mrd Ft | 5 700 5700 5[700 5/700 | o of 22 80!
Osszesen: | 5 700| 5700 5700 5700 lo lo 22 8po
Vallalkoz6i kolcs 6nsk
szegedi kofi - PROLAN 234 234 234 234 23 524 1694
dél-bal. kofi - PROLAN 452 452 452 452 452 0 2 250
aramellatas - PQ 253 25! 254 254 ) 1014
UniCredit (Prolan 1.255.110) 314 214 0 0 0 0 628
UniCredit (Prolan 1.030.000) 143 0 0 0 0 0 143
Osszesen: 1396 1253 941 940 686 524 5739
Koétvény

MFB Zrt 10 Mrd Ft 0 0 q 10 00! 0 10 000
CA-CIB -Takszdv. -Granit 35 Mrd Ft 0 0 35 400 0 0 0 35/000
Osszesen: 0 0 35 000 10 000 0 0 45000
Minddsszesen: 23 967 3207 31817 30 388 31 667 52 817 247|727

38. Tablazat: A vallalatcsoport hosszu lejaratéidiibek és kdlcsoneinek torlesztési Uteme

A MAV-TRAKCIO Zrt. allomanyaban lé§, MAV Zrt.-tsl atvallalt EUROFIMA és egyéb hitelek
2013-t6l tortél visszafizetésére megoldast kell talalnia a MAV-TRNO Zrt.-nek, mert nem volt
lehettiség az ehhez sziikséges eszkozok tartalékolaséra. vEQeig felvételre kertlt 13,5 Mrd Ft
0sszef hitel a TRAXX mozdonyok beszerzésével kapcsolatban

[1.1.6.4 Lizing kotelezettség

Az alabbi tablazatban foglaltuk ©ssze a MAV valiedaport lizingelt eszkozeinek

lizingkotelezettségét, lejarat szerinti megbontasba
adatok M Ft-ban

Megnezvezés Pénznem 2012.é 2013. év 2014. v 2015/ év 016.2v Osszesen
4 db gépjartin HUF 4 0 o a Q 4
1db MTZ traktor EUR L 1 0 o 0 2
4 db Liugong homlokrakodé CHF 15 0 0 0 0 15
Osszesen 20 1 C C C 21

39. Tablazat: A MAV csoport altal lizingelt eszk&zo
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[1.1.6.5 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

Az egyeéb rovid lejaratu kotelezettségeket jogciariati megbontasban az aldbbi tablazat tartalmazza.

adatok M Ft-ban

2010 2011

Megnewezés Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Valtozas
Kolts égvetési, bnkormanyzati befizetési kotelezmgts 9 585 57,1% 10 120 51,9% 535
Munkabér 5692 33,9% 6 054 31,1% 361
Kolts égtérités talfizetés miatti kotelezettség 0 C,0% 2 094 10,7% 2094
Beérk. nem szaml. beruhazasok, kés. kamat, admbisiitieék 83 0,5% 184 0,8% 71
Hat6sagi hatarozatok alapjan fizetéridtelezettség 0 0,0% 143 0,7% 143
Lizing kotelezettség éven bellli része 44 0,3% 20 0,1% -24
Szolgaltatasbdl szarmazé egyéb kotelezettség 419 2,5% 0 0,0% -419
Egyéb kotelezettség* 951 5,7% 903 4,6% -48
Egyéb rovid lejaratl kotelezettségek dsszesen 16 775 100,0% 19 488 100,0% 2713

*2010. évben ZAHONY-PORT Zrt. az egyéb rovid lejfirkbtelezettségek telies 6sszegét (248 M Ft) gelegotelezettség soron hozta.

40. Tablazat: Az egyéb rovid lejaratu kotelezetkéipszetétele
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11.1.7 Passziv idbeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezezés 2010 2011 Valtozas
Bewetelek passzividbeli elhatarolasa
INVITEL Kft. egyéb bevétel passzivitheli elhatarolasa 10 752 10 504 -248
Koncesszids eszk6zok hasznalati dija 0 0 Q
Egyéb bevétel passzivdbeli elhatarolasa 865 980 115
Bevételek passzivdbeli elhatarolasa 11 617 11 484 -153
Koltségek, raforditasok passzividbeli elhatarolasa
Kamat idsbeli elhatarolasa 1334 1131 -203
Leszamolatlan aruforgalmak szallité jelflegzamlaja 304 21 -283
RIC kocsibér 3131 3160 29
Prémium és jarulékai passzivieli elhatarolasa 2180 1664 -516
Késedelmi kamat, kotbér, kartérités 36 4 -32
Korengedményes nyugdij 849 451. -393
Mozdonyszolgaltatas kdlcsénds cseréjehez kapcédaddthtarolas 137 551. 414
Egyéb koltség passzivdbeli elhatarolasa 2 058 1701 -357
Koltségek, raforditasok passzivhikli elhatarolasa 10 029 8683 -1346
Halasztott bevételek

Kormany altal atvallalt, eszkdzbeszerzéshez kapckokotelezettségek elhatarolasa 29707 26 336 -3371
EU és egyéb kodzponti programok keretében kapot gamnas ok 193z 1894 -38
Phare segélyil szarmazo fejlesztésre kapott pénzeszkoz 123€ 1172 -64
Térités nélkul atvett, ajandékba kapott targyi 6gék és immateridlis javak 970 772 -193
A tobbletként fellelt targyi eszk6zok és immatesigavak 353 598 245
Onkormanyzattél és vallalkkozoktol véglegesen kapétizeszkéz 249 270 21
Egyéb koltségvetéskvéglegesen kapott pénzeszkoz 817t 7 347 -828
Palyazati tAmogatas 79 6€ -13
Halasztott bevételek 42 701 38 455 -4 246
Osszesen 64 347 58 622 -5 725

41. Tablazat: A passzivibeli elhatarolasok megoszlasa
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[1.1.8 Mérlegen kivili kételezettségek

[1.1.8.1 Fedezeti tigyletek

A targyévben fedezeti Ugyletei kizardlag az anyalahak voltak.

A MAV Zrt. tevékenységéhez kapcsolodd pénziigyi ipkackazatok lizletmenetének szerves részét
képezik, melyeket aktiv modon, fedezeti tgyletekdsglkkentettiink.

A MAV Zrt. 2011. évi devizaegyenlegének mértéke38%. eEUR hianyt mutatott, mely a tervedkett
10,5 %-kal (5.163 eEUR-ral) lett kevesebb. Deviapal hitel ebtdrlesztésre nem kerllt sor. A
tervezett devizaforgalom fedezése a Devizagazdalid8zabalyzatnak megfeleh 6sszesen 23.590
eEUR hatarids, illetve 22.910 eEUR spot vételekkel valdsult meg

Az arfolyam fedezeti Uigyletekkel a szikséges dewvard-flow tervarfolyam (274,50 HUF/EUR) feletti
arfolyamon (sulyozott atlagarfolyam: 280,97 HUF/EUBe MNB éatlag alatt kerllt biztositasra (MNB

sulyozott atlagarfolyam: 281,37 HUF/EUR).

A kamatvaltozashbdl, témegaru (Iényegében: gazadmj)altozasbdl eréd kockazatokra fedezeti

ugyleteket 2011-ben nem kotottunk.

A 2011. évi lezéart fedezeti Ugyletek eredmény-,amaht cash-flow hatasat a kovetkerdblazat

mutatja.

[1.1.8.2 Lezart hatarid 6s Ugyletek

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta Eredményhatas [Cash-flow hatas

3 _ . |Forward 0 0
Flszamalss! | opeios 0 0
Osszesen: 0 0

LeszAllitasi Forward 17 17
Ugylzetelk I (")pci()s 0 0
Osszesen: 17 17
Minddsszesen: 17 17
Fedezeti 17 17

ebbdl Nem fedezeti 0 0
Osszesen 17 17

T6zsdei 0 0

ebbdl T6zsdén kivili 17 17
Osszesen 17 17

*Megj.: Az eredményhatas és a cash-flow hatiegaratkori hivatalos MNB arfolyam alapjan

kerilt meghatérozasra.

42. Tablazat: Lezart hatassl igyletek a 2011. évben
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11.1.8.3 Készfize® kezesség- és garanciavallalasi szédések

A MAV Zrt. 2011. december 31-én fennallé garancitaasi szerddéseit a kovetkéztablazatban
mutatjuk be.

Garancia  Garancia Garancia = Garancia
Tarsasag neve Garanciatipusa Szeéds ) Osszege EUI 9sszege M
kezdete Vege
ban Ft-ban
Bankgarancia véllalasok
VPOP Jovedéki biztositék KDB 2010.12.12 2012.1z.11 0 60
Regionalls Fejlesztesi gy i feligyeleti  KDB 2008.10.20 2011.12.51 0 2
Holding Zrt.
Nemzeti KOZiekedest g jesetikarfedezeti ~ OTP 2000.04.27 2012.12.31 0 1,000
Hatésag
NHH Jotallasi Raiffeisen Bank 2008.11.04 2013.08.10 0 25
Févamhivatal Tevékenységivambizt. K&H Bank 2011.03.18 1208.17 0 30
Févamhivatal Tevékenységivambizt. K&H Bank 2011.03.18 1208.17 0 30
Egyéb tarsasag Karfedezeti garancia Budapest Bank Z2011.12.31 2012.12.31 0 1100
HEROS Siudosteuropa Vetelar—klflze.te5| KDB Bank ) 2011.09.30 2012.03.31 0 46
GmbH bankgarancia (Magyarorszag ) Zrt.
L Fizetési bankgarancia Citibank Europe plc
MOLM Olaj-
O-Magyartiales 505 000 liter dizelgazolajlagyarors zagi 2011.06.30 2014.05.15 0 7
Gazipari Nyrt. f sz .
vasarlasara Fioktelepe
1 v L e Citibank Europe plc
Dél-alféldi R I Vi térit
ehalfoldi Regiondlis - Vissza nemtériterid ) oo s 2008.08.08 2012.01.31 0 10
Munkaligyi K6zpont tamogatas o,
Fioktelepe
1 b L e Citibank Europe plc
Dél-alfldi R I Vi térit
ehalfoldi Regiondlis - Vissza nemtériterid o oo s 2008.08.08 2012.06.30 0 26
Munkaligyi K6zpont tamogatas o,
Fioktelepe
L s e, Citibank Europe plc
Nemzeti Fejlesztési es |Vissza nemteritersd |\, o ore74gi 2008.08.14 2012.09.30 0 85
Gazdasagi Minisztérium tamogatas .
Fioktelepe
Véllalt bankgaranciak ¢sszesen: 0 2421
Joteljesitési garanciak
Szlovén Vasut Jolteliesitési K&H Bank 2009.08.24 20140 92 137 28
Joteljesitési garanciak dsszesen: 92 137 28
Garanciavallalasok minddsszesen: 92 137 2 449

43. Tablazat: A fordulénapon fennéllé garancialégicszerzdések
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MAvV

11.1.8.4 Zalogjog kotelezettségek bemutatasa

Fennallé
Hitel megnevezése hlztglf::_lin;jagi Biztositék
(M Ft)
EUROFIMA 10/b 8 043 Gordallomany
EUROFIMA 11 10 890 Gordidallomany
EUROFIMA 12 7 778 Gordidallomany
EUROFIMA 13 a 8 712 Gordidlallomany
EUROFIMA 13 b 10 890 Gordidallomany
EUROFIMA 13/c+e 2 364 Gordidallomany
EUROFIMA 13 d 5 414 Gordidallomany

OTP Bank Nyrt (10 db Talent finansz.) 6
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt finansz.)
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt finansz.)

799 10 dkematipust motorvonat
33 253 30 vt tipusU motorvonat
37 873 @DFIirt tipusu motorvonat

KFW (TRAXX) 7 064 Gordidiallomany
EIB (TRAXX) 6 522 Gordidlallomany
MFB 2 506 Gordidlallomany

MFB global fejlesztési (Raiffeisen - H-91/2008.
UniCredit - MFB hitel

Osszesen:

BEGoOrduballomany
1 870 Goérdidallomany
152 6137

44, Tablazat: Zalogjoggal biztositott hitelek

Az EUROFIMA térsasagtol felvett kdlcsonok zalogjaypiztositottak, a zalogjog a hitéllfeldjitott
jarmiiveket terheli. A zalogjog mindaddig terheli az @sz¥ket, amig a kolcson visszafizetésre nem
keril. Ez vonatkozik az allam altal atvallalt, dégrfennallo kélcsondkre is.

10 db Talent motorkocsi beszerzése kapcsan az @ihRkal, 30 db Flirt motorkocsi beszerzése
kapcsan a Crédit Agricole Corporate and Investniggmkkal és tovabbi 30 db Flirt motorkocsi
beszerzése kapcsan a Raiffeisen bankkal megkotigisaersdés alapjan a beszerzésre kérdl
eszk6zokon zélogjog kerllt alapitasra a bankokérész

A MAV tulajdonaban ill. a vagyonkezelésében all@atianokra tdbb esetben tartds kdrnyezeti kar
jogcimen terhelés bejegyzésére kerllt sor. Azoatiagoknal ahol ez a bejegyzés megtértént, csak a
karmentesités eredményes befejezését &éuekerilhet sor a terhelés torlésére. A terhelé&ssatett
ingatlanok szama 49 db.

A MAV Zrt. a 2010. szeptember 15. és 2011. decerBiekdzott inditott kdzbeszerzési eljaras alapjan
kotott, még & szerddéseiben a véllalkozok részére a Kbt. alapjan sdd@egot biztosit.

A MAV-TRAKCIO Zrt. 25 db TRAXX mozdony beszerzésénefinanszirozasara megkotott
hitelszerddései mogé a MAV Zrt. anyavallalati Comfort Lettadott ki a finanszirozé Kreditanstalt
fur Wiederaufbau és Eurépai Beruhazasi Bank részére
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A jelzaloggal terhelt ingatlanok listajat az alabdilazat mutatja be:
adatokE Ft-ban

... _|Helyrajzi , .. .
Telepilés szam Jogosult név | Osszeg Tulajdonos
Hetvehely 61/1 OTP Bank Nyrit. 36 MAGYAR ALLAN
Kingo6s 1101 K&H Bank Zrt, 31000 MAGYAR ALLAM,
Zahony 600/9 K&H Bank Zrt., 65000 MAV Zrt.

45, Tablazat: Jelzéloggal terhelt ingatlanok

[1.1.8.5 Hosszu lejaratu hitelek és kdlcsonok felvételi édtlesztési Utemterve

A MAV csoport hosszu lejaratu hiteleinek és kolasioek felvételi, valamint torlesztési litemtervét az
alabbi tablazatok tartalmazzak.

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta 2012 2013 2014 | 2015 2016 2017 és utaha Ossmese
27,22 Mrd Ft allami kezesi hitel 27 220 0 0 0 0 0 27 220
36,314 Mrd Ft allami kezesi hitel 36 314 0 0 0 0 0 36 314
KFW (TRAXX) 5 827 [0 O 5827
EIB (TRAXX) 5 379 [0 0 5379
Osszesen: 74 740 q 0 D 74 740

46. Tablazat: A hosszu lejaratu hitelek és kolckdalyételi iteme

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta 2012 2013 2014 2015 2016 2017 és utaha Ossmese
27,22 Mrd Ft allami kezesi hitel 0 0 0 27 220 0 0 27 220
36,314 Mrd Ft allami kezesi hitel 0 0 0 36 314 0 0 36 314
KFW (TRAXX) 467 467 461 46p 466 3497 5 827
EIB (TRAXX) 430 430 430 43D 430 3227 5 379
Osszesen: 897 897 89¢ 64 430 896 6 724 74 140

47. Tablazat: A hosszu lejarata hitelek és kolckdnidesztési liteme
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1.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

11.2.1 Az értékesités nettd arbevételasbb tevékenységenkénti megbontasban

adatok M Ft-ban

. . . 2010 2011 . ,
Tevékenység megnevezése = - = = Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Személyszallitas 47 867 38% 50 808 39% 2941
Vasti palyahalézat mikodtetés 30 109 24% 27 823 21% -2 286
Személyszallitas fogyasztoi arkiegészitése 20 106 16% 21 234 16% 1128
Vontatas, tolatas 15 082 12% 17 513 13% 2431
- - - v

Inggtlan berbeac}as és Uzemeltetés, 4609 39 4984 4% 375
felugyelet, bontas
Gepek, jarmivek javitasa, gyartasa, 2163 2% 2296 2% 133
Uzemeltetése, karbantartasa, nyilvantartasa
Szamitastechnikai szolgéaltatasok 2 094 2% 1772 1% -322
Arufuvarozas 19287 1% 2173 2% 245
Anyag-, aru és késztermék értékesités 967 1% 880 1% -87
Egyéb szolgaltatasok 1986 1% 1 900 1% -86
Osszesen: 126 911 100% 131 383 100% 4472

48. Tablazat: Az értékesités nettd arbevételémdkilalsa

+ A 2011. évben a Vallalatcsoportnak mind a kodzsatdtg#si, mind a nem kodzszolgaltatasi
személyszallitasbol szarmazo arbevétele névekesttességében 2.941 M Ft értékbenSEbb
a menetdij és helyjegy bevételek gyarapodasanakeédt,5 Mrd Ft-os emelkedést tett ki. Az
igy elért arbevétel a 2011. évben 43.127 M Ft Wlhdvekedés jellentien a kdzszolgalatasi
személyszdllitas menetdij és helyjegy bevétdlelepzdott. A belfdldi kbzszolgaltatd
vonatok esetében a menetjegy és helyjegy arbewéietkedésének oka, hogy valamennyi
belfoldi jegytipus esetében (Uzletpolitikai jegyskivételével) a menetdijbevétel a bazishoz és
a tervhez keépest is ndvekedést mutat, mely a névekast teljesitménynek és a teljes aru
jegytipusok aranyanak novekedésének koszénhetpozitiv teljesitményhez hozzgjarult a
benzinar alakulasa is, mivel az egyre novelterenkénti ar arra készteti az autosok egy itgszé
hogy atgondoljak, milyen kézlekedési eszkozt vaasak. 2011-ben megfigyellbedz utass-
értekek emelkedése is.

+ A vasut palyahalézat wkodtetésBl csoportszinten elért arbevétel a 2010. évhez $tépe
jelensen csokkent. Ennek oka, hogy a MAV Zrt. altdlkidtett vasuti palya igénybewéiv
kozo6tt nagyobb aranyt képviseltek a vallalatcsotagjai a 2011. évben, mint azt megéken.

+ A vontatds, tolatasi tevékenységiinknél ellenbedekedést nem a felhasznal6i aranyokban
bekovetkezett valtozas indukélta, hanem a szolgalaél szarmazd arbevételiink ndvekedett
2,4 Mrd Ft-tal.
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[1.2.2 Az exportarbevétel és az import alakulasa

Az export és import tevékenységeket foldrajzi vistatonként a kdvetkéztablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Orsza 2010 2011
rszag Export Import Export Import

Ausztria 3395 6172 4177 5619
Belgium 12 2¢ 17 30
Bulgaria 0 42 g 40
Ciprus 0 0 0 C
Csehorszag 1087 2 343 11C9 2398
Dénia 15 256 15 53
Esztorszag 0 0 0 C
Finnorszag 10 3 10 3
Franciaorszag 312 160 377 212
Gorogorszag 0 1 1 1
Hollandia 144 21 121 23
Irorszag 0 0 7 2
Lengyelorszag 175 179 160 340
Lettorszag 0 0 0 C
Litvania 2 0 0 C
Luxemburg 2 0 1 1
Malta 0 0 0 C
Nagy-Britannia 68 2C 61. 66
Németorszag 137€ 2783 1434 2 462
Olaszorszag 338 537 3665 889
Portugalia 5 0 5 1
Romania 133¢ 1362 15€7 1658
Spanyolorszag 16 43 26 146
Svédorszag 33 11 52 17
Szlovakia 854 1230 1110 1287
Szlovénia 409 484 3965 443
EU tagorsz. 6ssz.: 9592 15681 11040 15 696
Albéania 0 0 0 C
Ausztralia 2 0 2 C
Bosznia-Hecegovina 37 25 42 31
Egyesiilt Allamok 0 56 C 27
Fehéroroszorszag 0 0 1 1
Horvatorszag 354 298 3622 325
Kanada 14 0 1z 0
Kazahsztan 0 0 0 C
Maceddnia 1 1 1 C
Moldavia 0 0 0 C
Montenegro 0 0 1 3
Norvégia 12 2 c 3
Oroszorszag 79 68 108 85
Svaijc 102 10 661 136 136
Szerbia 301 391 273 226
Torokorszag 13 1 7 3
Turkmenisztan 0 0 0 C
Ukrajna 78 81 71 111
Uzbegisztan 0 0 0 C
Egyéb 0 1 0 C
NEM EU tagor-szagok 0ssz.: 9¢3 11 535 1025 951
Mindosszesen: 10 58E 27 2665 12 0€5 16 647

49, Tablazat: Az export és import piaci szegmesgekinti alakulasa
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11.2.3 Az anyagjelledi raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban

Megnewezés _ 2010 _ 2011
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Valtozéas
Anyagkoéltség
Uzemeltetési, karbantartasi és egyéb anyagok 19134 16,0% 23127 17,8% 3992
Vontatasi céli elektromos energia 17 406 14,5% 16 917 13,0% -489
Uzem- ésiitéanyagok 10 540 8,8% 12 622! 9,7% 208z
Koziizemek (energie. gaz, viz..) 8337 7,0% 6 89S 5,3% 1438
Munka- és védruha, védital 429 0,4% 821 0,6% 392
Anyagkoltség 6sszesen: 55 846 46,6% 60 386 46,5% 4 540
Igénybevett szolgaltatadsok
Palya nikodtetés és karbantartas 28 420 23,7% 2991z 23,0% 1492
Bérletidijak 13 558 11,3% 13 576 10,4% 18
Egyéb igénybevett szolgaltatasok 5 96€ 5,0% 6 52€ 5,0% 558
Koztis ztasagi koltségek 2763 2,3% 2864 2,2% 101
Kozlizemi szolgaltatdsok (nem fogyasztas aranya&)dij 0 0,0% 179¢ 1,4% 1799
Informatikai szolgaltatas 1276 1,1% 1262 1,0% -14
Szakénbi, tanacsadoi dijak, Tagdijak 672 0,6% 1181 0,9% 509
Vontatas 1144 1,0% 934 0,7% -210
Postakéltség, hirdetés, piackutatas 906 0,8% 925 0,7% 19
Szallitasi és rakodasi koltségek 558 0,5% 558 0,4% 0
Oktatasi koltségek 652 0,5% 357 0,3% -295
K+F tevékenység koltségei 157 0,1% 145 0,1% -12
Egészséglgyiszolgaltatas 20 0,0% 22 0,0% 2
Igénybevett szolgaltatasok 6sszesen: 56 094 46,8% 60 061 46,2% 3967
Egyéb szolgaltatasok
Hatésagi dijak 123% 1,0% 149¢ 1,2% 266
Biztositasi dijak 869 0,7% 839 0,6% -30
Bankkolts égek, jarulékok 376 0,3% 407 0,3% 31
Kinem emelt egyéb szolgaltatasok 24 0,0% 37 0,0% 13
Egyéb szolgéltatasok 6sszesen: 2502 2,1% 2782 2,1% 280
Eladott aruk beszerzési értéke: 862 0,7% 1544 1,2% 682
Eladott (k6zvetitett) szolgaltatasok értéke: 4517 3,8% 5201 4,0% 684
Anyagjellegi raforditasok 6sszesen: 119821 100,0% 129974 100,0% 10 153

50. Tablazat: Az anyagjellégéaforditasok alakulasa

A Véllalatcsoport anyagjellégraforditasai a 2011. évben 8,47%-kal emelkedtakek okai:

+ Az Gzemeltetési és karbantartasi anyagfelhasznal&lalatcsoportnak jeletgen ndvekedett
a 2011. évben. Ezt a targyévben megnovekedett kalyantartasi és elvégzett égitari
szolgéaltatasok értéke magyarazza.

+ Az Gzem- és fillanyagok értékben bekovetkezett ndvekedés az lizemakyremelkedésének
és a megnovekedett felhasznaldsnak az egyittesahata

+ A kozliizemi dijak esetén a cstkkenés a tavalyi hélzl&épest tortént atsorolas eredménye. A
nem fogyasztas aranyos dijak, valamint a csatosna tvidszolgdltatas dijai atkerlltek az
anyagkoltségek kozil az igénybevett szolgaltat&sak.

+ A Vdllalatcsoport nem csak sajat korben végeztealyagarbantartast, igénybevett kigs
véallalkozasok altal nyujtott szolgaltatast is. Areea célra forditott 6sszeg a 2011. évben 1.492
M Ft-tal nott.
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[1.2.4 Egyéb bevételek alakulasa

adatok M Ft-ban

2010 2011

Megnewezés Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas Valtozas

Ertékesitett immateridlis javak, targyi eszkézok beétele 587 0,3%: 698 0,4% 111

Ir.nmate'ri,éllis javak, targyi eszk6zok terven feluli étékcsokkenésének 75 0.0% 235 0.1% 160

Visszairdsa

Készletek, kovetelések értékvesztésének visszairdsa 927 0,5% 874 0,4% -53

Eredményt noveb tételek 1675 0,9% 1879 1,0% 204

Ebbjl: Késedelmi kamat 712 0,4% 268 0,1% -444
Kapott kotbér 482 0,3% 89 0,0% -393

Képzett céltartalék felhasznélasa 8 362 4,4% 7276 3,7% -1 086

Ebbsl: Varhato lfﬁ'telezettségekre képzett céltartalék 7530 3.9% 6662 3.4% -868
felhasznalasa
Késedelmi kamat fizetési kot. képadtartalék felhasznalasa 0 0,0% 0
Nem real}iz?lt arfolyamveszteségre képzett céltaktal 375 0.2% 4 0.0% 371
felhasznalasa
Jovobeni koltségekre képzett céltartalék felh. 457 0,2% 610 0,3% 153

Ertékesitett vewkovetelések bevétele 0 0,0% 1 0,0% 1

Kulonféle egyéb bevételek 399 0,2% 318 0,2% -81

He_xla§z_tott bevételt?k tzemi eredményt terhélkoltségek és réaforditas ok 4879 2.5% 4705 2.4% 174

miatti visszavezetése*

Ebbsl: Elhatarolt koltségvetési juttatds visszavegeté 340 0,2% 681 0,3% 341
Elhatarolt PHARE segély visszavezetése 164 0,1% 64 0,0% -100
Kormany éltal elengedett és elhatarolt tartozasidszavezetése 4076 2,1% 3532 1,8% -544

K’ijltség(?k ellentételezésére visszafizetési kotelazég nélkil kapott 174 689 91.2% 180 986 91.9% 6297
tamogatas ok

Ebbsl: Kozszolgaltatasi koltségtérités 173 781 90,7% 179 977 91,4% 6193
MAYV vasuti dolgozéinak 2011-2013. évi 6szténzése 0 0,0% 1 000 0,5% 1 000
Személyszallitasi bevételkiesést (BEB) po6tld tamdsga 856 0,4% 0 0,0% -856
Arvizre és belvizre kapott tamogatas 0 0,0% 0 0,0% 0

Osszesen: 191 593 100,0% 196 972 100,0% 5379

51. Tablazat: Az egyéb bevételek megoszlasa
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[1.2.5 Egyéb raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban

2010 2011
Megnewezés " "
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Ertékesitett, selejtezett, hianyzo bef. eszkézokk&bpes. elsz. raf. 585 1,9% 1999 6,1%
Immateridlis javak, targyi eszk6zok terven fellli é&tékcsokkenése 2210 7,2% 1 353 4,1%
Készletek, kovetelések értékvesztése, készletekryia, selejtezése 1844 6,0% 2038 6,2%
Ebbsl: Készletek leértékelése 757 2,5% 866 2,7%
Kovetelések értékvesztése 918 3,0% 952 2,9%
Eredményt csokkent tételek 6158 20,0% 4 546 13,9%
Ebbsl: Fizetett késedelmi kamat, kotbér, kartérités 460 1,5% 749 2,3%
Kareseményekkel kapcsolatos veszteségek 3562 11,6% 2419 7,4%
Onellensrzési potlék 58 0,2% 44 0,1%
Céltartalék képzés 16 955 55,1% 19 661 60,2%
Ebbsl: K<,)renge¢'jményes nyugdijra, végkielégitésre &tpz 1781 5.8% 1398 4,3%
céltartalék
Kornyezetvédelmi kotelezettségek fedezetére k egitetttalék 83 0,3% 42 0,1%
Peresitett tigyek fedezetére képzett céltartalék 1119 3,6% 788 2,4%
Késedelmi kamat kotelezettségre képzett céltartalék 0 0,0% 113 0,3%
Leanyvallalatokkal kapcsolatos kotelezettségek pz&t céltartalék 0 0,0% 0 0,0%
Munka-, egyen és formaruha koételezettségekre ¢éléde képzés 1038 3,4% 860 2,6%
Jaradékfizetési kotelezettségekre céltartalék k&pzé 1894 6,2% 1189 3,6%
2010.évi rendkivili idjarasi helyzet miatti céltartalék képzés 795 2,6% 50 0,2%
GVH Birsagra képzett céltartalék 500 1,5%
NKH felugyeleti dijra képzett céltartalék 531 1,7% 18 0,1%
Beruhazasi hitelek nem realizalt arfolyamvesztesgigét képzett céltartalék 1908 6,2% 7545 23,1%
NIIF éltal’ét nem adott eszk6zok értékcsokkenéstaneikzetére képzett 6730 21.9% 6579 20,.1%
céltartalék
Bontasi koltségek fedezetére képzett céltartalék 354 1,2% ] 0,0%
Karbantartasi koltségek fedezetére képzett céltékta 0 0,0% 215 0,7%
Ertékesitett vewkovetelések koényvszerinti értéke o] 0,0% 0 0,0%
Elszamolt adok, illetékek és eredményt terhélAFA 2270 7,4% 2 458 7,5%
Kozponti alapokkal elszamolt hozzajarulasok 529 1,7% 561 1,7%
Ebbsl: Kornyezetvédelmi termékdij 0 0,0% ] 0,0%
Innovacios jarulék 426 1,4% 540 1,7%
Egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos raforditas ok 207 0,7% 50 0,2%
Osszesen: 30 758 100,0% 32 666 100,0%

52. Tablazat: Az egyéb raforditasok alakulasa

A vdllalatcsoport altal targyévben elszamolt eggéforditasok 6sszességében 1.908 M Ft-tal haladtak
meg az €z6 évi adatot.

A tavalyi tablahoz képest megbontasra kerilt az atemidlis javakkal és targyi eszkozokkel
kapcsolatos egyéb raforditasok.
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[1.2.6 Pénzugyi és rendkivili eredmény alakulasa

[1.2.6.1 Pénzigyi miveletek bevételei

adatok M Ft-ban

. 2010 2011 , ,
Megnevezeés = - = y Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Kapott (jar6) osztalék és részesedés 83 3,3% 82 3,4% -1
Ebbdl: Resti Zrt. 80 3,2% 80 3,3% 0
HIT Rail b.v. 3 0,1% 2 0,1% -1
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0,0% 0 0,0% 0
Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 989 39,6% 1 003 41,9% 14
Ebbol: Hitelintézettdl kapott kamat 940 37, 7% 934 39,0% -6
Mas vallalkoz6tél kapott kamat 30 1,2% 0 0,0% -30
Maganszemélytdl k apott kamat 7 0,3% 69 2,9% 62
Erték papir utan kapott kamat 12 0,5% 0 0,0% -12
Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 1424 57,1% 1 308 54,7% -116
Ebbdl: A konszolidaciéba equity médszerrel bevont
vallalatok mérleg szerinti nyereségébdl a 969 38,8% 808 33,8% -161
vallaltcsoportot megilletd rész
Kulfoldi pénzértékre szol6 k dvetelésekkel,
kotelezettségekkel kapcsolatos realizalt 412 16,5% 426 17,8% 14
arfolyamnyereség
Osszesen: 2 496 100,0% 2393 100,0% -103

53. Tablazat: A pénziigyiimeletek bevételeinek megoszlasa

11.2.6.2 Pénziigyi miveletek raforditasai

adatok M Ft-ban

. 2010 2011 . .
Megnevezés = - = ~ Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0,0% 0 0,0% 0
Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 10 717 88,1% 12 676 87,5% 1959
Ebbél: Hitelintézetnek fizetends kamat 10 357 85,2% 11 135 76,9% 778
Koétvény utan fizetendd kamat 0 0,0% 1167 8,1% 1167
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 1 0,0% 0 0,0% -1
Pénzugyi miwveletek egyéb raforditasai 1 445 11,9% 1 806 12,5% 361
Ebbdl: A konszolidaciéba equity médszerrel bevont
véallalatok mérleg szerinti veszteségébdl a 33 0,3% 92 0,6% 59
véllaltcsoportot megillets rész
Kulfoldi pénzértékre szo6l6 kovetelésekkel,
k otelezettségek kel kapcsolatos realizalt 1353 11,1% 1481 10,2% 128
arfolyamveszteség
Osszesen: 12 163 100,0% 14 482 100,0% 2319

54, Tablazat: A pénzlgyiiweletek raforditasainak megoszlasa
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11.2.6.3 Rendkivili bevételek

adatok M Ft-ban
2011

2010

Megnevezés pn pr Vaéltozas
Y Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlés
L4
Kormany altal atvallalt tartozasok 0 0,0% 50 621 99,7% 50 621
F
Elengedett és elévilt kotelezettségek 29 25,0% 65 0,1% 3€
oz il 2 ~ ” ) Z F
Ter|t,es nélkal atvett, tobbletként fellelt es zko mitt elszamolt n 61,2% a7 0.1% 24
bevétel
A Z . 7 z 2z e ks Ld
6tal:?1.kulas mlaFt meg?z.?t re"szesedes fejében kapott eszkdzdk o 0.0% 30 0.1% 30
és kotelezettségek kilbnbozete*
Z P Z F
l\/'lunk.a'helytere.mt(’as.re k’apott b?ruhaza5| tamogatas 15 12.9% 13 0.0% 2
targyiddszakra juté idaranyos része
F
Véglegesen kapott pénzeszkdz 1 0,9% 0 0,0% -1
Osszesen: 116" 100,0% 50 776 100,0% 50 660

55. Tablazat: A rendkivili bevételek megoszlasa

A Vallalatcsoport rendkivili bevételeinek draszéikmegemelkedése az 1.1.2.2 pontban kifejtésre
kerilt Szanalas eredménye.

11.2.6.4 Rendkivili raforditasok
adatok M Ft-ban

. 2010 2011 o
Megnevezés = y = -~ Véltozéas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlés
= " N - - L 7 . . L4
/f\taflakulas miatt megéint részesedés nyivantartas szerinti o 0,0% 995 83.3% 905
értéke*
P Z 1z Z Z P "
Tel:lFes nelkul:atad'ott vagyontargyakkal és telr'ltt?lkul . 156 44.7% 103 9.1% 47
nyujtott szolgaltatdsokkal kapcsolatosan elszarafdrditasok
L4
Véglegesen atadott pénzeszkdzok 45 12,9% 43 3,6% -2
"
Elengedett kdvetelések 5 1,4% 24 2,0% 19
L4
Dolgozoék lakas vasarlasahoz véglegesen adott tédega 138 39,5% 19 1,6% -119
L
Mas vallalkozotol atvallalt kotelezettség 5 1,4% £ 0,3% -1
Egyéb rendkivili raforditasok 0 0,0% 0 0,0% 0
Osszesen: 349 100,0% 1194 100,0% 845

56. Tablazat: A rendkivili r&forditasok megoszlasa

*A VIACOM HUNGARIA Zrt.-b§l kivalassal megalakult a MAV Koncesszios Kft. Avéias
kovetkeztében a MAV Zrt. egyrészt rendkivilli rafiedgként szamolta el a VIACOM HUNGARIA
Zrt.-ben megléd részesedésének konyv szerinti értékét (30 M Ffsrészt rendkivili bevetelként
szamolta el a MAV Koncesszios Kft. sajgkéjének értékét, tekintettel a 100%-o0s tulajdomiyiaira.

A VIACOM HUNGARIA Zrt.-ben meglédé részesedés konyv szerinti értéke a konszolidalt
beszadmoloban 995 M Ft volt, ezért a gazdasagi esenkévetkeztében 965 M Ft veszteség
realizalodott.

Tekintettel arra, hogy nem értékesités, hanem latidla tortént, a veszteséget pénzigyiveletek
egyéb raforditasai helyett rendkivili raforditagk@ntatjuk ki a konszolidalt beszamoldban.
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[1.2.7 A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezése

A MAV csoport konszolidalt eredményének levezetégéalabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés Osszeg
Konszolidaciéba terljeskorien bevont leanyvallalatok aggregalt mérleg szerinti eredménye 17 115
Konszolidalas el 6tti mérleg szerinti eredmény 6sszesen 17 115
Leanyvallalatoktol kapott osztalék eliminalasa -932
Részesedéskisz dréssel tortén 6 tékekonszolidacié eredményhatasa -932
MAV Koncessziés Kft. VIACOM HUNGARIA Zrt.-bél térténé kivalasanak eredményhatasa -965
Tarsult vallalkozasoktél kapott osztalék eliminalasa -563
Tarsult vallalkozasok targyévi nyeresége 808
Tarsult vallalkozasok targyévi vesztesége -93
Részesedés értékeléssel (equity médszerrel) tortén 6 tékekonszolidacié eredményhatasa -813
Kowetelésekre elszamolt értékvesztés \isszairdsanak korrigalasa -60
Az 6vatossag elve miatt egyoldalian elszamolt késedelmi kamat, kotbér, kartérités kiszlrése 98
Egyéb eltérések kezelésének eredményhatasa -24
Kovetelések és kotelezettségek kisz  drésének eredményhatasa 14
Eltéré idészakban torténd konywvelések miatti kilonbozetek kezelése -866
Egyéb eltérések kezelésének eredményhatasa -6
Csoporton belili varhat6 kotelezettségre és jovSbeni koltségekre tortént céltartalék képzés eliminalasa 803
Csoporton belili varhat6 kotelezettségre és jovSbeni koltségekre tortént céltartalék feloldas eliminalasa -291
Hozamok és raforditasok kisz drésének eredményhatasa -360
Befektetett eszkozre fogadott belsé teljesitményen realizalt kézbensé eredmény kiszlrésének eredményhatasa -1 829
Targyi eszkoz bels6 korbe torténd értékesitése miatt keletkezett kdzbensé eredmény kiszlrésének eredményhatasa -11
Targyi eszkoz bels6 korbe torténd apportalasa miatt keletkezett kézbens® eredmény kiszlrésének eredményhatasa 162
Targyi eszk6zok belsé korbe torténé apportalasa miatt egyedi beszamoléban feloldott halasztott bevétel visszaforgatasa -392
Kozbens6 eredményt tartalmazé eszkozokre elszamolt terv szerinti értékcsokkenés modositasa 2148
Kozbens6 eredményt tartalmazé eszkozokre elszamolt terven fellli értékcsokkenés és visszairds médositasa -205
Kozbens6 eredményt tartalmazé eszk6zok vonatkozasaban elszamolt egyéb eredményt ronté tételek (értékesités,
selejtezés, hiany stb.) médositasa -7
Konszolidaciéban visszaforgatott halasztott bevétel targyévi értékcsokkenéssel aranyos feloldasa 2 809
Devizés hitelek torlesztése kdvetkeztében feloldott halasztott raforditas médositasa 2
Devizas hitelek elhatarolt veszteségére megképzett egyéb céltartalék médositasa -479
Csoporton belill eredményhatékonyan elszamolt év végi atértékelés \isszaforgatasa (devizas hitelek miatt) -35
Készletre fogadott kbézbensd eredmény kiszlrésének és feloldasanak eredményhatasa 43
Kozbens 6 eredmények kisz drésének és feloldasanak hatasa a targyévi konszolid  alt eredményre 2 206
Latens ad6 eredményhatasa a targyévi konszolidacios konywvelések kovetkeztében -139
Latens ad6 eredményhatasa -139
Targyévi konszolidalt eredmény 17 091

57. Tablazat: A vallalatcsoport konszolidalt eredypédek levezetése
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1.3 VALOS VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET
BEMUTATASA

11.3.1 A MAV csoport likviditasi helyzete

A csoport likvidithsa szempontjabol kiemelt jeléséggel bir a kdzszolgaltatas — személyszallitas és
palyahalozat ritkodtetés - bevételekkel nem fedezett indokolt kgjesnek allami finanszirozésa, mely
koltségtérités és allami kezes hitel felvételéveidsithato.

A 2010-2012. évi vasuti személyszallitasi kozsztdg@si szerddés zaradéka alapjan 2011. évben a
kozszolgaltatasi tevékenység utan igénybe vekéliségtérités osszege 152.382 M Ft. A MAV Zrt.

2011. évi 6sszevont (konszolidalt) beszamoléjdbaaradékban megallapitott 6sszegen fellil tovabbi
6.545 M Ft koltségtéritési igény kerllt kimutatdsaakozszolgaltatasi személyszallitds indokolt
koltségei fedezetére.

A személyszallitasi tevékenység vonatkozasabarDa. Zvi és 2010. évi kozszolgaltatasi beszamolé a
Nemzeti Fejlesztési Minisztérium altal elfogaddszdilt az alabbiak szerint:

A 2009. évi zaradékban foglalt 163.448 M Ft koltééigéssel szemben 2.094 M Ft tulkompenzéacid
kertlt megallapitasra, mig a 2010. évi zaradékbaghatarozott 144.756 M Ft igénybe véhet
koltségtéritésen felll 3.247 M Ft 2008. évi koltgéiges visszatériteddisszege mellett tovabbi 5.650
M Ft koltségtéritési igényt hagyott jova a Minisaién.

A 2010. évi keskeny nyomkbzvasuton végzett személyszallitas kdzszolgaltagstkenységevel
kapcsolatban 79 M Ft koltségtéritési igény kerlitigadasra.

A 2011. évben a Magyar Allam és a MAV Zrt. a palsiti tevékenység 2011-2015. év kozotti
finanszirozasanak biztositasa céljabol paljlaidtetési szetdést kotott. A szetdés alapjan a
palyavasut rikddtetési koltségeinek finanszirozasa hosszutaiaoditotta valt.

A MAV csoport likviditasi helyzete szempontjabolgetss tétel, hogy a palyafkodtetési szefdés
alapjan 2011. évben a folyotkddes finanszirozasa ceéljabol 35 Mrd Ft éitdddtvénykibocsatas
tortént. A kdtvény visszavaltasa 2014. évben essiék

A 2011-2015. évi palyavasuti kozszolgaltatasi sabéz alapjan a MAV csoport 21.050 M Ft
koltségtéritésben részesult 2011-ben.

A 2012. evi koltsegvetesi torvény alapjan a 15/2q1216.) Korm. rendelet a MAV Zrt. palyavasuti
tevékenységhez kapcsolodo indokolt koltségek fadezed1.882 M Ft, a MAV-START Zrt. vasuti
szemeélyszéllitasi tevékenységeének indokolt koltstegiezetére 144.000 M Ft koltségtéritést biztosit.

A 2011. évi kdzszolgaltatasi beszamol6 a minisatéraltal még nem kerilt elfogadasra, igy a
beszamoloban feltliintetett koltségtéritési igéngégs valtozhat.
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[1.3.2 Cash-Flow kimutatas

adatok M Ft-ban

Sorsz, Megnewvezés 2010 2011

I Szokasos tevékenységltszarmazé pénzeszkoz-valtozasiddési cash-flow) 27 83p 19 552
1. Adozas ditti eredmény -28 347 17 425
2. Elszamolt terv szerinti amortizacio 49 269 50 018
2/b EBz6 éveket terhél amortizacio 177 31
3. Elszamolt értékvesztés 5036 4089
4. Céltartalék allomany valtozasa 8573 12 41y
4/b Elengedett kotelezettségek 0 0
5 Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye -250 -49(
6 Szallitoi kdtelezettség valtozasa -7 145 3949
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa -7 230 2 996
8 Passziv idbeli elhatarolasok valtozasa -9 745 -5725
9 Vewkovetelés valtozasa 1317 -1120
10. Forgbeszkdzok (vékovetelés és pénzeszkdz nélkiil) valtozasa 20 57¢ -23 229
11. Aktiv idsbeli elhatarolasok valtozasa -2 256 8 609
12. Fizetett, fizetentlad6 (nyereség utan) -2 67§ -417
13. Fizetend osztalék, részesedés 0 0
13/b Véglegesen adott és kapott, valamint tébbietielelt eszkdzok 33 -275
13/c Kamatbkésités 0 0
13/d Ebz6 évek médositasa -326 1 414
13/e Konszolidaciobél adédoé latens ado koveteld® zdsa -2 473 139
13/f Konszolidaciobél ad6doé pénzmozgassal nenrj@dositas -672 82¢
13/g Arfolyamkiilonbézet év végén 3970 15720
13/h | Szanélas 0 -50 621
13/i Szanéalashoz kapcsol6dé kamat 0 621
13/j Eszkozallomany novekedése a MAV KoncesszidsKifilasa miatt 0 -16 827
1. Befektetési tevékenységbszarmazo pénzeszkoz-valtozas -32 836 -42 25
14. Befektetett eszkozok beszerzése -30 832 -46 815
15. Befektetett eszkozok eladasa 662 69§
15/b | Befektetett pénziigyi eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
15/c | Beruhazasra adottEdgek valtozasa -2 749 3776
16. Kapott osztalék 83! 82
1. Pénzigyi miveletekldl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi-fash) 8 280 20 409
17. Részvénykibocsatagkebevonas bevétele 0 0
18. Kotvénykibocsatas bevétele 10 00d 35 00C
19. Hitel és kélcson felvétele 22 077 35 227
20. Hosszu lejaratra nyujtott kdlcsdnok valtozasa 335 302
21. Véglegesen kapott pénzeszkdz 12 38
22. Részvénybevonaskekivonas (bkeleszallitas) 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestésdrtékpapir visszafizetés 0 0
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -24 066 -50 143
25. Hosszl lejaratra nyujtott kdlcsdnok és elhadytlzankbetétek 0 -7
26. Véglegesen atadott pénzeszkoz -65 0
27. Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosszi lejalditelezettség valtozasa -13 -8
V. Pénzeszk6zok valtozasa (xlzli+lll. sorok) 3276 -2 29§

58. Tablazat: Cash-flow kimutatas

62/88 MAV Zrt. 2011. évi konszdltiéves beszamol6 kiegégainelléklete



MAV Magyar Allamvasutak Zartkafien Mikods Részvénytarsasag v

11.3.3 Az eszkdzok értékének és dsszetételének alakulasa

Az eszk0z0k értékének és dsszetételének alakuldsa

Befektetett eszkozok ardanya

Befektetet eszkdzok _ 744 184 _ o i o
Osszeseszkoz 887 445 - 83.86% (bazis: 85,02%)
Targyi eszkozok fedezettsége
Sajat ts ke _ 43 449 _ o . o
Sajat targyi eszkozok 384 982 = 11,29% (bazis: 7,62%)
Sajat to k(? + !(mcsta.r'l _ forrasok - 445 622 _ 60,65% (bazis: 59,06%)
Targyi eszkdzok 734 709
Befektetett eszk6zok fedezettsége
Sajat téke 43 449 -
= —_— = 0, - 0,
Sajat befektetet t eszkdzok 394 457 11,01% (bazis: 7,42%)
Sajat téke + Kincstari _ f"orrasok _ 445 622 _ 59,88% (bazis: 58,23%)
Befektetet t eszkdzok 744 184
A forgdeszkozok befektetett eszkdzokhoz viszonyitott ardnya
Forgbeszkaok 95 265 :
— - —_ = 12,80% bazis: 10,02%
Befektetet eszkozok 744 184 R (bazis: 10,02%)
Forrasok értékének és osszetételének alakulasa
Tékeerésség mutatd
Sajattéke 43 449 -
- = —_— = 4,90% b :3,26%
Osszesforras 887 445 90% (bazis: 3,26%)
Sajat td ke 43 449 .
= = —_— = 8,95% béazis: 6,07%
Osszes forras - Kincstari forras 485 272 o7 (bazis: 6,07%)
Tokefesziltség mutatd
Idegentske
% = % = 1679,41% (bazis: 2588,85%)
0
Idegen forrds - Kincstari forras
B Sajat toke = % = 753,79% (bazis: 1171,23%)
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Eladésodottsag foka

Idegentdske 729 686 -
o9 T = e = 0, . 0,
Osszeeszkoz 887 445 82,22% (bazis: 84,45%)

Hosszl lejaratu kotelezettségek aranya
Hosszu lejaratd kot. 626 345 -
o x — = —_—_ = 93,51% bazis: 95,76%
HosszU lejaratd kot. + sajat téke 669 794 ’ (bazi )
HosszU lejaratd  kot. - Kincstari  kot. 224 172 L
= _— = 0, . 0,
Hosszl lejaratd  kot.— Kincstari  kot. + Sajat téke 267 621 83,76% (bazis: 89,35%)
Sajat téke ndvekedésének aranya
Sajattske 43 449 L.
It hondhacdbha [ = 0, . 0,
Jogyzetiske 51000 206,90% (bazis: 136,00%)
Befektetett eszk6z6k fedezete
Sajattdke 43 449 L.
= = —_— = 5,84% bézis: 3,84%
Befektetdteszkozok 744 184 ° (bazi )
Sajat té ke 43 449 Lo
= —_— = 0, . 0,
Sajat befektetett eszk6zok 394 457 11,01% (bazis: 7,42%)
Jovedelmezdségi mutatdk
EBITDA = Uzleti eredmény + értékcsokkenés= 419985 + 50018 = 30033 (bazis: 30 905)
EBITDA 30 033 .
. ", 1 - p = = 22,86% bazis: 24,35%
EBITDA rata = Ertékesité s nettd arbevétele 131383 ’ ( )
Uzleti eredmény -19 985 o
P - = = -15,21% béazis: -14,47%
Mikodési rata = Ertékesité s netté arbevétele 131383 ( )
Pénziigyi helyzet vizsgalata
Forg6téke és likviditas
Netté forg6téke
Forgbeszkdzok — Rovid lejarati kotelezettségek = 95265 - 103243 = -7978 (béazis: -20 184)
Likviditasi rata
Forgbeszkd zok _ 95 265 _ o f o
Rovid lejaratt kotelezettségek 103 243 - 92,27% (bazis: 78,70%)
Likviditasi gyorsrata
Forgbeszkd zok — Készletek 78223 -
PR ——— ~ = —_— = 75,77% bazis: 62,67%
RoOvid lejarati kotelezettségek 103 243 ’ (bazi )
Készpénz likviditasi rata
Pénzeszkdik 23 936 .
— Py —_— = 23,18% bazis: 27,69%
Rovid lejaratl kotelezetségek 103 243 ° (bazis )
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MAvV

[1.3.4 A vallalatcsoport el6z6 éveket érin® tételei

A MAV csoport ebz6 éveket érirti tételeinek mérlegét és eredménykimutatasat évarinsiz
megbontasban a kdvetketAblazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2006 2007 2008 2009 2010 Osszesen
01. A.BEFEKTETETT ESZKOZOK -24 15 15 23 -48 -18
02. I. IMMATERIALIS JAVAK -1 [0] 1 2 31 32

3. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke I =1 "o " I -2 o}

4. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke r "o "o r "o 0 o}

5. Vagyoni értékjogok r 0" 0" a” a 39 39

6. Szellemi termékek 4 o” o” o [id € -6

7. Uzleti vagy cégérték r 0" o~ a” ol ¢} 0

8. Immateridlis javakra adotégek r d d d g 0 b]

9. Immateridlis javak értékhelyesbitése r "o ) r r 0 0
10. Il. TARGYI ESZKOZOK -23 15 15 3 -66 -36
11. Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni éitjélgok d 3" 27" 27 33 -72 8
12. Mis zaki berendezések, gépek, javek r 27" 7 Eid -7 9 -39
13. Egyéb berendezések, felszerelésekijjsern r q” ol [id [ 0 0
14. Tenyészéllatok r 0" o a” ol o 0
15. Beruhazasok r 82" a” c K -3 76
16. Beruhazasokra adotslegek F 81" d o [’ ) 81
17. Targyi eszkozok értékhelyesbitése r "0 "o r r 0 0
18. Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. 0 0 0 -2 -13 -15
19. Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban I d d o” 0 -13 -13
20. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkdzn r i o} § 5 0 0
21. Egyéb tartés részesedés d o 0" a” ol 4] 0
22. Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkbzis r [ d d o} 0 s}
23. Egyéb tartésan adott kélcson r 0" o a” Ed o -2
24, Tart6s hitelviszonyt megtestésdrtékpapirok r 5 b b ) 0 o}
25. Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelytésiel r i o} § 5 2 0
26. B. FORGOESZKOZOK 16 37 69 60 3198 3380
27. . KESZLETEK 1 0 1 6 -9 -1
28. Anyagok d 0" 0" Q" ol -36 -36
29. Befejezetlen termelés és félkész termékek r "o F o” o” 0 C
30. Noévendék-, hizé és egyéb allatok r ) "o r r 0 o}
31 Késztermékek r o” 0" a” [od 0 0
32. Aruk r 1" 0" 1" € 27 35
33. Készletekre adottéggek r 0" 0" o ol 4 0
34. Il. KOVETELESEK 15 37 68 54 3207 3381
35. Kovetelések aruszallitasboél és szolgaltaibs d 11" 36 38 -49 173 211
36. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben F 0" o a” 31 3 28
37. Kovetelések egyéb réstesedésiviszonyhanvie 0" o o d 0 0
38. Valtokovetelések r [ 0" a” [od 0 0
39. Egyéb kovetelések F 47 1" 3c” 134 3031 3198
40. Il. ERTEKPAPIROK 0 0 0 0 0 0
41. Részesedés kapcsolt vallalkozasban d "0 I d I 0
42. Egyéb részesedés r 0" 0" a” ol 4] 0
43. Sajat részvények, sajat lizletrészek r ) I r r 0
44. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitékpapirok " 5 b b 0 0]
45. IV. PENZESZKOZOK 0 0 0 0 0
46. Pénztar, csekkek 4 o” o” [l i 0
47. Bankbetétek I o” o” [od o 0
48. C. AKTIV IDJBELI ELHATAROLASOK -40 0 0 -5 -151
49. Bevételek aktiv iibeli elhatarolasa d -4o 0 0 -58 -134
50. Koltségek, raforditasok aktiblgeli elhatarolasa o o 0 -17 17
51. Halas ztott raforditasok 0" o o [« 0
52. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. -48 52 85 3 07& 3211

59. Tablazat: Blzé évek mérlegének eszkdz oldala
MAV Zrt. 2011. évi konszolidalt éves beszamolo Kt melléklete 65/88



MAV Magyar Allamvasutak Zartkdfen Mikdds Részvénytarsasag

adatok M Ft-ban

Sor Atétel megnevezése 2006 2007 2008 2009 2010 Osszesen
53. D SAJAT TOKE -44 42 127 -1889 3180 1416
54. 1. JEGYZETT OKE 4 o” o 0" c 0 0
55. 54. sorbol: visszavasarolt tulajdonésizesedés névértéken r r "o ) "o 0 0
56. Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT GKE 4 o” o 0" c 0 0
57. IIl. TOKETARTALEK r o” o 0" bl 0 0
58. IV. EREDMENYTARTALEK I 0" [l o c € -6
59. V. LEKOTOTT TARTALEK r o” o 0~ s 0 0
60. \I. ERTEKELESI TARTALEK I 0" il o c [ 0
61. M. MERLEG SZERINTI EREDMENY r 44" 42" 127 -1885 3180 1416
62. VIl LEANYVALLALATI SAJAT T OKE VALTOZAS r o” o ol s 4 6
IX. KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK 4 o” o” o” o” 0 0
adossagkonszolidalas kilonbozetéb r o o a” ol 0 0
kozbeng eredmény kiilsnbozetéb r 0" [ o c” 0 0
Aktiv tdkekonszolidacié kilonbozet értékcsokkenése r r ) r r 0 0
Tarsult befektetések értékelése r 0" [ o d O 0
Latens ad6 " o” o 0" ol 0 0
63. E CELTARTALEKOK 0 0 0 0 32" 32
64. 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre r 0" [ o c 32 32
65. 2. Céltartalék a jasbeni kolts égekre d 0" [ o ol o 0
66. 3. Egyéb céltartalék F o o o ol 0 0
67. F KOTELEZETTSEGEK 13 11 -10 1945 215 217
68. I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 C 0 0
69. Hatrasorolt kbtelezettségek kapcsolt vallalksahszemben d o 0 0 0 0 0
70. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedésinybzm 1€¥ r o” 4 a” ol (¢ 0
71. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodszeahben r 5 6 b o 0 ¢}
72. Alapitokkal szembeni kotelezetts ég r o” [ o c” o 0
73. Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek r 0" [ o c (¢ 0
74. Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK r 41" 0" c d T -42
75. Hosszu lejaratra kapott kdlcsénok I o” o a” ol (¢ 0
76. Atvaltoztathat6 kotvények r 0" [ o c 0 0
77. Tartozasok kétvénykibocsatasbol r o” [ o c” 0 0
78. Beruhazasi és fejlesztési hitelek d O [ o c (q] 0
79. Egyéb hosszu lejaratu hitelek r O o a” ol (q] 0
80. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozaszahben r 5 5 5 6 0 0
81. Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszorgtan d O [ o c (q] 0
82. Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek F a1” o ol d -1. -42
83. IIl. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 4 54" 11" ET 1945 216 2216
84. Ro6vid lejaratt kolcs6nok F O o a” ol 0 0
85. 81.sorbdl:  atvaltoztathaté kotvények r o” o 0" c 0 0
86. Rovid lejaratu hitelek r o” [ a” ¢ 3 0
87. Vewts| kapott eblegek r o o o g 0 0
88. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatisballitok) f 4 I 5 5 198 250
89. Valt6tartozasok o o o d 0 0
90. Rovid lejarati kotelezettségek kapcsolt vallzdiss al szemben 0 2 -13 -29 72 32
91. Rovid lejarati kotelezettségek egyéb részesedeminyban 1€¢ 0 0 ¢} C (€] 0
92. Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 11 5 -2 1974 -54
93. G PASSZIV IDOBELI ELHATAROLAS OK -17 -1 -32 < -352
94. Bevételek passzivdtheli elhatarolasa 0 0 o] C -3
95. Koltségek, raforditdsok passzivlicli elhatarolasa 0 [0] -30 -9 -341
96. Halasztott bevételek -17 -1 -2 (¢} -8
97. FORRASOK(PASSZIVAK)OSSZESEN -48 52 8t 47 3075 3211
60. Tablazat: Blzé évek mérlegének forras oldala
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2006 2007 2008 2009 2010 Osszesen
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele I "10 "9 " 26 ) 116 1 16
02. Export értékesités nettd arbevétele r Fa1 F27 ¥ 23 = 38 40

Elszamolt bels bevételek r 0" o Q" c 0 0
I. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 31 36 49 -7 154 201
03. Sajat termeldskészletek allomanyvéltozasa I "o ) "o "o 0 0
04. Sajat élallitast eszkozok aktivalt értéke r "o ) ) "o 1 1
Il. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 0 0 0 1 1
Il. EGYEB BEVETELEK i 3" 1" 8" -2 089 2934 857
Ebbsl:  visszairt értékvesztés I o” o” ol c 0 0
05. Anyagkoltség r o” o” 1" ol 90 9l
06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke r 9" 77 -4€” -196 -332 -5E8
07. Egyéb szolgaltatasok értéke r o” 2" [oid el € -1,
08. Eladott aruk beszerzési értéke r 0" o q” c 0 0
09. Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke r "o "o "o "2 67 65
Elszamolt bels raforditasok r 0" 0" Q" ol 0 0
IV. ANYAGJELLE@ RAFORDITASOK 9 9 -45 -207 -169 -403
10. Bérkoltség I 0 o a" -1 -1
11. Személyi jellets egyéb kifizetések r o” 0" q” 4 o 13
12. Bérjarulékok r o” 37 -6 2 7 6
V. SZEMELYI JELLEG RAFORDITASOK 0 3 -5 5 15 17
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS f 24" -16" -16" -3¢" 69 31
VIl. EGYEB RAFORDITASOK f Eid o” 3" 1" 37 34
Ebb3l: értékvesztés o o o [od 0 0
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -60 41 127 -1 865 3137 1380
13. Kapott osztalék és részesedés I 0" o a" c 0 0
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozastél kapott r "o "o "o "o 0 0
14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége I r r o 0" 0 C
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozastél kapott r "o "o "o "o 0 0
15. Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolygenasége b 0 0 o 0 0
Ebb3l:  kapcsolt vallalkozastol kapott r i) "o "o "o 0 0
16. Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjdlliegvételek r 3 5 b -2 28 53
Ebb3l:  kapcsolt vallalkozastol kapott r i) "o "o "o 0 0
17. Pénziigyi fiveletek egyéb bevételei r "o ) "o "o 0 [0}
VIIl. PENZUGYI MVELETEK BEVETELEI 0 0 5] -25 -28 -53
18. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesztesége I o" 0" ol [od 0 0
Ebbsl: kapcsolt vallalkozasnak adott I "o "o "o "o 0 0
19. Fizetend kamatok és kamatjellégaforditasok r b 5 6 6 0 0
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozasnak adott r "o "o "o "o 0 0
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek érzit r & 5 5 5 0 o]
ebhsl: kapcsolt vallalkozasnak adott r "o "o "o "o 0 0
21. Pénziigyi fiveletek egyéb raforditasai r ) "o "0 "o 13 13
IX. PENZUGYI MAVELETEK RAFORDITASAI 0 0 0 0 13 13
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 0 0 0 -25 41 -66
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -60 41 127 -1 890 30096 314
X. RENDKIVULI BEVETELEK d 16" 1" ol i 1 18
XI. RENDKIVULI RAFORDITASOK r o” o Q" c” < -9
D RENDKIVULI EREDMENY 16 1 0 0 10 27
E ADOZAS ELJOTTI EREDMENY -44 42 127 -1 890 3106 1321
XIl. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0" o Q" -1 74 -75
ADOKULONBOZET + I o 0" o c 0 0
F ADOZOTT EREDMENY -44 42 127 -1 889 3180 1416
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, résfsged d o [b] 5 0 0
22. Jévahagyott osztalék, részesedés r o" o” a” ol 0 0
23. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra r "o "o o "o 0 0
24, Kisebbségi tulajdonosok részesedése r ) "o "o "o 0 0
G MERLEG SZERINTI EREDMENY -44 42 127 -1 889 3180 1416
61. Tablazat: Blz6 évek eredménykimutatasa
MAV Zrt. 2011. évi konszolidalt éves beszamolo Kt melléklete 67/88



MAV Magyar Allamvasutak Zartkdfen Migkods Részvénytarsasag

Az el6z6 évek eredményét érihtegfontosabb tételek a kdvetkiéz

+ A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium hatarozata a&apa 2009. és 2010. évi kdzszolgaltatasi

koltségtérités elszamolasa soran 2009. évre 2.094 tMikompenzéacié, mig 2010. évre 2.951
M Ft tobblet koltségtérités kerllt konyvelésre, ynek kovetkeztében 857 M Ft egyéb bevételt
szamoltunk el az éx6 évek vonatkozasaban

Az elszamolasi vitak rendezésére készilt megalap@@11.december 13.-an todéiairasat
koveten kerlltek rendezésre a Leaseplan Hungaria Zrhlaz4J/20090347, J/20090348),
melyek a megreklamalt, 2010. évi bérleti dij utdlakedvezmeényét tartalmazzak 291 M Ft
eredményjavitd hatassal.

2011. aprilisdban kerult kiallitasra a Raiffeisargdtlan Uzemeltét Kft. 2011/00037/PW
szamu, a Parkway irodahaz 2010. évi kddfjait tartalmazé szamlaja. A bérleti dij koltségér
2010. évben 36 M Ft elhatarolas tortént, igy amzcelévi tételek kozott csak a szamla
végosszegének (53 M Ft) és az elhatarolas ossze(@é Ft) a kilonbdzete jelenik meg. A
szamla 17 M Ft eredményrontd hatast mutat, azdosmollt érték mellett.

A Raiffeisen Ingatlan Alap és a MAV Zrt. kozott arRway irodahaz izemeltetési koltségeit
érintben kotott megdllapodas alapjan, az év folyamanifididen a havi szamlaiban altalany
dijat szamlaz. A tényleges koltségek sédés szerinti elszamolasanak a kovetkew/
aprilisaig kell megtorténnie. A Raiffeisen 2010i 2011/00041/PW szamu elszamolé szamlaja
2011 &prilisaban érkezett meg. A szadmla 16 M Fteigisen javitja az eredményt.

A Fovarosi Gazrivek Zrt. a 2010. év masodik félévi szolgaltatasésvie szamlazta ki. A
szamlak a kdzizemi szamlék rogzitésére alkalm#&8#ZR modul 2011.01.21.-e zardsa utan
érkeztek be, igy mar csak 2011. évre kerlltek kéhpgre. A ké&n beérkezett szamlak
eredményronté hatasa 376 M Ft, 497 M Ft abszolidkémellett. Ezzel parhuzamosan az
IKSZR program hibaja miatt 282 M Ft abszolut éfitekredmeényt javito tétel jelentkezett.

Az AUDI HUNGARIA MOTOR Kft. el6z6 éveket érili szamlaiban (201002044502,
201002044516, 201002044517) a MAV Zrt. és az Audi kozott 2011.december 1.-én aldirt
megallapodas szerint 2008.04.01-2010.12.31. koZd#tszak elmaradt szolgaltatasi dijai
keriltek kiszamlazasra az AUDI Kft. részére évetikdontasban, melyeknek eredményjavito
hatdsa 40 M Ft.

Bizonyos nem targyévet érthkozvetitett szolgaltatasok hibas konyvelése maddtizolut hiba
értéke 71 M Ft, hatdsa eredményront6: 64 M Ft Betek

A Fovarosi Csatornazéasi ek Zrt. 2010. oktéberi, novemberi, decemberi Wet2011.
januari szennyvizdijat tartalmazé 17452SZC11 szészamlaja 2011.02.21.-én Kertilt
kidllitasra. A késett szamla 2010 évet ériabszolut értéke 22 M Ft, ami 22 M Ft 6sszegben
rontja az eredményt. A szamlabol 1 M Ft elhataral&ertilt.

A NAV 2011. évben végzett atfogd vizsgalataval leapatos hatarozat alapjan a revizio nem
fogadta el 2008. évre a Prekop Kft részere bédgtcimén elhatarolt 6sszeget a s#eés
hianya miatt. Ez 30 M Ft javito tételkent kerGkzmolasra.

Nemzetkozi tevékenységgel kapcsolatosan a némebsegak adohatdsaghoz benydjtott
bevallasok alapjan az ad6 és eredmény elszamaldezése megtortént. Ez az eredményre
132 M Ft javito hatassal bir.

A nemzetkdzi személyszdllitas elszamolasaban kétaphdcsliszas van a teljesitéshez
viszonyitva, igy a 2010. éves elszamolasok 201herekeriltek rogzitésre. Az elhatarolasok
és a tényadatok kilonbozete 163 M Ft javitdo hatdsiseaz eredményre. Az értékesitéisb
szarmazo fizeterddjutalék is elszamolasra kertlt, amelynek 62 Mdfitd hatasa van, az ehhez
kapcsolddo arbevétel 28 M Ft-tal javitja az eredyhén

Belfoldi menetdijjak utdlagos elszamolasanak eredrd 4 M Ft rontd hatasu.
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+ Szerddések, megallapodasok utdlagos megkotése kapclam, Bvben 179 M Ft értékben
kerultek kiéllitasra élzo éveket érirti szamlak (Trenitalia Gruppo: 110 M Ft, Zeleznicbifgt
69 M Ft), melyeknek eredményt javité hatasuk van.

+ A Eurail Group GIE részére 2010. évi bérlet rendezgpgcimen jovaird szamla kerult
kiallitadsra, amelynek 45 M Ft ront6 hatdsa van.

+ Biztositasi dijak elszamolasabdl 11 M Ft eredméayitd tétel kerllt elszamolasra, éblaz
Allianz Hungaria Zrt. vagyonbiztositasi szamlgja M6Ft-os javitd, mig a Generali Biztosito
Zrt. felelbsségbiztositasa 15M Ft-os ront6 hatassal bir.

+ A Deutsche Leasing 513449/11 szamu jovairé szardidggan kerult rogzitésre. A javitas 17
M Ft eredményrontd hatassal bir.

+ 2010. december havi nemzetkdzi vonatok kulfoldi kagaon felmerult kozlekedtetés
koltségeibl a DB Autozug GMBH részére kiallitott szamla 11RA%javitd hatassal bir.

+ RIC 2008-2010. évi kocsibér utélagos elszamolaskl 1 ront6é hatassal bir az eredményre.

+ EI6z6 éveket érint természetbeni juttatasokhoz kapcsolédé jaruléleridezése 21 M Ft-os
rontd hatassal van az eredményre.

+ A MAV FKG Kit., valamint a MAV INFORMATIKA Zrt. 2010. évi egyedi éves
beszamolojaban a 2010. évi 6sszevont (konszolidg&ks beszamolo elkészitését kéeat
moédositasra (csokkentésre) kerllt a tarsasagi zéfi kotelezettség. Ez a 2010. évi
0sszevont (konszolidat) eredményt 74 M Ft-tal javit
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Il TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

lll.1 Az anyavallalat valasztott tisztségviséivel kapcsolatos adatok
adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010. év 2011.év Valtozas
Igazgatosag 17 14 -3
Feliigyel6 Bizottsag 16 21 5
Osszesen: 33 35 2

62. Tablazat: Az anyavéllalat tisztség\usmtk jaranddsagai

Az lgazgatdsag és a Felugydizottsag tagjai részéresitg, kolcson folyositas, nevikben vallalt
garancia 2011. évben nem volt, nyugdijfizetési ledettség nincsen.

I11.2 Kapott thmogatasok bemutatasa

adatok M Ft-ban

Megnevezés = 2010 = 2011 Véltozéas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Termelési tAmogatas (kdzszolgaltatas koltségtéiités 173 781 86,8% 179 977 86,0% 6 196
Fogyasztdi arkiegészités 20 106 10,0% 21233 10,1% 1127
Jovedéki ado visszatérités 5 050 2,5% 4932 2,4% -117
Beruhéazasitamogatas 360 0,2% 2198 1,0% 1835
MAV vas (ti dolgozoinak 2011-2013. évi 6sztdnzése 0 0,0% 1 00C 0,5% 1 000
Személyszallitasi bevételkiesést potlé tamogat&s8)B 85€ 0,4% 0 0,0% -856
Egyéb tamogatas 52 0,0% 7 0,0% -4
Osszesen: 200 205 100,0% 209 345 100,0% 9 140

63. Tablazat: A kapott tAmogatasok bemutatésa

adatok M Ft-ban

Megnevezés = 2010 = 2011 Véltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
50%-0s 5 44% 27,1% 551C 25,9% 65
90%-0s 4177 20,8% 4 46¢ 21,0% 292
Tanulék kedvezménye 6 61S 32,9% 7 255 34,2% 636
70 (65) éven feliliek kedvezménye 3372 19,3% 4 00€ 18,9% 136
Osszesen: 20113 100,0% 2124z 100,0% 1129

64. Tablazat: A fogyasztéi arkiegészités felhasmadl

A vallalatcsoport altal kapott tamogatasok 86%-kbzszolgaltatas koltségtéritése teszik ki, amely a
személyszéllitasi tevékenységhez kapcsolodik.
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111.3 Kdrnyezetvédelem

[11.3.1 Kérnyezetvédelmi kotelezettségek

Az 1992. évi LIV sz. tv. alapjan a Kérnyezetvédeltinisztérium ebirdsanak megfeléén, a vasut
kornyezeti allapotanak atvilagitasa, az audit ekadréanek ismeretében elkészult a ,Kornyezeti Karok
Rendezési Terve” (KKRT), amely azdéta az Orszagosmi€atesitési Program (OKKP) Vasuti
Alprogramjaként rikodik. A tervezett éves feladatok végrehajtasiétde Kozlekedési és Vizugyi
Minisztérium kezdetben 2010-ben hatarozta meg,garmoidva az Orszagos Program vegrehajtasahoz a
2010 évi korlat feloldasra kerilt, az OKKP végreéasgnak véghatarideje megst

A kdrnyezetvédelmi kotelezettségekre tortént celték keépzésekor a kovetkezlvek keriltek
alkalmazésra:

+ A fordulonapra vonatkozo6an felmérésre keriilt a kémetvédelmi kotelezettségek statusza, és
ez alapjan meghatarozasra kerllt a kép&eoéltartalék és a mar megképzett céltartalék
kilonbozetet, mely a targyévi képzéntkltartalék.

+ A céltartalék képzés alapjaul szolgalo kotelezgakéegyrészt a tényfeltdro dokumentacioval
rendelked munkak alapjan illetve hatosagi kotelezés alapjarhaté kotelezettségeidb
masrészt a forduldnapig megallapitott és osszeigszgeben becsllt varhatd kdornyezetvédelmi
kotelezettségekd tevodnek dssze.

+ Céltartalékot a mas forrasbol nem ellentételezidts&gjelled tételekre keriilt megképzésre.

A KKRT forrasaként - az éketes kdltségbecslések alapjan — a részvénytagsaaéakulaskor 5,4 Mrd
Ft-ot a MAV Zrt. Bketartalékba helyezett, amelyet 2001. januéil Blekotott tartalékban mutatott ki.
A leko6tott tartalék fokozatosan csokkentésre kaat#lhasznalas 6sszegével, igy a lekotott takaldk
még rendelkezésre all6 6sszege 3.617 M Ft. A koréblségbecslés alapjan a lek6tott tartalékba
helyezett 6sszegen fellil 2002. évben 6.533 M R6Atan 7.805 M Ft, 2008-ban 1.911 M Ft, 2009
évben 388 M Ft, 2010. évben 83 M Ft céltartalékikemegképezésre, mig 2011-ben 42 M Ft. A
felhasznélasok és a feloldasok utan a meég felhbsstogkeret 9.781 M Ft.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos lekotott tartaBlomanyat, valamint a kornyezetvédelmi
kotelezettségekre képzett céltartalek mérlegéredkaiakulasat a kovetkézablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft.ban

Megnevezés . Nylt,o Noévekedés Csbkkenés . Zarf)
allomany allomany
Lekotott tartalék 3617 0 0 3617
Céltartalék 6861 42 739 6 164
Osszesen: 10478 42 739 9781

65. Tablazat: A kornyezetvédelemmel kapcsolatditdtitartalék és céltartalék alakulasa

A 2010-ben és 2011-ben felmertlt kornyezetvédelittskgek alakulasat kovetketablazat
tartalmazza:
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adatok M Ft-ban
Megnevezés El 6z6 év Targyév Valtozas

Kornyezetvédelmi koltségek 753 585 -168

66. Tablazat: A kdrnyezetvédelemmel kapcsolatosadmolt koltségek

[11.3.2 Kdrnyezetveédelmet szolgalo targyi eszk6zok

A kovetked tablazat a kdrnyezetvédelmet szolgald targyi exk@lakulasat mutatja be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés Nyit6 allomany ng\?;gkiz\gs clc?lzg:f\\éls éllfrirécl)ny

Targyi eszk6zok bruttd értéke 2 860 13 0 2873
Targyi eszk6zok értékcsokkenése 530 65 0 595
Targyi eszk6zok netto6 értéke 2330 2278
Befejezetlen beruhazasok 2 0 2 0
Osszesen: 2332 2278

67. Tablazat: A kdrnyezetvédelmi eszk6zok allomaakélakulasa
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MAvV

[11.3.3 A veszélyes hulladékok mennyiségének alakulasa

. . 2010 2011

EW Ckéd Megnevezés (kg) (k)

050103* |Tartalyfenék iszapok 1 200 0
060101* |Kénsav és kénessav 40 120
060106* |Egyéb savak 24 0
060203* | Ammonium-hidroxid 0 92
060404* |Higanytartalm( hulladékok 9 0
060405* |Mas nehézfémeket tartalmazé hulladékok 27 2
061301* |[Szervetlen novényveds szerek 0 0
061302* |Kimerult aktivszén (kivéve 06 07 02) 1470 0
070214* |Veszélyes anyagokat tartalmazé adalékanyag hulladékok 1699 0
070610* |Olajos forgacs 179 0
070107* |Egyéb szerves olddszerek, mosoéfolyadékok és anyaligok 0 7
080111* |Szerves old6szereket, illetve mas veszélyes anyagokat tartalmazé festék- vagy lakk-hulladékok 1666 4 392
080312* |Veszélyes anyagokat tartalmaz6 nyomdafesték hulladék 3 4
080317* |Veszélyes anyagokat tartalmazo, hulladékka valt toner 3442 1385
080409* |[Szerves oldészereket vagy mas veszélyes anyagokat tartalmazé ragasztok, tomitéanyagok hulladékai 0 0
120109* |Halogénmentes hiité-kend emulzidk és oldatok 0 12
120112* |Elhasznalt viaszok és zsirok 180 0
130205* | klérvegyuletet nem tartalmaz6 motor-, hajtému- és kendolajok 10 485 21 124
130206* |Szintetikus motor-, hajtomu- és kendolajok 0 27
130208* |egyéb motor-, hajtomi- és kendolajok 0 1 000
130305* |faradt olaj 0 30
130307* |Asvanyolaj alapt, klérvegyiletet nem tartalmazé szigetel6 és hé-transzmissziés olajok 350 9 374
130502* |Olaj-viz szeparatorokbdl szarmazé iszapok 123 286 7 385
130506* |Olaj-viz szeparatorokbol szarmazo olaj 4017 0
130507* |Olaj-viz szeparatorokbol szarmazo olajat tartalmazo6 viz 85 580 1880
130508* |Homokfogobdl és olaj-viz szeparatorokbdl szarmazé hulladék keverékek 126 448 300
130701* |Tuzelbolaj és dizelolaj 8 344 0
130899* |Kozelebbrdél nem meghatarozott hulladékok 1790 610
150110* |Veszélyes anyagokat maradékként tartalmazé vagy azokkal szennyezett csomagolasi hulladékok 26 120 5011
150111* |Veszélyes, szilard por6zus matrixot (pl. azbesztet) tartalmazé fémbdél készilt csomagolasi hulladékok 421 57
150202* |Veszélyes anyagokkal szennyezett abszorbensek, szlréanyagok, torlékenddk, vedéruhazat 28 094 11 079
160107* |Olajszirék 147 3262
160111* |Azbesztet tartalmazé surlédébetétek 0 120
160114* |Veszélyes anyagokat tartalmazé fagyallé folyadékok 82 90
160121* |Olajos gumi 964 356
160209* |PCB-ket tartalmaz6 transzforméatorok és kondenzatorok 1475 0
160213* |Hasznalatbdl kivont berendezések 49 955 0
160303* |Veszélyes anyagokat tartalmazé szeretlen hulladékok 41 9
160305* |Veszélyes anyagokat tartalmazé szerves hulladékok 2 510 824
160403* |Egyéb robbandanyag hulladékok 6 0
160410* |Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélyes anyagot tartalmaz6 kabelek 310 660
160506* |Veszélyes anyagokbdl all6 vagy azokkal szennyezett laboratériumi vegyszerek, 6 20
160507* |Hasznalatbdl kivont, veszélyes anyagokbdl all6 vagy azokkal szennyezett szervetlen vegyszerek 33 1
160508* |veszélyes anyagokbdl all6 vagy azokkal szennyezett szerves vegyszerek 2 445 0
160601* |Olomakkumulatorok 19 194 16 943
160707* |Olajszrd 125 0
160708* |olajat tartalmaz6 hulladék 0 6
161001* |veszélyes anyagot tartalmazo vizes, folyékony hulladék 19 380 0
170106* |Veszélyes anyagokat tartalmazé beton, tégla, cserép és keramia frakcié 160 100 100 797
170201* |fa hulladék 0 592
170204* |Veszélyes anyagokat tartalmazé vagy azzal szennyezett Uveg, mianyag, fa 14811091 147 011
170405* |vas hulladék, adagolhat6 vas hull. 0 29 787
170410* |Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélyes anyagot tartalmaz6 kabelek 880 420
170503* |Veszélyes anyagokat tartalmazé fold és kovek 2 027 684| 600 714
170507* |Veszélyes anyagokat tartalmazé vasUti palya kavicsagya 297 437 30
170601* |Azbeszttartalmu szigeteléanyagok 288 50
190813* |Ipari szennyviz egyéb kezelésébdl szarmazé veszélyes anyagokat tartalmazé iszapok 0| 159 120
200121* |FénycsOwvek és egyéb higanytartalmi hulladékok 556 411
200133* |Elemek és akkumulatorok 5912 1932
200135* |Veszélyes anyagokat tartalmazo, kiselejtezett elektromos és elektronikus berendezések 42 091 4 678
Osszesen: 4 537 604 2131 724

68. Tablazat: A veszélyes hulladékok 2011. évi rpispgének zard alloméanya
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111.4 Atlagos statisztikai létszam és bérkoltség alakulas

A MAV vallalatcsoport személyi jelldgraforditasainak és atlagos statisztikai létszamatakulasat
az alabbi tdblazatok tartalmazzak.

adatok M Ft-ban

2010 2011
Személyi Személyi
Megnevezés L jellegi Bérjarulé- | . Megoszlas| _, ... jellegi Bérjarulé- | .. Megoszlas
Bérkoltség egyéb Kok Osszesen ) Bérkoltség egyéb Kok Osszesen )
kifizetések kifizetések
Fizikaiak 67 6844 11852 22 682 102 218 65,07% 64 550 D84 2341 102 812 64,93%
Szellemiek 36 357 5876 11381 53 614 34,13% 37104 5605 1711 54 420 34,37%
Allomanyon kiviiliek 845 148 266 1259 0,80% 731 132 248 111 0,709
Osszesen: 104 886 17 876 34 329 157p91  100,00% 106 385 58@l6 35374 158348  100,00%
69. Tablazat: a vallalatcsoport személyi jellegforditasai
2010. év 2011. év
. Atlagos , Atlagos ,
Megnewezés . 9 .. Megoszlas . 9 .. Megoszlas
statisztikai statisztikai
At o (%) At (%)
létszam létszam
Fizikai 25 323,0 66,9% 24 927,0 67,1%
Szellemi 12 535,0 33,1% 12 249,0 32,9%
Osszfoglalkoztatotti Iétszam 37 85¢,0 100,0% 37 176,0 100,0%

70. Tablazat: a vallalatcsoport atlagos statisztkszama

l11.5 Kutatas, kisérleti fejlesztés

A MAV vallalatcsoport kutatas és kisérleti fejlesztel kapcsolatosan elszamolt targyévi koltségeit a
alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010 2011 Valtozas
K+F tevékenység koltsége 334 285 -48
Ebbjl: Sajat részre végzett aktivalandé K+F 1 0 -1
Sajat részre végzett, targyévi kolts égledszamolt K+F 190 187 -3
Mas vallalkozé altal végzett K+F 143 98 -4%
Miiszaki fejlesztés egyéb kozvetett kdltségei 117 121 4
Ebbsl: Miiszaki fejlesztés szervezési, szerkesztési és \iasdé 56 4€ -10
Miszaki informacio, rinszaki propaganda, termelés-szervezés 49 60 11
Tipizalas, szabvanyositas, ipari formzteés 11 15 4
Miszaki fejlesztést szolgalé palyazat 0 0 0
Aktivalasra nem keijlill. nem hasznositott taldlmany 1 0 -1
Aktivalasra nem keijlill. hasznositott djitas 0 0 0
Aktivalasra nem keddjlil. hasznositott egyéb szellemi alkotas 0 0 0
Osszesen: 451 406 -45

71. Téblazat: A kutatas, kisérleti fejlesztés @wgidltségei
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A MAV csoport kutatasi-fejlesztési tevékenységémidddleges célja a kozlekedési biztonsag és a
szolgéltatasi szinvonal emelése, a koltséghatékgngsitasa, valamint a kdrnyezetvédelem.

Az idei évben elszamolt 406 M Ft az aldhbtémakat tartalmazta:

*

+

*

= = ¥

T

Kozlekedésbiztonsaggal (23 M Ft), szolgaltatasinamial emelésével (32 M Ft) és
kornyezetvédelemmel (11 M Ft) foglalkozé kutatgtetetes.

Egyéb a nmikodoképesség meégzéséhez szikséges technoldgiai,de@gelledrzési, struktira
atalakitasi feladatok, gazdalkodas fejlesztése (@3 M Ft).

A KTI Kozlekedéstudomanyi Intézet Nonprofit Kft.tdl végzett kutatasi munka: ,,A helykozi
kozlekedés dsszehangolt menetrend-tervezési modkiilgozdsa és alkalmazasa a
2011/2012. menetrendi évre vonatkozo javaslat efiése soran” cimen a MAV-START Zrt.
szaméara (15 M Ft).

Az UNIVERSITAS-GYWr Nonprofit Kft. altal végzett K+F tevékenyseg egszt a
személyszallitasi szolgéltatas megujitasanak tatasgea (37 M Ft), masrészt kutatasi jelentés
(4 M Ft).

Az MA47-es sorozatu dizelmozdonyok tovabbfejlesztése tolatas biztonsdganak és
hatékonysaganak névelése érdekében, tavvezeresddapal és radids taviranyitassal.
Mozdony Fedélzeti Berendezések (MFB) kommunikaoidia javitasa a vasuti jatimek
tavvezérlési csatornain keresztul.

Az M4l sorozatu vonali dizelmozdony teljes étitékorszefisitési és életbentartasi
lehetiségeinek vizsgalata (6sszhangban az UIC vonatkéaasaival).

A V46 sorozatu villamos mozdony un. Kett eforrdsava (vilamos és dizel Uzemre
alkalmassa) torténatalakitasi lehéségének vizsgalata.

Mddszertani vizsgalat a tehervonati vontatdéigdelés optimalizalasara.

A mozdonyvezét képzések hatékonysaganak vizsgalata a munkaapbdlyeinek, illetve a
jelen és a kozeljdvpiaci és gazdasagi elvarasainak megfelelés érdakéb

Az M41 sorozatu dizelmozdonyoknak a karos anyagddétasra vonatkozé torvénynek vald
megfelelését éteremt, a Stage IlIB emisszios normanak keljazdasdgossag melletti
megfelelését kutato vizsgalat.

A ZAHONY-PORT szervezetének hatékony atalakitasatamint hatékonyabb ihodését
elésegit tanulmanyok (6 M Ft).

I11.6 Tovabbi tajékoztatd informaciok

A MAV INFORMATIKA Zrt. tevékenységét érisen a BRFK Gazdasagvédelmiédsztalya
nyomozast folytat ismeretlen tettes ellen. A mé&éegs é€s beszamolo-készité$piohtjaban a
nyomozas meég nem zarult le, annak wégatarideje bizonytalan.
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1. szamu melléklet
Mentesités elbiralasakor figyelembe vett kiemelt ntatdk a leanyvallalatoknal

Tarsasag Mérlegfébsszeg Ene!< eS|t(?s netto Bérkoltség
arbevétele
Sorszam
Kédja Megnevezése Erték % Erték % Erték %

1 100 MAV Zrt. 792 468 72,40% 173 158, 40,49% 50 948 46,74%
2 101 MAV FKG Kift. 7 706 0,70% 13 837 3,24% 2 152 1,97%
3 102 MAVGEP Kift. 8 193 0,75% 13 045 3,05% 1461 1,34%
4 131 MAV KFV Kit. 2 603 0,24% 1355 0,32% 405 0,37%
5 136 MAV IK Kft. 3051 0,28% 8 584 2,01% 2 254 2,07%
6 138 MAV INFORMATIKA Zrt. 3263 0,30% 5097 1,19% 1981 1,82%
7 149 MAV Vagyonkezel6 Zrt. 471 0,04% 824 0,19% 374 0,34%
8 179 |ZAHONY-PORT Zrt. 1355 0,12% 2 894 0,68% 905 0,83%
9 180 MAV-START Zrt. 107 990 9,87% 72 252| 16,89% 17 807, 16,34%
10 186 |MAV-TRAKCIO Zrt. 126 260, 11,54% 86 437| 20,21% 17 468| 16,02%
11 187 MAV-GEPESZET Zrt. 21 452 1,96% 41 705 9,75% 10 630 9,75%
12 190 MAV KONCESSZIOS Kft. 15 978 1,46% 957 0,22% 2 0,00%

Konszolidaciéba teljeskorlien bevont véllalatok 6sszesen: 1 090 790 99,66% 420 145| 98,23% 106 387 97,60%
12 005 MAVTI Kift. 1197 0,11% 1185 0,28% 504 0,46%
13 015 MAV NOSZTALGIA Kft. 351 0,03% 835 0,20% 161 0,15%
14 020 MAV VAGON Kit. 834 0,08% 1615 0,38% 367 0,34%
15 096 MAV KERT KFT 436 0,04% 797 0,19% 484 0,44%
16 139 |MAV VASUTOR Kit. 839| 0,08% 3119/ 0,73% 1105 1,01%
19 183 PRUDENT-INVEST Zrt. 70 0,01% 1 0,00% 0 0,00%

ansz?lidéciéb.e.m equity modszerrel (tarsultként) kezelt 3797 0.34% 7552 1.77% 2621 2.40%

lednyvallalatok 6sszesen:

Leanyvallalatok dsszesen: 1 094 517| 100,00% 427 697| 100,00% 109 008| 100,00%




2. sz&dmu melléklet
Konszolidacidba bevont tarsasagok

TeljeskortGen bevont vallalatok

Anya

Leany

100

MAV Zrt.

101

MAV FKG Kft.

102

MAVGEP Kift.

131

MAV KFV Kft.

136

MAV IK Kft.

138

MAV INFORMATIKA Zrt.

149

MAV Vagyonkezel§ Zrt.

179

ZAHONY-PORT Zrt.

180

MAV-START Zrt.

186

MAV-TRAKCIO Zrt.

187

MAV-GEPESZET Zrt.

190

MAV Koncesszios Kft.

Equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozasok

Leany

Tarsult

005

MAVTI Kift.

022

MAV VASJARMU Kft.

015

MAV NOSZTALGIA Kft.

027

Bombardier MAV Kft.

020

MAV VAGON Kft.

037

VAMAYV Kit.

096

MAV KERT Kift.

038

EURO-METALL Kift.

139

MAV VASUTOR Kit.

116

MAV-THERMIT Kft.

183

PRUDENT INVEST Zrt.

142

MAV MULTISZOLG Kit.




Részesedésként kezelt vallalkozasok

Leany l Tarsult l Egyéb részesedési viszonyu
006 |MAV HIDEPITO Kft. (f.a.) [165|MAV-REC Kit. [084|RESTI Zrt.
134 MAV Utasellaté zrt. (f.a.) 178 |HUNGRAIL Egyesulés 120 |Vasutegészségugyi NKK Kit.
152 MAV RAKTAR Kift. (f.a.) 188 | MTMG Zrt. 128 EUROFIMA
181 Rékosrendez6 Palyaudvar Kft. (v.a.) [191|TS-MAV Gépészet Senices Kft. |146|Hadikot zrt. (f.a.)
182 Jozsefvaros Palyaudvar Kft. (v.a.) 147 |(BCC
184 Kelenfoldi Palyaudvar Kft. (v.a.) 162 |Bugaci Kisvasut Kht. (v.a.)
185 |DELI PALYAUDVAR Zzrt. (v.a.) 163 |Ut és Palyaépité Rt. (f.a.)

166

NGF Kht. (f.a.)

169

HIT Rail b.v.

172

Normon-Tool Kft.




3. szadmu szamu melléklet
A konszolidacios korokben bekovetkezett valtozasokemutatasa

Konszolidacidba teljeskorien bewvont vallalatok kérének valtozasa

Novekedés

Novekedés oka

Csokkenés

CsoOkkenés oka

190

MAV Koncessziés Kit.

VIACOM HUNGARIA Zrt.-bél
kivalassal létrejott a MAV
Koncesszios Kit.

Konszolidaciéban equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozasok korének Valtozasa

Novekedés Novekedés oka l Csokkenés Csokkenés oka
181 |Rakosrendezs Palyaudvar Kft. |[Végelszamolasi eljaras megindult
182 |J6zsefvaros Péalyaudvar Kift. Végelszamolasi eljaras megindult
184 |Kelenfoldi Palyaudvar Kit. Végelszadmolasi eljaras megindult
185 [DELI PALYAUDVAR Zrt. Végelszamolasi eljaras megindult
VIACOM HUNGARIA Zrt.-bél
141 [VIACOM HUNGARIA Zrt. kivalassal létrejott a MAV
Koncesszios Kift.
Konszolidacidban részesedésként kezelt vallalkozasok korének valtozasa
Novekedés Novekedés oka Csokkenés Csokkenés oka

Réakosrendez6 Palyaudvar Kift.

181((v.a.) Végelszamolasi eljaras megindult ||004| MAVFAVED Kft. (f.a.) Felszamolasi eljaras lezarult

182|Jozsefvaros Péalyaudvar Kft. (v.a.) |Végelszamolasi eljaras megindult | 008 | MAVEPSZER Kft. (f.a.) Felszamolasi eljaras lezarult
MAV LOKOMOTIV HOTELS Zrt.

184 |Kelenfoldi Palyaudvar Kft. (v.a.) Végelszamolasi eljaras megindult | 174 |(f.a.) Felszamolasi eljaras lezarult
Szombathelyi Vasutas Futball

185|DELI PALYAUDVAR Zrt. (v.a.) Végelszamolasi eljaras megindult | 156 |Kft. (f.a.) Felszamolasi eljaras lezarult

2011-ben alapitotta az OBB es a
191|TS-MAV Gépészet Senices Kft. |MAVGEPESZET Znt.




4. szamu melléklet

Agrajz

100
MAV Zzrt.
Anyavallalat
I I I |
179 100% 136 100% 131 100% 149 100% 141 30% 180 100% 102 100% | | 101 100%
VIACOM HUNGARIA
ZAHONY-PORT Zrt. MAV IK Kft. MAV KFV Kft. MAV Vagyonkezelé ZRt. MAV-START Zrt. MAVGEP kft MAV FKG KFT
Leany Teljes Leany Teljes Leany Teljes Leany Teljes Tarsult Equity Leény Teljes Leény Teljes | |Leany Teljes
T ———— e — — T - — — — — —— — — — — — J—
[ I 99.99% | 1001% | I '
| ! 186 100% I : |
| MAV-TRAKCIO Zrt. | | |
| | Leany Teljes : | :
i | | 0,05% | | 99,9% |
| . | 187 100% |
! - T 5055 MAV-GEPESZET zrt. |
| | | | Leany Teljes |
| b e —— . _pn == e —— P N _‘|L _______ Y SR N _—— =
i | : o125%  |99,9% |o125% i
. I - _1138 100% .
| | | — _:l 0,125 |
. N | = = —— {55,{MAV INFORMATIKA Zrt, .
| I | | ' Leany Teljes I
| | | | |
| |
| | I ' ! '
| 90% | 142 25%
9 100% 5 100% | 4 |20 100% ! 116A o % o MAV MULTISZOLG Kit,
| MAV KERT KFT MAVTI Kft. “1  MAV VAGON Kft. | | MAV-THERMIT Kit EURO-METALL Kit. Tarsul e )
. i t |
| Ledny Equity Leany Equity | Ledny Equity l | Tarsult Equity Tarsult Equity rsul quity
A A
T . T | T T 1
| 139 100% 183 50,59% ' 15 57% | | 2 i 2.4% |37 50% 22 i 25%
| MAV VASUTOR Kit PRUDENTANVEST zit. | | | MAV NOSZTALGIA Kt | | Bombardier MAV Kft.. VAMAYV Kit. MAV VASJARMUO KfI.
Ledny Equity Ledny Equity | | Leany Equity | Tarsult Equity Térsult Equity Tarsult Equity
. |
| | | |
I : | '
; A
| [ [ ! lo0% | | [ | ]526%
152 100% 185 100% [ |6 100% | | 182 100% 191 AV Géps 50% | | 188 251% 165 49% 178 26,3%
| MAVRAKTAR Kit DELI PALKIAEU)DVAR . MAV HI[:EPITO Kit. Fig Jézsefvé;tos(vPaél;/audvar TS-SN‘I9 N\: cfse;')(?‘szet | MTMG Zit. MAV-REC Kft. HUNGRAIL Egyesiilés
Leany Részesedés Leény -R.észesedés Leany 'R-észesedés | Leany i Rés-zesedés Térsult Részesedés : Tarsult Részesedés Tarsult Részesedés Tarsult Részesedés
[ ' |
. | 180_MAV-START Zrt.: 5,26%
134 100% | [184 100% | | 181 Rékosrend ;00% | 186_MAAV-TFéAEC|0 Zrt.: 5,26%
At Kelenfdldi Palyaudvar . osrendez 187_MAV-GEPESZET Zrt.: 5,26%
MAV Utasellato 2rt. (f.a.) Kft. (v.a.) 1094 Palyaudvar Kft. (v.a.) | 179_ZAHONY-PORT Zrt.: 5,26%
Leany Részesedés Leany R Leéany Részesedés |
|
N
T I I I T T4%| T3% I T |
163 0,02% 128 0,7% 120 14,26% 169 6,6% 146 0,2% 84 14,48% 147 2,8% 166 4,6% 162 16,67% 172 0,04%
Ut és Palyaépits Rt. (f.a.) EUROFIMA Vasutegészségiigyi Kft. HIT Rail b.v. Hodikét Rt. (f.a.) RESTI ZRt. BCC NGF Kht. (f.a.) Bugaci '((Js;’a)‘s”‘ Knt Normon-Tool Kft.
Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés Egyéb Részesedés




5. szdmu melléklet
Véllalkozasok mingsitésével kapcsolatos bevonasi kotelezettség ég/téges bevonasi modja

Sorszam - Tarsasag Mindésités | Mindsités alapja Minésitésbdl eredd bevonasi kotelezettség Tényleges bewvonas maodja
Kédja Megnevezése
1 100 |MAV Zzrt. anya szavazati jog teljeskora teljeskora
2 101 |MAV FKG Kift. ledny szavazati jog teljeskori teljeskori
3 102 |MAVGEP Kit. leany szavazati jog teljeskori teljeskori
4 131 |MAV KFV Kit. leany szavazati jog teljeskori teljeskori
5 136 |MAV IK Kit. leany szavazati jog teljeskori teljeskori
6 138 |MAV INFORMATIKA Zrt. ledny szavazati jog teljeskori teljeskori
7 149 |MAV Vagyonkezel§ Zrt. leany szavazati jog teljeskori teljeskori
8 179 |ZAHONY-PORT 2zrt. leany szavazati jog teljeskori teljeskori
9 180 |MAV-START Zrt. leany szavazati jog teljeskora teljeskora
10 186 |MAV-TRAKCIO zrnt. leany szavazati jog teljeskori teljeskori
11 187 |MAV-GEPESZET zrt. leany szavazati jog teljeskori teljeskori
12 190 |MAV Koncessziés Kit. leany szavazati jog teljeskora teljeskora
13 005 |MAVTI Kit. leany szavazati jog teljeskori equity
14 015 |MAV NOSZTALGIA Kift. leany szavazati jog teljeskori equity
15 020 |MAV VAGON Kift. leany szavazati jog teljeskora equity
16 096 |MAV KERT Kift. leany szavazati jog teljeskora equity
17 139 |MAV VASUTOR Kift. leany szavazati jog teljeskori equity
18 183 |PRUDENT INVEST Zrt. leany szavazati jog teljeskora equity
19 022 |MAV VASJARMU Kft. tarsult szavazati jog equity equity
20 027 |Bombardier MAV Kit. tarsult szavazati jog equity equity
21 037 |VAMAYV Kit. tarsult szavazati jog equity equity
22 038 |EURO-METALL Kift. tarsult szavazati jog equity equity
23 116 |MAV-THERMIT Kft. tarsult szavazati jog equity equity
24 142 |MAV MULTISZOLG Kit. tarsult szavazati jog equity equity




Tarsasag

Sorszam - Minddsités | Min6sités alapja Mindsitésbdl eredé bevonasi kotelezettség Tényleges bevonas maédja
Kaodja Megnewezése
25 006 |MAV HIDEPITO Kft. (f.a.) leany szavazati jog teljeskord részesedés
26 134 |MAV Utasellato zrt. (f.a.) leany szavazati jog teljeskort részesedés
27 152 |MAV RAKTAR Kit. (f.a.) leany szavazati jog teljeskord részesedés
28 181 |Rakosrendezé Palyaudvar Kft. (v.a.) leany szavazati jog teljeskori részesedés
29 182 |Jozsefvaros Palyaudvar Kft. (v.a.) leany szavazati jog teljeskori részesedés
30 184 |Kelenfoldi Palyaudvar Kft. (v.a.) leany szavazati jog teljeskori részesedés
31 185 [DELI PALYAUDVAR Zrt. (v.a.) leany szavazati jog teljeskord részesedés
32 165 |MAV-REC Kit. tarsult szavazati jog equity részesedés
33 178 |HUNGRAIL Egyesllés tarsult szavazati jog equity részesedés
34 188 |MTMG Zrt. tarsult szavazati jog equity részesedés
35 191 |[TS-MAV Gépészet Senices Kit. tarsult szavazati jog equity részesedés
36 084 |RESTI Zrt. egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
37 120 |Vasutegészségugyi NKK Kit. egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
38 128 |EUROFIMA egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
39 146 |Hodikot Zrt. (f.a.) egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
40 147 |BCC egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
41 162 |Bugaci Kisvasut Kht. (v.a.) egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
42 163 |Ut és Palyaépitd Rt. (f.a.) egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
43 166 |NGF Kht. (v.a.) egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
44 169 |HIT Rail b.v. egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés
45 172 |Normon-Tool Kft. egyéb rész. szavazati jog részesedés részesedés




6. szamu melléklet
Konszolidacios feladasok

TR 2011. éui konszoliddlési feladatok hatésai 2011 &4 konszoliddlds | 511 i konszolidalt adatol Osszehasonlitas
tok Gsszesen
Sor Megnevezés st vk s I s Téke- Adssség- | Hozamok és e:‘:;'::;‘:k mazbewket| o s sk Konszolidalt |  Valtozas
P Targyév A, érinté P P Targyév beszamolé (targyév-
= = modosltasa: - osszese” | Osszese” | Osszese” |konszolidalé~ ';':::r:::v kisziirése', klsznresekv mocbsltasi - 2010 elézé év)
01.[A  BEFEKTETEIT ESZKOZOK -12 87195 -125 827 0 -1257 -948 0 265 -6 -1 940 -18 744 184 0 744 184
02.|1.  IMMATERIALIS JAVAK 32 2592 -75 0 0 0 0 e 1 31 33 2547 0 2547
03. Alapités-atszervezés aktivalt értéke 0 82 C O 0 0 0 0 J 0 0 €2 0 82
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 12C a 0 0 0 0 J ) 0 0 0 12C
05. Vagyoni érték jogok 38 1507 37 0 0 0 0 23 1 23 39 0 1493
06. Szellemi termékek -6 88¢ -39 0 0 0 J 8 0 8 -6 3 0 852
07. Uzleti vagy cégérték 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
08. is javakra adottiddgek 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
09. is javak értékhelyesbitése 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
10.| 1. TARGYI ESZKOZOK -42 749 437 -14 014 0 -948 0 234 6 -714 -36 734709 0 734709
11. Ingatlanok és a kapcsolodé vagyoni értjéigok 6 427 285 -1 386 0 0 0 0 -1520 2 -1520 8 424 379 0 424379
12. Miiszaki berendezések, gépek, jaek -49 302 863 -12 623 0 0 0 1776 10 1776 -39 292021 0 2€2 021
13. Egyéb berendezések, felszerelésekiijaek 0 49€ L 0 0 0 0 J 0 0 0 494 0 494
14. Tenyészallatok 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
15. Beruhazas ok, felljitas ok 82 13 256 -L bl 0 0 0 -2 6 -22 76 13 233 0 13233
16. Beruhézasokra adotbigek -81 5530 0 0 J -948 0 0 0 -948 -81 4582 0 4582
17. Targyi eszkdzok érntékhelyesbitése 0 0 Q C ] 0 0 0 0 2 0 0 0 0
18.|Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK -2 119 922 -111 727 0 -1257 0 0 0 13 -1257 -15 €928 0 5928
19. Tart6s részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 117 587 -111 727 0 -1257 0 0 0 13 -1257 -13 4593 0 4593
20. Tartésan adott kélcson kapcsolt vallalkozasban 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
21. Egyéb tartés részesedés 0 2209 0 0 0 0 2 0 0 0 0 2229 0 2209
22. Tart6san adott kolcson egyéb részesedési vibzongllé vallalkozasban 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
23. Egyéb tartésan adott kdlcson -2 12€ O 0 0 0 0 J 0 0 -2 0 126
24. Tartos hitelviszonyt megtestesértékpapir 0 0 [ C ] 0 0 0 0 2 0 0 0
25. Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0
26. Aktiv tskekonszolidacios kiilénbozet 0 [ a C 4 0 0 0 0 ) 0 0 0
27. leanyvallalatokbol 0 0 Q C ] 0 0 0 0 2 0 0 0
28. tarsult vallalkozasokbdl 0 0 [} C [d 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
29.|B  FORGOESZKOZOK 3311 153 703 2287 0 -139 -60 634 -5 37 69 -60 741 3380 635 2 0 95 265
30.|1.  KESZLETEK -1 1709 -85 0 0 0 0 a7 0 37 -1 17 042 0 17 042
31. Anyagok -36 13 009 -85 2 0 0 0 K 0 37 -36 12 960 0 12 960
32. termelés és félkész termékek 0 1820 0 0 0 2 2 0 0 0 0 1820 0 1820
33. Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
34. Ki é 0 862 4 0 0 0 0 J 0 0 0 0 863
35. Aruk 35 72 0 0 0 0 2 0 0 0 3 0 724
36. Készletre adott élegek 0 67 g 0 0 0 0 J 0 0 0 0 675
37.|1l.  KOVETELESEK 331z 112 682 2383 0 -139 -60 634 -5 0 69 -60778 3381 0 54287
38. Ko é a allitashol és altata 211 10179 0 J 0 0 0 0 0 0 211 0 10179
39. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben -23 61041 302 0 0 -60 819 0 0 -5 -60 819 -28 0 524
40. Ko é egyéb ré dési viszonyb. a szemben 0 49 0 0 0 0 0 0 0 0 0 49 0 49
41 Valtokovetelések 0 ) [} C [d 0 0 0 0 ) 0 0 0 0
42. Egyéb kovetelések 3124 41413 0 0 0 185 -5 0 74 180 3198 41593 0 4593
43. Kor 6l ad6do amitott) 0 2 2081 0 -139 0 0 0 0 -39 0 1942 0 1942
44.| Il ERTEKPAPIROK 0 0 q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
45. kapcsolt 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
46. Egyéb részesedés 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
47. Sajat részvények, sajat (izletrés zek 0 0 Q C 0 0 0 0 0 2 0 0 0 0
48. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestésittékpapirok 2 0 0 ] 0 ] 0 0 0 0 0 [} 0 [}
49.|IV. PENZESZKOZOK 0 23 936 0 0 0 0 0 0 0 0 23936 0 23936
50. Pénztar, csekkek 0 174 O 0 0 0 0 J 0 0 0 174 0 174
51. Bankbetétek 0 23 762 0 0 J 0 0 0 0 0 0 23762 0 23762
52.|C_ AKTIVID OBELIELHATAROLASOK -154 65 130 1282 0 0 -18 333 0 -33 3 -18 416 -151 47996 0 967 9
53. Bevételek aktiv igbeli elhatarolasa -137 23 083 25 0 0 -1741 0 0 3 -1741 -134 21372 0 2372
54. Koltségek, raforditasok aktiviideli elhatarolasa -17 17 386 -L bl 0 -16 642 0 0 0 -16 642 -17 743 0 743
55. Halasztott raforditasok 0 24 656 1253 0 0 0 0 -33 0 -33 0 25381 0 25881
56.|ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 3145 1090790 -122 248 0 -1 396 -79 965 -5 269 66 -81 097 2113 887 445 0 887 445




Térgyév halmozott beszamolp 2011. évi konszolidélasi feladatok hatésai 2011 ev konszoliddlas 551 g adatoK o lités
adatok Osszesen
Ssl;f Megnevezés Bé26 6vek ) 65’?2‘:59" B W || GEEp || EEies efﬁﬂik Bezé eveket | ovev || Hozeévek o || IR | VS
e e K isziré G | e || s O || RS | (e
ssszesen kisziirések 2010 elézé év)
57.|D  SAJAT TOKE 744 186 657 -144 2€3 0 -1 3926 -226 476 2221 672 1075 1416 3 448 C 43 4493
58.|1.  JEGYZETT KE 0 68 318 -47 212 0 -106 0 0 0 0 -106 0 21 000 0 21 000
59. 58. sorbolvi olt tulajdonosi ré: ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
60.|1l. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT (KE 0 0 C C 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
61.|1Il. TOKETARTALEK 0 177 379 -70 356 0 0 0 0 0 0 0 0 107 023 0 107 023
62.]IV. EREDMENYTARTALEK 0 -94 617 435 -729 -2 487 0 £€12 -6 -2 704 -6 -96 879 0 -965 879
63.|V. LEKOTOTT TARTALEK 0 18 456 -88L 727 0 0 0 -512 0 215 0 17790 0 17 790
64.|VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 C o q 0 0 0 0 D 0 0 0 0
65.| VIIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY 744 17115 Rl 2 -18864 14 -350 2206 572 -24 1416 17091 0 1709
66.| VIII. LEANYVALLALATI SAJAT T OKE VALTOZAS 0 0 312 -327 2174 0 0 0 6 1847 6 1535 0 1535
67.1X. KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK 0 0 -25 958 329 907 -240 15 0 1347 0 -24 111 0 -24 111
68. adéssagkonszolidalas kilsnbozétéb 0 0 1847 0 932 -240 0 0 £60 0 3407 3407
kozben$ eredmény kiilonbozetéb 0 0 -31737 323 0 0 15 0 312 0 -31 425 0 -31425
Aktiv tékekonszolidacié kiilonbazet értékcsokkenése 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 C C 4
Tarsult befektetések értékelése 0 0 3932 0 -25 2 0 0 0 -25 3907 0 3907
69. Latens ad6 0 0 C C 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0
70.| X.  KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
71.|E  CELTARTALEKOK 0 54 675 1014 J 0 0 -480 479 32 -1 32 55 588 0 55 688
72.|1. Cé ék a varhat6 égek 0 22823 -335 J 0 0 -538 0 32 -538 32 21 950 0 21950
73.|2. Cé ék a jalbeni kolts égekre 0 20 855 -53 D] 0 0 £8 0 0 58 0 20 855 0 20 855
74.|13. Egyéb 0 10 997 1407 0 0 0 0 479 0 479 0 12 383 0 12 883
75.|F  KOTELEZETTSEGEK 3013 792 635 -745 0 0 -62 202 -2 0 -€£39 -62 204 2174 729 686 0 729 686
76.|1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 98 4 O 0 0 0 J 2 0 98 0 98
77. H ¢ kapcsolt en 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
78. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedésingbzm 1€ vallalkozas 0 0 C C o 0 0 0 0 0 0 0 0 0
79. H ¢ egyéb gazda > 1 J 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
80. Alapitokkal szembeni kotelezettség 0 0 C C (4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
81. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0 C C (4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
82. Passzivdkekonszolidacios kilonbozet leanyvallalatokbol 0 0 98 0 0 0 0 a o d 0 93 0 98
83.|1l. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK -42 626 345 ) J 0 0 0 0 0 0 -42 626 345 0 626 345
84. Hosszu lejaratra kapott kdlcsonok 0 4343 [ 0 0 0 2 0 0 0 0 4343 0 4343
85. Atvaltoztathaté kotvények 0 0 C C (4 0 0 0 D] 0 0 0 0 0
86. Tartozasok kotvénykibocsatashol 0 45 000 0 0 2l 2 0 0 0 0 0 45 000 0 45 )00
87. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 157 316 0 0 0 0 0 0 0 0 0 157 516 0 157 316
88. Egyéb hosszu lejarata hitelek 0 17 100 0 0 2l J 0 0 0 0 0 17100 0 17 100
89. Tartés kapcsolt v: 0 b 2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
90. Tartés ko egyéb ré dé iszorlgtana hzassal ¢ 0 0 C C 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Egyéb hossz lejaratl kotelezettségek -42 402 586 Pl J 0 0 0 0 0 0 -42 402 586 0 402 586
Konszolidaciob6l ad6do tarsasagiado tartozas 0 0 C C 9 [ 0 0 0 0 0 0 0 0
1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 3058 166 290 -843 0 0 -62 202 -2 0 -839 -62 204 2216 103 243 0 103 243
91. Révid lejaratd kdlcs6nok 0 1396 0 0 0 0 J 0 0 0 0 1336 0 1396
92. 81. sorbol: atvaltoztathatd kotvények 0 0 C C O 0 0 0 0 0 0 0 0 0
93. Révid lejaratu hitelek 0 52 247 0 0 Pl 2 0 0 0 0 0 52 247 0 52 247
94. Vewts| kapott eblegek 0 732 o 0 0 -655 0 0 0 -656 0 77 0 s
95. (o tségek aruszalitasbol és altatdskallitok) 250 27119 0 0 0 0 0 0 0 0 250 27119 0 27119
96. Valtétartozasok 0 0 C C 9 0 0 0 0 0 0 0 0 0
97. Rovid lejaratd égek kapcsolt valtzd | szemben 869 65 058 -845 0 0 -61 546 0 0 -837 -61 546 32 2667 0 2667
98. ROvid lejaratd egyéb ré BE N 1 6§ vallalkoz 0 24¢ 4 0 0 0 0 0 0 0 0 249 0 249
99. Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 193€ 19 483 2 0 0 0 2 0 -2 -2 1€34 19 488 0 19 488
100{G PASSZV IDOBELI ELHATAROLASOK -612 56 823 21766 0 0 -17 537 1 -2 431 201 -19 967 411 5 62 0 58 622
101 passzivibeli -3 27767 0 0 2l -16 263 0 0 0 -16 283 -3 11484 0 11484
102, Ki & it passziheli -589 10 €16 679 0 -1254 0 0 209 -1 254 380 - 8683 0 8 6E3
103, Halasztott bevételek -20 18 440 22 445 0 0 0 1 -2431 -8 -2 430 -28 38 455 0 33 455
104. FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 3145 1090 790 -122 248 0 -1 396 -79 965 -5 269 66 -81 097 2113 887 445 0 887 445




TR e e e 2011. 6 konszoliddlasi feladatok hatésai AL LIRS || ong g adatoH o
adatok 6sszesen
Sor Nyito
sz. Vegneezés Bozewl | Lo cssgesen | Moo e gsssn iozsmoidod er?;:?\;k E“;‘:iﬁ:':ke‘ Targye | Bazsewek | oo Kg:::m ('\?r"‘;zf
modositasa fl kiszirése | oS | Kisziirések | modositasa @ 5010 e v)
01 [ Belioldi értékesités nettd arbevétele 158 408 08 5 0 0 21 261944 26 797 3 -288 762 161 119318 0 119318
02.| Bxport éntékesités nettd arbevétele 40 12 065 [ o 5 0 0 0 0 0 40 12 (65 0 12 065
bels bevételek 0 ) C C 0 O 0 0 0 ) 2 0 0 0
|~ [ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 198 420145 5 0 0 1 261944 26797 3 288 762 201 131383 0 131383
03.| Sajat termeldskés Zietek Alomanyvaliozasa 0 ¢ o 0 0 0 5 B o o a4 o 34
04.| Sajat alallitast eszkozok akiivalt éntéke 0 0 0 0 o 105 19823 1 19718 1 23095 0 26095
II__[AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 0 [ [ ] o 105 19823 1 19718 1 22661 0 22 661
il [EGYEB BEVETELEK 886 5 0 0 2 2715 2671 29 716 857 196972 0 2269
Ebbol.__ visszairt énékvesztés 0 ¢ 3 0 [ ) 1 0 B 0 257 0 z07
1/A] ADOSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO 0 0 C C ¢ [0 [ 0 ) 5 b 0 0 0
EREDMENYT NOVELO-KONSZOLIDACIOS KULONBOZET 3 0 [ 0 5 > 0 0 0 0 0 0 0 o
05.[ Anyagkoliség o1 63 066 [ o 5 0 2476 204 0 2680 o1 60386 0 60386
06.| Igénybe velt szolgaltatasok értéke 557 212273 5 0 0 3 212220 0 1 212017 T558 60 061 0 60 061
07.| Egyéb szolgaltatasok értéke El 3256 0 0 ) o 76 0 0 476 B 2182 0 2782
08.| Eladott aruk bes zerzési éréke 0 21892 0 o 5 > 16204 4064 0 20348 o 1584 o 1544
09, Eladott (Kozvetitett) szolgaltatasok értéke 65 35375 ) o 5 0 29263 ‘o1 o 30174 65 5201 0 5201
Elszamolt belé raforditasok 0 0 ¢ ¢ ¢ [ [0 0 0 5 5 0 0 o
V. [ANYAGIELLEGU RAFORDITASOK 402 395 869 5 0 0 3 260719 El 265895 203 123074 0 120074
10.| Bérkoliség 2 106 385 [ 0 5 0 0 0 0 2 106 385 0 106 385
11| Személyijelleg egyeb kifizetések 13 16 600 [ o 5 0 14 i) 13 16586 0 16 586
12.| Bérjarulékok 6 35372 0 0 5 5 0 0 0 6 35372 0 35372
V. |SZEMELVI JELLEG) RAFORDITASOK 17 158 357 5 5 0 0 14 i) 17 158 343 0 156343
VI, [ERTEKCSOKKENES| LEIRAS 38 52 166 ) o 5 o B 7 2148 a1 50018 0 50018
Vil |[EGYEB RAFORDITASOK 662 36579 5 > o “0c4 353 28 3013 ] 37 666 o 32666
EbbS: énékvesatés 0 2175 [ [ ) B 5 0 199 0 2:74 0 2374
I/A| ADGSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO 0 0 ¢ c ¢ [ [0 0 0 5 5 0 0 o
EREDMENYT CSOKKENT-KONSZOLIDACIOS KULONBOZET 3 0 0 0 5 5 0 0 0 0 0 0 0 0
A_ UZEMI (UZLETI) TEVEXENYS EG EREDVENYE 769 22195 0 ) 5 238 297 2459 611 2210 1380 19 985 0 85) 9
13.] Kapott osztalék és részesedés 0 1577 0 0 1495 0 0 0 0 1495 0 82 0 82
Ebbil.__kapcsoft vallalkozastl kapott 0 1495 0 0 1495 0 0 0 0 1495 0 0 0 0
13/a] Kapott osztalékok tarsult vallakozastel 0 0 ¢ C ¢ [ [0 0 D 5 b 0 0 o
13/0] Kapott é Viszonybah Vé ) B 5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
14.|Re a 0 0 c c ¢ o 0 0 o 5 5 o o o
Ebbsl:_ kapcsoft vallalkozastol kapott 0 0 ¢ ¢ ¢ o 0 0 0 5 B o o 0
15, pénziigyi eszkozok kamatai, arfo 0 7 0 0 0 0 7 0 0 7 o 0 0 0
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozastél kapott 0 7 C C 0 0 -7 0 0 -7 2 0 0 0
16.] Egyéb kapott (4r6) kamatok és kamatjéilegvételek 53 1124 0 0 5 > 121 0 0 o1 53 1003 0 1003
Ebbsl:  kapcsolt vallalkozastél kapott 0 121 0 0 0 0 -121 0 0 -121 0 0 0 0
17.| Pénzigyi veletek egyéb bevételei 0 591 q [0 807 5 b <0 0 77 ) 1208 0 1308
Vill_PENZUGYI M UVELETEK BEVETELE! 53 3299 0 0 -688 0 128 -0 0 -3506 53 2393 0 2303
18, pénzligyi eszkozk arfolyamvesziesége 0 0 C C ¢ [ [0 0 D 5 b 0 o o
Ebbsl:_ kapcsoft vallalkozasnak adott 0 0 c [ ¢ o 0 0 0 > > o o 0
19.| Fizetend kamatok és fordita 0 12804 0 o 5 > “1z8 0 18 o 12676 o 12676
Ebbil_ kapcsolt vallalkozasnak adott 0 12 q [0 0 0 128 0 0 ) 0 0 0 0
20, Ré ések, énékpapi értves 0 0 [ C q [0 0 0 ) 5 b 0 0 o
21| Pénzligyi aveletek egyéb ralorditasai 0 0 0 9 > 0 i3 35 13 1606 0 1506
IX. |[PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 0 0 92 0 128 [B) 93 13 14182 0 14482
B PENZUGYI M UVELETEK EREDVENYE 53 0 0 780 0 0 3 813 66 12 089 ) “12089
C [SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY 716 0 ) 780 497 2436 98 1397 1314 32074 0 20m@
X |RENDKIVULI BEVETELEK 18 D 5 5 20 751 0 1025 18 50776 o 50776
XI. [RENDKIVULI RAFORDITASOK -9 q [0 965 5 157 551 o 257 -9 1.94 o 1194
D_|RENDKVULI EREDMENY 27 0 0 -965 224 137 230 0 182 27 49582 0 48 582
E [ADOZAS ELOTTI EREDMENY 743 0 0 1745 14 360 2206 £08 115 1341 17508 0 8750
XIl. JADOFIZETES| KOTELEZETTSEG El q [0 0 0 [ 5 74 0 5 278 0 Z78
/A KONSZOLIDALASBOL ADODO (SZAMITOTT) TARSASAGI [ 0 0 ) 18 0 0 C C 139 ) 139 0 139
ADOKULONBOZET + 0 0 [ C 3 o 0 0 ) 5 b 0 0 0
F_[ADOZOTT EREDMENY 744 17115 0 ) 1884 14 360 2206 €72 24 1416 17091 0 1709
22. i 0 0 [ C 3 o 0 0 ) 5 b 0 0 0
23.| Jovahagyott osztalék, részesedes 0 0 ¢ ¢ ¢ [ [0 0 0 5 b 0 o o
24.| Kisebbségi tulajdonosok részesedése 0 0 C [ ¢ o 0 0 0 5 > o o 0
G | VERLEG SZERINTI EREDMENY 744 17115 0 [) 1884 14 360 2206 €72 24 1416 17091 0 1709




