1399 Budapest 62 Pf. 632, Hungary

Tel: +36 1 451 8100, Fax: +36 1 451 8199
www.ey.com/hu
Cg. 01-09-267553

‘|||'I =l ErnST & YOUNG e Bosn victit 20

Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A MAV Magyar Allamvasutak Zrt. alapitéja részére

1.) Elvégeztiik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt.("Tarsasdg”) mellékelt 2008. évi 8sszevont
(konszoliddlt) éves beszdmoldjdnak a kdonyvvizsgalatat, amely 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamold a 2008. december 31-i fordulénapra elkészitett 6sszevont (konszolidalt) mérlegbdl -
melyben az eszkdzok és forrdsok egyezd végdsszege 938.752 millid Ft, a mérleg szerinti
eredmény 18.733 millio Ft nyereség -, az ezen id6ponttal végz8d6 évre vonatkozd 6sszevont
(konszolidalt) eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb
magyardzé megjegyzéseket tartalmazoé 6sszevont (konszolidalt) kiegészité mellékletbdl all.

2.) A Tarsasdg 2007. évi 6sszevont (konszoliddlt) éves beszamoldjarél 2008. junius 17-én
korlatozas nélkili véleményt bocsdtottunk ki.

A vezetés feleléssége az éves beszamoléért

3.) Az o6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szdamviteli elvek szerint térténd elkészitése és valds
bemutatdsa az Ggyvezetés felel6ssége. Ez a felel6sség magaban foglalja az akar csaldsbdl, akar
hibabdl eredd, |ényeges hibds allitasoktél mentes 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold
elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsd ellen6rzés kialakitasat,
bevezetését, fenntartdsat, a megfelel§ szamviteli politika kivalasztdsat és alkalmazasat, valamint
az adott kdriimények kézott ésszerld szamviteli becslések elkészitését

A kényvvizsgalé feleléssége

4.) A mifelel&sséglink az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgalat alapjan, valamint az 0sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az &sszevont
(konszolidalt) éves beszamold 6sszhangjdnak megitélése. A kdnyvvizsgalatot a magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standardok és a konyvvizsgdlatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes -
torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkdvetelik, hogy
megfeleljink bizonyos etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot Ugy tervezzik
meg és végezzik el, hogy kell6 bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy az d&sszevont
(konszolidalt) éves beszamolé nem tartalmaz [ényeges hibds dllitasokat.

5.) A kOnyvvizsgalat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az 6sszevont (konszolidalt ) éves beszamoldban szerepld
0sszegekrdl és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az 6sszevont (konszolidalt)
éves beszdmold akdr csaldsbdl, akdr hibabdl eredd, Iényeges hibds allitdsai kockazatdnak
kdnyvvizsgald az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé ligyvezetés altali elkészitése és valds
bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenérzést azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati
eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kdrilmények kozott megfelel6ek, de nem azért,
hogy a vdllalkozas belsd ellendrzésének hatékonysdgdra vonatkozéan véleményt mondjon. A
kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel8sségének
és az Ugyvezetés szamviteli becslései ésszer(iségének, valamint az dsszevont (konszolidalt) éves
beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az &sszevont (konszolidadlt) Uzleti jelentéssel
kapcsolatos munkank az 6sszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés és az dsszevont (konszolidalt)
éves beszdmold dsszhangjanak megitélésére korlatozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Tarsasdg
nem auditdlt szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informacidk attekintését.
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6.) Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt a kényvvizsgaldi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

7.) A kényvvizsgélat sordn a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldjat, annak részeit és tételeit, azok kdnyvelési és bizonylati aldtamasztdsat az érvényes
magyar nemzeti kdnyvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgaltuk, és ennek alapjan,
elegendd és megfelel6 bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszamoldét a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszagon alkalmazott altaldnos
szamviteli elvek szerint készitették el. Véleményilink szerint, az 6sszevont (konszolidalt) éves
beszdmolé a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. és lednyvéllalatai 2008. december 31-én fennallé
vagyoni, pénzligyi és jovedelmi helyzetér8l megbizhaté és valds képet ad. Az Osszevont
(konszolidalt) Uzleti jelentés az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold adataival 6sszhangban
van.

8.) Véleménylnk korldtozdsa nélkil felhivjuk a figyelmet az 6sszevont (konszolidalt) kiegészitd
melléklet I1.1.5.3 pontjdra, amely utal ra, hogy a Tarsasag 2007. jdlius 1-vel dtadta az Eurdpai
Unidés forrasokbdl megvaldsuld, tébbségében kincstari eszk6zdokhdz kapcsolddd beruhdzdsok
lebonyolitdsat a Nemzeti Infrastruktira Fejleszt6 Zrt-nek. Az egylttmiikodési megdllapodas és a
kincstari vagyonkezelési szerz6dés értelmében ezen kincstari eszkozoket a Nemzeti
Infrastruktura Fejleszt6 Zrt-nek at kell adnia a tulajdonos MNV Zrt-nek, aki azt vagyonkezelésbe
atengedi a MAV Zrt-nek. A beruhdzdsok egy részét a munkak befejezését kdvetéen a Nemzeti
Infrastruktura Fejleszt6 Zrt. miiszakilag dtadta a MAV Zrt-nek, és azokat a T4rsasdg haszndlatba
vette. Ugyanakkor ezen kincstari és sajat tulajdonu eszkdzdk adminisztrativ és pénzigyi dtadasa
nem tortént meg az érintett felek kozdtt és ily modon ezen eszkdzdk bruttd értéke, az
eszkozokkel kapcsolatos halasztott bevétel valamint a kincstdri vagyon kezeléséhez kapcsolédo
hosszulejaratu kotelezettség nem szerepel a Tarsasag konyveiben. A Tdrsasag kdnyveiben nem
szerepl8 eszkdzok becsiilt értéke 18.430 millio Ft. A Tarsasag elszamolta ezen eszkdzok becsilt
értékcsokkenését 640 millid Ft értékben.

9.) Véleménylnk korldtozasa nélkil felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a Tarsasag a
kialakult gyakorlat szerint csak akkor szdmol el terven fellli értékcsékkenést allami tulajdonban
|év6 eszkdzdkre, ha az dgazati miniszter illetve a MNV Zrt. engedélyét megkapta. Ez a gyakorlat
nincs 6sszhangban a szamviteli térvény el8irdsaival. A Tarsasag vezetbinek véleménye szerint,
ha a fenti terven fellli értékcsdkkenést elszdmolndk, annak nem lenne eredménykimutatasra
gyakorolt hatdasa, mert az a kincstari vagyon kezeléséhez kapcsolédd hosszulejdratu
kotelezettség csokkenésével jarna egyltt a mérleg szerinti eredmény mdédosuldsa nélkil.

10.) Véleménylnk korldtozdsa nélkil felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a Tdrsasdg
konszolidacidba bevont lednyvallalata, a MAV-Start Zrt. 2008. évben vasuti személyszallitasi
kOzszolgaltatasi szerz6dést kotdtt a Kozlekedési-, Hirkozlési és Energialigyi miniszterrel. A
szerz6dés szerint a Tdrsasag a szerz6désben meghatdrozott kdzszolgaltatasok teljesitésével
0sszefliggd, indokolt és bevétellel nem fedezett koltségek megtéritésére jogosult. 2008. évre
tervszdmok alapjan a MAV-Start Zrt. 160.000 millié Ft &sszeg(i koltségtéritésben részesiilt,
melyet egyéb bevételként szamolt el az éves beszamoldban. Az év végi elszamolas alapjan a
Tdrsasag 3.247 millié Ft tobblet koltségtéritést kapott, melyet a Passziv elhatdroldsok kdzott
szerepeltet az 0sszevont (konszolidadlt) éves beszamoloban. Az éves koltségtérités
elszamoldsa a Kdzlekedési, Hirkdzlési és Energialigyi Minisztériummal még nem tértént meg, a
visszatérités 6sszege mdédosulhat.

11. ) Véleményilnk korlatozasa nélkil felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a Tdrsasdg
konszolidaciéba bevont lednyvéllalata, a MAV-Start Zrt. és kordbban annak jogel8dje ingyenes
utazdsi igazolvényokat bocsatott ki a MAV csoport és egyéb szervezetek egyes dolgozdi, azok
hozzatartozdi, illetve nyugdijasai részére. Az igy nyujtott ingyenes utazasok jelentds része a
MAV csoport szerkezetének atalakitdsa elétt adémentes természetbeni juttatdsnak minésiilt. A
vonatkozd 179/1994. (XIl. 28.) Kormanyrendelet azonban 1998. januar 1. utdn nem
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médosult megfelelden a MAV csoport szerkezetének ezen idépontot kdvets &talakitdsakor.
Koévetkezésképpen, amennyiben a kormanyrendelet nem valtozik meg az
csoportstruktdrahoz igazodva, a Tdrsasdgnak jelent6s adé- és jarulékfizetési kotelezettsége
keletkezhet a vizsgalt 2008. (zleti évben azon ingyenes utazasi igazolvanyokhoz
kapcsoléddan, melyeket olyan magdnszemélyeknek juttattak, akik részére a juttatds mar nem
min@silt a fenti kormanyrendelet alapjan adémentes természetbeni juttatdasnak. A Tarsasdg
ezen adokotelezettségeket nem mutatja be a kdnyveiben, mert a Tarsasag rendelkezésére allo
informdcidk szerint a kormanyrendeletet visszamendleges hatdllyal megvaltoztatjak. Ennek az
Ugynek a végsd kimenetele jelenleg nem meghatdrozhatd.

12.) Véleménylnk korlatozasa nélkul felhivjuk a figyelmet arra a tényre, hogy a Tarsasag
jov6beni tevékenysége illetve eszkdzeinek a megtérilése azon mulik, hogy a tulajdonos biztositja-
e a tovabbi mkodés pénziigyi forrasait illetve, hogy sziikséges mértékben rendelkezésre allnak-e
a koltségvetési forrdsok. A MAV Magyar Allamvasutak Zrt. és a MAV csoport jelenleg nem
rendelkezik az Alapité altal elfogadott 2009. évi Gzleti tervvel. A Tarsasag 2008. december 31-i
0sszevont (konszolidalt) éves beszamoldja a vallalkozas folytatdsdnak elve alapjan késziilt,
amely elv érvényesiilése a jov6beni pénziigyi forrdsok meglévéségének fliggvénye.

13.) Véleményilink korlatozdsa nélkil felhivjuk a figyelmet kiegészité6 melléklet 11.1.1.3 pontjara,
amely az ingatlanok egy részének rendezetlen tulajdoni helyzetére utal.

Budapest, 2009. majus 26.

Ispanovity Martonné
Ernst & Young Kft. Bejegyzett kdnyvvizsgald
Nyilvantartasba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsdgi szam: 003472

Jelen kdnyvvizsqaléi jelentést megfelelden alairva, papir alapon is kibocsatottuk.
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Statisztikai szamjel
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[ol1]-[1]o]-Jolal2]2] 7] 2 |
Cégjegyzék szama
Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2008.12.31
MERLEG "A" valtozat Eszkézok (aktivak)
adatok M Ft-ban
T | oo [ e
a b c d e
A. | Befektetett eszkozok (1. +1.+ll.sor) 794 048 -669 754 873
I. | IMMATERIALIS JAVAK 5571 -42 4 449
01. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 16 0 0
02. Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 143 0 55
03. Vagyoni érték{i jogok 2254 -23 2233
04. Szellemi termékek 3158 -19 2161
05. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
06. Immateridlis javakra adott elélegek 0 0 0
07. Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
Il. |TARGYI ESZKOZOK 777 799 -627 740 611
01. Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értéki jogok 429782 -245 436 260
02. Miszaki berendezések , gépek, jarmiivek 281 394 -209 263 205
03. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 999 -15 706
04. Tenyészallatok 0 0 0
05. Beruhazasok, feltjitasok 48 926 -158 26 260
06. Beruhazasokra adott elélegek 16 698 0 14 180
07. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
ll. | BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 10678 0 9813
01. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 7151 0 5910
02. Tartosan adott kélcson kapcsolt véllalkozasban 8 0 44
03. Egyéb tartds részesedés 1470 0 3118
04. Vélgi(r;izzr;::ott kolcs6n egyéb részesedési viszonyban allo 2 0 0
05. Egyéb tartésan adott kélcson 2047 0 716
06. Tartés hitelviszonyt megtestesit értékpapir 0 0 0
07. Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
08. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilénbozete 0 0 0
09. To6kekonszolidacios kilonbozet 0 0 25
- Leanyvallalatokbol 0 0 0
- Téarsult vallalkozasokbol 0 0 25
Keltezés: Budapest, 2009. majus 26.
P.H.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Cégjegyzék szama
Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2008.12.31
MERLEG "A" valtozat Eszkézok (aktivak)
adatok M Ft-ban
ss;;; A tétel megnevezése EI;:(;):V El6z5 é’vgek? T;:)%);v
a b [ e
B. | Forgéeszkozok (I.+I1.+1l.+IV.sor) 92 486 1466 142 189
1. KESZLETEK 14746 -1 13377
01. Anyagok 11609 -1 10 652
02. Befejezetlen termelés és félkész termékek 2304 0 1722
03. Noévendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0 0
04. Késztermékek 320 0 567
05. Aruk 475 0 378
06. Készletekre adott elslegek 38 0 58
IIl. | KOVETELESEK 43795 1423 38631
01. Kovetelések aruszallitasbdl és szolgaltatasbol (vevék) 18 260 842 4912
02. Kévetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 3349 239 642
03. Iﬁ?elések egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal 43 104 8 582
04. Valtokovetelések 0 0 0
05. Egyéb kovetelések 16 893 238 18 996
06. Konszolidaciobol adodo (szamitott) tarsasagi adokovetelés 5250 0 5499
. | ERTEKPAPIROK 470 0 60008
01. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
02. Egyéb részesedés 0 0 0
03. Sajat részvények, sajat lzletrészek 0 0 0
04. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 470 0 60 008
IV. | PENZESZKOZOK 33475 44 30173
01. Pénztar, csekkek 86 0 96
02. Bankbetétek 33389 44 30077
C. | Aktiv iddbeli elhatarolasok 35051 224 41690
01. Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 15622 224 15653
02. Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 17 365 0] 19060
03. Halasztott raforditasok 2 064 0 6 977
ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 921 585 1021 938 752

Keltezés: Budapest, 2009. majus 26.

P.H.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Cégjegyzék szama
Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2008.12.31
MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
ss;;; A tétel megnevezése EI; :(t;;v Eloio é,‘jfek? T;:)%);v
a b c d e
D. | Sajat téke 9 888 -1767 90 519
I. | JEGYZETT TOKE 20 250 0 21000
) ebbdl: o 0 0 0
visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
IIl. | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE () 0 0 0
. | TOKETARTALEK 46 785 0 110 642
IV. | EREDMENYTARTALEK -61 530 404 -62 257
V. LEKOTOTT TARTALEK 13 892 0 17 144
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
VII. | MERLEG SZERINTI EREDMENY -12 471 -1 767 18733
VIIl. [LEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA (%) -1 358 -404 500
VIII/A|TARS KEZELT VALL.RESZ. ERTEKELES VALTOZASA 3254 141 3779
IX. | KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK () 155 -141 -19 022
Adoéssagkonszolidalas kilonbézetébdl 80 -141 -444
Kozbens6 eredmény kilonboézetébdl 75 0 -18 578
X. |KULSG TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 911 0 0
E. | Céltartalékok 30 685 0) 39 489
01. Céltartalék a varhato kételezettségekre 22058 0 30503
02. Céltartalék a jovébeni koltségekre 7 454 0 6 802
03. Egyéb céltartalék 1173 0 2184
F. | Kotelezettségek 798 568 0 727 775
I. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 279 2192 98
01. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
02. 'Ha'tras'orolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo 0 0 0
véllalkozassal szemben
03. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
04. Tékekonszolidacios kilénbozet leanyvallalatoktol 279 0 98

Keltezés: Budapest, 2009. majus 26.

P.H.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Statisztikai szamjel

[ol1]-[1]o]-Jolal2]2] 7] 2 |
Cégjegyzék szama
Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2008.12.31
MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
Sor- . 5 El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
szam A tétel megnevezése 2007. e dositaeai 2008,
a b c d e
I. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 716 764 0 658 523
01. HosszU lejératra kapott kélcs6nok 55 0 1255
02. | Atvaltoztathaté kétvények 0 0 0
03. Tartozasok kotvénykibocsajtasbol 0 0 0
04. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 122 328 0 134 707
05. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 121 528 0 114 043
06. Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 64 600 0 0
Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo
07. | . . 0 0 0
véllalkozassal szemben
08. Egyéb hosszu lejaratt kételezettségek 408 253 0 408 518
lIl. | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 81 525 2192 69 154
01. Rovid lejarati kélcsonok 188 0 11
ebbdl: az atvaltoztathato kotvények 0 0 0
02. Révid lejaratu hitelek 11087 0 15572
03. Vevoktél kapott elélegek 2941 0 143
04. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolg. (szallitok) 40 336, 1820 29 360
05. Valtétartozasok 3009 0 0
06. Roévid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 2291 342 4733
07. ) Rijviq lejérati kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé 1045 0 352
véllalkozassal szemben
08. Egyéb révid lejaratu kételezettségek 20628 30, 18983
09. Konszolidalasbol adodo (szamitott) tarsasagi adétartozas 0 0 0
G. | Passziv id6beli elhatarolasok 82444 596 80 969
01. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 13173 0 16 105
02. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 11514 609 13633
03. Halasztott bevételek 57 757 -13 51231
FORRASOK OSSZESEN (D.+E.+F.+G.) 921 585 1021 938 752
Keltezés: Budapest, 2009. majus 26.
P.H.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Statisztikai szamjel
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Cégjegyzék szama

Az Uizleti év mérlegforduldnapja: 2008.12.31

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas

"A" véltozat

adatok M Ft-ban

T | Sty [ T
a b c d e

01. |Belfoldi értékesités nett6 arbevétele 150 669 742 147 645
02. |Exportértékesités nett6 arbevétele 33164 123 30 866
I. |Ertékesités netté arbevétele ( 01.+02.) 183 833 865 178 511
03. |Sajat termelés(i készletek allomanyvaltozasa -261 0 -145
04. |Sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke 26 572 421 27607
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( +03.+04.) 26 311 421 27 462
lll. |Egyéb bevételek 189 360 143 191 413
lll.sorbdl: visszairt értékvesztés 63 0 52
II/A. |Adéssag konsz.-bél eredménynév. kiilonbozet 5 0
05. |Anyagkoltség 68 255 98 73529
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 52177 1860 60 069
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 2210 27 2098
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 472 0 1535
09. |Eladott ( kozvetitett ) szolgaltatasok értéke 26771 131 23 568
IV. |Anyagjelleg(i raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 149 885 2116 160 799
10. |Bérkoltség 112 904 -19 116 352
11. |Személyi jellegli egyéb kifizetések 17 298 -94 17 841
12. |Bérjarulékok 39197 -5 41697
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 169 399 -118 175 890
VI. |Ertékcsokkenési leiras 40 556 465 47 146
VII. |Egyéb raforditasok 44943 151 51350
Vll.sorbdl: értékvesztés 2016 4165
VIA. ‘-ﬁkonszz‘)ilida’ciés kulap!:?slzaettt ] ) ] " -3 0
A Il:f_l\&/lfl!{/(l.lf\flll_.l-E\'/I'IIJa'l.')EVEKENYSEG EREDMENYE (I.+I1.+Il.+ll/a.- 5 261 1185 37799

Keltezés: Budapest, 2009. majus 26.

P.H.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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Cégjegyzék szama

Az Uizleti év mérlegforduldnapja: 2008.12.31

Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas

"A" valtozat
T | Sty [ Tame
a b c d e

13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 151 49 317
13.sorbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 171
14. |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 29 0 72609
14.sorbol: kapcsolt véllalkozastol kapott 0 0 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkézok kamatai, arfolyamnyeresége 440 0 6
15.sorbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott ( jaré ) kamatok és kamatjelleg(i bevételek 1560 0 2606
16.sorbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 31 0 205
17. |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 3 966 7 6 242
. [ e W am
18. |Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 17 42
18.sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0
19. |Fizetendd kamatok és kamatjelleg(i raforditasok 19471 0 19447
19.sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 118 0 170
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 153 0 100
21. |Pénzligyi miiveletek egyéb raforditasai 3160 3 3645
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+ 20.+ 21.) 22784 20 23234
B. |PENZUGYI MOVELETEK EREDMENYE (VIIl.-IX.) -16 638 36 58 546
C. [SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (A .B.) -21 899 -1149 20 747
X. |Rendkiviili bevételek 7415 138 283
XI. |Rendkiviili raforditasok 1302 756 419
D. [RENDKIiVULI EREDMENY (X.-XI.) 6113 -618 -136
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.:D.) -15 786 -1767 20611
Xll. [Adéfizetési kotelezettség 299 0 2127
XIl/A.[Latens ado -3754 0 -249
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E.-XII.) -12 331 -1767 18733
22. | Er.tartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23. |Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0
24. |Kisebbségi tulajdonosok részesedése az eredménybdl 140 0 0
G. [MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F.-F/1.) -12 471 -1767 18733

Keltezés: Budapest, 2009. majus 26.

P.H.

a vallalkozas vezetdje (képviseldje)
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| ALTALANOS RESZ

.1 A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

1.1.1 Az anyavallalat altalanos bemutatasa

A Tarsasag cégneve:
MAYV Magyar Allamvasutak Zartkoriien Mitk6dé Részvénytarsasag.

A Tarsasag idegen nyelvii elnevezései:

angolul: MAV Hungarian State Railways Company Private Company by Shares

franciaul: MAV Chemins de Fer de I’Etat Hongrois Société Anonyme privée

németiil: MAV Ungarische Staatseisenbahnen Aktiengesellschaft betreibend in geschlossener
Weise.

A Tarsasag roviditett cégneve:
MAYV Zrt.

Idegen nyelven:
Angolul: MAV Co,
Francidul: MAV S.A.,
Németiil: MAV AG.

A Tarsasag székhelye:
1062 Budapest, Andrassy ut 73-75. tel: 06-1/322-0660

A Tarsasag internetes honlapja:
www.mav.hu

A Tarsasag tulajdonosa: )
A Tarsasag tulajdonosa (alapitoja) a Magyar Allam.
Az alapitas idépontja: 1993. jinius 30.

A tulajdonosi jogok gyakorldja a kozlekedési, hirkozlési és energiatigyi miniszter (Koézlekedési,
Hirkozlési és Energiatigyi Minisztérium).

A Tarsasag alaptékéje:
A tarsasag alaptokéje 2008. december 31-én 21.000 M Ft, ami 1 darab 20.000 M Ft névértéki, 1 db
750 M Ft névértékii és 1 db 250 M Ft névértékii 6sszevont cimletil részvénybdl all.

Cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272
Adodszama: 10856417-2-44
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Statisztikai szamjele: 10856417-5221-114-01

A tarsasag konszolidalt éves beszamolojanak aldirasara jogosult: Heinczinger Istvan vezérigazgatd
(lakhelye: 1036 Budapest, Lajos u. 53-63).
A konyvviteli szolgaltatdas korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért felelos
Kunné Porkolab Andrea Szamviteli féosztalyvezeto (lakhelye: 2040 Budadrs, Fém utca 5., tagsagi
szam/regisztraciés szam: MKVK 000819).

A beszamold konyvvizsgalataért felelos személy: Ispanovity Martonné (Ernst & Young Kft.,
kamarai bejegyzési szama: 003472)

A konyvvizsgal6 targyévet terhel6 dijai:
+ Konszolidalt beszamol6 auditalasa: 13 M Ft
& MAV Zrt. egyedi beszamolojanak auditalasa: 20 M Ft
+ Egyéb konyvvizsgalaton kiviil végzett szolgaltatasok dija 36 M Ft.

1.1.2 Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavéllalat (MAV Zrt.) 1993. junius 30-4n alakult 4t részvénytarsasaggd a Magyar
Allamvasutak mint allami vallalat altalanos jogutddjaként. A tarsasag sajat tékéje az alapitaskor 411
801 M Ft volt.

A Tarsasag alaptokéje 1 darab 20.000 M Ft névértéki, 1 db 750 M Ft névértéki és 1 db 250 M Ft
névértékl névre szo6l6 torzsrészvénybdl all. A részvények mas részvény tipusba tartozo részvénnyé
nem alakithatéak at és nem ruhazhatbéak at. A tarsasag részvényei az értékpapirokra vonatkozod
eléirasok betartasaval nyomdai Uton, Osszevont cimletii részvényként keriilnek eléallitasra. Az
alapitdt a gazdasagi tarsasagokrol sz0lo torvény szerinti, valamennyi részvényesi jog megilleti.

A tarsasag az allami (kincstari) vagyon kezelésére vonatkozo szerzodés alapjan a konyveiben
mutatja ki a kezelésbe vett, kincstari vagyonkorbe tartozo eszkdzoket, ill. azok egyéb hosszl lejarata
kotelezettségként  kimutatott forrdsat. A  vagyonkezelés kapcsan a MAV  Zrt. olyan
vagyongazdalkodasi tevékenységet folytat, amelynek célja az allami feladatellatds hatékony
biztositasa, a vagyon allaganak és értékének megdrzése, védelme, tovabba értékének ndvelése.

A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2007 2008 Index
‘Mérleg fé6sszege 898 114 870 910 97%
Sajat tokeje 20617 125 423 608%
Jegyzett tokéje 20 250 21000 104%
Ertékesités nettd arbevétele 179 088 199 625 111%
Bérkoltsége 82 643 50 449 61%
Adozas elbtti eredménye 1320 42 914 3251%

1. Téblazat: Az anyavallalat kiemelt adatainak alakulasa

6/85 MAYV Zrt. 2008. évi konszoliddlt éves beszimolé kiegészité melléklete



=x

MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikidé Részvénytdrsasdg

A tarsasag fo tevékenységi kore: vasuti szallitast segit® szolgaltatds (palyahaldzat-hozzaférési
szolgaltatas) volt. 2008. januar 1-t6] a vasttijarmii fenntartasi €s vontatasi tevékenységét a tarsasag a
MAV csoporthoz tartozé tarsasagokhoz helyezte ki. A palyahélozat hozzaférési szolgaltatas mellett
a tarsasag anyagértékesitési és készletezési, vasuti jarmii (személykocsi) bérbeadasi és ingatlan
bérbeadasi és lizemeltetési tevékenységet végez, jellemzden a leanyvallalatai részére.

1.1.3 A konszolidalasba teljeskorien bevont vallalkozasok bemutatasa

A MAV Zrt. a 2008. évben dsszesen 10 leanyvallalatot von be teljeskoriien a konszolidalt
beszamoldjaba, melyek fobb adatait az alabbiakban mutatjuk be.

1. MAV-START Vasiiti Személyszallité Zartkorien Miikodé Részvénytarsasag
Alapitasanak ideje: 2006. oktober 15.

A tarsasag székhelye: 1087, Budapest, Kerepesi ut. 1-5.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2007 2008 Index
Mérleg fédsszege 96 696 93 863 97%
Sajat tdkéje 62 651 62 265 99%
Jegyzett tékéje 10 000 10 000 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 34 664 64 988 187%
Bérkoltsége 7 348 15475 211%
Adbzas elbtti eredménye 333 57 17%

2. Tablazat: A MAV-START Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag f6 tevékenysége: normal nyomko6zi vasati palyan végzett vasuti személyszallitas
(nagyobb részt kozszolgaltatasi szerzodés alapjan)

2. MAV Vasiitépité-Gépellato és Szolgaltato Korlatolt Felelosségii TArsasag
Alapitas idoépontja: 1994. januar 01.

A tarsasag székhelye: 1103, Budapest, K&ér u.2./d
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2007 2008 Index
Mérleg fédsszege 5249 5027 96%
Sajat tékéje -703 -742 N/A

Jegyzett tékéje 954 11 1%
Ertékesités nettd arbevétele 8178 8 544 104%
Bérkoltsége 1235 1297 105%
Adozas elbtti eredménye 488 -738 N/A

3. Tablazat: A MAVGEP Kfi. kiemelt adatainak alakulasa
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A tarsasag f6 tevékenysége: kozforgalmu vasuti palya tervezhetd karbantartasi és felujitasi
tevékenységének ellatasa.

3. MAV Felépitménykarbantarté és Gépjavité Korlatolt Felelgsségii Tarsasag
Alapitas id6pontja: 1994. januar 01.

A tarsasag székhelye: 5137, Jaszkisér, Jaszladanyi u. 10.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2007 2008 Index
Mérleg f66sszege 5742 5738 100%
Sajat tékéje 822 852 104%
Jegyzett tékéje 1505 1505 100%
Ertékesités netto arbevétele 9 603 9714 101%
Bérkoltsége 1820 1735 95%
Adobzas elbtti eredménye 35 54 154%

4. Tablazat: A MAV FKG Kft. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag fo tevékenysége: vasuti palyak fel(jitasa, karbantartasa, specialis géplancok
lizemeltetése, javitasa, felujitasa.

4. MAV INFORMATIKA Kereskedelmi, Szolgaltaté és Tandcsadé Zartkorien Miikodo
Részvénytarsasag

Alapitas id6pontja: 1996. november O1.
A tarsasag székhelye: 1012, Budapest, Krisztina krt. 37/a.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2007 2008 Index
Mérleg f66sszege 3 939 3958 100%
Sajat tdkéje 1090 1147 105%
Jegyzett tékéje 800 800 100%
Ertékesités netto arbevétele 7 039 6 379 91%
Bérkdltsége 1844 1965 107%
Adobzas elbtti eredménye 218 99 45%

5. Tablazat: A MAV INFORMATIKA Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag foé tevékenysége: rendszerfejlesztés, tizemeltetés, informatikai eszkdzok beszerzése,
Osszeszerelése, lizembe helyezése, garancialis szolgaltatasok, karbantartds, javitas, specialis
szakanyagok, alkatrészek biztositasa.
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5. MAYV Ingatlankezel Korlatolt Felelgsségii TArsasag

Alapitas idoépontja: 1996. december 30.
A tarsasag székhelye: 1086, Budapest, Fiumei at 22.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Mnevezés 2007 2008 Index
Mérleg f66sszege 4 565 5401 118%
Sajat tokéje 748 777 104%
Jegyzett tdkéje 399 399 100%
Ertékesités nettd arbevétele 10 398 11 374 109%
Bérkoltsége 2 658 2484 93%
Adbzas elbtti eredménye 114 30 26%

6. Tablazat: A MAV IK Kft. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag f6 tevékenysége: a MAV Zrt. ingatlanjainak kezelése, iizemeltetése, a felmeriilé
miszaki hibak elharitasa és az litemezett tervben eloirt felajitasi munkak elvégzése, lebonyolitasa.

6. MAV Vagyonkezel$ Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag
Alapitas id6épontja: 1997. julius 18.

A tarsasag székhelye: 1136, Budapest, Pannénia u. 11.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Mnevezés 2007 2008 Index
Mérleg f66sszege 595 689 116%
Sajat tokéje 440 476 108%
Jegyzett tékéje 549 549 100%
Ertékesités nettd arbevétele 566 954 169%
Bérkoltsége 235 376 160%
Adbzas elbtti eredménye 4 38 950%

7. Tablazat: A MAV Vagyonkezeld Kft. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag fo tevékenysége: ingatlanforgalmazas és vagyonkezelés.

7. MAV-TRAKCIO Vasiiti Vontatasi Zartkoriien Miikod6 Részvénytarsasag.

Alapitas idOpontja: 2007. oktober 10.
A tarsasag székhelye: 1062, Budapest, Andrassy ut. 73-75.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):
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Mnevezés 2007 2008 Index
Mérleg f66sszege 6 020 100 100 1663%
Sajat tokéje 20 40 494 202470%
Jegyzett tokéje 20 29 815 149075%
Ertékesités nettd arbevétele 0 93 014 N/A
Bérkoltsége 0 19 161 N/A
Adébzas el6tti eredménye 0 187 N/A

8. Tablazat: A MAV-TRAKCIO Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti vontatasi tevékenység végzése, vontatasi célu vasiti jarmiivek
tizemeltetése.

8. MAV-GEPESZET Vasitijarmii Fenntarté és Javito Zartkoriien Miikodo
Részvénytarsasga

Alapitas idépontja: 2007. november 12.

A tarsasag székhelye: 1062, Budapest, Andrassy ut. 73-75.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):
Megnevezés 2007 2008 Index
‘Mérleg féosszege 92 22 904 24896%
Sajat tdkéje 20 10 793 53965%
Jegyzett tdkéje 20 3 933 19665%
Ertékesités nettd arbevétele 0 39 296 N/A
Bérkoltsége 0 9514 N/A
Adébzas el6tti eredménye 0 603 N/A

9. Tablazat: A MAV-GEPESZET Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag fo tevékenysége: a mozdonyok, személy- és teherkocsik javitasa, karbantartisa, a
személykocsik el6fiitésére hasznalt berendezések, a vegyi elharitas és részben a baleset-elharitas is.

9. MAV Kozponti Felépitményvizsgalo Korlatolt Felelosségii Tarsasag

Alapitas idépontja: 1996. szeptember 1.

A tarsasag székhelye: 1097 Budapest, IX. Péceli ut 2.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Mnevezés 2007 2008 Index
Mérleg f66sszege 1198 1388 116%
Sajat tékéje 768 965 126%
Jegyzett tokéje 180 180 100%
Ertékesités nettd arbevétele 1278 1414 111%
Bérkoltsége 371 395 106%
Adébzas el6tti eredménye 192 227 118%

10. Tablazat: A MAV KFV Kft. kiemelt adatainak alakulasa

10/85
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A tarsasag f6 tevékenysége: a vasuti palyak palya-feliigyeleti vizsgalata, vaganygeometriai mérése,
a mérésekhez hasznalt méroeszkozok, illetve méromiiszerek fejlesztése.

10. ZAHONY-PORT Zahonyi Logisztikai és Rakomanykezelései Szolgaltaté Zartkoriien
Miikod6 Részvénytarsasag

Alapitas id6épontja: 2006.augusztus 31.
A tarsasag székhelye: 4625 Zahony Baross Gabor t 1.
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2007 2008 Index
Mérleg fé6sszege 1298 1250 96%
Sajat tékéje 600 -56 N/A

Jegyzett tékéje 320 323 101%
Ertékesités nettd arbevétele 1059 2542 240%
Bérkoltsége 560 967 173%
Adbzas elbtti eredménye -138 -890 N/A

11. Tablazat: A ZAHONY-PORT Zrt. kiemelt adatainak alakulasa

A tarsasag fo tevékenysége: Rakomanykezelés, raktarozas, tarolas, szallitmanyozas.

1.1.4 A konszolidacios kor kialakitasa és a targyévben bekévetkezett
valtozasok

A MAV Zrt. 2007. évi osszevont (konszolidalt) beszamoldjahoz képest véltozas, hogy a MAV
Cargo Zrt. és lednyvallalatai (MAV-TISZAVAS Kft, MAVTRANSSPED Kft, BILK
KOMBITERMINAL Zrt.) a MAV Cargo Zrt. sikeres értékesitése miatt, a MAV Debreceni
Jarmijavito Kft. és a MAV VASUTOR Kft. mutatszamai alapjan, a MAV SZOLNOKI
JARMUJAVITO Kft. és a MAV Eszaki Jarmiijavité Kft. pedig a MAV-GEPESZET Zrt.-be torténd
beolvadas miatt kikeriilt a teljeskoriien bevont tarsasagok korébol.

A MAV Zrt. a MAV KFV Kft.-t, valamint a ZAHONY-PORT Zrt.-t a bézis portfoliéjaba sorolta,
melynek kovetkeztében a két tarsasag 0j tagja lett a teljes kornek.

A targyévben tObb tarsasagban is részesedést szereztiink, illetve részvénycsomagokat és
tizletrészeket adtunk el, valamint szamos felszamolasi és végelszamolasi eljaras is befejezodott,
melyek kovetkeztében a tobbi konszolidacids korben is szamos valtozas tortént.

A vallalatcsoport targyévi konszolidacios koreit, valamint a koérok valtozasait a 2. és 3. szamu
mellékletekben mutatjuk be.
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1.1.5 A MAV-CARGO csoport értékesitése és konszolidaciéban térténé
kezelése

A targyév legjelent6sebb gazdasagi eseménye a csoport teherszallitasi iizletaganak, a MAV Cargo
Zrt. 2007-ben elinditott értékesitési folyamatanak sikeres lezarasa, a Rail Cargo Austria AG.-nek
(RCA) torténd értékesités realizalasa volt.

Az adasvételi szerzodés 2008. januar 2-ai alairasat kovetéen az Eurdpai Unid Versenypolitikai
Foigazgatdsaga nem hagyta azonnal jova a fziot, annak a hatékony versenyre gyakorolt esetleges
karos hatasait vizsgalni kezdte. Az Eurdpai Bizottsag 2008. november 25-¢én feltételekhez kotott, de
jovahagyd dontést hozott, melynek kovetkeztében az RCA 2008. december 2-an megfizette a
korabban banatpénz és foglalé cimen atutalt Gsszeggel csokkentett vételarat, mellyel a Tarsasag
részvényeinek 95%-at vasarolta meg, 6sszesen 97.368 M Ft-ért. A vételar bankszamlankon torténd
jovairasat kovetden a Cargo csoport konszolidalt beszamold szerinti értékét, 72.582 M Ft-ot
nyilvantartasainkbdl kivezettiik:

MAV Zrt egyedi beszamoléja

Ertékesités elétti részesedés értéke 30741
Ertékesitést kdvetd részesedés értéke 1537
Kivezetett részesedés értéke 29 204
Ertékesités bevétele 97 368
Ertékesités raforditasa 29 204
Ertékesités eredménye 68 164

MAV Vagyonkezels Zrt egyedi beszamoléja

Ertékesités el6tti részesedés értéke 2
Ertékesitést kdvetd részesedés értéke 0
Kivezetett részesedés értéke 2
Ertékesités bevétele 7
Ertékesités raforditasa 2
Ertékesités eredménye 5
Csoportszint(i halmozott eredmény 68 169
Cargo csoport konszolidacié soran felvett tébblet értéke -1 386
Ertékesitett equity modszerrel bevont cégek tébbletértéke -249
Cargo csoport aggregalt 2008. évi eredménye (X02) 5533
Targyi eszk6z6khéz kapcsolodd KE realizalasa 705
Targyévi eredménybdl kisebbségi tulajdonosra jutéd rész -190
|Csoport szintii konszolidalt eredmény 72 582

A MAV Cargo Zrt. részvénycsomagjanak 5%-at a MAV Cargo Zrt. dolgozoéinak ajanlottuk fel
megvételre. Tekintettel arra, hogy a ,,dolgozoi részvények” értékesitési folyamata csak 2009.
februarjaban zarult le, a Tarsasagban még meglévé 5%-os tulajdoni hanyadnak megfelelsen a MAV
Cargo Zrt.-t a 2008. évi konszolidalt beszamoloban a részesedés konyv szerinti értékén mutatjuk be
1.537 M Ft értékben, mig mérlegiinkben a megmaradt részesedés konyv szerinti értéke a , tartos
részesedés kapcsolt vallalkozasban mérlegsorrol atkeriilt az ,,egyéb tartds részesedés” mérlegsorra.
Ezzel parhuzamosan szintén kikeriilt a teljeskiiriien bevont vallalatok koziil a MAVTRANSSPED
Kft., a BILK KOMBITERMINAL Zrt, valamint a MAV-TISZAVAS Kft., melyek 100%-ban a
MAV Cargo Zrt. tulajdonat képezik.
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Tekintettel arra, hogy a Cargo csoport az értékesitésének napjara vonatkozoéan , 2008. december 2-i
fordulénappal nem készitett beszamoldt, a konszolidalt beszamoldoban a  Cargo csoport
eredménykimutatasa 2008. december 31-ig konszolidalasra keriilt és ennek megfeleléen a csoport
eddig az idpontig terjed mérleg szerinti eredménye a MAV csoport mérleg szerinti eredményeként
keriil bemutatasra és ez az érték van figyelembe véve az értékesités eredménycben is.

A MAV vallalatcsoport konszolidalt beszamolojaba bevonasra keriilt a MAV Cargo csoport
eredménykimutatasa, melyek fobb sorait az alabbi tablazatban mutatjuk be.

Sor M ; [_MAV Cargo Zrt.__]_MAV Transsoed Kit. T BILK Kombiterminil_|__MAV-Tiszavas KI. Osszesen
S egnevezezes 2007.12.31_2008.12.31 | 2007.12.31_2008.12.31 | 2007.12.31 _2008.12.31 | 2007.12.31__2008.12.31 | 2007.12.31 _2008.12.31
1[ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE 91027 86369 16573 13 965 1881 1896 5532 113930 115013 113624
1L[AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 122 0 0 0 0 0 288 276 410 276
11.[EGYEB BEVETELEK 2144 1646 310 365 14 26 111 195 2579 2233
IV.|ANYAGJELLEGH RAFORDITASOK 73 808 72127 16 127 13359 523 510 4337 8 881 94 795 94877
V.|SZEMELYIJELLEGG RAFORDITASOK 12945 14068 379 394 396 448 1083 1347 14 803 16257
VI|ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 2036 2517 24 3 251 267 226 250 2537 3057
VIL|EGYEB RAFORDITASOK 3996 6 442 115 222 69 73 167 435 4347 7172
A[UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 507 7139 237 333 657 624 119 400 1520 5782
TIL[PENZUGYI MO VELETEK BEVETELEI 1679 3870 99 166 47 131 92 116 1916 4283
IX.|PENZUGYI MOVELETEK RAFORDITASAI 935 2389 76 133 102 184 196 209 1308 2916
B|PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 744 1481 23 32 -55 -53 -104 94 608 1367
C|SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY 1251 -5659 260 365 602 571 16 306 2128 4416
X.[RENDKIVULI BEVETELEK 659 7 0 0 13 12 2 2 674 21
XI.lRENDKIVULI RAFORDITASOK 854 59 0 8 1 2 0 0 855 70
D|RENDKIVULI EREDMENY -195 -52 0 -8 12 10 2 1 -181 49
E|ADOZAS ELOTTI EREDMENY 1056 5711 259 357 614 582 18 308 1947 -4 465
XIL|ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 33 0 12 92 98 105 0 12 143 209
F|ADOZOTT EREDMENY 1023 5711 247 265 516 476 17 296 1804 4674
22 [Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0 265 258 476 0 118 258 859
G|MERLEG SZERINTI EREDMENY 1023 5711 247 0 258 0 17 178 1546 5534

12. Téblazat: A MAV Cargo csoport 2008. évi eredménykimutatésanak fébb sorai

A MAV Cargo csoport vallalatainak a 2007. évi konszolidalt beszamoldba bevont egyedi
mérlegeinek fobb sorait a kovetkezé tablazatban mutatjuk be.
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MAV Cargo Zrt, MAV Transsped | BILK Kombitermindl | MAV-Tiszavas Osszesen
Sorsz. Megnevezezés Kift. Int, Kft.

2007.12.31 2007.12.31 2007.12.31 2007.1231 2007.12.31
A|BEFEKTETETT ESZKOZOK 32698 54 4076 2656 39974
1/IMMATERIALIS JAVAK 1319 0 17 90) 1426
11| TARGYI ESZKOZOK 27183 508 4011 2563 34266
IL{BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK 4194 35 48 3 4281
B FORGOESZKOZOK 19058 4075 1015 2274 26421
1/KESZLETEK 280) 45 28 123 1584
11/KOVETELESEK 17870] 3448 499 812 22629
111 {ERTEKPAPIROK 0f 0 470) ] 470
IV PENZESZKOZOK 908| 582 18 230 1738
C|AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3058 18 62 29 3168
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 54814 4636 5153 4959 69 562
D |SAJA' T TOKE 32926 945 3087 1144 38102
1JEGYZETT TOKE 29533 300 2754 928 33513
11{JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0 0 0
11| TOKETARTALEK 1210} 14 [l ( 1224
IV EREDMENYTARTALEK 1160] 120) 74 -57 1298
V.|LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 255 255
VI{ERTEKELESI TARTALEK 0 264 [l [l 264
VIL|MERLEG SZERINTI EREDMENY 1023 247 258) 17 1546
E | CELTARTALEKOK 143 30 3 89 265
FIKOTELEZETTSEGEK 18109 3389 2002 3678 27178
1/HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0
11|HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 139| ] 1276 215 1630
IIL{ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 17 970| 3389 726 3463 25548
G |PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 3636 272 62 48 4018
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 54814 4636 5153 4959 69 563

13. Téblazat: A MAV Cargo csoport 2007. évi mérlegének fbb sorai

Az értékesitett MAV Cargo csoportot a kovetkezé abra szemlélteti.
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A MAV Cargo Zrt. értékesitésének kovetkeztében a palyahalozat hozzaférési és a vontatdsi
szolgaltatasok masodik legnagyobb vevdje a vallalatcsoporton kiviilre keriilt.
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.2 A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

.2.1 Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A vallalatcsoport szamviteli politikajanak alapjat a szamvitelrél szolo 2000. évi C. sz. térvény
hatarozza meg. A vallalatcsoport a szamviteli alapelveket a térvény meghatarozasa értelmében
alkalmazza. A vallalatcsoport a szamviteli térvényben konkrétan meg nem fogalmazott, de a
modositasban megengedett Iényegesség elvét a konszolidalas soran a kdvetkezok szerint értelmezi:

+ A részesedés kisziiréssel torténd tdkekonszolidlas soran — élve a térvényben biztositott
lehetoségekkel — csak azokat a leanyvallalatokat vonja be teljeskoriien a konszolidalasba,
amelyek az egymasnak nyujtott szolgaltatdison ¢s a tartés tulajdonlason tulmenden
nagysagrendi mutatoik alapjan — legalabb négy mutatd tekintetében — 0,5 %-nal nagyobb
részaranyt képviselnek a vallalatcsoportot jellemzd nagysagrendii mutatok értékébal, illetve
azon leanyvallalatokat, amelyek mutatészamai a kovetkezd évben varhatoan meghaladjak a
hatarértéket.

+ Az adossagkonszolidalasanal az eltérések kikiiszobolésénél a kovetelés, illetve a
kotelezettség értékének fliggvényében eltekint azoknak a Iényegtelen eltéréseknek a
kezelésétol, amelyek halmozott értéke nem haladja meg a kisziirendé kovetelések, illetve
kotelezettségek 0,1 %-at.

% A hozamok és raforditasok kisziirésénél az adatiitkdztetések soran jelentkezo eltérések koziil
a lényegtelennek mindsitett eltéréseket nem rendezi, de ezek halmozott értéke nem
haladhatja meg a kisziirendd hozam, illetve raforditas 0,25 %-at.

A MAV Zrt. 2008-ban elkészitette a MAV csoport konszolidciés szabalyzatat, amely a
beszamoldkészités elveinek egységesitése mellett ugynevezett szamviteli politika- és értékelési
szabalyzat mintaszabalyzatok kiadasaval a konszolidacidba teljeskériien bevont leanyvallalatok
szamara kotelezben elbirja a szamviteli politika és értékelési szabalyzat jelentds részét. Ennek
eredményeképpen az anyavallalat biztositani tudja azt, hogy a konszolidacid alapjaul szolgald éves
beszamold azonos alapelveket figyelembe véve és egységes értékelési eljarasokat alakalmazva
késziiljon el. A nagyrészt egységes, azonban az egyedi adottsagoknak is megfeleld szabalyzatokat a
konszolidacidba teljeskoriien bevont leanyvallalatok 2008. év végéig elkészitették, és 2009.
januar 1-t61 alkalmazzak.

A konszolidacids szabalyzat kiadasaval 0 adatszolgaltato tablak is bevezetésre keriiltek, valamint
kiadasra keriilt egy tartalmilag és szerkezetileg egységes kiegészité melléklet minta, melyet azonban
az egységes mintaszabalyzatokkal ellentétben mar a 2008. évi éves beszamolo elkészitése soran is
alkalmazni kellett.
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1.2.2 A fordulénap és az dsszeallitassal kapcsolatos szabalyok

Az anyavallalkozas a szamviteli térvénynek megfelelden a konszolidalt beszamold forduldnapjat a
targyév december 31-i napjaban hatarozza meg.

.23 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas Osszeallitasaval
kapcsolatos altalanos kiegészit6 szabalyok

A MAV Zrt. a konszolidalt mérleget a szamviteli torvény 6. szami mellékletének I/A. elbirdsai
szerint allitja 6ssze azzal a kiegészitéssel, hogy:

& az arab szammal jelzett tételek dsszevonasaval, illetve elhagyasaval nem él,

+ a sajat tokén beliil az eredménytartalék részét képezd, tarsultként kezelt vallalkozasokban
1év6 részesedések értékvaltozasabol eredd sajat tdkevaltozast 6nalld mérlegtételként kezeli
D/VIII/A. megjeloléssel,

+ a sajat tokén belil a Kiilsdé tulajdonosok részesedése soron (a) mutatja be a kiilsd
tulajdonosok részesedését a konszolidacioba teljeskoriien bevont vallalkozasok sajat
t6kéjEbol.

A MAV Zrt. a konszolidalt eredménykimutatast a szamviteli torvény 6. szamu mellékletének I1/2/A.
eloirasai szerint allitja 6ssze, azzal a kiegészitéssel, hogy:

+ a 13/a és 13/b sorok értékét kiilon nem mutatja be — azok a 13. sor értékében szerepelnek és
ebbdl kiemelten bemutatja a kapcsolt — beleértve ebbe a teljeskoriien be nem vont leany,
illetve kvota alapjan be nem vont k6z6s vezetésii — vallalkozasoktol kapott (jard) osztalék és
részesedés értékét,

+ a konszolidalt eredménykimutatdsban 22. sorszdm alatt szerepelteti az Eredménytartalék
igénybevétele osztalékra, részesedésre elnevezesii sort is, amely a kiilsé tulajdonosok felé az
eredménytartalék terhére megvaldsitott osztalékfizetés értékét mutatja, ha ilyenre sor keriil,

+ a konszolidalt eredménykimutatasban 24. sorszam alatt 1év6 tételben jeleniti meg a targyévi
mérleg szerinti eredménybdl a kiilsé tulajdonosokat megilletd értéket (a mérleg szerinti
eredmény ezt az értéket mar nem tartalmazza).

A konszolidalt beszamoloban szerepl6 értékek M Ft-ban keriilnek meghatarozasra. A vallalatcsoport
konszolidalt beszamolojanak Gsszeallitasa a konszolidalasba

+ teljeskoriien bevont lednyvallalatok, illetve a kvota (tulajdoni hanyad) alapjan bevont k6zos
vezetésii vallalkozasok egyedi éves mérlege, eredménykimutatasa ¢és a rendszeresitett
adatszolgaltato tablazatok, valamint

+ a tarsultként kezelt vallalkozasok egyedi mérlege és eredménykimutatasa alapjan torténik.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett bizonylatokat a MAV Zrt. az erre a célra kialakitott és
konszolidalasi feladatonként elkiilonitett rendszerben dolgozza fel.

A MAV Zrt. a torvény 122. § (2) bekezdése alapjan a konszolidalt mérleget és eredménykimutatést
az egységesség elvének érvényre juttatasa alapjan allitja Ossze. Ez azt jelenti, hogy a vagyon ¢&s
vagyonvaltozasok mindsitése, felvétele és értékelése a vallalatcsoportban egységesen torténik.
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Mindemellett a MAV Zrt., élve a szamviteli torvény 123. § (3) bekezdésében biztositott
lehetdséggel, eltekint az egységesség érvényesitésétdl abban az esetben, ha a konszolidalasba bevont
vallalkozasok a szamviteli torvény szabalyai szerint allitottak Ossze mérlegiiket ¢s
eredménykimutatasukat. Ebbdl ered6en:

+ belfoldi vallalkozasok esetén a vallalkozas 4ltal alkalmazott mindsités, felvétel és értékelés
megvaltoztatasara csak akkor keriilhet sor, ha az nem felel meg a szamviteli torvény
eloirasainak és azt a kozgyllés vagy taggylilés mar jévahagyta. Ez esetben az eltérések a
konszolidalas elokészitd szakaszaban — az egyedi mérleg és eredménykimutatas korrekcidja
utjan — keriil rendezésre és a kiegészité mellékletben kiilon bemutatasra,

4 kiilfoldi vallalkozasok esetén a szamviteli torvénytdl vald eltérések rendezésére a
konszolidalas elokészitd fazisaban végrehajtasra keriild mérlegképesség vizsgalat ¢&s
értékelés egységesités keretében kertil sor.
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1.2.4

1.2.4.1

A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakitasa soran
alkalmazott médszerek bemutatasa

A konszolidalas el6készitése soran alkalmazott modszerek

A konszolidalas elékészitése soran a MAV Zrt. a konszolidalasi kordk kialakitasat, illetve a
mérlegképesség vizsgalat feladatait végzi el, ha az sziikségessé valik.

a)

A konszolidaciés kordk kialakitasanal, illetve évenként torténd feliilvizsgalatanal a MAV
Zrt. a Szamviteli torvényben rogzitett szabalyok szerint jar el, azzal a kiegészitéssel, hogy

+ mentességet biztosit a konszolidalasba teljeskdrtien bevonandd leanyvallalatoknak,
illetve kvota alapjan bevonandd k6zos vezetésii vallalkozasoknak, ha azok egyedi
értékeinek részaranya a mentesség elbiralasanal alkalmazott kiemelt mutatok
esetében legalabb négy mutatéonal 0,5 % alatt marad, és a mentességet kapott
tarsasagok harom mutato esetében sem csékkentik 97 % ala a megmaradt tarsasagok
részaranyat a vallalatcsoport brutté — halmozott — értékeibdl,

+ mentességet biztosit a részesedés értékelés alapjan torténd bevonds aldl azoknak a
leany-, kozos vezetésii- és tarsult vallalkozasoknak, amelyekkel kapcsolatos
részesedések targyidoszaki értéknovekményei egyedileg 20 % alatt maradnak, és
Osszesitve nem érik el a vallalatcsoport konszolidacidba teljeskériien bevont
tarsasagok koz¢ sorolt vallalkozasok targyiddszaki adozas el6tti eredményének 5 %o-
at.

b) Mérlegképesség vizsgalatot és az értékelés egységesitését a MAV Zrt. minden olyan kiilfoldi

leanyvallalatnal és kozos vezetési vallalkozasnal végrehajt, amelyek a konszolidacids korok
kialakitasa, illetve feliilvizsgalata soran a konszolidacidba teljeskoriien bevonasra keriilnek.
Belfoldi leany- és kozos vezetésti vallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra csak akkor
keriil sor, ha a konszolidalasi feladatok végrehajtasa soran — az adatiitkGztetésekbol eredd
eltérések alapjan — vélelmezni lehet, hogy az adott vallalkozas hibat kovetett el a
vagyonelemek és vagyonvaltozasok értékelése, illetve a mérleg és az eredménykimutatas
Osszeallitasa soran.

Valutaatszamitast a MAV Zrt. egyrészt a véllalatcsoport konszolidaciéba teljeskdriien
bevont vallalkozasok korébe sorolt kiilfoldi leany- és kozos vezetésii vallalkozasok
mérlegéhez és eredménykimutatasahoz, masrészt a konszolidacioba Equity modszerrel
bevontak kozé sorolt kiilfoldi leany-, k6zos vezetésii €s tarsult vallalkozasok sajat toke
elemeinek valtozasdhoz kapcsolodva alkalmaz, ha ilyen tipusi vallalkozasokkal is
rendelkezik.

A konszolidacidba teljeskoriien bevont tarsasagok korébe sorolt vallalkozasok mérlegatszamitasanal
a Szamviteli torvény 123. § (6) bekezdésének a) pontjaban régzitett szabaly szerint jar el, az
eredménykimutatas atszamitasanal pedig ugyanezen paragrafus (8) bekezdésében rogzitett
szabalyokat alkalmazza.
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A mérlegatszamitasnal a bekeriilési arfolyamként — elsé konszolidalas esetén — a teljes korbe vald
bevonas iddpontjaban érvényes MNB altal kozzétett hivatalos devizaarfol yamot alkalmazza.

Az eredménykimutatas atszamitasanal a mérleg szerinti eredményt az MNB altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyamon, a (8) bekezdés ¢) pontjaban megjeldlt tételeket pedig az MNB altal kozzétett, az
adott idépontokhoz rendelt hivatalos devizaarfolyamon szamitja at.

A konszolidacioba Equity moédszerrel bevont vallalkozasok kozé sorolt vallalkozasok sajat toke
elemeinek valtozasa az MNB altal koézzétett mérlegfordulonapi hivatalos devizaarfolyamon kertil
atszamitasra.

1.2.4.2 Részesedés kisziiréssel torténé tékekonszolidalas soran alkalmazott modszerek

A részesedés kisziiréssel torténé tokekonszolidalast a MAV Zrt. a konszolidacidba teljeskdriien
bevonasra keriild leany- és kozos vezetési vallalkozasok korében alkalmazza. A részesedés
kisziiréssel torténd tokekonszolidalas soran, ha a konszolidalasba teljeskoriien vagy kvota alapjan
bevonasra keriil6 vallalkozasok kore:

# a vallalatcsoporthoz eddig még nem tartozo vallalkozassal boviil (ide értve az egyéb
részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokat is), akkor a kiszlrésre keriilo részesedésre jutod
sajat tokeértéket a megszerzés idépontja szerinti értékviszonyoknak megfelel6 értéken sziiri
ki, ha ennek feltételei biztositottak, ellenkez6 esetben forduldnapi értékviszonyok szerinti
tékekonszolidalas keriil végrehajtasra, mindkét esetben konyv szerinti értéken,

+ a tarsult kdrben szerepld vallalkozas teljes kdrbe vald atsorolasaval boviil, akkor a részesedés
kisziiréssel torténd tékekonszolidalast az el6z6 év els6 napjanak értékviszonyai alapjan hajtja
végre, fliggetleniil attol, hogy az atsorolas oka a targyév mely idOpontjahoz kapcsolodik, a
részesedés és a részesedésre jutd sajat toke kiszlirése ez esetben is konyvszerinti értéken
torténik olyan modon, hogy a tarsult korben nyilvantartott aktiv vagy passziv
tékekonszolidacios kiillonbozetet kiegészitjik a részesedés ndovekményre jutd sajat toke
kiilonbozeteként keletkezé aktiv vagy passziv tékekonszolidacids kiilonbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés kisziiréssel torténd tékekonszolidalas soran a MAV Zrt. a konyv
szerinti érték modszernek biztosit prioritast, a részesedés kisziirésekor keletkezé aktiv vagy passziv
tokekonszolidacids kiilonbozetet rejtett tartalékokra, illetve rejtett terhekre nem valtja at, kivéve ha
az lényegesnek bizonyul, azaz a részesedés konyv szerinti értékét 10%-kal meghaladja, vagy attdl
10%-kal nagyobb értékkel elmarad.

Az aktiv tdkekonszolidacios kiilonbozet leirasara 5 év alatt keriil sor (azaz a leirasi kulcs 20%). A
passziv tokekonszolidacios kiilonbozet feloldasara a részesedés vallalatcsoporton kiviilre torténod
értékesitésekor, vagy olyan esetben keriilhet sor, ha az adott vallalkozasnal torténd tjabb
részesedésszerzés esetén a részesedés novekményre jutd sajat tdke kisziirése soran aktiv
tokekonszolidacids kiilonbozet keletkezik.

A részesedés kisziiréssel torténé tokekonszolidalas soran tobblépcsds konszolidalasra is sor keriilhet
abban az esetben, ha a konszolidalasba teljeskériien bevont vallalkozasok kozott
unokavallalkozasok, vagy azok vallalkozasai is szerepelnek. Ez esetben a részesedés kisziiréssel
torténd tékekonszolidalas a lancmodszer alkalmazasaval egészil ki.
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1.2.4.3 Részesedés értékeléssel torténéd tokekonszolidalas soran alkalmazott médszerek

A tarsultként kezelt vallalkozasok konszolidalisat a MAV Zrt. a tarsult véallalkozasban 16v6
részesedés értékelésével oldja meg. A részesedés értékelésre ez esetben a részesedésre juto sajat toke
fuggvényében kertil sor.

A részesedés értékelése, ha a tarsult kor:

+ a vallalatcsoporthoz nem tartozé vallalkozassal boviil (ide értve az egyéb részesedési
viszonyu vallalkozasokat is) fordulonapi értékviszonyok és konyv szerinti érték modszerrel
torténik,

+ teljes korbe tartozé vallalkozasnak a tarsult korbe torténd atsorolasaval torténik (mert példaul
részesedés egy — a mindsitést befolyasold — részének kiilsé korbe vald értékesitésére kertilt
sor), akkor a részesedés értékelés a targyidoszak eleji értékviszonyok szerint és konyv
szerinti modszerrel keriil végrehajtasra, figyelembe véve a teljes korben nyilvantartott aktiv
vagy passziv tokekonszolidacids kiilonbozetet is.

Tekintettel arra, hogy a részesedés értékeléssel torténd tokekonszolidalas minden esetben kényv
szerinti modszerrel torténik, az elsd és az ujabb részesedés szerzés értékelésekor aktiv és passziv
tokekonszolidaciés  kiilonbozet egyarant  keletkezhet. Az  anyavallalkozds az  aktiv
tokekonszolidacidos kiilonbozetet a megbizhato, valds kép é€s az egyértelmil kezelés érdekében a
konszolidalt mérlegbe is felveszi a részesedés értékének csokkentésével szemben €s 5 év alatt irja le.
Ilyen mddon az aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet évenkénti leirdsa nem a részesedéssel szemben,
hanem a mérlegbe is felvett tarsultként kezelt vallalkozasok aktiv t6kekonszolidacios kiilonbozetet
érintve torténik. Ezzel szemben a passziv tokekonszolidacids kiilonbozet és annak alakulasa — a Szt.
el6irasainak megfeleléen — csak a kiegészité mellékletben keriil bemutatasra.

A vazoltakon kiviil, a részesedés értékelése soran a konszolidalasra eldkészitett mérlegben szerepld
részesedés értéke novelésre keriil a tarsultként kezelt vallalkozas:

+ targyévi sajat toke ndvekedésének a részesedésre jutd értékével,

+ targyév utan fizetendd, de a befektetd altal a targyévre el nem szamolt osztalék részesedésre
juté részével,

+ atargyév soran a részesedéssel szemben elszamolt értékvesztés értékével.

A részesedés értéke csokkentésre keriil a tarsultként kezelt vallalkozas:

+ targyévi sajat toke csokkenésének a részesedésre jutd értékével,

+ az el6z6 évben a konszolidalas soran felvett — a részesedés értékébe beszamitott — osztalék
értékével,

+ a targyév soran a részesedés értékvesztésébdl visszairt értékkel.

A részesedés értékelésbdl eredd targyévi hatasokat az anyavallalkozas a pénziigyi miiveletek egyéb
bevételeivel, illetve raforditasaival szemben szamolja el, igy azok a vallalatcsoport mérleg szerinti
eredményében is megjelennek.
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.2.4.4 Az adossagkonszolidalas soran alkalmazott médszerek

Az adéssagkonszolidalast a MAV Zrt. a konszolidalasba teljeskériien, illetve kvota alapjan bevont
kozos vezetésti vallalkozasok korében végzi el. Az adossagkonszolidalas keretében a belsé kor
tagjainak egymassal szembeni kovetelései és kotelezettségei keriilnek {itk6ztetésre és kisziirésre.

A Kkovetelések ¢és kotelezettségek egymassal szemben torténd iitkoztetése soran keletkezo
kiilonbozetek elsdként abbol a szempontbol keriilnek mindsitésre, hogy azok Iényegesek, vagy nem
Iényegesek (Iényegtelenek). A Iényegtelen kiilonbozetek okanak feltarasatol a MAV Zrt. eltekint, és
a kisziiréseket sem valositja meg, igy ezekben az esetekben a kovetelés és kotelezettség kisziirésére
az alacsonyabb értéken keriil sor. A Iényeges kiilonbozetek a kiszirés elokészitése soran
mingsitésre keriilnek abbdl a szempontbdl, hogy azok valddi, vagy nem valodi kiilonbozetek. A
valddi kiillonbozetek rendezésére viszont az adossagkonszolidalas keretében keriil sor. A rendezés
érdekében eldszor az eltérés oka keriil feltarasra, és ha:

% egyértelmilen meghatarozhatd, akkor a rendezés az elmaradt tétel felvételével, illetve a
feleslegesen felvett tétel kivezetésével keriil rendezésre a megfeleld mérleg- és
eredménykimutatas sorokon,

+ egyértelmiien nem hatdrozhatdo meg, akkor a kiilonbozet az adossagkonszolidalasbol eredd
egyéb bevételek, illetve az addssagkonszolidalasbol eredd egyéb raforditasokkal szemben
keriil elszamolasra.

A targyévi konszolidacid soran az el6z6 évi kiilonbozetek a targyévre szold adatszolgaltatas alapjan
feloldasra keriilnek, vagy valtozatlanul allomanyban maradnak attél fiiggden, hogy ismét
jelentkeznek, vagy nem jelentkeznek ezek a kiilonbozetek. A kiilonbozetek rendezését kovetéen az
egymassal szemben kisziirendd kovetelések és kotelezettségek azonos értékiivé valnak és a kisziirés
ezen az értéken valdsul meg.

1.2.4.5 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran alkalmazott modszerek

A hozamok és raforditasok konszolidalasat a MAV Zrt. a konszolidalasba teljeskdriien, vagy kvota
alapjan bevont vallalkozasok korében (a belsé korben) végzi.

A belsé tranzakciokbol ered hozamok és raforditasok kisziirésének elékészitése érdekében a MAV
Zrt. els6ként a belso kor tagjai altal jelentett fogadasokat és kibocsatasokat titkozteti. Az titkdztetés
soran feltart kiilonbozetek egyeztetéssel, illetve a 1ényegesség elvének alkalmazasaval keriilnek
felszamolasra. Lényegtelen eltérés esetén a kiszilirést az eltérés nélkiili értékeket figyelembe véve
hajtja végre. Ha a kibocsaté hozama meghaladja a fogadd altal jelentett fogadott értéket, akkor a
kibocsatd hozamat ¢és az ahhoz kapcsolddo raforditast aranyosan a fogadott értékre redukalja.

A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran eltér6 modon keriil kezelésre az:

+ eszkozokre és koltségekre fogadott sajat elallitast készletek és szolgaltatdsok kibocsatasa,
+ eszkozokre és koltségekre fogadott vasarolt eszkdzok kibocsatasa,
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+ egyik tag altal elszamolt raforditas és ezzel szemben a masik tag 4ltal elszdmolt hozam,
illetve
+ az egyoldaluan elszamolt raforditas, vagy egyoldaluan elszamolt hozam.

Az eszkOzokre torténd sajat eldallitasu készletek és szolgaltatasok fogadasa esetén, tekintettel arra,
hogy a konszolidalt beszamold Osszedllitisa soran az anyavallalkozds a konszolidalasban
Osszkoltség eljarasra épitett eredménykimutatast alkalmaz, a raforditas szintnek megfelelé hozam
kisziirést a nettd arbevételnek sajat eloallitast eszkozok aktivalt értékére vald atalakitasaval oldja
meg. Ezt kovetden figyelemmel kiséri, hogy a fogadott eszk6zzel mi tortént a targyidészakban, és ha
az a belsé korbol kiilsé korbe kibocsatasra keriilt, akkor a sajat eloallitast eszk6zok aktivalt értékét a
kibocsataskor elszamolt raforditassal szemben eliminalja. A koltségekre torténé sajat eldallitasa
készletek és szolgaltatasok fogadasa esetén a hozam kisziirés a fogado altal elszamolt raforditasaval
(koltségével) szemben keriil végrehajtasra, tekintettel arra, hogy ezek a fogadasok olyan
szolgaltatasi vagy igazgatasi tevékenységhez kapcsolodnak, amelyek eszkdz formaban nem jelennek
meg.

Az eszkozokre és koltségekre torténd vasarolt eszkozok fogadasa esetén a hozam és raforditas
kisziirés a kibocsato altal elszamolt hozam és raforditas kisziirésével valdosul meg, a raforditas
szintnek megfeleld értéken. Az egyik tag altal elszamolt raforditast, illetve a masik tag altal
elszamolt hozamot el6idézo belsé tranzakciok esetén — mivel ezek az értékek azonosak — a kiszlirés
az elszamolt raforditas, illetve az elszamolt bevétel egymassal szemben torténd kivezetésével
oldodik meg.

Az anyavallalkozas az egyoldalian elszamolt hozam, vagy egyoldaluan elszamolt raforditas
kisziirést az egyoldalu elszamolas megsziintetésével oldja meg. Ez az eset a targyidoszaki
eredményre is hatast gyakorol, ezért az

£ ¢l6z6 évi kisziirések hatasait eredménysemlegesen veszi fel a mérlegbe a sajat tdke
elemeként a konszolidalasbol eredé valtozasok — azon belill a kozbensé eredménybdl
szarmazo valtozas — mérlegsorral szemben, majd

£ az el6z6 évi Kkisziirésekbdl eredd értékvaltozasokat figyelemmel kisérve azokat a
targyidoszaki mozgasuknak megfelelden feloldja, vagy valtozatlanul hagyja.

1.2.4.6 A kozbensd eredmény Kkisziirése soran alkalmazott médszerek

A kozbensé eredmény kisziirést a MAV Zrt. a konszolidalt beszamold osszeéllitasa soran akkor
alkalmazza, ha a konszolidalasba teljeskoriien bevont vallalkozasok egymassal — kéron beliil — olyan
tranzakcidkat kotottek és valdsitottak meg, amelyek egyedi beszamoldikban eredményhatékonyan
jelentkeznek. A kozbensé eredmény kisziirése soran a kibocsatd altal elszamolt bevétel keriil
csOkkentésre a fogadott eszkoz, vagy koltség értékével szemben, ha az Iényegesnek tekinthetd.

Az anyavallalkozas az el6z0 évben kisziirt és allomanyban maradt k6zbenso eredményt:
+ credménysemlegesen veszi fel sajat toke elemeként a konszolidalasbol eredd valtozasok —

azon belll kozbensé eredmény kiilonbozetbdl szarmazd valtozas — mérlegsorral szemben,
majd
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% a targyévi eszk6zmozgasok alapjan azokat feloldja, vagy allomanyban hagyja attdl fiiggden,
hogy a kozbensé eredménnyel csékkentett eszk6éz belsé korben marad, vagy kiilsé korbe
vald kibocsatas utjan elhagyja azt.

A targyévi bels6 tranzakcidk alapjan képzodott kozbensd eredmények kisziirésre keriilnek a fogadott
eszkozzel, vagy elszamolt koltséggel szemben, majd az eszkoz és koltség mozgast figyelemmel
kisérve atvitelre és/vagy feloldasra keriilnek, illetve allomanyban maradnak. A kiszlrt kézbens6
eredmény végleges feloldasara akkor kertiil sor, ha a kisziirt kzbensé eredményt hordozo eszkoz a
vallalatcsoport belsé korébe tartozo vallalkozasokon kiviilre keriil, mert azt értékesitették, vagy az
eredmény terhére leirtak.

1.2.4.7 A latens adok képzése és feloldasa soran alkalmazott modszerek

Latens ad6 képzését és feloldasat a MAV Zrt. a konszolidacids feladatok megoldasa soran akkor
alkalmazza, ha a konszolidacidba teljeskoriien, vagy kvota alapjan bevont vallalkozasok olyan belsd
tranzakcidkat valositanak meg, amelyek eredményre gyakorolt hatasa belathatd idén beliil
megfordul. Az ilyen tipusu tranzakciok figyelembe vétele a kdzbensd eredmény kisziirése soran
torténik, mig az addssagkonszolidalas, a hozam ¢s raforditdas konszolidalas soran az ilyen
tranzakcidkat csak akkor vessziik figyelembe, ha azok hatéasa jelentds.

A 2008. évi konszolidalt beszamolo készitése soran a latens adoval kapcsolatos korabbi gyakorlatot
teljesen 1 alapokra helyeztiik. Mig a korabbi években a teljes kdzbensé eredmény kisziirése utan
elszamoltuk az aktualis tarsasagi adokulcsnak megfelelé ado mértékét, addig 2008-ban a kézbensd
eredményt tartalmazd eszkozt fogado tarsasagnal jelentkezd adomértéket vettiik alapul a latens ado
szamszerlisitésénél.

A 0j modszer alkalmazasanak kovetkeztében kivezetett latens ado jelentds mértékben ellensulyozta
a targyévi kozbensé eredmény kisziirésének tarsasagi adéra gyakorolt hatasat.

A koOzbensd eredmény kisziirés teriiletén, a kisziirt kdzbensé eredmény aramoltatasa alapjan
targyéven beliili latens add képzésre és feloldasra is sor kertilhet. Addssagkonszolidalas esetén a
valddi kiilonbozetek rendezése idézhet eld latens add képzést, majd feloldast, a hozamok ¢s
raforditasok konszolidalasa soran az egyoldali hozam, illetve az egyoldalu raforditas elszamolas
eliminalasanak lehetnek latens add képzés, majd feloldasi vonzatai. A latens add képzése és
feloldasa minden esetben azoknal a konszolidalasi feladatoknal keriil rendezésre, amelyek azt
kivaltottak.

Adokules valtozas esetén az addhatasok 2006. tizleti évtdl kezdddben atszamitasra keriilnek. Az
atszamitas hatasa a targyév terhére vagy javara eredményhatékonyan keriil elszamolésra. A latens
adok feloldasa — az atszamitas kovetkezményeként — a megsziinésiik évében érvényes tarsasagi
adotorvény szerinti addkulccsal torténik.
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Il SPECIFIKUS RESZ

1.1 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK
1.1.1 Befektetett eszk6z6k allomanyanak alakulasa

I.1.1.1  Immaterialis javak és targyi eszk6zok allomanyvaltozasa

Az immaterialis javak €s targyi eszk6zok jelentdsebb valtozasait a kovetkezo tablazatokban
mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Alapitas- e eti Uzleti Immateria- Immateria-
. atszerve- (olesztés Vagyoni  Szellemi  vagy lisjavakra lis javak
MEGNEVEZES zés - o ibr . S s Osszesen
. aktivalt értéki jogok termékek cégér- adott értékhe-
aktivalt s p « ox
s értéke ték elélegek lyesbitése
értéke

1. Brutto érték nyit6 allomanya 75 253 3744 14 085 0 0 0 18 157
2.  Beszerzés-feltjitas (aktivalas) 0 0 2547 331 0 0 0 2878
3. Egyéb ndvekedés 0 0 79 6 0 0 0 85
4.  Csokkenés -58 -107 -1660 208 0 0 0 -1617
5.  Elbz6 évi beszerzésbél aktivalas 0 0 -31 -294 0 0 0 -325
6. Atsorolas gmegbontés, Osszevezetés) 0 0 -254 244 0 0 0 -10
7.  Brutto érték zar6 allomanya 17 146 4425 14 580 0 0 0 19 168
8.  Ertékcsokkenés nyité allomanya 58 110 1490 10 927 0 0 0 12 585
9.  Targyévi tervszerinti leiras 0 0 978 893 0 0 0 1871
10. Targyévi terven fellli leiras 0 0 1 628 0 0 0 629
11.  Egyéb névekedés 0 0 28 18 0 0 0 46
12. _Terven fellili écs. visszairasa 0 0 0 0 0 0 0 0
13.  Egyéb csokkenés -41 -19 -299 -43 0 0 0 -402
14. étsorolés (megbontas, 6sszevezetés) 0 0 -6 -4 0 0 0 -10
15. Ertékcsokkenés zaré allomanya 17 91 2192 12 419 0 0 0 14719
16. Nyit6 allomany netto értéke 17 143 2 254 3158 0 0 0 5572
17. _Zar6 allomany nettd értéke 0 55 2233 2161 0 0 0 4449

14. Téablazat: Immaterialis javak allomanyvaltozasa
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adatok M Ft-ban

. - . Egyéb -

Ingatlanok’ ot Muszakur berendezé- Te- Beruhaza-  Beruhaza- Tar"gy.l'

MEGNEVEZES a kapcsolt?do berem?eze- sek, felsze- nyész- sok, sokra adott e’szl’(ozok Osszesen
_vagyoni - sek,gépek, .l llatok feldjitisok  eldlegek | oriekhes
értéki jogok  jarmiivek i o lyesbitése
jarmiivek

1. Bruttd érték nyitd allomanya 577 367 444 554 6794 0 51193 16 698 0 1.096 606
2. Beszerzés-felljitas (aktivalas) 30 670 128 236 339 0 50764 1701 0 211710
3. Térités nélkiili atvétel, tbblet, stb. 1043 34 502 0 0 50412 396 0 86 353
4. Ertékesités, selejt, hiany, beflen. aktivalas -4118 -119 679 -411 0 -123 698 -4615 0 -252 521
5. Korvaltozas -4 349 -35 349 -520 0 -281 0 0 -40 499
6. Atsorolas (megbontas, dsszevezetés) 3 -18 -23 0 0 0 0 -38
7. Brutté érték zaro allomanya 600 616 452 246 6179 0 28 390 14 180 0 1101611
8. Ertékcsokkenés nyitd allomanya 147 585 163 160 5795 0 2267 0 0 318 807
9. _ Targyévi tervszerinti leiras 17 906 23 872 433 0 0 0 0 42 211
10.__Targyévi terven felili leiras 725 10 673 1 0 183 0 0 11582
11.__El®zd évi értékcsokkenés, egyéb 235 239 17 0 0 0 0 491
12. _Terven fellli écs. visszairasa 0 0 0 0 -320 0 0 -320
13.  Ertékesités, selejt, hiany, stb. -1574 -2415 -397 0 0 0 0 -4 386
14. _Korvaltozas -523 -6 463 -361 0 0 0 0 -7347
15.__ Atsorolas (megbontas, 8sszevezetés) 2 -25 -1 0 0 0 0 -38
16. _Ertékcsokkenés zéaro allomanya 164 356 189 041 547 0 2130 0 0 361000
17.__Nyit6 allomény nett értéke 429 782 281 394 99 0 48 926 16 698 0 777 799
18.__Zaro allomény nettd értéke 436 260 263 205 706 0 26 260 14 180 0 740 611

15. Tablazat: Targyi eszkozok allomanyvaltozasa

11.1.1.2 Térités nélkiili atadas-atvétel

MAV csoport szinten 6sszesen 35 M Ft értékben tortént térités nélkiili atadas, melybdl 34 M Ft a
MAYV Zrt.-t6l a kincstarnak atadott eszk6zok értéke. A térités nélkiili atvétel dsszege 2008-ban
936 M Ft volt, melybdl 23 M Ft sajat targyi eszkozt, és 913 M Ft kincstari targyi eszkozt érint.

Osszességében +22 M Ft az eredményhatas, és 947 M Ft a forrashatas.

adatok M Ft-ban
‘Megnevezés Atadas Atvétel Eredményhatas
Immaterialis javak 0 0 0
Targyi eszkdzok 1 23 22
Beuhazasok 0 0 0
Osszesen: 1 23 22

16. Tablazat: Térités nélkiili atadas-atvétel alakulasa (sajat eszk6zok)

Az allami tulajdonti eszkdzok téritésmentes atvételét a kovetkezé tablazat tartalmazza:
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adatok M Ft-ban
Eszkoz Atadé szervezet :;?tj‘zzz?;it e:zal:gzyé;k Osszesen:
Bp-Cegléd-Lokdshaza vasuti vonal.  Békéscsaba Onkormanyzat 34 0 34
atépités. tervezése.
Bp-Cegléd-Lokdshaza vasuti vonal.  Békéscsaba Onkormanyzat 1 0 1
atépités. tervezése.
Zalaegerszeg Malom utca . Zala-hid  Zalaegerszeg Polgarmesteri 77 0 77
feltjitas. Hivatal
Balatonszepezd megall6hely Balatonszepezd Onkormanyzat 2 0 2
Iépcséburkolat helyreallitas.
Ateresz Gyér Onkormanyzata 0 22 22
Vasbeton hid Godolls Onkormanyzata 0 729 729
Utatjaro Nyergesuijfalu Onkorményzata 0 8 8
AS 261 fénysorompo Nyergesuijfalu Onkormanyzata 0 27 27
AS 86 fénysorompé Matrai Erémui Zrt. 0 3 3
Mas vallalkozastol kapott 6sszesen: 124 789 913
Lan halézat MAV Zrt. 0 1 1
Beépitetlen terilet MAV Zrt. 0 30 30
Kézforgalmu vasut MAV Zrt. 0 2 2
Vasuti 8rhaz MAV Zrt. 0 1 1
MAYV Zrt.-té1] atvett 6sszesen: 0 34 34
Mindésszesen: 124 823 947

17. Téablazat: Kincstari eszk6zok térités nélkiili atadas-atvételének alakulasa

I.1.1.3 A Kincstari vagyon bemutatasa

A csoport tagjai koziil egyediil a MAV Zrt. rendelkezik kincstari vagyonnal.

A Vasuti térvény szerint allami tulajdontiinak mingsiilé és a Tarsasag vagyonkezelésében allo targyi
eszkozok a MAV Zrt. konyveiben elkiilonitetten keriilnek nyilvantartasra. Az allami tulajdonu
eszk6zok nettod értéke 2007. december 31-én 379.058 M Ft volt, mely 6sszeg az évkozi valtozasok
eredményeként 2008. december 31-re 379.658 M Ft-ra modosult.

26/85 MAV Zrt. 2008. évi konszoliddlt éves beszimolé kiegészité melléklete



:'-E:"

MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikidé Részvénytdrsasdg =

adatok M Ft-ban
2007. év 2008. év Valtozas

Foéldteriletek 6sszesen 15 157 15 314 157
Epletek 6sszesen 5911 6 212 301
Epitmények 6sszesen 280 030 288 536 8 506
Gépek, berendezések, jarmlvek dsszesen 42 270 48 523 6 253
Befejezetlen beruhazas 35 690 21 073 -14 617
Kincstari eszk6zok 6sszesen: 379 058 379 658 600

Vagyonkezelési szerz6déskori nyito hosszilejaratu

k6telezettség 2001. szeptember 30-an 275 578 275578

Kincstari forrasu beszerzés 136 388 138 123 1735
Sajat forrasu beszerzés 68 502 89 638 21 136
Térités nélkil atvett kincstari eszk6z6k 5962 6 909 947
Tobbletkent felelt kincstari eszk6zok 412 412 0
Novkedés Gsszesen: 211 264 235 082 23 818
Ertékcsokkenés 97 568 118 804 21 236
Ertékesités 59 57 -2
Selejtezés 6 487 8 277 1790
Hiany 479 508 29
Térités nélkll atadott kincstari eszk6zok 3191 3 356 165
CsoOkkenés 6sszesen: 107 784 131 002 23 218
Kincstari eszk6zok forrasa 6sszesen: 379 058 379 658 600

18. Téablazat: A kincstari eszkdzok

A kincstari eszk6zok 2008. évi valtozasanak részletezését a kovetkezo tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
2007. évi 2008. évi Valtozas

Kincstari eszk6z6k nett6 értéke 367 507 379 058 11 551
Koltségvetési juttatasbol beszerzett kincstari eszkézok 16 497 1735 -14762
Sajat forrasbdl beszerzett kincstari eszk6zok 16 312 21 136 4 824
Térités nélkll atvett kincstari eszkbz6k 117 913 796
Atadas kincstari tulajdonba, MAV Zrt. vagyonbdl 131 34 -97
Toébbletként fellelt kincstari eszkéz6k 312 0 -312
myévi oOsszes novekedés 33369 23818 -9 551
Térités nélkll atadott kincstari eszk6zok -8 -7 1
Kincstari eszk6zok targyévi értékcsdkkenése -19746 -21063 -1317
Kincstari eszk6zok éveket érintd értékcsékkenése -92 -173 -81
Ertékesités -22 2 24
Selejtezés, megsemmislilés -1 781 -1 790 -9
Hiany -169 -29 140
Atadas MAV Zrt. vagyonba, kincstari tulajdonbdl 0 -158 -158
Onellenérzés soran feltart el6z6 évet érinté vagyonrendezés 0 0 0
myévi Osszes csOkkenés: -21818 -23 218 -1 400
Kincstari eszk6z6k 2008. december 31-i netté értéke 379 058 379 658 600

19. Tablazat: A kincstari vagyon 2008. évi valtozasai
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A kincstari eszk6zok nettd értéke a 2008. év soran 600 M Ft-tal novekedett, amely a targyévben
elszamolt 21.236 M Ft értékcsokkenést jelentdsen meghaladd targyévi beruhazasoknak tudhatd be.
A beruhazasok 1.735 M Ft értékben koltségvetési juttatasbol és 21.136 M Ft értékben sajat forrasbol
keriiltek finanszirozasra. A netto értéket a targyévben elszamolt értékcsdkkenési leirason til az
egyéb valtozasok 1.982 M Ft-tal csokkentették, melybdl a legjelentdsebb tételek az Gsszesen
1.790 M Ft értéka selejtezések voltak.

A Kkincstari vagyont érintden — tulajdonosi engedély hianyaban — 2004 és 2007 évek kozott nem
keriilhetett sor a nem beruhazashoz kapcsolodo selejtezésekre (végleges megsziintetés).
Beruhazashoz kapcsolodo selejtezés tortént 2008. évben, mely 753 darab kincstari eszkozt érint.

Mind a kincstari, mind a sajat vagyont érinté megoldatlan probléma az ingatlanok tulajdoni
helyzetének rendezetlensége.
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Y

adatok M Ft-ban

Kincstari vagyontargyak értéke

Brutté érték Netto érték

Teriiletek 15 314 15 314
12201 lgazgatasi éplletek - miiemlék 275 251
12411 Forgalmi épuletek -miiemlék 6643 5899
12415 Mérleghazak 74 62
Epliletek 6sszesen 6 992 6 212
21211 Orsz.kdzf.vasutak felépitménye 209 167 144 867
21212 Orsz.kozf.vasutak alépitménye, kieg.épitménye, 69 316 45872
palyaelzarok
212127 Orsz.kdzf.vasutak vasuti rakodoi 693 508
212129 Orsz.kdzf.vasutak egyéb vasuti kiegészitd ép. 23 200 17 082
212131 Orsz.kdzf.vasutak kdzépfesziltségl (1-35 kv kozotti) 1648 71
erésaramu vezetéke
212132 Orsz.kdzf.vasutak kisfeszultségi (1 kv alatti) 8217 3120
erésaramu vezetéke
2121331100 Orsz.kdzf.vasutak légvezetékes hirkdzlé halozat 138 46
tartéoszlopokkal
212133 Orsz.kdzf.vasutak hirkdzld halozati vezetékek 25 548 13 150
2121332 Orsz.kdzf.vasutak adathal6zatok vezetékei 352 199
212134 Orsz.kdzf.vasutak vasuti villamos felsévezeték 32038 20 508
212135 Vontatasi transzformator allomas 4 963 4 038
212136 HM erdsaramu, gyengearamu vezetékei, vasuti vill. 6 5
Felsévezetékei
2122 HM iparvagany felépitménye, alépitménye 264 158
21412 Hidak 43 547 29 455
2142 Atereszek, aluljarék, alagutak 11 567 8779
242003 Légvédelmi 6évéhely 78 38
Epitmények 6sszesen 430 742 288 536
42 Rakodo 21 3
442 Aramellatd berendezések 2 105 1440
443 100 A/6 feletti akkumulator 229 182
444 Tavkozld berendezések 24 101 8 603
447 Mérémdszerek 155 70
448566 Szamitastechnikai berendezések 3077 917
4486 Vasuti biztosité berendezések 58 453 37 308
Gépek, berendezések, jarmiivek 6sszesen 88 141 48 523
Befejezetlen beruhazas 21073 21073
Mindbsszesen 562 262 379 658

20. Téablazat: Kincstari vagyontargyak

A kincstari vagyontargyak miikodtetéséhez sziikséges, MAV Zrt. tulajdondba tartozo eszkozoket a

kovetkezo tablazat szemlélteti.
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adatok M Ft-ban

A kincstari vagyontargyak miikédtetéséhez sziikséges a MAV Zrt. Brutto Netto
tulajdonaba tartozé eszk6z6k érték érték
111, 112, 113 Kozosségi lakoépliletek (munkasszallas, laktanya stb.) 1470 1311
1211, 1212 (1230) Kereskedelmi és szolgaltatd épuletek 72 62
1220 Igazgatasi épuletek 2 021 1789
12411 Allomasi felvételi éptiletek 23 898 21604
124121 Tavkozl6 és biztositdé berendezés épliletei 2 259 2011
124122 Rendezépalyaudvar automatika és vaganyfék tizemi ép. 307 278
124123 Villamos vontatas alallomas tizemi épuletei 260 232
124124 Palyafenntartasi épuletek 1331 1179
124125 Tavird- és tavbeszélé kézponti épllete 215 193
124126,-27,-29 Vontatasi és forgalmi lizemi épuletek 2 595 2 347
12413 Mozdony és kocsiszin 537 483
1242 Jarmtarol6 és karbantartd épuletek 156 137
12511, 12512 Uzemi és mUhelyépiiletek 1553 1295
12513 Géphazak, kazanhazak 744 615
12515 Szivattyihazak éplletei 219 163
12516 Uzemanyag méré, -télté (izemi épiilet 16 9
12517 Villamos kapcsolé transzformator egyen ir. ber. ép. 1211 1097
12521 Kereskedelmi raktar 46 39
125213 Kozlekedési raktarak (allomasi, vasutlizemi) 641 526
125214 Egyéb raktarak, 34 30
12526 Anyagtarolé szinek 184 148
12527 Tarolok 62 52
1261-1263 Muvelddési és oktatasi éplletek 911 757
1264, -65 Szocialis és szall6 jellegl épuletek 244 215
1271 Allattartasi épuletek 12 10
1274 Egyéb épuletek 2 405 2128
Epiiletek 6sszesen 43 403 38710
2112 Utak, terek 5741 4510
21221 Ipartelepi és gazd.vasutak felépitménye 9 640 5 871
212221, -25 Ipartelepi és gazd.vasutak alépitménye 1530 863
212226 Tam és bélésfalak 53 33
212227 Vasuti rakodok 5 453 3 960
212229 Vasuti utatjard 529 398
21223 Ipartelepi és gazd.vasutak halézati vezetékei 185 123
214124 Ipartelepi és gazd.vasutak hidjai 853 557
214203 Ipartelepi és gazd.vasutak atereszek 62 27
21421 Alagutak, aknak és foldalatti helyiségek 37 29
2221 Kéolaj-, foldgaz- és egyéb vezeték 826 678
2222 Vizellatd épitmények 2909 2 081
2223 Szenny- és csapadékviz épitmények 3 996 2 963
2304,2412,2420  Egyéb épitmények 2085 1601
2920 Ingatlanhoz kapcsolddéd vagyonértékd jogok 59 17
Epitmények 6sszesen 33 958 23711
4 ... Egyéb gépek és berendezések 9 390 3076
4485,8... Szamitastechnikai eszkdzok 3 356 320
Gépek, berendezések 6sszesen 12 746 3 396
6411,-12 Vasuti jarm0vek 5033 3 307
6413,-15 Kozuati jarmivek 157 4
Jarmiivek ésszesen 5190 3 311
78-,79,797,8KF Immaterialis javak 1468 523
Befejezetlen beruhazas 1135 1135
Mindbésszesen 97 900 70 786

21. Téablazat: A kincstari vagyontargyak miikodtetéséhez sziikséges, sajat tulajdonban 1évo eszk6zok
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I.1.1.4 A MAV csoport befektetéseinek alakulasa

A MAYV vallalatcsoport mérlegében bemutatott befektetések brutté értékét, valamint az azokra
elszamolt halmozott értékvesztések Gsszegét a kovetkezo tablazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
A konszolidacioban equity modszerrel (tarsultként) kezelt vallalkozas
Ertéke a
Koédja Megnevezése beszamoléban Valtozas
2007 2008

5 MAVTI Kit. 70 326 256
15 MAV NOSZTALGIA Kift. 27 22 -5
16  MAV Jegynyomda 77 0 -77
20 MAV VAGON Kft. 298 313 15
22  MAV VASJARMU Kit. 242 251 9
27 Bombardier MAV Kift. 846 1030 184
34 MAV Debreceni JarmUjavito Kift. 0 608 608
37  VAMAV Kift. 1488 1613 125
38 EURO-METALL Kit. 297 222 -75
96 MAV KERT KFT 67 163 96
111 AGROCHIMTRANSPACK Kift. 83 0 -83
113 MAV INTEL-TEAM Kit. 3 0 -3
116  MAV-THERMIT Kft 165 199 34
131  MAV KFV Kift. 809 -809
133 MAV KOMBITERMINAL Kift. 1 065 0 -1 065
139  MAV VASUTOR Kit. 0 244 244
141  VIACOM HUNGARIA Zrt. 767 730 -37
142  MAV MULTISZOLG Kift. 0 18 18
144  Zahonyi HOTAV Kit. 82 45 -37
152  MAV RAKTAR Kit. 0 0 0
170 Ferihegy Express Kft. 25 26 1
174 MAV LOKOMOTIV HOTELS ZRt. 0 0 0
177 Carpathian Cargo s.r.o. 3 0 -3
179 ZAHONY-PORT Zrt. 600 -600
181 Rakosrendezd Palyaudvar Kit. 0 0 0
182 Jozsefvaros Palyaudvar Kift. 0 0 0
183 PRUDENT-INVEST Zrt. 23 33 10
184 Kelenféld Palyaudvar Kit. 13 0 -13
185 DELI PALYAUDVAR Zrt. 16 0 -16
913  MAVTRANSSPED WIEN 11 0 -11
914 VAMKAPU Zrt. 74 0 -74
Osszesen: 7151 5843 -1 308

22. Téablazat: A konszolidacidba equity mddszerrel bevont vallalkozasok

A konszolidacdba equity mddszerrel bevont vallalatok értéke 1.308 M Ft-tal csokkent az el6zo
évhez képest. Ez a tarsasagok altal a targyévben elért mérleg szerinti nyereségbdl a MAV csoportra
juté Ssszeg miatt elszalmolt bevételnek, a MAV Cargo csoportba tartozo tarsasagok kivezetésének,
valamint a korvaltozas miatti elszdmolasoknak tudhato be.
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adatok M Ft-ban
A konszolidacioban részesedésként kezelt kapcsolt vallalkozas
2007 2008 Valtozas
- . . Halmozott Konyv . Halmozott Konyv (kdnyv
Kédja Megnevezése 2:2;: érték- szerinti Bér:;t: érték- szerinti s’zer’inti
_ vesztése  értéke vesztés érték érték)

4 MAVFAVED Kit. (f.a.) 296 296 0 296 296 0 0

6 MAV HIDEPITO K. (f.a.) 600 600 0 600 600 0 0

8 MAVEPSZER Kit. (f.a.) 234 234 0 234 234 0 0
13 MAV Egressy Garazs Kft. (v.a.) 59 59 0 0 0 0 0
29 MAVAUT Kit. (v.a.) 42 42 0 0 0 0 0
31 ESZAK-TRANS Kit. (v.a.) 26 26 0 0 0 0 0
90 MAV LIAN Kertészeti Kft. (f.a.) 4 4 0 0 0 0 0
97 MAV EKKft. (f.a.) 43 43 0 43 43 0 0

130 MAV RakSzer Kift. (v.a.) 22 22 0 22 22 0 0
132 MAV-SIN Kft. (f.a.) 200 200 0 200 200 0 0
134 MAV Utasellato Zrt. (f.a.) 137 137 0 137 137 0 0
145 MM Cargo Kft. (f.a.) 43 43 0 0 0 0 0
150 EAST Rail SRL 9 0 9 0 0 0 -9
156 Szombathelyi Vasutas Futball Kft. (f.a.) 10 10 0 10 10 0 0
158 VBSZ Vasutas Kft. 1 0 1 1 0 1 0
161 UniverTrans Kift. 23 0 23 0 0 0 -23
165 MAV-REC Kit. 25 0 25 50 0 50 25
178 HUNGRAIL Egyesilés 0 0 0 1 0 1 1
188  MTMG Zrt 0 0 0 15 0 15 15
916 HUNGARO-RAIL Kit. 1 0 1 0 0 0 -1
Osszesen: 1775 1716 59 1609 1542 67 8
23. Téblazat: A konszolidalas soran részesedésként kezelt kapcsolt vallalkozasok
adatok M Ft-ban
Egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozas
B 2007 2008 Valtozas
< P . Halmozott Koényv . Halmozott Koényv (kényv
Kodja Megnevezése B(é':;t: értékveszt szerinti Bé':t';t'? értékveszt szerinti  szerinti
és érték és érték érték)

7 AUTORAIL Kft. 0 0 0 0 0 0 0
58 TEKISZ Zrt. 5 0 5 0 0 0 -5
60 HUNGAROKOMBI Kift. 1 0 1 0 0 0 -1
84 RESTI ZRt. 15 0 15 15 0 15 0

120 Vasutegészségugyi Kht 100 0 100 100 0 100 0
128 EUROFIMA 1206 0 1206 1406 0 1406 200
146  Hodikot Rt. 1 1 0 1 1 0 0
147 BCC 1 0 1 1 0 1 0
151  ZTF Kift. 15 0 15 0 0 0 -15
162 Bugaci Kisvasut Kht. 1 0 1 1 0 1 0
164 ICA GmbH 11 0 11 0 0 0 -11
166 NGF Kht. 0 0 0 0 0 0 0
169 HIT Rail b.v. 55 0 55 58 0 58 3
171 Balaton-Boronka Kisvasut Kht. 1 0 1 0 0 0 -1
172 Normon-Tool Kift. 0 0 0 0 0 0 0
176 MAV Cargo Zrt. 30 741 0 30 741 1537 0 1537 -29 204
Osszesen: 32 153 1 32 152 3119 1 3118 -29 034

24. Téablazat: Egyéb részesedési viszonyban 1év6 vallalkozasok
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I.1.1.5 Az aktiv tikekonszolidacios Kkiilonbozet alakuldsa a konszolidacioba teljeskoriien
bevont vallalkozasnal

A MAV vallalatcsoport konszolidalt beszamoldjaban a konszolidacioba teljeskoriien bevont
vallalatokkal kapcsolatosan aktiv tokekonszolidacios kiilonbezetet nem tartunk nyilvan.

11.1.1.6 A passziv tokekonszolidacids kiilonbozet alakulasa a konszolidacioba teljes koriien
bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban
Tarsasag Passziv tékekonszolidacios kiilonbozet
N Valtozasa
5di - Nyité  Részese- Részese- . Zaré
Kodja Megnevezése értéke  dés vASAr- dés Ogszeo}va- Korvgltozas értéke
s s das miatt miatt
lasbol eladasbol

1  MAVTRANSSPED Kit. 152 0 -152 0 0 0
23  MAV-TISZAVAS Kit. 25 0 -25 0 0 0
28 MAV SZOLNOKI JARMUJAVITO Kit. 49 0 0 -49 0 0
33 MAV Eszaki JarmUjavitd Kift. 41 0 0 -41 0 0
34 MAV Debreceni Jarmdjavitd Kft. 4 0 0 0 -4 0
101 MAV FKG Kit. 3 0 0 0 0 3
102 MAVGEP Kift. 2 0 0 0 0 2
138 MAV Informatika Zrt. 3 0 0 0 0 3
187 MAV-GEPESZET Zrt. 0 0 0 90 0 90
Osszesen: 279 0 -177 0 -4 98

25. Téblazat: Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidacidba teljeskortien bevont véllalkozasoknal

.1.1.7 Az aktiv t6kekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidaciéba equity
modszerrel bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban
Tarsasag Aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet
N Valtozasa
- . Nyité  Részese- Részese- Zaro
Kodja Megnevezése értéke  dés vasar- dés Leiras miatt  értéke
lasbol eladasbol
152 MAV RAKTAR Kift. 0 25 0 0 25
Osszesen: 0 25 0 0 25

26. Tablazat: Aktiv tokekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidacioba equity modszerrel bevont vallalkozasoknal
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11.1.1.8 A passziv tokekonszolidaciés kiilonbozet alakulasa a konszolidaciéba equity
modszerrel bevont vallalkozasoknal

adatok M Ft-ban
Térsaség Passziv tékekonszolidacios kiilonbozet
Valtozasa
. . Nyit6 Részese- Részese- Zaré
Kod Megnevezés értéke  dés vasar-  dés Egyéb  értéke
lasbol eladasbol

5 MAVTI Kft. 14 0 0 0 14
15  MAV NOSZTALGIA Kit. 0 0 0 0 0
16 MAV Jegynyomda 12 0 -12 0 0
20 MAV VAGON Kft. 2 0 0 0 2
22 MAV VASJARMU Kift. 5 0 0 0 5
27 Bombardier MAV Kift. 13 0 0 0 13
34 MAV Debreceni Jarm(ijavito Kit. 0 0 0 0 0
37 VAMAV Kift. 111 0 0 0 111
38 EURO-METALL Kit. 121 0 0 0 121
96 MAV KERT KFT 2 0 0 0 2
111 AGROCHIMTRANSPACK Kit. 24 0 -24 0 0
113  MAV INTEL-TEAM Kit. 0 0 0 0 0
116  MAV-THERMIT Kift 13 0 0 0 13
131 MAV KFV Kift. 8 0 0 -8 0
133  MAV KOMBITERMINAL Kft. 4 0 -4 0 0
139  MAV VASUTOR Kit. 0 0 0 0 0
141  VIACOM HUNGARIA Zrt. 46 0 0 0 46
142  MAV MULTISZOLG Kit. 0 0 0 0 0
144  Zahonyi HOTAV Kit. 0 0 0 0 0
152  MAV RAKTAR Kit. 0 0 0 0 0
170 Ferihegy Express Kift. 0 0 0 0 0
174 MAV LOKOMOTIV HOTELS ZRt. 30 0 0 0 30
177 Carpathian Cargo s.r.o. 0 0 0 0 0
179 ZAHONY-PORT Zrt. 0 0 0 0 0
181 Rakosrendezd Palyaudvar Kift. 0 0 0 0 0
182 Jozsefvaros Palyaudvar Kift. 0 0 0 0 0
183 PRUDENT-INVEST Zrt. 28 0 0 0 28
184 Kelenféld Palyaudvar Kift. 0 0 0 0 0
185 DELI PALYAUDVAR Zrt. 0 0 0 0 0
913 MAVTRANSSPED WIEN 0 0 0 0 0
914 VAMKAPU Zrt. 2 0 -2 0 0
Osszesen: 435 0 -42 -8 385

27. Téablazat: Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidacioba equtiy modszerrel bevont vallalkozasoknal
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11.1.2 Kovetelések és értékvesztésiik bemutatasa

A targyévi koveteléseket €s az azokra elszamolt értékvesztéseket dsszefoglaloan a kdvetkezo
tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Kovetelések Ertékvesztés
Leértékelt
Adés megnevezése 181-365 365 napon Ertékvesztés J:ﬂfiﬂfcs kﬁ;::::i:m v“;:w Kavetelés konyy
" i K - - 0 ite. © 4 y L szerinti értéke
Nemlcjirt  190nap 9l-180map @ Osszesen N B e Oz D
8624) (9623  624)
962.5)
Kovetelések drusclltishil és 3244 1205 334 486 5953 11222 6716 382 810 833 1 6310 4912
szolgdltatdsokbol (vevik)
Kovetelésel réscesedési viszonyban 2746 6163 217 170 824 10120 1222 651 341 1 2 896 9224
lévd vallalkozdssal szemben
cbbol: MAV Cargo Zrt-vel szemben 2452 5910 97 1 7 8467 0 0 0 0 0 0 8467
fennillo kovetelés
quity modszerrel bevont lednyvallalat 167 120 5 [ 660 1145 1105 613 25 3 0 714 41
126 ) 18 2 p 212 p 0 1 0 p 1 211
18521 155 60 160 363 19259 191 28 115 is 0 263 18996
5499 0 0 0 0 5499 0 0 0 0 0 0 5499
Kavetelések osszesen: 30010 7523 611 816 7140 46100 $129 1061 1266 862 3 7469 38 631

28. Tablazat: Kovetelések és értékvesztésiik alakulasa

A vevbkovetelésekre nyilvantarott jelentSs értékvesztés dontd részét a korabban MAV Zrt. altal
végzett vasuti aru- és személyszallitasi tevékenységbdl szarmazd kiilfoldi kovetelésekre elszamolt
értékvesztések alkotjak.

Jelentds valtozas, hogy mig a korabbi években a MAV Cargo csoporttal szemben elszamolt
kovetelések és kotelezettségek kisziirésre keriiltek, addig a MAV Cargo Zrt. 2008. évi
értékesitésének kovetkeztében a MAV csoport vele szemben elszamolt kovetelése, a minimalis
tulajdoni részarany miatt, a “kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozasokkal
szemben” mérlegsoron keriil bemutatasra.
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11.1.3 Aktiv id6beli elhatarolasok

adaok M Ft-ban
Megnevezezés 2007 2008 Valtozas
Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa
Arbevételek aktiv elhatarolasa 2765 3348 583
Kdzszolgaltatas koltségtéritése 8 334 8334 0
Leszamolatlan aruforgalmak vevé jellegli szamlaja 2159 120 -2 039
RIC kocsibér 2035 3794 1759
Egyéb bérleti dijak 22 0 -22
RO-LA tdmogatas 150 0 -150
2007 év varhato bevétele 70 0 -70
Kartérités 28 49 21
Arfolyamnyereség 45 0 -45
Koziizemi dijak 5 0 -5
Tovabbszamlazott bevételek 5 4 -1
Kamatbevétel 4 2 -2
Egyéb 0 2 2
Bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa dsszesen: 15 622 15653 31
Koltségek, raforditasok aktiv idSbeli elhatarolasa
Elhatarolas a Hasznalati dij adéssagszolgalati részébdél (VIACOM Zrt.) 16 230 18 483 2253
Kiadasok egyéb aktiv elhatarolasa 568 208 -360
Felmentési bér és végkielégités aktiv idébeli elhatarolasa 328 97 -231
Szoftverkévetési dij 104 82 -22
Oszlophasznalat elhatarolasa (VIACOM Zrt.) 38 35 -3
Biztositasi dijak eléfizetése 30 103 73
Bérleti dijak 26 45 19
Koztizemi dijak 16 0 -16
Ujsagok, szakfolyoiratok eléfizetése 15 7 -8
Egyéb 10 0 -10
Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa ésszesen: 17 365 19 060 1695
Halasztott raforditasok

Nem realizalt arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa 2 064 6 977 4913
Halasztott raforditasok 6sszesen: 2 064 6977 4913
Osszesen: 35 051 41690 6 639

29. Téblazat: Az aktiv idSbeli elhatarolasok megoszlasa
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Y

1.4 Sajat téke

11.1.4.1

Sajat toke mozgastabla

A vallalatcsoport sajat téke elemeinek targyévi valtozasat jogcim szerinti megbontasban az alabbi

tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Konszkolidacié miatti

- - valtozasok i Sl
Mérleg Leanyval- Adoses Tars. kezelt Kiilsé
. Jegyzett Téke- Eredményt Lekététt .o lalati sajat- 0SSa9-  Kszbensd vall. rész. tagok .
Megnevezés toke tartalék artalék tartalék szemftl toke k’onszollda- eredmény  értékelés  részese- Osszesen
eredmény - - las Ll - . .
valtozas "~ kilénboze-  valtozasa dése
kilénboze- &bl
tébdl
2007. évi sajét toke 20 250 46 785 -61 530 13 892 -12 471 -1 358 80 75 3254 911 9 888
El820 évi mérieg szerinti 1320 12471 3998 -668 17 458 337 0
eredmény
El6z6 évek modositasa -1363 -404 -141 141 -1 767
Tokeemelés 750 63 850 64 600
Pétbefizetés -24 -24
Szakképzési alaprészbd|
lekotott pénzeszkoz 7 -7 0
felszabaditasa
Lekotott tartalék feloldasa 1 4 0
(kisérleti fejlesztés)
MAV Cargo csoport
értékesitése miatti 2599 -2180 285 -704 -911 -911
valtozas
Konszolidacios koér
valtozasa (MAV Debreceni -491 491 0
Jj. Kft.)
Konszolidaciés koér
véltozasa (MAV -47 47 0
VASUTOR Kft.)
Konszolidacios koér
véltozasa (MAV KFV Kit.) 629 629 0
Konszolidaciés koér
véltozasa (ZAHONY- -138 138 0
PORT Zrt.)
Nem realizalt
arfolyamveszteséghez
kapcsolédo céltartalék 3260 3260 0
képzés és feloldas
Targyeyl mérleg szerinti 18733 18733
eredmény
2008. évi sajat toke 21000 110 642 -62 257 17 144 18 733 500 -444 -18 578 3779 0 90 519
30. Tablazat: A sajat toke mérlegadatainak alakulasa
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I1.1.5 Céltartalék képzés

1.1.5.1  2008. évi mérleg szerinti céltartalék alakulasa

MAV csoport szinten a céltartalékok mérleg szerinti zaré értéke 39.489 M Ft, ebbdl a varhato
kotelezettségre képzett céltartalék 30.503 M Ft, jovobeni koltségekre képzett céltartalék 6.802 M Ft,
mig az Egyéb céltartalékok osszege 2.184 M Ft.

11.1.5.2  Céltartalék képzés a varhaté kotelezettségekre

A varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 2008. évi zard allomanya MAV csoport szinten
30.503 M Ft. A legjelentdsebb tételek kozé a a 1étszam leépitésre, a varhatdo kornyezetvédelmi
kotelezettségekre €s a peresitett tigyekre képzett céltartalékok tartoznak.

adatok M Ft-ban
Kotelezettségekre képzett céltartalék Nyito ~ 2008-évi  2008.é&vi .
feloldas képzés
Kornyezetvédelmi kotelezettség 7780 1119 1910 8 571
Peresitett tigyek 7 705 756 1 855 8 804
Létszam, korengedményes nyugdij, végkielégités 5 543 3747 8 404 10 200
Leanyvallalatokkal kapcs. varhaté kotelezetts. 0 0 1540 1540
Joléti ingatlanértékesitéssel kapcsolatos karbantartasi kotelezettség 449 46 150 553
Karesemények fedezetére képzett céltartalék 413 413 218 218
Kezességvallalas kapcsolt vallalkozassal szemben 26 0 0 26
Ipari, épitdipari tevékenységekkel kapcs. varhaté kotelezettségekre 233 233
Szerzédésben szerepldé garancalis kotelezettségekre 315 315
Egyéb 142 142 43 43
Osszesen: 22 058 6223 14668 30503

31. Tablazat: A varhato kotelezettségekre képzett céltartalékok

A MAV Zrt.-vel szemben 40 Mrd Ft nagysagrendii ingatlanértékesitéshez kapcsolodéd kartéritési
igény érkezett, melyet mérlegen kiviil, fiiggd kotelezettségként tartunk nyilvan. A MAV Zrt. a
kartéritési igény jogszertiségét vitatja, alapvetéen nem ismeri el; a megalapozatlan igények
érvényesitése jogi szakaszba nem keriilt. A MAV Zrt. ennek ellenére — figyelembe véve az
ovatossag elvét — 3 Mrd Ft mar megképzett céltartalékot fenntartja.

11.1.5.3  Céltartalék jovobeni koltségekre

A jovSbeni koltségekre képzett céltartalékok zar6 allomanya 6.802 M Ft volt MAV csoport szinten.
A harom legjelentésebb tétel a bontasi koltségekre, karbantartasi koltségekre és a leanyvallalatok
1étszamleépitésére megképzett céltartalék.
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adatok M Ft-ban
Jovébeni koltségre képzett céltartalék Nyits ~ 2008.évi  2008.&vi o,
feloldas képzés
Bontasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 3515 613 179 3 081
Karbantartasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 2 765 297 0 2 468
Leanyvallalatok létszamleépitésének tamogatésara képzett céltartalék 1054 646 0 408
NIF altal &t nem adott eszkdzok értékcsokkenésének fedezetére képzett 0 0 640 640
céltartalék
MVH birsag miatt képzett céltartalék 100 100 0 0
Szallitoktol varhato, 2008. évet terhelé késedelmi potlék 0 0 6 6
APEH-t6l varhato késedelmi pétiék 2008. évre 0 0 3 3
Befejezetlen termelés koltségeire 16 16 122 122
Jovébeni perkdltségre 4 3 8 9
2008. évi 6nellendrzési potlékra 0 0 2 2
Mérévonatok varhaté gépészeti koltségeire* 0 0 63 63
Osszesen: 7 454 1676 1024 6 802

32. Téablazat: Jovobeni koltségekre képzett céltartalékok

A 2007. év folyaman az allami ¢és Europai Unids forrasokbol megvalosuldo beruhazasok
lebonyolitasa a Nemzeti Infrastruktira Fejleszté Zrt.-hez keriilt. A tevékenység atadasaval
jelentdsen csokkent a MAV-nal kimutatott fejlesztési timogatasok mértéke, valamint a beruhazasok
iizembe helyezéséig a beruhdzisok nem a MAV konyveiben jelennek meg. Az allami ill. Eurdpai
Unioés forrasokbol tamogatott vasuti palyahaldzatra vonatkozo beruhazasok atadasa ill.
vagyonkezelésbe adasa a mérlegkészitésig nem valosult meg, ezért ez jelentdsen befolyasolja a
Tarsasag vagyoni, jovedelmi helyzetének megitélését. A mérlegkészités idopontjaig
rendelkezésiinkre allo informaciok szerint a kovetkezd jelentés elszamolasok hianyoznak a MAV
mérlegébol és eredménykimutatasabol.
_ _ _ adatok M Ft-ban
Brutté érték 2007. évi ECS 2008. évi ECS ECS 6sszesen Nettd érték

MAYV tulajdon 1008 0 12 12 996
Allami tulajdon 17 422 41 587 628 16 794
Osszesen: 18 430 41 599 640 17 790

33. Téablazat: At nem vett allami és EU forrasa beruhdzasok

A valés vagyoni és pénziigyi helyzet bemutatasa érdekében az el nem szamolt értékcsokkenés
fedezeteként —azzal azonos értékben- céltartalék képzésére kertilt sor.

Az eszkozok atvételétre a Magyar Nemzeti Vagyonkezeld Zrt. (MNV), a NIF és a MAV kozotti
haromoldalu szerzédés keretében fog sor keriilni. Az atvétel elmaradasanak f6 oka, hogy a MAV
konyveiben kimutatott az 1993. évi alapitaskor apportba kapott ingatlanok ill. a 2001. évtél
vagyonkezelésbe vett ingatlanok tulajdonjogilag jelentés mértékben rendezetlenek.

1.11.5.4  Egyéb céltartalék

Az egyéb céltartalékok mérlegsoron a beruhdzasi és fejlesztési célu  devizahitelek
arfolyamveszteségére képzett céltartalékot tartjuk nyilvan, melynek alakulasat a kdvetkezo tablazat
mutatja be:
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adatok M Ft-ban
2008. évi  2008. évi

Egyéb céltartalék Nyito feloldas képzés Zaro
Beruhazasi és fejlesztési célu devizahitelek arfolyamveszteségére képzett céltartalék 799 1385 2 185
Mozdonyok garancialis kotelezettségeire képzett céltartalék 358 358 0 0
Egyéb 16 16 0 0
Osszesen: 1173 374 1385 2184

34. Tablazat: JovSbeni koltségekre képzett céltartalékok

A céltartalékok mérlegértékének alakulasat a kovetkezo tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Nem realizalt

Céltartalék a Céltartalék a ,
. . . L . arfolyamveszte-
Megnevezés varhatoé jovobeni ) N Osszesen:
kotelezettségekre koltségekre ségre képzett
g 9 céltartalék
Céltartalékok nyit6 allomanya 22 058 7 454 1173 30 685
2008. évi felhasznalas 6 223 1676 374 8 273
2008. évi képzés 14 668 1024 1385 17 077
Céltartalékok zaré allomanya 30 503 6 802 2 184 39 489

35. Tablazat: Mérleg szerinti céltartalék alakulasa

A céltartalékok felhasznalasa és képzése sor a korvaltozasok hatasat is tartalmazza.

11.1.6 Kotelezettségek bemutatasa

1.1.6.1  Kincstari vagyonhoz és kincstari finanszirozasu beruhazasokhoz kapcsolodo
kotelezettségek

A Szamviteli Torvény 23. § (2) bekezdésének értelmében a kezelésbe vett, az allami vagy
onkormanyzati vagyon részét képez6 eszkozoket (kincstari eszkdzok) a vagyonkezeld eszkozei
kozott, mig a 42. § (5) bekezdése szerint a kincstari eszk6zokhoz kapesolodd kotelezettséget, a
hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kell kimutatni. A kincstari vagyon kezelésérdl, értékesitésérdl
¢s az e vagyonnal kapcsolatos egyéb kotelezettségekrdl szold 254/2007. (X. 4.) Kormany rendelet,
illetve a Kincstari Vagyoni Igazgatosag és a MAV Zrt. kozott megkotott vagyonkezelési szerzdés
meghatarozza az eszkdzok valtozasanak elszamolasat.

A vagyonkezelési szerzodésben leirtaknak megfelelden egyes valtozasokkal egyidejlileg a hosszi
lejarata kotelezettség is valtozik, mig mas eszkézvaltozasok esetén a kotelezettség nem valtozhat.

A kincstari eszk6zok és a hozzajuk kapcsolodo kotelezettség eltérd valtozasabol adodoan 2008.
december 31-én a MAV Zrt. mérlegében kimutatott 379.658 M Ft kincstari eszkoézhdz és a
koltségvetésbsl, EU alapokbél finanszirozott, de MAV Zrt. tulajdonaba keriilé beruhazasokhoz
408.142 M Ft hosszu lejaratu kotelezettség kapcsolodik.
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Az allammal szembeni hosszu lejaratu kotelezettség 28.484 M Ft-tal tobb, mint a kezelésbe vett
kincstari vagyon. Ebb6l 28.486 M Ft-ot a visszapotlasi kotelezettség tesz ki, mig a -2 M Ft
kiilonbozetet a Magyar Allamkincstarral szembeni elszamolasi szamlak (kovetelések-kifizetések)

halmozott egyenlege okozza.

A kincstari vagyon forrasvaltozasat a kovetkez6 tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezetség 2007. évi

2008. évi Valtozas

Kincstari vagyonnal kapcsolatos kételezettség nyité

406 766 10 014

Kincstari eszk6zok targyévi névekedése

23818 -9 551

Kincstari eszk6zok targyévi csdkkenése

-23 218 -1400

Targyévi visszapotlasi kotelezettség névekedése

111 -1294

MAK elszamolas targyévi egyenlege

665 3607

ebbdl: kincstarhoz targyévben benyuijtott beruhazasi szamlak

-3182 13933

kincstar altal targyévben teljesitett kifizetések

3847 -10138

elézd évet érintd kincstarhoz benyuitott, de MAV altal fiz. szla.

0 -188

Kincstari vagyonnal kapcsolatos kételezettség zaro

408 142 1376

36. Tablazat: A kincstari vagyon forrasvaltozasa

11.1.6.2 A MAYV csoport hosszii lejarati hitelallomanya

A vallalatcsoport hosszu lejaratu hiteleit és kolesoneit, valamint azok torlesztésének titemezését a

kovetkezo tablazatokban mutatjuk be.
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Allami Hitelszerzédés Fennallé hitelallomény
. i Hitelszer- Hitelszerzé- ke?esse,g- Deviza- osszege (2008.12.31)
A hitel megnevezése oy L1 vallalas _— .
z6dés kelte dés lejarata (korm. hat. nem (millio, eredeti
sz.) devizanemben) M Dev. M Ft
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 2001.09.03 2015.09.15 1082/2001 EUR 18 18 4766
EUROFIMA 10/a 2003.02.11 2010.03.25 1211/2002. EUR 9 9 2423
EUROFIMA 10/b 2003.02.11 2013.02.11 1211/2002. EUR 26 26 6 845
EUROFIMA 11 2003.11.05 2018.12.17 1036/2003 EUR 35 35 9267
EUROFIMA 12 2004.11.02 2014.05.12 1037/2004. EUR 25 25 6 620
EUROFIMA 13 a 2005.12.22 2015.03.06 1113/2005 EUR 28 28 7414
EUROFIMA 13 b 2006.07.07 2016.04.07 1113/2005 EUR 35 35 9267
EUROFIMA 13 c+e 2007.07.30 2014.01.28 1113/2005 EUR 8 8 2012
EUROFIMA 13 d 2007.11.30 2016.04.07 1113/2005 EUR 17 17 4607
1113/2005.
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 2006.04.21 2013.04.21 1027/2008. HUF 10 957 0 10 957
1113/2005.
Raiffeisen 9,209 Mrd Ft 2006.04.26 2016.04.21 1027/2008. HUF 9 609 0 9 609
MEFB (13 db Desiro) 2002.01.28 2014.06.30 - EUR 31 15 4022
OTP (10 db Talent) 2006.03.23 2016.12.31 - EUR 45 35 9 389
Calyon-CIB (30 db Firt) 2006.03.22 2020.06.16 - EUR 145 145 38 287
Raiffeisen (+30 db Flirt) 2007.09.25 2021.11.28 - EUR 142 47 12 363
E-ticket infrastrukttra
finanszirozé devizakoleson ~ 2008.09.08 2013.09.01 nincs CHF 1 1 96
Citibank beruhazasi hitel 2008.09.26 2010.12.31 EUR 0 49
Erste Bank beruhazasi hitel ~ 2006.09.26 2009.01.30 EUR 0 7
UniCredit - MFB hitel 2008.09.10 2023.12.31 - HUF 2376 2337
Osszesen: 140 337
Miikodési hitelek

ERSTE 8 Mrd Ft 2003.03.28 2009.06.30 1211/2002 HUF 8 000 8 000
KDB 4 Mrd Ft 2005.12.27 2010.11.27 1089/2005 HUF 4 000 4 000
M.Takarékszév. 10 Mrd Ft ~ 2005.12.27 2011.11.27 1089/2005 HUF 10 000 10 000
CIB 6 Mrd Ft 2005.12.27 2010.11.27 1089/2005 HUF 6 000 6 000
Konzorcium 10 Mrd Ft 2005.12.27 2012.11.27 1089/2005 HUF 10 000 10 000
Raiffeisen 28,5 Mrd Ft 2005.12.27 2015.11.27 1089/2005 HUF 28 500 28 500
Konzorcium 55 Mrd Ft 2006.10.09 2016.10.09 1075/2006 HUF 55 000 55 000
IP projekt finanszirozo
devizakolcson 2008.05.18 2012.06.30 nincs CHF 4 4 646
Osszesen: 122 146
Mindosszesen: 262 483

37. Téablazat: A vallalatcsoport hossz lejaratu hitelei és kolcsonei
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adatok M Ft-ban
. . 2014.és .
A hitel megnevezése 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. uténa Osszesen
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 0 0 953 953 953 1906 4766
EUROFIMA 10/a 0 2423 0 0 0 0 2423
EUROFIMA 10/b 0 0 0 0 6 845 0 6 845
EUROFIMA 11 0 0 0 0 0 9267 9267
EUROFIMA 12 0 0 0 0 0 6 620 6 620
EUROFIMA 13 a 0 0 0 0 0 7414 7414
EUROFIMA 13 b 0 0 0 0 0 9267 9267
EUROFIMA 13 ct+e 0 0 0 0 0 2012 2012
EUROFIMA 13 d 0 0 0 0 0 4607 4607
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 0 0 5334 3749 1874 0 10 957
Raiffeisen 9,209 Mrd Ft 0 0 0 0 2219 7390 9 609
MFB (13 db motorkocsi) 813 813 813 813 771 0 4022
OTP (10 db Talent besz.) 1201 1201 1201 1201 1201 3384 9 389
Calyon (30 db Flirt motorvonat) 3329 3329 3329 3329 3329 21 641 38 287
Raiffeisen (+30 db Flirt
motorvonat)* 538 1075 1075 1075 8 600 12 363
E-ticket infrastruktira finanszirozé
devizakolcson 21 21 21 21 11 0 96
Citibank beruhazasi hitel 25 24 0 0 0 0 49
Erste Bank beruhazasi hitel 7 0 0 0 0 0 7
UniCredit - MFB hitel 158 156 156 156 156 1555 2337
Osszesen 5554 8505 12 883 11298 18 434 83664 140337
Muikodési hitelek
ERSTE 8 Mrd Ft 8 000 0 0 0 0 0 8 000
KDB 4 Mrd Ft 0 4000 0 0 0 0 4000
Takarékbank 10 Mrd Ft 0 0 10 000 0 0 0 10 000
CIB 6 Mrd Ft 0 6 000 0 0 0 0 6 000
Konzorcium 10 Mrd Ft 0 0 0 10 000 0 0 10 000
Raiffeisen 28,5 Mrd Ft 0 0 5700 5700 5700 11 400 28 500
Konzorcium 55 Mrd Ft 0 1000 14 000 14 000 14 000 12 000 55000
IP projektfinanszirozo
devizakolcson 184 184 184 94 0 0 646
OUsszesen 8184 11184 29 884 29794 19 700 23400 122146
Mind osszesen 13737 19 689 42767 41 092 38134 107064 262 483

38. Téablazat: A vallalatcsoport hosszil lejaratu hiteleinek és kolcsoneinek torlesztési titeme

1.1.6.3  Lizing kotelezettség

Az alabbi tiblazatban foglaltuk Gssze a MAV vallalatcsoport lizingelt —eszkozeinek
lizingkotelezettségét, lejarat szerinti megbontasban.
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Megnezvezés Pénznem  2009.év 2010.év 2011.év 2012.év 2013.év Osszesen:
EUR alapu lizing kételezettség E EUR 4 373 655 5028
EUR alapu lizing kételezettség HUF 6sszege M Ft 1158 173 1331
CHF alapu lizing kételezettség E CHF 183 183
CHF alapu lizing kotelezettség HUF 6sszege M Ft 32 32
HUF alapu lizing kotelezettség M Ft 34 29 22 5 5 95
Osszesen MFt 1224 202 22 5 5 1458

39. Téablazat: A MAV csoport altal lizingelt eszkdzok

11.1.6.4  Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségeket jogeim szerinti megbontasban az alabbi tablazat

tartalmazza.

adatok M Ft-ban

2007 2008

Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Koltségvetési befizetési kotelezettség 7 867 38% 9 358 49%
Munkabér 6218 30% 5 447 29%
Lizing kotelezettség éven bellli része 1034 5% 1224 6%
Beérk. nem szaml. beruhazasok, kés. kamat, adott biztositék 0 0% 1252 7%
Szolgaltatasbol szarmazoé egyéb kotelezettség 0 0% 295 2%
Visszautalando fejlesztési tamogatas NFU-nek 0 0% 141 1%
Egyéb kotelezettségek 5 509 27% 1 266 7%
Eqgyéb kotelezettségek Gsszesen 20 628 100% 18 983 100%

40. Tablazat: Az egyéb rovid lejaratl kotelezettségek sszetétele
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11.1.7 Passziv idébeli elhatarolasok

adatok M Ft-ban

Megnevezezés 2007 2008
Bevételek passziv id6beli elhatarolasa
PanTel Kft. egyéb bevétel passziv idobeli elhatarolasa 11 606 11317
Egyéb bevétel passziv iddbeli elhatirolasa 1567 4788
Bevételek passziv iddbeli elhatdroldsa 13 173 16 105
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa
Kamat iddbeli elhatarolasa 2618 2630
Leszamolatlan aruforgalmak szallito jellegii szamlaja 2220 789
RIC kocsibér 1 890 3602
Prémium ¢s jarulékai passziv iddbeli elhatarolasa 498 1813
Koltség passziv iddbeli elhatarolasa 3017 3922
Korengedményes nyugdij 995 388
El nem biralt kartéritések 219 219
Személyi jellegli raforditasok, banki kamatok 57 253
Kotbér 0 17
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatdroldsa 11514 13 633
Halasztott bevételek
Kormany altal atvallalt, eszkozbeszerzéshez kapcsolodo kotelezettségek elhatarolasa 44 816 37 554
EU és egyéb kozponti programok keretében kapott tamogatasok 2 281 2516
Phare segélybdl szarmazo fejlesztésre kapott pénzeszk6z 1016 1477
Térités nélkiil atvett, ajandékba kapott targyi eszkozok és immaterialis javak 584 557
A tobbletként fellelt targyi eszk6zok és immaterialis javak 378 355
Onkormanyzattol és vallalkozoktdl véglegesen kapott pénzeszkoz 300 287
Egyéb koltségvetéstdl véglegesen kapott pénzeszkoz 8382 8379
Palyazati timogatas 0 106
Halasztott bevételek 57757 51231
Osszesen 82 444 80 969

41. Tablazat: A passziv id6beli elhatarolasok megoszlasa

Az egyéb bevétel passziv idobeli elhatarolasa soron a 2008. évben allami koltségtérités cimen kapott
160.000 M Ft-bol a kdzszolgaltatasi tevékenység eredménye, mint talfinanszirozas kerilt
elhatarolasra 3.247 M Ft 6sszegben, ez az érték azonban a minisztériumnak benyujtando
kozszolgaltatasi jelentés elfogadasa utan még mddosulhat.

11.1.8 Mérlegen kiviili kételezettségek

11.1.8.1  Fedezeti iigyletek

A targyévben fedezeti ligyletei kizarolag az anyavallalatnak voltak.

A MAV Zrt. 2008. évi devizaegyenlegének mértéke 67.059 E EUR hianyt mutatott, mely a
tervezett6l 3,6%-kal (2.403 E EUR-val) lett tobb. Devizaalapu hitel el6torlesztésre nem keriilt. A
tervezett devizaforgalom fedezése a Devizagazdalkodasi Szabalyzatnak megfelelden 5,8 M EUR
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hataridés vételével, illetve spot vételekkel valdsult meg. Az arfolyam fedezeti tgyletek
Osszességiikben elérték céljukat; a sziikséges deviza cash-flow a tervarfolyam (253,35 Ft/EUR)
kozeli arfolyamon (251,47 Ft/EUR) biztositasra keriilt.

A kamatvaltozasbol eredd kockazatokra kotott fedezeti tigyleteken elszamolas nem tortént 2008-
ban. A 2008. évben lezart fedezeti tigyletek eredmény-, valamint cash-flow hatasat a kovetkezo
tablazat tartalmazza:

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta Eredményhatas Cash-flow hatas

A . . Forward 0 0

Elszamolasi Opcic 0 0
Ugyletek 2PCIOS

Osszesen: 0 0

R Forward 2 2

LesZzallitasi Opcic 0 0
tgyletek* 2PClos

Osszesen: 2 2

Mind6sszesen: 2 2

Fedezeti 2 2

ebbdl Nem fedezeti 0 0

Osszesen 2 2

Tézsdei 0 0

ebbdl Tézsdén kivdli 2 2

Osszesen 2 2

*Megj.: Az eredményhatas és a cash-flow hatas a lejaratkori hivatalos MNB arfolyam alapjan
kertilt meghatarozasra.

42. Tablazat: Lezart hataridos tigyletek a 2008. évben

A MAV Zrt. 2008. december 31-én 4 darab, dsszesen 75 M EUR értékii technikailag nyitott (az
utolsé kamatelszamolas mar korabban megtortént) kamat collar tigylettel rendelkezik. A kamat
collar tigyletek a deviza alapu beruhazasi hitelek kamatkockazatat fedezik, és a hitelek kamatfizetési
periodusahoz igazodnak. A fedezeti arany 2008-ban 39% és 96% kozott mozgott.

Ssz. Bank To6keosszeg Floor Cap Eredmény
(M EUR)

1. KHB 18,5 3,00%  5,86% 0

2. Citibank 21 3,00%  6,65% 0

3. Citibank 7,5 3,00%  6,80% 0

4. WestLB 28 3,00%  6,40% 0

Osszesen: 75 0

43. Tablazat: Kamat fedezeti tigyletek a 2008. évben

11.1.8.2  Készfizetd kezesség- és garanciavallalasi szerzédések

A vallalatcsoport 2008. december 31-én fennallo készfizetd kezesség- és garanciavallalasi
szerzOdéseit a kovetkezo tablazatokban mutatjuk be.
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adatok M Ft-ban
2008.12.31-én
. . Hitelez6 neve, . P Szerzédés fennallé
Tarsasag neve s . Kezesség kezdete Kezesség lejarata s R
szerz6dés szama értéke kezességvallalas
értéke
P . Kereskedelmi és -
MAV Tiszavas Kift. Hitelbank Nyrt. 1998. julius 27. 2009. augusztus 31. 3059 225
Fennall6 kezesség 6sszesen: 3059 225
*Megj. A kezesség csak a szerz6désbdl még nyitott 6sszegre vonatkozik.
44. Tablazat: A fordulonapon fennallo készfizetd kezességvallalasi szerzodések
Garancia Garancia Garancia Garancia
Tarsasig neve Garancia tipusa Szerzoédé , osszege EUR- dsszege M
kezdete vége
ban Ft-ban
Bankgarancia vallalasok
VEG Siidost GmbH fizetési MKB 2006.04.19 2010.07.31 13 739 569 3481
VPOP jovedéki biztositék KDB 2008.11.24 2009.11.21 0 1
VPOP jovedéki biztositék KDB 2008.12.11 2009.12.11 0 120
Regionalis Fejlesztési s . .
Holding Zit. ellendri, feliigyeleti ~ KDB 2008.10.20 2011.12.31 0 2
CAF Construccionesy . .
.. . Vételar-kifizetési KDB Bank
glzullar de Ferrocarriles (262¢ EUR) (Magyarorszag) Zrt 2009.02.16 2009.09.15 0 69
Gazdasigi & Kozlekedési  Vissza nem téritendS e o4y oy 2009.01.26  2011.1130 0 15
Minisztérium tamogatas
Nemzeti Fejlesztési és - Visszanem térftendd i 17 2008.08.14  2012.09.30 0 85
Gazdasagi Minisztérium tamogatas
Dél-alfoldi Regiondlis  Vissza nem téritendd (7 2008.08.08  2012.01.31 0 10
Munkaiigyi Kozpont tamogatas
Dél-alfoldi Regiondlis - Vissza nem téritend§ oo 7 2008.08.08  2012.06.30 0 26
Munkaiigyi Kozpont tamogatas
Dél-alfoldi Regiondlis - Vissza nem téritend§ (7 2008.08.08  2011.12.31 0 19
Munkaiigyi Kozpont tamogatas
Onkormanyzati és . i
Teriiletfejlesztési Vissza nem téritendd - Erste Bank Hungary ¢ 7 50 2912.09.30 0 85
L tamogatas Rt.
Minisztérium
Bczkes Megyei Munkatigyi Ylssza nf:m téritendé  Erste Bank Hungary 2006.10.09 2012.01.31 0 10
Kozpont tamogatas Rt.
Bczkes Megyei Munkatigyi Ylssza nf:m téritendé  Erste Bank Hungary 2007.08.28 2012.06.30 0 2%
Ko6zpont tdmogatas Rt.
Macedonian Railway Vételar-kifizetési ..
Transport JSC (180e EUR) Citibank Zrt. 2008.12.05 2009.03.10 0 48
Nemzeti Hirkozlési Hatosag Bankgarancia Raiffeisen Bank Zrt.  2008.11.04 2009.11.03 0 25
Vallalt bankgaranciak 6sszesen: 13739 569 4022
Joteljesitési garancidk
UAB "VILNIUS szerzddés
LOKOMOTYVU teliesitési earancia MKB Bank 2007.11.21 2010.12.31 0 51
REMONTO DEPAS" J &

Joteljesitési garanciak 6sszesen: 0 51
Garanciavallalasok mindésszesen: 13 739 569 4073
45. Tablazat: A fordulonapon fennalld garanciavallalasi szerz8dések
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11.1.8.3  Zalogjog kotelezettségek bemutatasa

Fennall6
hitelallomany

Hitel megnevezése 2008.12.31 (M Biztositék
Ft)

EUROFIMA 10/a 2 423 vasuti vontatd és vontatott jarmdvek
EUROFIMA 10/b 6 845 vasuti vontatd és vontatott jarmlvek
EUROFIMA 11 9 267 vasuti vontaté és vontatott jarmUvek
EUROFIMA 12 6 620 vasuti vontatd és vontatott jarmlvek
EUROFIMA 13/a 7 414 vasuti vontaté és vontatott jarmuvek
EUROFIMA 13/b 9 267 vasuti vontaté és vontatott jarmuvek
EUROFIMA 13/cte 2 012 vasuti vontaté és vontatott jarmdvek
EUROFIMA 13/d 4 607 vasuti vontatd és vontatott jarmuvek
OTP Bank (10 db Talent finansz.) 9 389 10 db Talent tipusi motorvonat (a teljes allomanyra)
Calyon-CIB konz. (30 db Firt finansz.) 38 287 30 db Flirt tipusi motorvonat (a teljes allomanyra)
Raiffeisen Bank (+30 db Flirt finansz.) 12 363 30 db Flirt tipust motorvonat (a teljes allomanyra)
Osszesen: 108 494

46. Tablazat: Zalogjoggal biztositott hitelek

Az EUROFIMA tarsasagtol felvett kolcsonok zalogjoggal biztositottak, a zalogjog a hitelbol
felyjitott jarmiiveket terheli. A zalogjog mindaddig terheli az eszkozoket, amig a koélcson
visszafizetésre nem keriil. Ez vonatkozik az allam altal atvallalt, de még fennallo kolcsonokre is.

10 db Talent motorkocsi beszerzése kapcsan az OTP bankkal, 30 db Flirt motorkocsi beszerzése
kapcsan a Calyon bankkal és tovabbi 30 db Flirt motorkocsi beszerzése kapcsan a Raiffeisen
bankkal megkotott hitelszerzodés alapjan a beszerzésre keriilé eszk6zokon zalogjog kertilt alapitasra
a bankok részére.

A vallalatcsoport Budapest, Kmetty u. 3. szam alatti épiiletére 1987. jalius 27-én mérési rendszer
fejlesztésére kapott tamogatas biztositékaként jelzalog keriilt bejegyzésre 23 millio Ft értékben, a
Kozlekedési, Hirk6z1ési és Viziigyi Minisztérium javara.

A KAC tamogatasi szerzodés alapjan a X. Kébanyai at 24. szamu ingatlan (hrsz: 38920) 2,5 Mrd Ft
értékben a tamogatas nyujtasanak idejéig biztositékul szolgal a Kornyezetvédelmi Minisztérium
javara. A projekt 2007-ben lezarult, azonban a zalogjog a mérlegkészitésig nem kerilt torlésre, mert
a kornyezetvédelmi utdvizsgalatok nem fejezddtek be teljes kortien.

A MAV tulajdonaban ill. a vagyonkezelésében 4ll6 ingatlanokra tobb esetben tartos kornyezeti kar
jogcimen terhelés bejegyzésére keriilt sor. Azon ingatlanoknal ahol ez a bejegyzés megtortént, csak
a karmentesités eredményes befejezését kovetden keriilhet sor a terhelés torlésére. A terheléssel
érintett ingatlanok szama 54 db, az érintett teriilet 137 ha, az ingatlanok konyvszerinti
értéke 71 M Ft, ebbdl allami tulajdonu 16 M Ft.
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11.1.8.4  Hosszi lejarati hitelek és kolesonok felvételi és torlesztési litemterve

A MAV csoport hosszu lejaratu hiteleinek és kdlcsoneinek felvételi, valamint torlesztési iitemtervét

az alabbi tablazatokban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta 2009 2010 2011 2012 2013 )14 és utar Osszesen
OTP (10 db Talent besz.) 218 0 0 0 0 0 218
Raiffeisen (+30 db motorvonat) 18 082 7 048 0 0 0 0 25130
EUROFIMA hitel 13 000 0 0 0 0 0 13 000
5 Mrd Ft sajat kockazatu beruh. hitel 5000 0 0 0 0 0 5000
Hasznalt mozdonyok felljitasa 3 464 0 0 0 0 0 3464
25 db TRAXX mozdony beszerzése 7172 9 563 7172 0 0 0 23907
Vallalkozoi kélcson (Szeged kérz. forg. ir.) 1870 0 0 0 0 0 1870
Vallalkozoi kélcsén (mechanikus sorompdk automatizalasa) 900 880 0 0 0 0 1780
Vallalkozéi kélcsén (Dél-Balatoni KOFI) 900 1350 0 0 0 0 2 250
Vallalkozoi kélcson (Biz. ber. aramellatas korszerUsitése) 700 600 0 0 0 0 1300
Osszesen: 51306 19441 7172 0 0 0 77 919

47. Tablazat: A hosszu lejaratu hitelek és kélesonok felvételi titeme
adatok M Ft-ban

Ugyletfajta 2009 2010 2011 2012 2013 23:;25 Osszesen
OTP (10 db Talent besz.) 0 0 0 0 0 ~ 218 218
Raiffeisen (+30 db motorvonat) 0 1092 2 185 2185 2185 17 483 25130
EUROFIMA hitel 0 0 0 0 0 13000 13 000
5 Mrd Ft sajat kockazatu beruh. hitel 0 0 0 0 0 5 000 5 000
Hasznalt mozdonyok feltjitasa 173 346 346 346 346 1907 3 464
25 db TRAXX mozdony beszerzése 0 0 0 956 956 21995 23 907
Vallalkozoi kélcson (Szeged koérz. forg. ir.) 0 0 117 234 234 1285 1870
Vallalkozoi kélcsén (mechanikus sorompdk automatizalasa) 0 268 356 356 356 444 1780
Vallalkozéi kélcsén (Dél-Balatoni KOFI) 0 315 450 450 450 585 2 250
Vallalkozoi kélcson (Biz. ber. aramellatas korszerUsitése) 0 200 260 260 260 320 1300
Osszesen: 173 2221 3714 4787 4787 62237 77 919

48. Tablazat: A hosszu lejaratu hitelek és kolcsonok torlesztési titeme
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1.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1.2.1 Az értékesités netté arbevétele fGbb tevékenységenkénti megbontasban

adatok M Ft-ban

Tevékenység megnevezése 2008
Arufuvarozas 87 316
Személyszallitas 41 323
Személyszallitas fogyasztoi arkiegészitése 20 088
Vasuti palyahalézat miikddtetés 5445
Vasuti jarm karbantartas 4 311
Ingatlan bérbeadas és Uzemeltetés, felligyelet, bontas 3577
Vasuti jarm( bérbeadas (RIC kocsibér) 3 437
Kozvetitett tevékenység (Cargo) 2 904
Anyagértékesités és készletezés 2 831
Egyéb ipari szolgaltatasok 1968
Vontatas 1945
Epitéipari szolgaltatasok 509
Szamitastechnikai szolgaltatasok 388
Egyéb szolgaltatasok 2 469
Osszesen: 178 511

49. Tablazat: Az értékesités nettd arbevételének alakulasa

1.2.2 Az exportarbevétel és az import alakulasa

Az export és import tevékenységeket foldrajzi viszonylatonként a kdvetkez6 tablazatban mutatjuk
be.

50/85 MAY Zrt. 2008. évi konszoliddlt éves beszimolé kiegészité melléklete



MAV Magyar Allamvasutak Zirtkoriien Miikidé Részvénytdirsasig

adatok M Ft-ban
2007. év 2008. év
Orszag Export Import Export Import

Németorszag 4963 2 969 2117
Ausztria 8491 9516 4072
Olaszorszag 1480 1780 246
Szlovakia 2174 1873 907
Csehorszag 2233 1720 1634
Szlovénia 1502 2 005 157
Lengyelorszag 633 607 308
Franciaorszag 668 401 115
Nagy-Britannia 13 30 11
Svédorszag 264 98 9
Belgium 460 11 9
Dania 17 17 13
Finnorszag 9 11 4
GOrogorszag 136 219 12
Hollandia 536 443 37
Irorszag 8 6 2
Lettorszag 0 0 0
Litvania 1 868 1552 3
Luxemburg 16 1 0
Portugalia 5 5 1
Spanyolorszag 100 133 77
Romania 2523 3048 1420
Bulgaria 210 173 51
EU tagorsz. 0ssz.: 28310 0 26 618 11205
Horvatorszag 666 626 214
Szerbia 973 1258 318
Ukrajna 426 481 75
Svajc 1823 1109 582
Torokorszag 84 55 2
Fehéroroszorszag 1 6 4
Bosznia-Hecegovina 292 391 28
Montenegro 28 9 0
Macedoénia 57 99 2
Oroszorszag 84 91 76
Norvégia 9 11 3
Egyesiilt Allamok 43 41 23
Albania 4 51 0
Tiirkmenisztan 0 0 0
Uzbegisztan 0 0 0
Moldavia 2 1 0
Kazahsztan 2 3 0
Kanada 15 10 1
Ausztralia 7 6 0
Egyéb 338 0 0
NEM EU tagor-szdgok ossz.: 4854 0 4248 1328
Minddsszesen: 33164 0 30 866 12 533

50. Tablazat: Export arbevétel piaci szegmensek szerinti alakulasa
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1.2.3 Az anyagjellegt raforditasok alakulasa

adatok M Ft-ban
Megnevezés = 2008
Osszeg Megoszla’ls
Anyagkiltség
Vontatasi célu elektromos energia 22 555 14%
Karbantarasi és tizemeltetési anyagok 13 033 8%
Alapanyagok 11 858 7%
Uzemanyagok 10217 6%
Vontatasi céli {izem és fiitdanyag 9 875 6%
Koziizemek (energia, gaz, viz..) 1913 1%
Munka- és véddruha, védbital 987 1%
Egyéb anyagkoltség 3091 2%
Anyagkoltség dsszesen: 73529 46%
Igénybevett szolgaltatdasok
Bérletidijak 17 697 11%
Palyamikodtetés 16 253 10%
Karbantartas 11 183 7%
Szakértdi, tandcsadoi diajk, Tagdijak 4539 3%
Koztisztasagi koltségek 2 696 2%
Postakoltség, hirdeteés. Piackutatas 2363 1%
Vontatés 1629 1%
Oktatasi koltségek 770 0%
Informatikai szolgaltatas 682 0%
K+F tevékenység koltségei 298 0%
Szallitasi és rakodasi koltségek 36 0%
Egészségiigyi szolgaltatas 21 0%
Egyéb igénybevett szolgaltatisok 1902 1%
Igénybevett szolgdltatasok dsszesen: 60 069 37%
Egyéb szolgaltatisok
Hatosai dijak 1018 1%
Biztositasi dijak 498 0%
Bankkoltségek, jarulékok 275 0%
Ki nem emelt egyéb szolgaltatasok 307 0%
£ 'oyéb szolgdltatasok osszesen: 2 098 1%
Eladott aruk beszerzési értéke: 1535 1%
Eladott (kozvetitett) szolgdltatdasok értéke: 23 568 15%
Anyagjellegii raforditisok osszesen: 160 799 100%

51. Tablazat: Az anyagjellegti raforditasok alakulasa
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1.2.4 Egyéb bevételek alakulasa

adatok M Ft-ban
2007 2008
Megnevezés - = Vilt
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszk6z6k bevétele 10 542 6% 2371 1% -8 171
Készletek, kovetelések értékvesztésének visszairdsa 11 0% 910 0% 899
Eredményt noveld tételek 908 0% 925 0% 17
Ebbél: Késedelmi kamat 386 0% 676 0% 290
Kapott kithér 91 0% 0 0% 91
Keépzett céltartalék felhasznalasa 11382 6% 7740 4% -3 642
Ertékesitett vevékovetelések bevétele 13 0% 2122 1% 2109
Kiilonféle egyéb bevételek 4375 2% 1065 1% -3 310
Hz.ilas.zl(.m bevetel?k 1*125m1 eredményt terheld koltségek és raforditasok 0 0% 7812 4% 7812
miatti visszavezetése
Ebbdl:  Elhatdrolt koltségvetési juttatds visszavezetése 0 0% 406 0% 406
Elhatdrolt PHARE segély visszavezetése 0 0% 75 0% 75
Kormany alfal elengedett és elhatarolt tartozasok 0 0% $719 59, 8719
visszavezetdse
K’ollsege’k ellentételezésére visszafizetési kotelezettség nélkiil kapott 162 129 36% 168 468 38% 6339
tamogatasok
Ebbél: Kézszolgdltatasi koltségtérités 160 712 85% 165 859 87% 5147
Létszamesokkentésre kapott tamogatds 0 0% 0 0% 0
Személyszallitasi bevételkiesést (BEB) potlé tamogatds 1051 1% 1785 1% 734
Arvizre és belvizre kapott tdmogatds 352 0% 0 0% -352
Osszesen: 189 360 100% 191 413 100% 2053
52. Tablazat: Az egyéb bevételek megoszlasa
11.2.5 Egyéb raforditasok alakulasa
adatok M Ft-ban
2008
Megnevezés -
Osszeg Megoszlas
Ertékesitett, selejtezett, hianyzo bef. eszkozokkel kapes. elsz. raf. 15227 30%
Készletek, kovetelések értékvesztése, készletek hidnya, selejtezése 4061 8%
Eredményt csokkenté tételek 6 088 12%
Ebbdl:  Fizetett késedelmi kamat, kitbér, kartérités 1141 2%
Kdreseményekkel kapcsolatos veszteségek 4047 8%
Onellendrzési potlék 615 1%
Céltartalék képzés 18 746 37%
Ebbél: NIF dltal at nem adott eszkozok értékesokkenésének o
P A ; 640 1%
e képzett céltartalek
Ertékesitett vevékovetelések konyvszerinti értéke 1946 4%
Elszamolt adok, illetékek és eredményt terhelé AFA 4 056 8%
Kozponti alapokkal elszimolt hozzijiruldsok 239 0%
Ebbél:  Kirnyezetvédelmi termékdij 25 0%
Innovicios jarulék 188 0%
Egyéb kotelezettségekkel kapcsolatos raforditasok 987 2%
o) : 51350 100%

53. Tablazat: Az egyeb raforditasok alakulasa
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1.2.6 Pénziigyi és rendkiviili eredmény alakulasa

1.2.6.1  Pénziigyi miiveletek bevételei

adatok M Ft-ban
2007 2008
Megnevezés = pm
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Kapott (jard) osztalék és részesedés 151 2% 317 0%
Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 29 0% 72 609 89%
_Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 2 000 33% 2612 3%
Ebbdl: hitelintézettél kapott kamat 1031 17% 1886 2%
Mas vallalkozoétol kapott kamat 529 9% 560 1%
Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 3 966 65% 6 242 8%
Ebbél: a konszolidacioba equity médszerrel
bevont ’val’lalﬁatok r’nerleg szerinti o 1264 219% 1151 1%
nyereségébél a vallaltcsoportot megilleté
rész
Ktilfoldi pénzértékre szolo kévetelésekkel,
kételezettségekkel kapcsolatos realizalt 928 15% 1123 1%
arfolyamnyereséq
Osszesen: 6 146 100% 81780 100%

54. Tablazat: A pénziigyi muveletek bevételeinek megoszlasa

A pénziigyi miiveletek bevételeienck legmeghatarozobb eleme a részesedések értékesitésének
arfolyamnyeresége, amely majden teljes egészében a MAV Cargo csoport értékesitésének

konszolidalt eredményét mutatja.

1.2.6.2 Pénziigyi miveletek raforditasai

adatok M Ft-ban

2007 2008
Megnevezés - - Valtozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Flzetett kamatok: befektetett pénzugyi eszkdzok 19 471 85% 19 489 84% 18
arfolyamvesztesége
Ebbdl: hitelintézetnek fizetett kamat 18712 82% 19 034 82% 322
I'Re?zesedgsek, értékpapirok, bankbetétek 153 1% 100 0% 53
értékvesztése
Pénzligyi mlveletek egyéb raforditasai 3160 14% 3 645 16% 485
Ebbél: a konszolidacioba equity médszerrel
bevont v’all’aleitok rr’lerleg szerinti o 336 1% 385 29, 49
veszteségébdl a vallaltcsoportot megilleté
rész
Kiilfoldi pénzértékre szolo kévetelésekkel,
kotelezettségekkel kapcsolatos realizalt 1990 9% 2 316 10% 326
arfolyamveszteség
Osszesen: 22784 100% 23234 100% 450

55. Tablazat: A pénziigyi muveletek raforditasainak megoszlasa
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1.2.6.3 Rendkiviili bevételek
adatok M Ft-ban
Megnevezés = 2007 = 2008 Valt
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Térités nélkiil atvett, tobbletként fellelt o o
eszkozok miatt elszamolt bevétel 418 6% 234 83% 184
Téarsasagba bevitt vagyontargyak bevétele 893 12% 25 9% -868
Egyéb rendKiviili bevételek 6104 82% 24 8% -6 080
Ebbél: I'(olltsegve,tem juttatas 463 6% 5 2% 458
igénybevétele
PHARE segély igénybevétele 182 2% 0 0% -182
Véglegesen kapott pénzeszk6z 2 136 29% 0 0% -2 136
Elengedett tartozasok 3510 47% 0 0% -3510
Osszesen: 7415 100% 283 100% -7132
56. Tablazat: A rendkiviili bevételek megoszlasa
11.L2.6.4 RendKkiviili raforditasok
adatok M Ft-ban
Megnevezés - 2007 - 2008 Viltozas
Osszeg Megoszlas Osszeg Megoszlas
Térités nélkiil atadott vagyontargyakkal o o
kapcsolatban elszamolt raforditasok 183 14% 305 3% 122
T'arsas’agba bevitt vagyontargyak 793 61% 0 0% 793
raforditisa
Egyéb rendkiviili raforditisok 326 25% 114 27% -212
Ebbdl:  Dolgozdk lakds vdsdrldsdhoz
véglegesen adott 80 6% 62 15% -18
tamogatds
Belfoldi kivetelések elengedése 12 1% 103 25% 91
Véglegesen adott pén_zeszkdzdk 68 5% 96 23% 28
Osszesen: 1302 100% 419 100% -883

57. Tablazat: A rendkiviili raforditasok megoszlasa
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1.2.7 A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezetése

A MAYV csoport konszolidalt eredményének levezetését az alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Megnevezés Ossze_q_
Konszolidacioba terljeskorlien bevont leanyvallalatok aggregalt mérleg szerinti eredménye 40 788
MAV Cargo csoport mérleg szerinti eredménye -5 533
Konszolidalas elétti mérleg szerinti eredmény 6sszesen 35 255
Nyito (el6zé évben kisziirt) tételek kivezetése 38
Tarsult vallakozasoktol kapott osztalék -412
Tarsult vallalkozasok targyévi nyeresége 1151
Tarsult vallalkozasok targyévi vesztesége -385
Tarsult vallalkozasok értékvesztésének visszairasa 203
Tarsult véllalkozasokkal kapcsolatos targyévi eredmény 557
Leanyvallalatok értékvesztésének visszairasa 1409
Leanyvallalatoktol kapott osztalék -249
Szolnoki és Eszaki Jarm(ijavito MAV-GEPESZET Zrt.-be

tortént beolvadasanak kézbensé eredmény kiszirése -1 868
249

Cargo csoport értekesitése miatti tdkendvekmény kivezetése 2 881
Leanyvallatokkal kapcsolatos targyévi eredmény 2422
Tékekonszolidalassal kapcsolatos targyévi eredmény 2979
Kovetelések és kotelezettségek kisziirése miatti eredm. -49
Pénzugyi muveletek kiszlirésével kapcsolatos eredmény 24
Csoporton belil térités nélkil nyujtott szolgaltatasok 24
Csoporton belilli céltartalék képzés eliminalasa 800
Csoporton belili le nem vonathaté AFA eredményhatasa 98
Készletbeszerzés kézbensd eredményének kiszlirése -334
Hozamok és raforditasok konszolidalasa miatti eredmény 612
Eqgyéb targyi eszkdz értékesités miatti kézbensé eredmény hatasa -11
Targyi eszkdzre fogadott szolgaltatasok kézbesd eredmény hatasa 578
Vontatasi tevékenység kiszervezés (TRAKCIO alapitas) hatasa -22 971
Gépészeti tevékenység kiszervezés (GEPESZET alapitas) hatasa -433
Atrakasi tevékenység kiszervezés (Zahony-Port alapitas) hatasa -60
START eszkozein kiszlrt kozbensé eredmény visszavezetés hatasa 2090
Cargo csoport értekesités miatti kdzbensd eredmény visszavezetése 705
Kozbensé eredmények kisziirése miatti eredmény -20 102
E}yévi konszolidalt eredmény 18733

58. Tablazat: A vallalatcsoport konszolidalt eredményének levezetése
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.3 VALOS VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET
BEMUTATASA

11.3.1 A vallalkozas folytatasanak elve

A tulajdonos magyar allamtél a vallalatcsoport a 2008. évben 165.859 M Ft kozszolgaltatasi
koltségtéritést és 20.088 M Ft fogyasztoi arkiegészitést kapott.

A csoport jovobeni mitk6dése azon mulik, hogy a tulajdonosok biztositjak-e a tovabbi miikodés
pénziigyi forrasait az emlitett Uton, vagy mas modon, példaul koézszolgaltatasi szerzodés
megkotésével. A 2008. december 31-i forduldnapra elkészitett konszolidalt beszamolo a vallalkozas
folytatasanak elve alapjan késziilt, feltételezve, hogy a tulajdonosok biztositjak a vallalatcsoport
jovobeni folytatasahoz sziikséges pénziigyi forrasokat.
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11.3.2 Cash-Flow kimutatas

adatok M Ft-ban

Sorsz. Megnevezés 2007 2008

1 Szokdsos tevékenységbé] szdrmazo pénzestkoz-viltozds (Miikodési cash-flow) 33733 -60 415
1. Adozas elotti eredmény -15 786 20293
2. Elszamolt terv szerinti amortizacio 40 556 47 146
2/b E16z6 éveket terhelé amortizacid 0 465
3. Elszamolt értékvesztés 13 158 4113
4. Céltartalék allomany valtozasa 4031 8 804
4/b Elengedett kitelezettségek 0 0
5 Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye -4 050 -59 764
6. Szallitoi kotelezettség valtozasa 2277 -10 976
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 3289 -5 385
8 Passziv id6beli elhatarolasok valtozasa -13 521 -1474
9 Vevokovetelés valtozasa 938 13753
10. Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa -532 -70 365
11. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa -2 426 -6 639
12. Fizetett, fizetend6 ad6 (nyereség utan) -299 -1 878
13. Fizetendd osztalék, részesedés 0 0
13/b | Véglegesen adott és kapott eszkozok -173 -221
13/c | Kamattkésités 0 0
13/d | El6z6 évek modositasa 6 608 -1767
13/e | Konszolidaciobol adodo latens ado kovetelés valtozasa 0 249
13/f | Konszolidaciobol adodo pénzmozgassal nem jard modositas -337 -557
13/g | Arfolyamkiilonbozet év végén 0 3788
11 Befektetési tevékenysésbé’l szdrmazo pénzeszkoz-viltozds -68 858 49 029
14. Befektetett eszkozok beszerzése -58 241 -53 679
15. Befektetett eszkozok eladasa 6357 99 748
15/b | Befektetett pénziigyi eszkozok allomanyvaltozasa -1262 125
15/c |Beruhazasra adott eldlegek valtozasa -15712 2518
16. Kapott osztalék 0 317
IIl. | Pénziigyi miiveletekbdl szdarmazo pénzeszkoz-vdltozds (Finanszirozdsi cash-flow) 44 352 8 084
17. Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele 111 600 -959
18. Kotvénykibocsatas bevétele 0 0
19. Hitel és kéleson felvétele 49 361 17 433
20. Hosszu lejaratra nyujtott kolesénok valtozasa 423 570
21. Véglegesen kapott pénzeszkoz 2513 247
22. Részvénybevonas, tokekivonas (tékeleszallitas) 0 0
23. Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetés 0 0
24. Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -119 545 -6 224
25. Hosszu lejaratra nyujtott kolesénok és elhelyezett bankbetétek 0 -4 622
26. Véglegesen atadott pénzeszkdz 0 2
27. Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosszu lejaratu kotelezettség valtozasa 0 1641
1v. Pénzestkiozok vialtozdasa (xIx1I£IL sorok) 9227 -3302

59. Tablazat: Cash-flow kimutatas
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11.3.3 Az eszkozok értékének és osszetételének alakulasa

Az eszk6zok értékének és Osszetételének alakulasa

Befektetett eszkdzok ardnya

Befektetet t eszkizok _ 754 873 _ o L o
Osszes eszkoz 938 752 - 80,41% (bazis: 86,16%)
Targyi eszkézok fedezettsége
Sajat 6 ke 90519 o 5
= —_—2 = £ 2,489
Sajat  targyi  eszkozok 360 953 25,08% (bazis: 2,48%)
Sajat té&ke + Kincstari  forrdsok _ 498 661 - 67.33% (bazis: 53,57%)
Targyi  eszkozok 740611
Befektetett eszkdzok fedezettsége
Sajat  t&ke 90519 -
= —_— = 24,129 bazis: 2,38%
Sajdt befektetet 1 eszkozok 375 215 % (bazi )
Sajat  téke + Kincstari  forrdsok 498 661 _ o bazis: o
- —_0 = , azis: 52,47%
Befekteter 1 eszkozok 754 873 68,06% (bézi )
A forgdeszkdzok befektetett eszkdzdkhdz viszonyitott aranya
Forgdeszki zok 142 189 -
—_— = —_— = 18,849 b 0 11,65%
Befektetet t eszkozok 754 873 8.84% (bazis )
Forrasok értékének és osszetételének alakulasa
To6keer6sség mutatd
Sajct téke 90519 - o <zis: 1.079
Osszes forrds 938 752 9,64% (bazis: 1,07%)
Sajdt 16 ke 90519 -
= = _— = 17,069 bazis: 1,92%
Osszes forrds — Kincstari forrds 530610 06% (bazi )
Tékefesziltség mutatd
W - % - 804,00% (bazis: 8.076,13%)
ajat t6ke
Idegen J e Ifif?,f'“"ri Jorrds _ —39109561393 = 353,11% (bazis: 3.962,39%)
ajat 6 ke
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Eladésodottsag foka

Idegen t&ke _ 727 775

Osszes eszkoz 938 752

Hosszu lejaratd kételezettségek ardnya

Hosszii  lejarati kot . _ 658 523

Hosszu  lejarati két . + sajat 16 ke - 749 042

Hosszu  lejaratii kit . — Kinestari kot .

Hosszi  lejaratii kit . — Kinestari kot .+ Sajat  t8ke

Sajat téke névekedésének aranya

Sajat t8ke 90 519

_Saydt toke = 431,049
Jegyzett téke 21000 31.04%

Befektetett eszkdzok fedezete

Sajat t8ke 90 519

Befektetet t eszkozok 754 873

Sajat 16 ke 90 519
Sajat  befektetet t eszkozok 375215

Jovedelmezéséqi mutatok
EBITDA = Uzleti eredmény + értékcsiokkenés= -37 799

EBITDA

250 381

340 900

11,99%

24,12%

47 146

9 347

EBITDA rata = Ertékesité s nett6  drbevétele

Uzleti  eredmény

178 511

-37 799

Miikodési rata = Ertékesité s netté drbevétele

Pénziigyi helyzet vizsgalata
Forgétéke és likviditas
Nettd forgotdke
Forgdeszkozok — Rovid lejaratt kotelezettségek = 142 189

Likviditasi rata

Forgdeszkd  zék 142 189

Rovid lejarani  kotelezett ségek 69 154

Likviditasi gyorsrata

Forgdeszki zék — Készletek _ 128 812

Rovid lejarani  kotelezett ségek 69 154

Készpénz likviditasi rata

Pénzeszkiz ok 30173

Rovid lejarati kotelezett ségek = 69 154

178 511

69 154

77,53%

87,92%

205,61%

186,27%

43,63%

73,45%

9 347

5,24%

-21,17%

73 035

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

(bézis:

(bazis:

(bazis:

(bazis:

86,65%)

98,64%)

96,91%)

48,83%)

1,25%)

2,38%)

35.295)

19,20%)

-2,86%)

10.961)

113,44%)

95,36%)

41,06%)
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11.3.4 A vallalatcsoport el6zé6 éveket érinté tételei

A MAYV csoport el6z6 éveket érinté tételeinek mérlegét és eredménykimutatasat évek szerinti

megbontasban a kovetkez6 tablazatokban mutatjuk be.

adatok E Ft-ban
Sor A tétel megnevezése 2003 2004 2005 2006 2007 osszesen
.01. A. BEFEKTETETT ESZKOZOK -191 381 -55 089 -83 466 -93 953 -245 069 -668 958
.02. 1. IMMATERIALIS JAVAK -55 -2 058 -4 806 -6 361 -28 498 -4] 778
.03 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
.04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
.05 Vagyoni értékii jogok 0 0 0 -282 -22 694 -22 976
.06 Szellemi termékek -55 -2 058 -4 806 -6 079 -5 804 -18 802
.07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0 0
.08 Immaterialis javakra adott eldlegek 0 0 0 0 0 0
.09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
.10 1. TARGYI ESZKOZOK -191 326 -53 031 -78 660 -87 434 -216571 -627 022
11 Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékii jogok -26 750 -13 720 -46 470 40659  -117646  -245245
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek -12 441 -36 208 -21812 -43 011 -95115 -208 587
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek -504 -3 103 -3 672 -3 764 -3 810 -14 853
.14 Tenyészallatok 0 0 0 0 0 0
15 Beruhazasok -151 631 0 -6 706 0 0 -158337
.16 Beruhazasokra adott elélegek 0 0 0 0 0 0
17 Térgxi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
.18 [II. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. 0 0 0 -158 0 -158
.19 Tartds részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 0 0 0
.20 Tartosan adott kdleson kapesolt vallalkozasban 0 0 0 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 0 0 0 0 0 0
22 Tartdsan adott kdleson kapesolt vallalkozasban 0 0 0 0 0 0
23 Egyéb tartdsan adott kileson 0 0 0 -158 0 -158
.24 Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0
.25 Befektetett pénzﬁgﬂ' eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
.26 B. Forgbeszkizok 37550 10 850 174 792 55347 1188081 1466620
.27 I KESZLETEK 0 0 0 1905 -3012 -1107
.28 Anyagok 0 0 0 1905 -2 945 -1 040
.29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0 0 0 0
.30 Novendék-, hizo és egyéb allatok 0 0 0 0 0 0
31 Késztermékek 0 0 0 0 0 0
.32 Aruk 0 0 0 0 -67 -67
.33 Kégletekre adott eldlegek 0 0 0 0 0 0
.34 [I. KOVETELESEK 54 936 10 850 175 231 53442 1128743 1423202
.35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 54 936 -38 142 175 213 93 123 556 670 841 800
.36 Kovetelések kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0 18 -43 058 282 410 239 370
.37 Kovetelések egyéb réstesedési viszonyban 1évé v. 0 48 992 0 3722 51252 103 966
.38 Valtokovetelések 0 0 0 0 0 0
.39 Egyéb kovetelések 0 0 0 -345 238 411 238 066
.40 [II. ERTEKPAPIROK 0 0 0 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat iizletrészek 0 0 0 0 0 0
.44 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0
45 V. PENZESZKOZOK -17 386 0 -439 0 62 350 44 525
46 Pénztar, csekkek 0 0 0 0 454 454
.47 Bankbetétek -17 386 0 -439 0 61 896 44 071
48 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 131452 0 8215 64 251 20123 224 041
.49 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 131452 0 8215 64251 20123 224 041
.50 Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 0 0 0 0 0 0
51 Halasztott raforditasok 0 0 0 0 0 0
52 ESZKOZOK gAKTiVAK) OSSZ. -22379 -44 239 99 541 25645 963 135 1021703
60. Tablazat: E16z8 évek mérlegének eszkoz olala
MAV Zrt. 2008. évi konszoliddlt éves beszdimolo kiegészitd melléklete 61/85



MAYV Magyar Allamvasutak Zdrtkiriien Miikodé Részvénytirsasdg

adatok E Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2003 2004 2005 2006 2007 Osszesen
57. D __ SAJAT TOKE -303 113 -118 047 -254006 _ -383719 _ -708917 _ -1767 802
58. I JEGYZETT TOKE 0 0 0 0 0 0
59. 54. sorbol: viss_z_avésérolt tulajdonosi részesedés névértéken 0 0 0 0 0 0
60. 1I.___JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0 0 0 0
61. III. TOKETARTALEK 0 0 0 0 0 0
62. _IV. EREDMENYTARTALEK 0 0 0 0 0 0
63. V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 -8 -8
64. VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0 0
65.  VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -303 113 -118047  -254006  -383 719  -708 909 -1 767 794
66. VIII. LEANYVALLALATI SAJAT TOKE VALTOZAS 0 0 0 0 0 0
67. _IX. KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK 0 0 0 0 0 0
68. addssdgkonszolidalds kiilonbozetébdl 0 0 0 0 0 0
kozbenso eredmény kiilonbdzetébol 0 0 0 0 0 0
Aktiv tokekonszolidacid kiilonbozet értékesokkenése 0 0 0 0 0 0
Tarsult befektetések értékelése 0 0 0 0 0 0
69. Latens ado 0 0 0 0 0 0
70. X. KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0 0 0 0 0
71. _E___ CELTARTALEKOK 0 0 0 0 0 0
72. 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0 0 0 0 0
73. 2. Céltartalék a jovobeni koltségekre 0 0 0 0 0 0
74. 3. Egyéb céltartalék 0 0 0 0 0 0
75. F_ KOTELEZETTSEGEK 283 774 76 279 144 459 181476 1506945 2192933
76. 1. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 0
77. Hétrasorolt kotelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 0 0 0 0 0
78. Hatrasorolt kitelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo 0 0 0 0 0 0
79. Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0 0 0 0 0
80. Alapitokkal szembeni kotelezettsé; 0 0 0 0 0 0
81. Egyéb hosszu lejarat kitelezettségek 0 0 0 0 0 0
82. PasszivTSkekonszolidicios kiilsnbozet leanyvallalatokbdl 0 0 0 0 0 0
83. II.  HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 165 -165 0
84. Hosszu lejératra kapott kolesonok 0 0 0 0 0 0
85. Atvaltoztathatd kotvények 0 0 0 0 0 0
86. Tartozasok kotvénykibocsatasbol 0 0 0 0 0 0
87. Beruhézasi és fejlesztési hitelek 0 0 0 0 0 0
88. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 0 0 0 0 0 0
89. Tartds kotelezettségek kapcesolt vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0 0
90. Tartos kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évo véllalkozéssal 0 0 0 0 0 0
Egyéb hosszu lejarat kitelezettségek 0 0 0 165 -165 0
Konszolidaciobol adodo trsasagi add tartozds 0 0 0 0 0 0
III. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 283 774 76 279 144 459 181311 1507110 2192933
91. Rovid lejarata kolesonok 0 0 0 0 0 0
92. 81. sorbdl: atvéltoztathato kdtvények 0 0 0 0 0 0
93. Rovid lejarata hitelek 0 0 0 0 0 0
94. Vevétdl kapott eldlegek 0 0 0 0 0 0
95. Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitdk) 283 741 76 140 145513 178 087 1138079 1821560
96. Viltotartozasok 0 0 0 0 0 0
97. Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben 0 0 0 0 341 606 341 606
98. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé 0 0 0 0 0 0
99. Egyéb rovid lejérati kotelezettségek 33 139 -1054 3224 27 425 29 767
100. _G___PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK -3 040 -2 471 209 088 227 888 165107 596 572
101. Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 0 0 0 403 403
102. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatérolasa 0 0 211 559 230 359 167 175 609 093
103. Halasztott bevételek -3 040 -2471 -2471 -2471 -2471 -12 924
104.  FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN -22379 -44 239 99 541 25 645 963 135 1021703

61. Tablazat: E16z8 évek mérlegének forras oldala
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adatok E Ft-ban
Megnevezés 2003 2004 2005 2006 2007 (’)ﬂesen
01.  Belfoldi értékesités nettd arbevétele -2 856 1431 9905 13 365 719 846 741 691
02.  Export értékesités netto arbevétele -185 951 -77 526 113 634 110709 162 443 123309
Elszamolt belsé bevételek 0 0 0 0 0 0
1. ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE -188 807 -76 095 123 539 124 074 882 289 865 000
03.  Sajat termelést készletek dllomanyvaltozdsa 0 0 0 0 0 0
04. Sa]‘ét eldallitasu eszkdzok aktivalt értéke 250 862 957 140 591 278517 421 177
1. AKTIVALT SAJAT TELJESITMENYEK ERTEKE 250 862 957 140 591 278517 421177
1ll.  EGYEB BEVETELEK 6472 7724 10733 18 606 99 184 142719
Ebbél:  visszairt értékvesztés 0 0 0 0 147 147
11I/A. ADOSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO 0 0 0 0 0 0
-EREDMENYT NOVELO-KONSZOLIDACIOS KULONBOZET 0 0 0 0 0 0
05.  Anyagkoltség 951 1435 1234 19 186 75503 98 309
06.  Igénybe vett szolgaltatasok értéke 41 854 42 733 306 626 383 567 1085553 1860 333
07.  Egyéb szolgaltatasok értéke 13 3 161 -47 27106 27236
08.  Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0 0 95 95
09. _ Eladott (kozvetitett) szolgaltatisok értéke 0 0 0 0 130 595 130 595
Elszamolt belsé raforditasok 0 0 0 0 0 0
V.  ANYAGJELLEGU RAFORDITASOK 42 818 44 171 308 021 402706 1318852 2116 568
10.  Bérkoltség 0 0 0 75 -19 040 -18 965
11. Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 0 -1 199 -2 180 -91 038 -94 417
12.  Bérjarulékok 0 0 0 156 -4 752 -4 596
V. SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK 0 0 -1 199 -1 949 -114 830 -117 978
VI. ERTEKCSOKKENESI LEIRAS 32723 55 089 44 258 88272 245070 465 412
Vil.  EGYEB RAFORDITASOK 25032 -726 41571 7559 77583 151 019
Ebbdl: értékvesztés 0 -82 354 -82 -15714 -15524
VI/A. ADOSSAGKONSZOLIDALAS MIATT KELETKEZO 0 0 0 0 0 0
-EREDMENYT CSOKKENTO-KONSZOLIDACIOS KULONBOZET 0 0 0 0 0 0
A UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE -282 658  -166 043 -257422  -213317 -266 685 -1 186 125
13.  Kapott osztalék és részesedés 0 48992 0 0 0 48992
Ebbdl: _ kapesolt vllalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0
13/a. Kapott osztalékok tarsult véllalkozastdl 0 0 0 0 0 0
13/b. Kapott osztalékok részesedési viszonyban 1év6 vallalkozastol 0 0 0 0 0 0
14.  Részesedések értékesitésének drfolyamnyeresége 0 0 0 0 0 0
Ebbdl: _ kapesolt vllalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0
15.  Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0 0 0 0 0
Ebbdl:  kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0
16.  Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellegli bevételek 0 0 0 0 79 79
Ebbdl: _ kapesolt vllalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0
17.  Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 4 8 4291 1302 1475 7080
ViiI. PliNZUGYI MUVELETEK BEVETELET 4 49 000 4291 1302 1554 56 151
18.  Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamv: 0 0 0 0 16 520 16 520
Ebbdl: _ kapesolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0
19.  Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 0 0 0 0 0 0
Ebbdl:  kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0
20.  Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0
21.  Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 0 13 -305 3029 677 3414
1X. PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI 0 13 -305 3029 17 197 19 934
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE 4 48 987 4596 -1727 -15 643 36217
C SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY -282 654 -117 056  -252826  -215 044 -282 328 1149 908
X. RENDKIVULI BEVETELEK 131 452 0 6 626 0 0 138 078
XI.  RENDKIVULI RAFORDITASOK 151911 991 7 806 168 675 426 581 755 964
D RENDKIVULI EREDMENY -20459 -991 -1 180  -168 675 -426 581 -617 886
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY -303 113 -118 047  -254 006  -383 719 -708 909 -1767 794
XII. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0 0 0 0 0
XII/A. KONSZOLIDALASBOL ADODO (SZAMITOTT) TARSASAGI 0 0 0 0 0 0
ADOKULONBOZET +
F ADOZOTT EREDMENY =303 113 -118 047  -254 006  -383 719 -708 909 -1767 794
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0 0 0 0
22.  Jovéhagyott osztalék, részesedés 0 0 0 0 0 0
23.  Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0 0 0 0
24.  Kisebbségi tul_aj donosok rés_zesedése 0 0 0 0 0 0
G MERLEG SZERINTI EREDMENY -303 113 -118 047  -254 006  -383 719 -708 909 -1 767 794

62. Tablazat: E16z6 évek eredménykimutatasa
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Az el6z6 évek eredményét érintd jelentOsebb tételek a kdvetkezok:

Az értékesités nettdo arbevétele soron szerepld 801 M Ft tilnyomd részben a késve
kiszamlazott teljesitményekbdl adodik.

A targyévben allomanyba vett, de korabbi években {izembe helyezett eszkozok eldzd éveket
érintd értékesokkenési leirasa 465 M Ft.

Az egyéb raforditasok kozott keriiltek bemutatasra az el6z6 években a jellemzden értékesités
miatt kivezetett targyi eszk6zok 45 M Ft Gsszegben, el6z6 évi adofizetési kotelezettségek
53 M Ft osszegben és a kiilonféle birsagok, téritések, kareseményekhez kapcsolodd késett
elszamolasok netto értéke 46 M Ft.

Kapott osztalékként 49 M Ft 6sszegben a Resti Zrt.-t6l 2004. évre jard osztalékot szamoltuk
el.

2002. évben keriilt sor az ELMU és a MAV Zrt. kozotti megallapodasra a Budapesti
Intermodalis Logisztikai Kozpont villamos halézatinak fejlesztésérol. Ebben a MAV
vallalta, hogy kiépiti és lizembe helyezésre atadja a bontasra keriilé Csepel tavvezeték
kivaltasahoz sziikséges vezeték és kabelszakaszokat. A Iétesitmények 2002-2003 évben
értékben téritésmentesen az ELMU részére keriiltek atadasra, azonban az elszamolasok ezzel
kapcsolatosan nem torténtek meg, igy el6z6 évi tételként 158 M Ft rendkiviili raforditas és
ezzel szemben 131 M Ft rendkiviili bevételként elszamolt, halasztott bevétel feloldast
szamoltunk el.

A rendkiviili raforditdsok eredménykimutatas sort érinti a MAV Cargo Zrt. részére 2006-
2007. évben térités nélkiil nyujtott tavkozlési szolgaltatisok és azok AFA ellenértékének
325 M Ft osszege, a tényleges szerzddés szerinti bérleti dijak és a piaci dijak kozotti
kiilonbozet, és az ehhez kapcsolodd AFA rendezés 168 M Ft értékben, valamint a MAV
Raktar Kft.-nek a MAV Cargo Zrt. felé¢ fennallo 95 M Ft tartozasanak MAV Zrt. 4ltali
atvallalasa, melynek elszamolasa csak 2008-ban tortént meg.

Jelentésnek mondhatok még a a vasutak kozotti utdlagos (mérlegzarast kovetd)
elszamolasok.
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Il TAJEKOZTATO KIEGESZITESEK

lll.1 Az anyavallalat valasztott tisztségviselSivel kapcsolatos adatok

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007 2008 Valtozas
lgazgatosag 49 51 2
Fellgyelé Bizottsag 33 46 13
Osszesen: 82 97 15

63. Tablazat: Az anyavallalat tisztségviseloinek jaranddsagai

Az Igazgatosag és a Feliigyel6 Bizottsag tagjai részére kolcson folyositas a 2008. évben nem volt.

lll.2 Kapott tamogatasok bemutatasa

adatok M Ft-ban
, 2007 2008 < .
Megnevezés = - = — \altozas
Osszeg Megoszlas _Osszeg Megoszlas
Fogyasztoi arkiegészités 20 468 10% 20 088 10% -380
Jovedéki ado visszatérités 5714 3% 5322 3% -392
Beruhazasi tamogatas 13 985 7% 3847 2% -10138
Termelési tAmogatas (kdzszolgaltatas koltségtéritése) 160 712 79% 165 859 84% 5 147
Személyszallitasi bevételkiesést p6tld tdmogatas (BEB) 1051 1% 1784 1% 733
Rendkivuli karok (arviz, belviz) 352 0% 0 0% -352
NFI tAmogatas nyelvi képzésre 0 0% 0 0% 0
Munkaiigyi kézpontokbol kapott tAmogatas 0 0% 0 0% 0
Létszamcsokkentésre kapott tamogatas 0 0% 205 0% 205
Egyéb tdmogatas 890 0% 869 0% -21
Osszesen: 203 172 100% 197 974 100% -5 198
64. Tablazat: A kapott timogatasok bemutatasa
adatok M Ft-ban
Személyszallitasi arkiegészités kedvezmény fajtanként 2007 2008
50%-0s 6 106 6 499
67,5%-0s 3597 0
90%-0s 3919 3839
Tanulék kedvezménye 5120 6 085
70 (65) éven fellliek kedvezménye 3835 3708
Osszesen: 22 577 20 131

65. Téablazat: A fogyasztdi arkiegészités felhasznalasa

A vallalatcsoport altal kapott tamogatasok majdnem 85%-at a kozszolgaltatas koltségtéritése teszik

ki, amely a személyszallitasi tevékenységhez kapcsolddik.
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.3 Kérnyezetvédelem

11.3.1 Kérnyezetvédelmi kételezettségek

Az 1992. évi LIV sz. tv. alapjan a Kérnyezetvédelmi Minisztérium eldirasanak megfelelden, a vasut
kornyezeti allapotanak atvilagitasa, az audit eredményének ismeretében az elkésziilt ,,Kornyezeti
Karok Rendezési Terve” (KKRT), mely azéta az Orszdgos Karmentesitési Program Vasuti
Alprogramjaként miikodik. A tervezett éves feladatok végrehajtasi idejét a Kozlekedési és Viziigyi
Minisztérium 2010-ben hatarozta meg.

A kornyezetvédelmi kotelezettségekre tortént céltartalék képzésekor a kovetkezd elveket
alkalmaztuk:

A fordulonapra vonatkozoan felmértiik a kérnyezetvédelmi kotelezettségek statuszat, és ez
alapjan meghataroztuk a képzend6 céltartalék és a mar megképzett céltartalék kiillonbozetét,
mely a targyévi képzendo céltartalék.

A céltartalék képzés alapjaul szolgaldo kotelezettségek egyrészt a  tényfeltaro
dokumentacidval rendelkez6 munkak alapjan illetve hatosagi kotelezés alapjan varhato
kotelezettségekbol, masrészt a forduldnapig megallapitott és Osszegszeriiségében becsiilt
varhat6 kérnyezetvédelmi kotelezettségekbdl tevodnek dssze.

Céltartalékot a mas forrasbol nem ellentételezett koltségjellegii tételekre képeztiink.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos lekotott tartalék allomanyat, valamint a kdrnyezetvédelmi
kotelezettségekre képzett céltartalék mérlegértékének alakulasat az alabbiakban mutatjuk be.

adatok M Ft.b;in
Megnevezés . Ny't,o Novekedés Csokkenés | Zar?
allomany allomany
Lekotott tartalék 3617 0 0 3617
Céltartalék 7 780 1910 1119 8 571
Osszesen: 11 397 1910 1119 12 188

66. Tablazat: A kornyezetvédelemmel kapcsolatos lekotott tartalk €s céltartalék alakulasa

A 2007-ben és 2008-ban felmeriilt kornyezetvédelmi koltségek alakulasat kovetkezo tablazat

tartalmazza:
adatok M Ft-ban
Meg nevezés El6z6 év Térgyév Valtozas
Kérnyezetvédelmi kdltségek 1164 839 -325
67. Tablazat: A kornyezetvédelemmel kapcsolatosan elszamolt koltségek
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111.3.2 Kérnyezetvédelmet szolgalo targyi eszk6zok

A kovetkezo tablazat a kornyezetvédelmet szolgalo targyi eszk6zok alakulasat mutatja be.

adatok M Ft-ban
Megnevezés ] Nyitf’) '.Irérgyév'i Térgyév’i ] Zérc">
allomany novekedés csokkenés allomany

Targyi eszkdzok bruttd értéke 2 242 555 0 2797
Targyi eszkdzok értékcsbkkenése 334 123 0 457
Targyi eszk6zbk netto értéke 2 576 678 0 3 254
Befejezetlen beruhazasok 0 22 0 22
Osszesen: 2576 700 0 3276

68. Téablazat: A kormyezetvédelmi eszkdzok allomanyanak alakulasa
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111.3.3 A veszélyes hulladékok mennyiségének alakulasa

EWC kod Megnevezés 2007 2008
(kg) (kg)
020108 _ Vegyi hulladék 0 35
020317 _ Festékpatron 0 70
Veszélyes anyagokat tartalmazo, faforgacs, fiirészaru, deszka,
030104 . c o . 0 80
furnér, falemez darabolési hulladékok
060204  Akkummulator lug 1250 0
070610 __Olajos forgacs 26 80
080111 _Festékes géngyodleg 4717 61
080113 Szerves qldész?reket, illetve lmés veszélyes anyagokat 300 159
tartalmazd festék- vagy lakk-iszapok
Festékek és lakkok eltavolitasabol szarmazo, szerves
080117 olddszereket vagy egyéb veszélyes anyagokat tartalmazo 0 230
hulladékok
080121 Festékek és lakkok eltavolitasara hasznalt, hulladékka valt 0 15
anyagok
080317 Irodatechnikai hulladék 90 3145
100402 EI§6dIeges ?s rpésgdlagos termelésbél szarmazé koho salak 208 208
(fémsalak) és folozék
101007 Fémént?sre ha§znélt, veszélyes anyagokat tartalmazé onté 431 0
magok és formak
120109 Halogénmentes hiité, kené emulzidk és oldatok 2 640 0
120112 Kendzsir hulladék 1803 706
120114 Koszorilési iszap 0 150
120116 Yeszélyes anyagokat tartalmazé homokfuvatasi hulladékok 9420 0
Gsszesen
120118 _ Olajat tartalmazé fémiszap 1755 1148
130205 Faradt olaj 26 705 15 304
130213 Faradt olaj 0 1400
130307 Afvényolaj glagg, kIéryegyL‘uIetet nem tartalmazoé szigetel6 és 260 1786
hé-transzmisszios olajok
130501 _Olajos iszap 579 0
130502 Levalaszt6 iszap 450 8 426
130701 Tuzeldolaj és dieselolaj 10 150 6 195
130703 Egyéb Gzemanyagok (ideértve a keverékeket is) 0 540
130899 Kozelebbrsl nem meghatérozott hulladékok 45 0
140603 Egyéb olddszerek és oldoszer keverékek 0 615
140604 Halogénezett oldoszereket tartalmazo iszapok és szilard 497 144
hulladékok
150110 Veszélyes anyagot tartalmazé csomagolasi hulladék 7 809 4 275
150111 Kidirdlt hajtégézas palack 0 229
150202 Veszélyes anyaggal szennyezett véd6ruhazat 16 376 22 668
160107 _ Olajsziir 469 948
160114 Veszélyes anyagokat tartalmazoé fagyallé folyadékok 30 30
160121 Olajos gumi 1158 983
160209 PCB tartalmi kondenzator 300 0
160213 Elektronikai_hulladék 920 0
160305 _Veszélyes anyagokat tartalmazé szerves hulladékok 0 752
160506 Veszélyes anyagokbol all6 laboratériumi vegyszerek 0 4730
160601 Hasznalt akkumulatorok 13 856 21760
160602 Nikkel, kadmium elemek 3 0
160604 Lugos akkumulatorok (kivéve 16 06 03) 9763 2524
160606 Elemeklbél és akkumulatorokbol szarmazo, elkulonitve gydjtott 0 1 254
elektrolit
160707 _ Olajsziiré 520 52
161001 Veszélyes anyagokat tartalmazé vizes folyékony hulladékok 0 37
170204  Szennyezett fa 0 46 545
170503 _Veszélyes anyagokat tartalmazo féld és kévek 1858 110
170601 _Azbeszttartalmu szigeteléanyagok 0 491
170603 Egyéb szigeteléanyagolf, gmelyek veszélyes anyagbdl allnak 0 2509
vagy azokat tartalmazzak dsszesen
190813 Ipari szennyviz iszap 160 150 96 854
200121 Fénycsovek és egyéb higany tartalmu hulladékok 6sszesen 45 541
200123 Klor-fluér-CH-eket tartalmazé berendezések 0 220
200127 _Irodatechnikai berendezések hulladékai 0 5
200133 Szarazelem 313 2898
200135 Veszélyes anyagokat tartalmazo elektromos berendezések 852 5 346
Osszesen: 275 748 256 258

69. Tablazat: A veszélyes hulladékok 2008. évi mennyiségének zar6 allomanya
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Il.4 Atlagos statisztikai Iétszam és bérkoltség alakulasa

A MAV vallalatcsoport személyi jellegii raforditisainak és atlagos statisztikai létszamanak

alakulasat az alabbi tablazatok tartalmazzak.

adatok M Ft-ban
El6z6 év Targyév
Megnevezés Szemelyi Bérjdarulé- 5 Megoszlds Személyi Bérjarulé- 5 Megoszlis
Bérkiltség  jellegii egyéb 1{0 K Osszesen fV ) Bérkiltség  jellegii egyéb 1{0 K Osszesen 5(,7 )
kifizetések k kifizetések k

Fizikaiak 54 947 10 599 19 540 85 086 50,23% 56 371 9 587 20 864 86 822 49,36%
Szellemiek 56 983 6301 19 281 82 565 48,74% 58 778 7794 20 469 87 041 49,49%
Allomanyon kiviiliek 974 398 376 1748 1,03% 1203 460 364 2027 1,15%
Osszesen: 112 904 17298 39197 169 399 100,00% 116 352 17 841 41697 175 890 100,00%

70. Téablazat: a vallalatcsoport személyi jellegli raforditasai

El6z6 év Targyév
Megnevezés At.lag f’s . Megoszlds At.lagf;s . Megoszlds
statisztikai %) statisztikai %)
Iétszim ’ Iétszim ’
Fizikaiak 27722 57,93% 25 484 56,97%
Szellemick 19 489 40,72% 19 027 42,54%
Alloméanyon 647 1,35% 220 0,49%
Osszesen: 47 858 100,00% 44 732 100,00%

71. Téablazat: a vallalatcsoport atlagos statisztikai létszama

.5 Kutatas, kisérleti fejlesztés

A MAV villalatcsoport kutatas és kisérleti fejlesztéssel kapesolatosan elszamolt targyévi koltségeit

az alabbi tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban
Megnevezés 2007 2008 Valtozas
K+F tevékenység ki)'ltsége 282 907 625
EbbOl: Sajat részre végzett aktivalandé K+F 0 72 72
Sajat részre végzett, targyévi koltségként elszamolt K+F 282 629 347
Mas vallalkozo részére végzett K+F 0 206 206
Miiszaki fejlesztés egyéb kozvetett koltségei 207 165 -42
Ebbdl: Miiszaki fejlesztés szervezési, szerkesztési €s vizsgalati dij 105 93 -12
Miiszaki informacid, miiszaki propaganda, termelés-szervezés 56 49 -7
Tipizalas, szabvanyositas, ipari formatervezés 23 23 0
Miiszaki fejlesztést szolgalo palyazat 0 0 0
Aktivalasra nem keriild, ill. nem hasznositott talalmany 22 0 -22
Aktivalasra nem keriild, ill. hasznositott ujitas 1 0 -1
Aktivalasra nem keriild, ill. hasznositott egyéb szellemi alkotas 0 0 0
Osszesen: 489 1072 583
72. Tablazat: A kutatas, kisérleti fejlesztés targyévi koltségei
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A MAV csoport kutatasi-fejlesztési tevékenységének f6 célja a kozlekedési biztonsag és a
szolgaltatasi szinvonal emelése, melyekre a targyévben t6bb, mint 300 M Ft-ot k61tottiink.

A MAV csoport szintii BPR (Business Process Reengineering) keretében meghatarozott négy
kiemelt hatékonysagjavitasi projekt elokészitésére, a megalapzott inditashoz sziikséges tudomanyos
kutatdmunka elvégzésére osszesen 185 M Ft-ot koltottunk el a targyévben. A négy kiemelt projekt
az alabbi:

+ MB.Rail vontatas tervezési és iranyitasi rendszer Kiterjesztése,
4+ Mozdonyvezetdi produktiv munkaidé novelése,

+ Energiafelhasznalasi hatékonysag novelése,

+ Integralt szamlazasi rendszer kialakitasa.

Jelentésenk mondhaté még a jarmiijavitd tevékenység keretein beliil elszalmolt 67 M Ft, mely az
alabbi célokat szolgalta:

+ V43-as sorozati villamos-mozdonyok forgovazkereteire, kerekeire, kerékabroncsaira hatd
dinamikus er6hatasok vizsgalatai,

4 Villamos erdatviteli vontatojarmiivek villamos fékezési lehetdségei, SW7309 vontatomotor
tovabbfejlesztése,

4 Vasiti jarmii vizsgabazis rendszerének karbantartasi stratégiai fejlesztése.

A mas vallalkozo részére végzett K+F tevékenységgel kapcsolatosan elszamolt koltségek jelentds
részét, az Universitas-Gyor Nonprofit KHT-al kotott szerzédés alapjan, nagy teherbirasu, nyitott,
magas oldalfald, négy tengelyes teherkocsi prototipusanak kifejlesztésére koltottiik el.
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KHEM/5705/2/2009.

, ~13/2009. (VI.30.) ,
EGYSZEMELYES RESZVENYESI (TULAJDONOSI) HATAROZAT

Mint a MAV Magyar Allamvasutak Zrt (a tovabbiakban Tarsasag, székhelye: 1062
Budapest, Andrassy ut 73-75., cégjegyzékszam: Cg.01-10042272) Tulajdonosi
Jogainak Gyakorl6ja, a Magyar Kéztarsasag Kézlekedési, Hirkdzlési és Energialigyi
Minisztériuma képviseletében eljarva, a gazdasagi tarsasagokrol szo6lé 2006. évi IV.
térvény 19. § (5) bekezdése és a 284. § (2) bekezdései alapjan, tekintettel a
Tarsasag Alapité Okiratanak 6.5. h) pontjara - és figyelemmel az lgazgatdsag
72/2009. (05.26.) szamu, és a Fellgyel6 Bizottsag 18/2009. (06.03.) szamu
hatarozataira - a kévetkez6 hatarozatot hozom:

1. A Tarsasag Fellgyel6 Bizottsaganak, valamint a kdnyvvizsgalojanak irasbeli
jelentése alapjan a Tarsasag 2008. évi éves Osszevont (konszolidalt)
beszamolodjat és Osszevont (konszolidalt) zleti jelentését, a jelen hatarozat
mellékleteként csatolt tartalommal, az alabbi fébb adatokkal jévahagyom.

M Ft-ban
Ertékesités nettd arbevétele 178.511
Egyéb bevételek 191.413
Anyagjellegli raforditasok 160.799
Személyi jellegu raforditasok 175.890
Uzemi tevékenység eredménye -37.799
Pénzugyi mlveletek eredménye 58.546
Szokasos vallalkozasi eredmény 20.747
Adozas el6tti eredmény 20.611
Adézott eredmény 18.733
Mérleg szerinti eredmény 18.733
Sajat tbke 90.519
Céltartalékok 39.489
Mérleg f66sszeg 938.752
Atlagos statisztikai létszam (f6) 44732




2. Felkérem a Tarsasag Igazgatésagat, hogy a 2008. évi konszolidalt beszamoléra
vonatkozdan vizsgalja meg a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Szabvanyok (IFRS)
szerinti audit lehetséges Utemezését, annak végrehajtasat és a testilet allaspontjarol
részemre irasos tajékoztatast adjon.

Budapest, 2009. junius 30.

Honig Péter



