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Flggetlen Konyvvizsgdldi Jelentés

A MAV Magyar Allamvasutak Zrt. tutajdonosai részére

1.) Elvégeztitk a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. ("Tarsasag™) mellékelt 2007. évi 6sszevont

(konszolidalt) éves beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely Gsszevont (konszolidélt)

éves beszamold a 2007. december 31-i forduldénapra elkészitett dsszevont (konszolidalt)

mérlegbdl - melyben az eszkzok és forrasok egyezd végosszege 921.585 millié Ft, a mérieg

- szerinti eredmeény -12.471 millié Ft veszteség-, az ezen idéponttal végz6dé évre vonatkozd
osszevont (konszolidalt) eredménykimutatdsbdl és a szamviteli politika meghatdrozé
elemeit €s az egyéb magyardzd megjegyzéseket tartalmazd dsszevont (konszolidalt)
kiegészité mellékletbdl ail.

2.) A Tarsasag 2006. évi dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjat més konyvvizsgald
auditdlta, aki arrél 2007. méjus 22- én korldtozott véleményt bocsatott ki. A korlatozas oka
az volt, hogy a konyvvizsgdlé nem latta biztositottnak a Személyszallitasi Uzletdg és a
Palyavasut Uzletdgak esetében az Uzletdgakhoz tartozé eszkdzok kdnyv szerinti értékének
megtérilését a multbéli folyamatos és a jovébeni veszteséges gazdalkodds miatt. A
veszteséges gazdalkodas elsésorban az Uzletdgak 6nkoltséqg alatti szolgaltatdsi arai miatt
kovetkezett be, mely drak meghatdrozasa kivil esik a Tarsasdg hatdskorén. A Tdrsasag a
2006. évben nem végzett vagyonértékelést ezen (zletdgakhoz tartozd eszkézok
vonatkozasaban és egyéb Kkonyvvizsgaldi eszkdzokkel sem tudott a kdnyvvizsgalod
megbizonyosodni a Személyszallitdsi és Palyavasiti Gzletdgakhoz tartozd eszkozék 2006. évi
értékelésének helyességérél.

A vezetés felel§ssége az dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldért

3.) Az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoldnak a szémviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli elvek szerint torténd elkészitése és valds
bemutatasa az Ugyvezetés feleléssége. Ez a felel6sség magdban foglalja az akar csaldshol,
akar hibabol eredd, lényeges hibds allitdsoktél mentes Gsszevont (konszoliddlt) éves
beszamold elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé ellendrzés

kialakitasat, bevezetését, fenntartdsdt, a megfelelé szamviteli politika kivalasztdsat és
alkalmazasat, valamint az adott koriilmények kozott ésszer( szamviteli becslések
elkészitéset,

A kdnyvvizsgalo feleiGssége

4.) A mi felelfsséglink az Osszevont (konszoliddlt) éves beszamold véleményezése az
elvégzett konyvvizsgdlat alapjén, valamint az dsszevont (konszoliddlt) izleti jelentés és az
Osszevont (konszolidalt) éves beszamold Gsszhangjanak megitélése. A konyvvizsgalatot a
magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozd -
Magyarorszagon érvényes - torvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A
fentiek megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és végezzik el, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink
arrol, hogy az osszevont (konszolidalt) éves beszéamolé nem tartalmaz lényeges hibds
allitdsokat.
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5.0 A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja

konyvvizsgélati bizonyitékot szerezni az &sszevont (konszolidalt) éves beszamoldban

szereplG Osszegekrél és kozzétételekrél. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve az dsszevont

(konszolidalt) éves beszdmold akdr csaldsbdl, akar hibabdl ereds, lényeges hibds allitdsai

kockdzatanak felméréseit, a konyvvizsgdld megitélésétsl figgnek. A kockdzatok ilyen
felmérésekor a kdnyvvizsgdld az 6sszevont (konszoliddlt) éves beszamold tgyvezetés altali
elkeszitése és valds bemutatdsa szempontjabd! relevans belsé ellendrzést azért merlegeli,
hogy olyan konyvvizsgalati eljrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a véllalkozds bels§ ellendrzésének hatékonysdgara
vonatkozoan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgélat magédban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfelel§ségének és az ligyvezetés szamviteli becsiései esszer(ségének,
valamint az 6sszevont (konszolidélt) éves beszamold atfogd bemutatdsanak értékelését. Az
Osszevont  (konszoliddlt) (zleti jelentéssel kapcsolatos munkank az 6sszevont
(konszolidalt) Gzleti jelentés és az 6Osszevont (konszoliddlt) éves beszamold
Osszhangjanak megitélésére koriadtozddik, és nem tartalmazza egyéb, a Térsasag nem
auditalt szamviteli nyilvantartasaibdl levezetett informacidk attekintését.

6.) MeggyGz8desink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydjt a kdnyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

7.) A kényvvizsgdlat sordn a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. sszevont (konszolidalt) éves
beszamolGjat, annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati aldtdmasztdsat az
érvényes magyar nemzeti kényvvizsgdlati standardokban foglaltak szerint felllvizsgéltuk, és

_ ennek alapjan elegendé és megfelel bizonyossdgot szereztink arrdl, hogy az 6sszevont
(konszolidalt) éves beszdmolét a magyar szédmviteli torvényben foglaltak és a
Magyarorszagon alkalmazott altaldnos szdmviteli elvek szerint készitették el. Véleményunk
szerint az 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolé a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2007.
december 31-én fennallé vagyoni, pénziigyi és jévedelmi helyzetérdl megbizhatd és valos
képet ad. Az dsszevont (konszolidalt) Uzleti jelentés az Osszevont (konszolidait) éves
beszamold adataival 6sszhangban van.

8.) Véleményink korldtozdsa nélkil felhiviuk a figyelmet a kiegészité melékiet 1. 3.1
pontjara amely a vallalkozas folytatdsdnak elvére utal és arra, hogy a Tdrsasdg jovibeni
tevékenysége azon mulik, hogy a tulajdonosok biztositjak-e a tovabbi mlkodés pénziigyi
forrasait. A Tdrsasdg 2007. december 31-i konszolidait pénzUgyi kimutatdsa a véllalkozas
folytatasanak az elve alapjan késziilt, amely elv érvényesiilése a jovébeni pénziigyi forrdsok
megléviségének a fiiggvénye.
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9.) Véleménylink korlatozdsa nélkll felhivjuk a figyelmet a kiegészité melléklet Il 1.1.3
pontjara, amely az ingatlanok rendezetlen tulajdoni helyzetére utal.

10.) Velemeényink korldtozasa nélkil felhiviuk a figyelmet, hogy a Tdrsasag a kialakult
gyakorlat szerint csak akkor szamol el terven felllli értékcsokkenést allami tutajdonban lévé
eszkozokre, ha az agazati miniszter illetve a KVI engedélyét megkapta. Ez a gyakorlat nincs
Osszhangban a szamviteli torvény elbirdsaival.

Budapest, 2008. junius 17.

/ /

J AV VN .
Tremmel Zoltan
Ernst & Young Kft. Bejegyzett kbnyvvizsgald

Nyilvdntartasba-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsaqi szam: 005210



Statisztikai szamjel:  10856417-6010-114-01

Cégjegyzék szdma:  01-10-042272

MAV MAGYAR ALLAMVASUTAK

Zartkorien Milkodo Részvénvytarsasag

1062. Budapest, Andrassy u. 73-75.
322-8645

Osszevont (konszolidalt)

éves beszamolo
2007. év

Keltezés: Budapest, 2008. junus 17.
a villalkozas vezetdje (képviseldje)

P.H.
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Az Uzleti év mérlegforduldnapja: 2007.12.31

MERLEG "A" véltozat Eszkozok (aktivak)

adatok M Ft-ban

ssz::‘ A tétel megnevezése EI:::&GV ﬂgsg:&(zg T:;%):v
a b < d ©

A. | Bofektotett eszkdzdk (1.+Il.+lil.sor) 76186 965’ 794 048
L | IMMATERIALIS JAVAK 5 004 -376 §571
01. Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 21 Q 16
02. Kisérieti fejlesztés aktivalt éntéke 187 0 143
03. Vagyoni értékU jogok 3185 -5 2254
04. Szellemi termékek 1641 -371 3188
05. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08. immaterilis javakra adott elélegek [¢] 0 o)
07. Immateridlis javak értékhelyesbitése Q [+ o]
I {TARGYIESZKOZOK 747 349 759 777799
0t Ingatlanok és a kapcsolédé vagyoni értéki jogok 423 144 -69 429782
02. Maszaki berendezések , gépek, jarmivek 254 818 828 281 394
03. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 1077 0 999
04. Tenyészéliatok 0 0 0
05. Beruhazasok, feldjitasok 44 220 0 48 926
06. Beruhézésokra adott elblegek 24 090 0 16 698
07. Téargyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 [¥] 0
W. | BEFEKTETETT PENZOGYI ESZKOZOK 9 502 582 10678
o1, Tartds részesedés kapcsolt véilalkozasban 5900 572 7151
02. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban 8 0 8
03. Egyéb tartds részesedés 1070 0 1470
04, vé":;r;g:zg;don kdicson egyéb részesedési viszonyban 116 3g 0 2
05, Egyéb tartésan adott kdicsdn 2485 10 2047
086. Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapir [¢] 0 o]
07. Befektetett pénzigyi eszkdz8k értékhelyesbitése 0 0 0
08. Befektetett pénzigyi eszk6zdk értékelési kiildnbdzete 0 0 0
09. Tékekonszolidacias kildnbdzet 20 0 [1}
- Leanyvélalatokbd! 20 0 0

- Tarsult vallalkozasokbo! 0 0 ]

Keltezés: Budapast, 2008, junius 17.

P.H.

/ a véllaikozés vezetGje (képviseldje)
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Az uzleti év mérlegfordulonapja: 2007.12.31

MERLEG "A" véltozat Eszkdz6k (aktivak)
‘ adatok M Ft-ban

et Atstol magnovezsse “i0os. | moaowsem | .
a b c d e
B. | Forg6eszkdzdk (I.+1.+iL+IV.sor) 81927 3526 92 486
. | KESZLETEK 14 318 0 14 748
01. Anyagok 10 305 -195 11 609
02, Befejezetlen termelés és félkész termékek 2879 0 2304
03. Névendék-, hizé- és egyéb allatok 0 0 0
04. Késztermékek 196 195 320
05. Aruk 733 0 475
06. Készletekre adott elélegek 205 o 38
. | KOVETELESEK 43311 3479 43795
01, Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék) 20277 893 18 260
02. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 1323 2480 3349
03, e ::gen‘ lések egyéb rd dési viszonyban 1&v3 vallalkozassal 42 3 43
04. Viltékovetelések 0 0 [¢]
05. Egyéb kévetelések 20522 215 16 893
06. Konszolidaciobd! adodd (szamitott) tarsasagi addkdvetelés 1147 324 5250
. | ERTEKPAPIROK 50 0 470
01. Részesedés kapcsolt vailalkozasban 4 o] 0
02. Egyéb részesedés 0 0 o]
03. Sajét részvények, sajat Gzletrészek 0 0 o]
04, Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 50 0 470
V. | PENZESZKOZOK 24 248 47 33475
01. Pénztar, csekkek 89 -1 86
0z, Bankbetétek 24 159 48 33 389
C. | Aktiv id6beli elhatarolasok 32625 92 35081
01. | Bevételek aktiv idGbeli elhatarolasa 16 363 92 15 622
02. Kéitségek, raforditasok aktiv iddbeli elhatarotasa 13 681 0 17 385
03. Halasztott raforditasck 2581 0 2064
ESZKOZOK OSSZESEN (A.+B.+C.) 876 407 4 583 921 585

Keltezés: Budapest, 2008. junius 17.

PH. ayhllalkozas vezetsie (képvisaibie)
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Az Oziei év mérlegfordulénapja: 2007.12.31

MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)

adatok M Ft-ban

arim A tétol mognevezsse 06| mosostsent |z
a b [ d e
D. | Sajattoke -32273 7665 9 888
L. | JEGYZETT TOKE 80 000 0 20 250
ebbdi: _ 0 0 0
visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
- . | JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
. | TOKETARTALEK 18 ] 46 788
V. | EREDMENYTARTALEK -41 805 0 81 530
h V. | LEKOTOTT TARTALEK 14150 0 13 892
VI. | ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
Vil. | MERLEG SZERINTI EREDMENY -82 564 7665 12471
B Vill. [LEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA (t) -382 0 -1 358
VILJA|TARS KEZELT VALL.RESZ. ERTEKELES VALTOZASA 2538 0 3284
IX. | KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK (1) -5 007 0 155
Adodssagkonszolidalas kildnbdzetébél 266 o] 80
Kézbensd eredmény killdnbdzetébs! -5273 0 75
X. | KOLSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 7 0 211
Céltartalékok 26 654 ] 30 685
01. Céltartalék a varhato kételezettségekre 23113 0 22058
02. | Céitartalék a jsvibeni kdltségekre 2608 0 7 454
03. | Egyéb céltartalék 933 0 1173
F. | Kételozettségek 788 574 1153 798 568
l. | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 290 0 279
01. Hatrasorolt kdtelezettségek kapcsolt véllalkozassal szemben 0 o 0
02. Hétrasorolt kéfelezeltségek egysb részeseddsi viszonyban Bv 0 0 0
véllalkozéssal szemben
03, Hatrasorolt kdtelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
04. Tékekonszolidacios kildnbézet lednyvallalatokts! 290 0 279

Keltezés: Budapest, 2008. jtnius 17.

.~ P.H. allalkozés vezetSie (képviseidie)
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Az Gzleti év mérlegforduldnapja: 2007.12.31.
MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
Sor- El6z6 év El6z6 év{ek) Targyév
szém A tétel megnevezése 2006. médositsai 2007.
a b [ d e
. | HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 669 831 -2 716 764
01. Hosszu iejaratra kapott kélcsdnék 90 0 55
02. | Atvattoztathat6 kétvények 0 0 0
03. Tartozasok kétvénykibocsajtasbol 0 0 Q
04. Beruhazési és fejlesztési hitelek 109 467 0 122328
Q5. Egyéb hosszl lejaratu hitelek 161 506 0 121 528
06. Tartés kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 0 0 64 600
Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 16vé vallalkozassal
07. Q 0 0
szemben
08. Egyéb hossz( lejarati kitelezettségek 398 768 -2 408 253
. | ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 118 453 1155 81 525
01, Révid lejarati kdlcsdndk 828 0 188
ebbdi: az atvaltoztathat6 kotvények 0 0 V]
02. Révid lejératd hitelek 53 581 0 11087
03. Vevoktdl kapott eldlegek 1809 0 2 941
04. Kételezettségek aruszallitasbdl és szolg. (szalliték) 38 059 571 40 326
05. Valtétartozasok 0 0 3009
06. Révid tejarata kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 8014 37 2291
Ravid lejératd kitelezettségek agyéb részeseddsi viszonyban léva
07. véllalkozassal szemben 262 2 1045
08. Egyéb révid lejarata kotelezettségek 15 900 545 20628
09. Konszolidalasbél ad6dé (szamitott) tarsasagi addtartozas 0 [¢] Q
G. | Passziv id6beli elhatarolasok 93 452 -4 235 82444
01. Bevételek passziv id6beii elhatarolasa 13 209 -231 13173
02. Kottségek, raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa 12708 -373 11 514
03. Halasztott bevételek 67 535 -3631 57 757
FORRASOK (SSZESEN (D+E.+F.+G.) 876 407 4583 921 588

Keltezés: Budapest, 2008. junius 17.

P.H. lkozés vezetje (képviseibie)
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Az dzleti év mériegforduldnapja: 2007.12.31.
Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas
"A" véltozat
adatok M Ft-ban
ssz::n A tétel megnevezése EI:OZ 06 e.év ﬁ:::‘;:i:;::z T;;%\;év

a b C d e
01. |Belfoldi értékesités netto arbevétele 227 338 -143 150 669
02. |Exportériékesités nelté arbevétele 36 804 1245 33 164
I |Ertékesités nett6 arbevétele ( 01.+02) 264 142 1102 183 833
03. |Sajat termelésti készletek allornanyvaltozasa 444 0 -261
04. |Sajat elddllitast eszkdzok aklivalt ériéke 16 683 o] 26 572
II. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( +03.+04) 16 027 0 26 311
ill. [Egyéb bevételek 19 141 204 189 360
lil.sorbdl; visszairt értékvesziés 16 Q 63
HUA. |Ad6ssag konsz.-b6l eredményndv. kiilénbszet 33 0 5
05. |Anyagkoltség 61503 -285 68 255
06. {lgénybe vett szolgéitatasok értéke 53 857 1038 52177
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 1624 79 2210
(8. |Eladott aruk beszerzési értéke 656 0 472
09. |Eladott ( kézvetitett ) szolgaltatasok értéke 19 806 101 26771
V. |Anyagjellegii raforditdsok (05.+06.+07.+08.+09.) 137 448 933 149 885
10. {Bérkdltség 102 933 Q 112 904
11. |Személyi jellegl egyéb kifizetések 16 369 -1 17 298
12. [Bérjarulékok 36 220 184 39197
V. |Személyl jellegl raforditasok (10.+11.+12) 155 522 183 169 399
Vi |Ertékcsokkendsi leiras 37 580 -263 40 556
Vil. [Egyéb réforditasok 42 858 -2224 44 943
Vil.sorbdl: ériékvesztés 5487 -96 2018
VIR [ anecion ilbnnseet ) Vi cathdents 7 0 13
A ﬁwv(&z/lial)/:;svékewsée EREDMENYE (I.+IL+lll+l/a- 74 380 2677 5 264

Keit: Budapest, 2007 janius 17. P.H.

a villatkozas vezetbje (képviseldje)
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Az lzleti év mérlegfordulénapja: 2007,12.31.

Osszkditség eljarassal készitett eredménykimutatas

"A" véitozat
ssz::“ A tétel megnevezése Elzéoz od&év 5"3;2:‘2:2 nggo);év
a b c d e
13. |Kapott (jard) osztalék és részesedés 1440 31 151
13.s0rb6l: kapcsolt vallalkozastal kapott 1249 0 0
14, [Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 1 Q 29
14.80rb4l: kapcsolt véllalkozasté! kapott 0 Y o]
15, |Befektetett pénzugyi eszkszsk kamatai, arfolyamnyeresége 7 Q 440
15.s0rbdl: kapcsoit véllalkozastél kapott 0 0
16. [Egyéb kapott ( jard ) kamatok és kamatjellegii bevételek 1481 15 1560
16.s0rbél: kapcsolt vailalkozastél kapott 31 63 31
17. |Pénziigyi miveletek egyéb bevételei 6787 14 3 966
oo
18. |Befektetett pénziigyi eszkdzdk arfolyamvesztesége 0 o}
18.sorbél: kapcsolt véllaikozasnak adott 0 0 0
19. [Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 17173 16 19471
19.30rbal: kapcsoit vallalkozasnak adott 87 0 118
20. [Részesedések, értdkpapirok, bankbetétek &rtékvesziése 2 0 153
21. |Pénziigyi miveletek egyéb raforditasai 5933 -649 3160
IX. |Pénziigyl miveletok raforditasai (18.+19.+ 20.+ 21)) 23 108 -633 22784
B. |PENZUGY! MOVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) -13 392 793 -16 638
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A B) 87772 3470 -21 899
X. [Rendkivuli bevételek 6627 3882 7 415
Xl. {Rendkivili raforditasok 710 1 1302
D. |RENDKIVULI EREDMENY (X.-X).) 5917 3881 6113
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.+D.) -81 855 7351 15786
Xi. |Adofizetési kitelezettség 197 10 299
XIV/A. |L4atens adé 441 324 -3754
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E.-Xil) -82 493 7665 12331
22, | Erlarialék igénybe vétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23. |Jévahagyott oszialék, részesedés Q 0
24. | Kisebbségi tulajdonosokat megilletd rész 61 140
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (+F -F/1) -82 554 7 665 -12 471
P.H. "2

a ydilaikozés vezetlje (képviseldie)
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MAV Magyar Allamvasutak Zrt

- 1 ALTALANOS RESZ

1 A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

1.1 Az anyavallalat altalanos bemutatasa

A Tarsasag cégneve:
MAYV Magyar Allamvasutak Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag.

A Tarsasag idegen nyelvii elnevezései:

angolul: MAV Hungarian State Railways Company Private Company by Shares

francidul: MAV Chemins de Fer de I’Etat Hongrois Société Anonyme privée

németiil: MAV Ungarische Staatseisenbahnen Aktiengesellschaft betreibend in geschlossener
Weise.

A Tarsasag roviditett cégneve:
MAYV Zrt.

Idegen nyelven:
Angolul: MAYV Co,
Franciaul: MAV S.A.,
Németiil: MAV AG.

A Tarsasag székhelye:
1062 Budapest, Andrassy ut 73-75. tel: 06-1/322-0660

A Tarsasag internetes honlapja:
www.mav.hu

A Tarsasag alapitoja:
Magyar Koztarsasag Kozlekedési, Hirkozlési és Viziigyi Minisztériuma.
Az alapitas idépontja: 1993. jlinius 30.

A Tarsasag egyszemélyes tulajdonosa:
A Gazdasagi és Kézlekedési Minisztérium.

A Tarsasag alaptokéje:

A tarsasag alaptokéje 2007. december 31-én 20.250 M Ft, ami 1 darab 20.000 M Ft névértékii és
1 db 250 M Ft névértékii 5sszevont cimletii részvénybél all.
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MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272
Adoészama: 10856417-2-44
Statisztikai szamjele: 10856417-6321-114-01

A tarsasag konszolidalt éves beszamoldjdnak alairasara jogosult: Heinczinger I[stvan
vezérigazgato, lakhelye: 1036 Budapest, Lajos u. 53-63.

A konyvviteli szolgaltatas korébe tartozo feladatok irdnyitasaért, vezetéséért felelés Kunné
Porkolab Andrea Szamviteli féosztalyvezetd, lakhelye: 2040 Budadrs, Fém utca 5., tagsagi
szam/regisztracios szam: MKVK 000819.

A beszamol6 konyvvizsgalataért felelos személy: Tremmel Zoltan (Ernst & Young Kft., kamarai
bejegyzési szama: 005210)

1.11.2 Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV Zrt) 1993. jlnius 30-an alakult 4t részvénytarsasaggd a Magyar
Allamvasutak mint allami véllalat altalanos jogutodjaként.

A Térsasag alaptokéje 1 darab 20 000 M Ft névértékii és 1 darab 250 M Ft névértékii névre sz610
torzsrészvénybdl all. A részvények mas részvény tipusba tartozo részvénnyé nem alakithatoak at
¢és nem ruhazhatoak at.

A tarsasag részvényei az értékpapirokra vonatkozo eldirasok betartdsdval nyomdai uton,
Osszevont cimletl részvényként keriilnek eloallitasra.

Az alapitét a gazdasagi tarsasagokrdl szolo torvény szerinti, valamennyi részvényesi jog
megilleti.

A cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272.

A tarsasag egyszemélyes tulajdonosa a Magyar Allam 100%-os tulajdoni hanyaddal, a
tulajdonosi jogok gyakorloja a Gazdasagi és Kozlekedési Minisztérium. A tarsasag sajat tokéje
az alapitaskor 411 801 M Ft volt.

A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg f66sszege 850910 898 114 106%
Sajat tokéje -31 581 20617 N/A
Jegyzett tokéje 80 000 20 250 25%
Ertékesités nettd arbevétele 205 606 179 088 87%
Bérkoltsége 81939 82 643 101%
Adobzas elotti eredménye -83 842 1320 N/A
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MAV Magyar Allamvasutak Zrt

A tarsasag fo tevékenységi kore: vasuti szallitds (vasuti személyszallitds, vontatas), vasati
szallitast segit6 szolgaltatas (palyahalozat-hozzaférési szolgaltatas) volt. E tevékenységi korbol a
piaci liberalizaciét eldsegitve a személyszallitasi tevékenységet 2007. jhlius 1-t6l 6nallé — de a
csoporthoz leanyvallalatként tartozé — tarsasaghoz rendelte. 2008. januar 1-t8l a vasutijarmii

fenntartasi és vontatasi tevékenységet is kiilsn MAV csoporthoz tartozé tarsasagokhoz helyezték
ki.

A tarsasag az allami (kincstari) vagyon kezelésére vonatkozo szerz6dés alapjan a konyveiben
mutatja ki a kezelésbe vett, kincstari vagyonkorbe tartozo eszkozoket illetve azok egyéb hosszi
lejarata kotelezettségként kimutatott forrdsat. A vagyonkezelés kapcsan a MAV Zrt. olyan
vagyongazdalkodasi tevékenységet folytat, amelynek célja az allami feladatellatas hatékony
biztositasa, a vagyon allaganak és értékének megérzése, védelme, tovabba értékének novelése.
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1.1.3

1. MAV-START Zrt.

Alapitasanak ideje: 2006. oktober 15.

A tarsasag székhelye: 1087, Budapest, Kerepesi tt. 1-5.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

A konszolidalasba teljeskériien bevont vallalkozasok bemutatasa

Megnevezés 2006 2007 Index
Meérleg fo0sszege 20 96 696 -
Sajat 10kéje 18 62 652 -
| Jegyzett t0kéje 20 10 000 -
Ertékesités nettd arbevétele - 34 664 -
Bérkoltsége - 7348 -
Adozas el6tti eredménye -2 333 -

A tarsasag fo6 tevékenysége: normal nyomkozi vasuti palyan végzett vasiti személyszallitas.

2. MAV Cargo Zrt.

Alapitas idépontja: 2005. november 22.

A tarsasag székhelye: 1133 Budapest, Véci Gt 92.

A Tarsasag és kozvetlen befektetései — MAVTRANSSPED Széllitmanyozasi Kft.

, MAV-

Tiszavas Miskolci Jarmijavité Kft., BILK Kombiterminal (Fejlesztd és Uzemeltetd) Zrt MAV
Kombiterminal Kft. jelenleg erteke51tes alatt allnak.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Meérleg f66sszege 54 090 54 814 101%
Sajat tokéje 31230 32926 105%
Jegyzett tokéje 29 533 29533 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 92 727 91 027 98%
Bérkolisége 7 842 8 783 112%
Adozas el6tti eredménye 1748 1056 60%

A tarsasag f6 tevékenysége: vasiti arufuvarozas.

A MAV Zrt. és a Rail Cargo Austria kozott 2008. januar 2-an alairasra keriilt a MAV Cargo Zrt.-
ben levd részesedés értékesitésérdl szolo adasvételi szerz6dés. A szerzodés értelmében 9,7 Mrd
Ft foglald a MAV Zrt. részére még januarban atutalasra keriilt. A vételar fennmarad6 része a
szerz8dés jogerére emelkedése utan valik esedékessé (A tranzakciét az Eur6pai Unid illetékes
szervezete versenyjogi szemoontbo! még vizsgalja).
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3. MAVTRANSSPED Szallitmanyozasi Kft.

Alapitas idopontja: 1989. december 22.

A tarsasag székhelye: 1065 Budapest, Bajcsy-Zs. u. 25.

A MAV Cargo Zrt. leanyvallalata.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Megnevezés 2006 2007 Index
Meérleg féosszege 5 060 4636 92%
Sajat tékéje 385 945 245%
Jegyzett tokéje 300 300 100%
Ertékesités nettd arbevétele 15301 16 573 108%
Bérkoltsége 236 234 99%
Adozas elétti eredménye 155 259 167%

A tarsasag f6 tevékenysége: szallitmanyozas, rakomanykezelés, tarolds, raktarozas, hirdetés,
piackutatas, szarazfoldi szallitast segitd szolgaltatas.

4. MAV-Tiszavas Miskolci Jarmi javito Kft.

Alapitas idépontja: 1992. december 30.

A tarsasag székhelye: 3527 Miskolc, Kand6 Kalman tér 1.

A MAV Cargo Zrt. leanyvallalata.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg fotsszege 4396 4 959 113%
Sajat t6kéje 861 1144 133%
Jegyzett t6kéje 662 928 140%
Ertékesités nett6 arbevétele 4145 5532 133%
Bérkoltsége 673 721 107%
Ad6zas elotti eredménye 88 18 20%

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti teherkocsik, kiilonféle alkatrészek, vasszerkezetek és

konténerek gyartasa, javitasa és bérbeadasa.
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5. BILK Kombiterminal (Fejleszté és Uzemeltet6) Zrt.

Alapitas id6pontja: 1996. december 30.

A tarsasag székhelye: 1239 Budapest, Eur6pa u. 4.

A MAV Cargo Zrt. leanyvallalata.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg f66sszege 4 700 5153 110%
Sajat tokéje 2729 3087 113%
Jegyzett tokéje 2 654 2754 104%
Ertékesités nettd arbevétele 1309 1 881 144%
Bérkodltsége 241 268 111%
Adoézas elétti eredménye 220 614 279%

A tarsasag f6 tevékenysége: rakomanykezelés, szallitmanyozas,

bérbeadas, konténer vizsgalat és javitas, konténertakaritas.

6. MAV Szolnoki Jarmiijavité Kft.

Alapitas idopontja: 1992. december 30.

A tarsasag székhelye: 5000 Szolnok, Korési ut 1 -3.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

kombinaltszallitas, konténer

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg fobsszege 7 646 4 355 57%
Sajat tdkéje 1721 2458 143%
Jegyzett tokéje 1200 1200 100%
Ertékesités nettd arbevétele 16 515 16 127 98%
Bérkéltsége 1573 1639 104%
Adbzas eldtti eredménye 186 822 442%

A tarsasag f6 tevékenysége: vasiti jarmijavitast kiszolgalo belsd alkatrészgyartas, vasuti
személykocsik javitasa, dizelmozdonyok feljitasa, fovizsgaztatasa.
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MAV Magyar Allamvasutak Zrt

7. MAV Eszaki Jarmiijavité Kft.

Alapitas idépontja: 1992. december 30.
A tarsasag székhelye: 1101, Budapest, Kébanyai ut 30.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg f66sszege 4 468 5104 114%
Sajat t6kéje 1453 1455 100%
Jegyzett tokéje 966 966 100%
Ertékesités nettd arbevétele 6 693 8§ 241 123%
Bérkoltsége 1694 1877 111%
Ado6zés elétti eredménye 13 3 23%

A tarsasag fo6 tevékenysége: vasiti villamos és dizel vontatd, egyéb mozdony fdédarabok,
alkatrészek javitasa, gyartasa, kotott palyas jarmiivek feltjitasa, karbantartasa és korszeriisitése.

8. MAVGEP (Vasitépits- Gépellato és Szolgaltaté) Kift.
Alapitas idopontja: 1994. januar O1.

A tarsasag székhelye: 1103, Budapest, K6ér u.2./d
A tarsasag kiemelt adatainak alakuldsa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg f63sszege 2733 5249 192%
Sajat tokéje -1192 -703 59%
Jegyzett t6kéje 954 954 100%
Ertékesités nettd arbevétele 3876 8178 211%
Bérkoltsége 1077 1235 115%
Adézas elbtti eredménye -1148 488 N/A

A tarsasag fo tevékenysége: kézforgalmu

tevékenységének ellatasa.

vasiti palya tervezhetd karbantartasi és felujitasi
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9. MAV FKG (Felépitménykarbantarto és Gépjavit6) Kft.

Alapitas idOpontja: 1994. januar O1.

A tarsasag székhelye: 5137, Jaszkisér, Jaszladanyi u. 10.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg f66sszege 4610 5742 125%
Sajat t0kéje 801 822 103%
Jegyzett tokéje 1505 1505 100%
Ertékesités nettd drbevétele 6 497 9603 148%
Bérkoltsége 1486 1 820 122%
Addzas eldtti eredménye =776 35 N/A

A tarsasag fo tevékenmysége: vasuti palydk felujitdsa, karbantartdsa, specidlis géplancok

tizemeltetése, javitasa, feljitasa.

10. MAV Debreceni Jarmiijavito Kft.

Alapitas iddpontja: 1992. december 30.

A tarsasag székhelye: 4034, Debrecen, Hét vezér u. 24/B.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Meérleg f60sszege 2539 1 604 63%
Sajat tdkéje -1730 489 N/A
Jegyzett t0kéje 406 S 1%
Ertékesités netto arbevétele 2 860 3297 115%
Bérkoltsége 584 608 104%
Adozas elétti eredménye -1798 -1 0%

A tarsasag f6 tevékenysége: vasiti és egyéb vontatott jarmiivek gyartdsa, javitasa,
karbantartasa, fel(jitasa, jarmliszerkezetek gyartasa.

A tarsasag értékesitése folyamatban van.




11. MAYV Informatika Kft.

Alapitas idépontja: 1996. november 01.

A tarsasag székhelye: 1012, Budapest, Krisztina krt. 37/a.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg fodsszege 2 681 3939 147%
Sajat tokéje 1197 1289 108%
Jegyzett tokéje 800 800 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 5138 7039 137%
Bérkoltsége 1 687 1844 109%
Ad6zas elétti eredménye 180 218 121%
A tarsasag f8 tevékenysége: rendszerfejlesztés, informatikai eszkozok beszerzése,

Osszeszerelése, ilizembe helyezése, garancidlis szolgaltatasok, karbantartas, javitas, specialis

szakanyagok, alkatrészek biztositasa.

12. MAV Ingatlankezel$ Kft.

Alapitas idépontja: 1996. december 30.

A tarsasag székhelye: 1086, Budapest, Fiumei ut 22.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Meérleg f88sszege 4588 4 565 99%
Sajat tokéje 668 748 112%
Jegyzett t6kéje 399 399 100%
Ertékesités nett6 drbevétele 10 256 10 398 101%
Bérkoltsége 2 545 2658 104%
Addzas elotti eredménye 47 114 243%

A tarsasag f6 tevékenysége: a MAV Zrt. ingatlanjainak kezelése, lizemeltetése, a felmeriild
miiszaki hibdk elhdritasa és az iitemezett tervben eldirt felujitdsi munkéak elvégzése,

lebonyolitasa.
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13. MAV Vasitér Kft.

Alapitas idépontja: 1996. december 30.
A tarsasag székhelye: 1087, Budapest, Kerepesi Gt

14.

A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Megnevezés 2006 2007 Index
Meérleg f6dsszege 767 711 93%
Sajat tokéje 287 261 91%
Jegyzett tokéje 215 215 100%
Ertékesités nett6 arbevétele 2536 2473 98%
Bérkoltsége 988 991 100%
Adbzas elétti eredménye 5 4 80%

A tarsasag f6 tevékenysége: vagyonvédelmi, 6rzési szolgaltatas. A vagyonvédelmi szolgaltatds
keretében objektumok, épiiletek, raktirak Orzésvédelme - portaszolgalat, jarérszolgalat,
fegyveres-kutyas biztonsagi szolgalat — monitoring szolgalat ellatasa.

14. MAV Vagyonkezelé Zrt.

Alapitas idopontja: 1997. marcius 17.

A tarsasag székhelye: 1066, Budapest, Teréz krt. 62.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg fé0sszege 468 595 127%
Sajat tokéje 437 440 101%
Jegyzett tokéje 549 549 100%
Ertékesités netté arbevétele 59 566 959%
Bérkoltsége 61 235 385%
Adozas eldtti eredménye -104 4 N/A

A tarsasag fo tevékenysége: ingatlanforgalmazas és vagyonkezelés.
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15. MAV-TRAKCIO (Vasiiti Vontatasi) Zrt.

Alapitas idépontja: 2007. oktober 10.
A tarsasag székhelye: 1062, Budapest, Andrassy ut. 73-75.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Megnevezés 2006 2007 Index
Meérleg foosszege - 6020 N/A
Sajat tékéje - 20 N/A
Jegyzett tbkéje - 20 N/A
Ertékesités netté arbevétele - 0 N/A
Bérkoltsége 5 0 N/A
Adozas elétti eredménye - 0 N/A

A tarsasag f6 tevékenysége: vasiti vontatasi tevékenység végzése, vontatasi célu vasiti

Jarmiivek tizemeltetése.

16. MAV-GEPESZET (Vasitijarmi Fenntarto és Javito) Zrt.

Alapitas idépontja: 2007. november 12.
A tarsasag székhelye: 1062, Budapest, Andrassy at. 73-75.
A tarsasag kiemelt adatainak alakulasa (adatok M Ft-ban):

Megnevezés 2006 2007 Index
Mérleg fo0sszege 5 92 N/A
Sajat tékéje 5 20 N/A
| Jegyzett tékéje & 20 N/A
Ertékesités nettd arbevétele - 0 N/A
Bérkoltsége - 0 N/A
Adézas elétti eredménye c 0 N/A

A tarsasag 6 tevékenysége: a mozdonyok, személy- és teherkocsik javitasa, karbantartasa, a
személykocsik elofiitésére hasznalt berendezések, a vegyi elharitas és részben a baleset-elharitas

1S.
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1.1.4 A konszolidacids kor kialakitasa és a targyévben bekdvetkezett
valtozasok

A 2007. XII. 31-ei fordulonapra kialakitott konszolidacios korok 2006. XII. 31-éhez képest
alapitas, eladas, atsorolas, illetve felszamolds ald vonas kovetkeztében kisebb-nagyobb
mértékben megvaltoztak.

A vallalatcsoport 2007. XII. 31-ei fordulonapra kialakitott konszolidacios koreibe besorolt
véllalkozasokat 3. szamu melléklet szemlélteti.

A konszolidacioba teljeskoriien bevont vallalkozasok kore 2007. év soran a MAV-START Zrt.,
MAV-TRAKCIO Zrt. és MAV-GEPESZET Zrt. tarsasagokkal boviilt.

2007. julius 1-t8l a személyszallitasi tevékenység végzése a MAV Zrt-t61 atkeriilt a MAV-
START Zrt. tevékenységi korébe. Mivel azonban a MAV-START Zrt. a MAV Zrt. 100%-0s
tulajdondban van, a csoport szempontjabol jelents véltozds sem az eredményben, sem az
eszk6zok kozott nem figyelhetd meg.

Elokészitésre keriilt tovabba a MAV Zrt. Gépészeti Uzletaganak kiszervezése, e célbol
megalapitasra keriilt a MAV-GEPESZET Ztt. valamint a MAV-TRAKCIO Zrt.

A MAV- GEPESZET Zrt. 80%-os tulajdonosa a MAV Zrt., mig 10-10%-ot két legnagyobb
megrendeld, a MAV-START és a MAV-TRAKCIO birtokol.

A MAV-TRAKCIO Zrt. tulajdonosai a MAV Zrt. és a MAV-START Zit., 90% illetve 10%-0s
aranyban.

Tulajdonosi valtozas tortént a BILK Kombiterminal Zrt.-nél, amely azonban csoport szinten nem
jelent valtozast, mivel a MAV Zrt. részvényeit a MAV Cargo Zrt. vasérolta meg 2007. augusztus
31-én.

A vas(ti és kozati hidak, valamint egyéb mély- és magasépitési létesitmények épitését,
acélszerkezetek gyartasat és szerelését végz6 MAV Hidépitd Kft. felszamolas ala keriilt, aminek

kévetkeztében a 2007. évben kikeriilt a teljes korbol.

A vallalatcsoport konszolidacios koreinek — az el6z6 évhez viszonyitott — valtozasat a 3. szami
melléklet szemlélteti.
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.2 A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

1.2.1 Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A vallalatcsoport szamviteli politikajanak alapjat a szamvitelrdl sz6l6 2000. évi C. sz. torvény
hatarozza meg.

A vallalatcsoport a szamviteli alapelveket a torvény meghatarozasa értelmében alkalmazza.

A vallalatcsoport a szamviteli térvényben konkrétan meg nem fogalmazott, de a médositasban
megengedett Iényegesség elvét a konszolidalas soran a kovetkez6k szerint értelmezi:

* a részesedés kiszliréssel torténd tokekonszolidalas sordn — élve a tdrvényben biztositott
lehetoségekkel — csak azokat a leanyvéllalatokat vonja be teljeskdriien a konszolidalasba,
amelyek az egymdsnak nyujtott szolgaltatdson és a tartés tulajdonlason tulmenéen nagysagrendi
mutatéik alapjan — legalabb négy mutaté tekintetében — 0,5 %-nal nagyobb részaranyt képvisel a
vallalatcsoportot  jellemz$ nagysagrendii mutatok értékébdl, illetve azon lednyvallalatok
mutatdszamait, amelyek a kovetkezd évben varhatéan meghaladjak a hatarértéket.

* az adossag konszolidalasanal az eltérések kikiiszobolésénél a kovetelés, illetve a kotelezettség
¢rtékének fliggvényében eltekint azoknak a lényegtelen eltéréseknek a kezelésétsl, amelyek
halmozott értéke nem haladja meg a kisziirendé kévetelések, illetve kotelezettségek 0,1 %-at;

* a hozamok és raforditasok kisziirésénél az adatiitkoztetések soran jelentkezé eltérések koziil a
Iényegtelennek mindsitett eltéréseket nem rendezi, de ezek halmozott értéke nem haladhatja meg
a kiszlirend6 hozam, illetve raforditas 0,25 %-at.

1.2.2 A fordulénap és az 6sszeallitassal kapcsolatos szabalyok

Az anyavillalkozas a szamviteli torvénynek megfeleléen a konszolidalt beszamolé fordulonapjat
a targyév december 31-i napjaban hatérozza meg.

2.3 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas &sszeallitasaval
kapcsolatos altalanos kiegészité szabalyok

A MAV Zrt. a konszolidalt mérleget a szamviteli torvény 6. szama mellékletének I/A. eldirasai
szerint allitja 6ssze azzal a kiegészitéssel, hogy:

—az arab szammal jelzett tételek dsszevondasaval, illetve elhagyasaval nem él,

— a sajat tékén beliil az eredménytartalék részét képezd, tarsultként kezelt vallalkozasokban 1évé
részesedések értékvaltozasabol eredd sajat tdkevaltozast onallé mérlegtételként kezeli D/VIII/A.
megjeloléssel,

- a sajat tokén beliil a Kiilsé tulajdonosok részesedése soron (a) mutatja be a kiilsé tulajdonosok
részesedését a konszolidacidba teljeskoriien bevont vallalkozasok sajat t6kéjébol.
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A MAV Zrt. a konszolidalt eredménykimutatast a szamviteli torvény 6. szamu mellékletének
[1/2/A. el6irdsai szerint allitja 6ssze, azzal a kiegészitéssel, hogy:

—a 13/a és 13/b sorok értékét kiilon nem mutatja be — azok a 13. sor értékében szerepelnek és
ebbol kiemelten bemutatja a kapcsolt — beleértve ebbe a teljeskoriien be nem vont leany, illetve
kvota alapjan be nem vont k6zs vezetésii — vallalkozasoktol kapott (jaro) osztalék és részesedés
értékét,

— a konszolidalt eredménykimutatasban 22. sorszam alatt szerepelteti az Eredménytartalék
igénybevétele osztalékra, részesedésre elnevezésii sort is, amely a kiilsé tulajdonosok felé az
eredménytartalék terhére megvalositott osztalékfizetés értékét mutatja, ha ilyenre sor keriil,

— a konszolidalt eredménykimutatasban 24. sorszam alatt 1év6 tételben jeleniti meg a targyévi
mérleg szerinti eredménybdl a kiils6 tulajdonosokat megilletd értéket (a mérleg szerinti
eredmény ezt az értéket mar nem tartalmazza).

A konszolidalt beszamoloban szerepld értékek M Ft-ban keriilnek meghatarozasra.

A vallalatcsoport konszolidalt beszamoldjanak sszedllitasa a konszolidalasba:

— a teljeskoriien bevont lednyvallalatok, illetve a kvéta (tulajdoni hanyad) alapjan bevont k6zos
vezetésli vallalkozasok egyedi éves mérlege, eredménykimutatisa €s a rendszeresitett
adatszolgaltato tablazatok, valamint

— a tarsultként kezelt vallalkozasok egyedi mérlege és eredménykimutatasa alapjan torténik.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett bizonylatokat a MAV Zrt. az erre a célra kialakitott
és konszolidalasi feladatonként elkiilonitett rendszerben dolgozza fel.

A MAV Zrt. a torvény 122. § (2) bekezdése alapjan a konszolidalt mérleget és
eredménykimutatast az egységesség elvének érvényre juttatasa alapjan allitja dssze.

Ez azt jelenti, hogy a vagyon és vagyonvaltozasok mindsitése, felvétele és értékelése a
vallalatcsoportban egységesen torténik.

Mindemellett a MAV Zrt. élve a szamviteli torvény 123. § (3) bekezdésében biztositott
lehetéséggel, eltekint az egységesség érvényesitésétdl abban az esetben, ha a konszolidalasba
bevont vallalkozasok a szamviteli tdrvény szabalyai szerint allitottdk ossze mérlegiiket és
eredménykimutatasukat.

Ebbdl eredden:

— belfsldi vallalkozasok esetén a vallalkozas altal alkalmazott mindsités, felvétel és értékelés
megvaltoztatasara csak akkor keriilhet sor, ha az nem felel meg a szamviteli térvény elSirasainak
és azt a kozgyllés vagy taggylilés mar jovahagyta. Ez esetben az eltérések a konszolidalas
elokészitd szakaszaban — az egyedi mérleg és eredménykimutatas korrekcidja utjan — kerdil
rendezésre és a kiegészité mellékletben kiilon bemutatasra,

— kiilfoldi vallalkozasok esetén a szamviteli torvénytdl valo eltérések rendezésére a konszolidalas
elokészitd fazisaban végrehajtasra keriild mérlegképesség vizsgalat és értékelés egységesités
keretében keriil sor.
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1.2.4 A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakitasa soran
alkalmazott médszerek bemutatasa

.2.4.1 A konszolidalas elokészitése soran alkalmazott modszerek

A konszolidalas elokészitése soran a MAV Zrt. a konszolidalasi korok kialakitasat, illetve a
mérlegképesség vizsgalat feladatait végzi el, ha az sziikségessé valik.

a) A konszolidaciés korok kialakitasanal, illetve évenként torténd feliilvizsgalatanal a MAV Zrt.
a Szamviteli tdrvényben rogzitett szabalyok szerint jar el, azzal a kiegészitéssel, hogy

— mentességet biztosit a konszolidalasba teljeskorlien bevonandé leanyvillalatoknak, illetve
kvota alapjan bevonandé kozos vezetésii vallalkozasoknak, ha azok egyedi értékeinek részaranya
a mentesség elbiralasanal alkalmazott kiemelt mutatok esetében legalabb négy mutaténal 0,5 %
alatt marad, és a mentességet kapott tarsasagok harom mutat6 esetében sem csokkentik 97 % ala
a megmaradt tarsasagok részaranyat a vallalatcsoport brutt6 — halmozott — értékeibél,

— mentességet biztosit a részesedés értékelés alapjan torténé bevonds aldl azoknak a leany-,
koz0s vezetési- és tarsult vallalkozasoknak, amelyekkel kapcsolatos részesedések targyidészaki
értékndvekmeényei egyedileg 20 % alatt maradnak, és osszesitve nem érik el a véllalatcsoport
konszolidécidba teljeskoriien bevont tarsasagok kozé sorolt vallalkozasok targyidészaki adézas
elotti eredményének 5 %-at.

b) Mérlegképesség vizsgalatot és az értékelés egységesitését a MAV Zrt. minden olyan kulfoldi
leanyvallalatnal és kozos vezetésli vallalkozasnal végrehajt, amelyek a konszolidacios korok
kialakitasa, illetve feliilvizsgalata soran a konszolidaciéba teljeskoriien bevonasra keriilnek.

Belfoldi leany- és kozos vezetésii vallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra csak akkor keriil
sor, ha a konszolidalasi feladatok végrehajtisa soran — az adatiitkoztetésekbdl eredd eltérések
alapjan — vélelmezni lehet, hogy az adott vallalkozas hibat kovetett el a vagyonelemek és
vagyonvaltozasok értékelése, illetve a mérleg és az eredménykimutatas dsszeallitasa soran.

¢) Valutaatszamitist a MAV Zrt. egyrészt a vallalatcsoport konszolidacioba teljeskoriien bevont
vallalkozasok korébe sorolt kiilfoldi leany- és kozos vezetésli vallalkozasok mérlegéhez és
eredménykimutatisihoz, masrészt a konszolidcidba Equity médszerrel bevontak kozé sorolt
killfoldi leany-, kozos vezetésii és tarsult vallalkozasok sajat toke elemeinek véltozasahoz
kapcsoloédva alkalmaz, ha ilyen tipusa vallalkozasokkal is rendelkezik.

A konszoliddcidba teljeskorlien bevont tarsasagok korébe sorolt  vallalkozasok
mérlegatszamitasanal a Szamviteli torvény 123. § (6) bekezdésének a) pontjaban rogzitett
szabaly szerint jar el, az eredménykimutatds atszdmitasanal pedig ugyanezen paragrafus (8)
bekezdésében rogzitett szabalyokat alkalmazza.

A mérlegatszamitasnal a bekeriilési arfolyamként — elsd konszolidalas esetén — a teljes korbe
val6 bevonds id8pontjaban érvényes MNB 4ltal kozzétett hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza.
Az eredménykimutatds atszamitdsanal a mérleg szerinti eredményt az MNB altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyamon, a (8) bekezdés c) pontjaban megjelolt tételeket pedig az MNB Altal
kozzétett, az adott iddpontokhoz rendelt hivatalos devizaarfolyamon szamitja at.
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A konszolidaciéba Equity modszerrel bevont vallalkozasok kozé sorolt vallalkozasok sajat toke
elemeinek valtozasa az MNB altal kdzzétett mérlegfordulonapi hivatalos devizaarfolyamon keriil
atszamitasra.

1.2.4.2 Részesedés Kisziiréssel torténo tokekonszolidalas soran alkalmazott modszerek

A részesedés kisziiréssel torténé tokekonszolidalast a MAV Zrt. a konszolidacioba teljeskoriien
bevonasra keriil6 leany- és kozos vezetésii vallalkozasok kérében alkalmazza.

A részesedés kisziiréssel torténd tékekonszolidalas soran, ha a konszolidalasba teljeskoriien vagy
kvéta alapjan bevonasra keriilé vallalkozasok kore:

- a véllalatcsoporthoz eddig még nem tartozd vallalkozassal bdviil (ide értve az egyéb
részesedési viszonyban 1évo vallalkozasokat is), akkor a kisziirésre keriilo részesedésre jutd sajat
tokeértéket a megszerzés idopontja szerinti értékviszonyoknak megfeleld értéken sziiri ki, ha
ennek feltételei biztositottak, ellenkezd esetben fordulonapi értékviszonyok szerinti
tokekonszolidalas keriil végrehajtasra, mindkét esetben kdnyv szerinti értéken,

— a tarsult korben szerepld vallalkozas teljes korbe valo atsorolasaval boviil, akkor a részesedés
kisziiréssel torténd tdkekonszolidalast az el6zd év elsd napjanak értékviszonyai alapjan hajtja
végre, fliggetleniil attol, hogy az atsorolas oka a targyév mely idépontjdhoz kapcsolodik, a
részesedés és a részesedésre jutd sajat toke kisziirése ez esetben is konyvszerinti értéken torténik
olyan modon, hogy a tarsult korben nyilvantartott aktiv vagy passziv tdkekonszolidacios
kiilonbozetet kiegészitjiik a részesedés névekményre jutd sajat téke kiilonbozeteként keletkez6
aktiv vagy passziv tékekonszolidacids kiilonbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés kisziiréssel torténd tokekonszolidalas soran a MAV Zrt. a
kdnyv szerinti érték moddszernek biztosit prioritast, a részesedés kisziirésekor keletkezd aktiv
vagy passziv tokekonszolidacios kiilonbozetet rejtett tartalékokra, illetve rejtett terhekre nem
valtja 4t, kivéve ha az lényegesnek bizonyul, azaz a részesedés konyv szerinti értékét 10%-kal
meghaladja, vagy attol 10%-kal nagyobb értékkel elmarad.

Az aktiv tékekonszolidacios killonbozet leirasara 5 év alatt keriil sor (azaz a leirasi kulcs 20%).

A passziv tdkekonszolidacids kiilonbozet feloldasara a részesedés vallalatcsoporton kiviilre
torténd értékesitésekor, vagy olyan esetben keriilhet sor, ha az adott vallalkozasnal torténd jabb
részesedésszerzés esetén a részesedés novekményre jutd sajat téke kisziirése sordn aktiv
tokekonszolidacids kiilonbozet keletkezik.

A részesedés kisziiréssel torténd tdkekonszolidalas soran tobblépcsds konszolidalasra is sor
keriilhet abban az esetben, ha a konszolidalasba teljeskoriien bevont vallalkozasok kdzott
unokavallalkozasok, vagy azok vallalkozasai is szerepelnek. Ez esetben a részesedés kisziiréssel

torténd tokekonszolidalas a lancmddszer alkalmazasaval egésziil ki.
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.2.4.3 Részesedés értékeléssel torténd tokekonszolidalas soran alkalmazott médszerek

A tarsultként kezelt vallalkozasok konszolidalasat a MAV Zrt. a tarsult vallalkozasban 1évé
részesedes értckelésével oldja meg. A részesedés értékelésre ez esetben a részesedésre jutd sajat
t6ke fliggvényében keriil sor.

A részesedés értékelése, ha a tarsult kor:

— a vallalatcsoporthoz nem tartozo6 vallalkozassal béviil (ide értve az egyéb részesedési viszonyl
vallalkozasokat is) fordulénapi értékviszonyok és kdnyv szerinti érték modszerrel torténik,

— teljes korbe tartozé vallalkozasnak a tarsult kirbe torténd atsoroldsaval torténik (mert példaul
részesedés egy — a mindsitést befolyasold — részének kiilsé korbe vald értékesitésére keriilt sor),
akkor a részesedés értékelés a targyiddszak eleji értékviszonyok szerint és kdnyv szerinti
modszerrel keriil végrehajtasra, figyelembe véve a teljes korben nyilvantartott aktiv vagy passziv
tokekonszolidacios kiilonbézetet is.

Tekintettel arra, hogy a részesedés értékeléssel torténé tdkekonszolidalas minden esetben konyv
szerinti modszerrel torténik, az elsé és az Gjabb részesedés szerzés értékelésekor aktiv és passziv
tokekonszolidécios ~ kiilonbozet egyarant keletkezhet. Az anyavallalkozds az  aktiv
tokekonszolidacids kiilonbozetet a megbizhaté, valés kép és az egyértelmi kezelés érdekében a
konszolidalt mérlegbe is felveszi a részesedés értékének csokkentésével szemben és 5 év alatt irja
le. llyen médon az aktiv tékekonszolidaciés kiilonbozet évenkénti leirasa nem a részesedéssel
szemben, hanem a mérlegbe is felvett tarsultként kezelt vallalkozasok aktiv tdkekonszolidacios
kiilonbozetet érintve torténik.

Ezzel szemben a passziv tékekonszolidacios kiilonbozet és annak alakulsa — a Szt. el6irasainak
megfelel0en — csak a kiegészitd mellékletben keriil bemutatasra.

A vazoltakon kiviil, a részesedés értékelése soran a konszolidalasra eldkészitett mérlegben
szerepld részesedés értéke novelésre keriil a tarsultként kezelt vallalkozas:

* targyévi sajat toke novekedésének a részesedésre juté értékével,

* targyév utdn fizetendd, de a befektetd altal a targyévre el nem szamolt osztalék részesedésre
jutd részével,

* a targy€v soran a részesedéssel szemben elszamolt értékvesztés értékével.

A részesedés értéke csokkentésre keriil a tarsultként kezelt vallalkozas:

* targyévi sajat toke csokkenésének a részesedésre juté értékével,

* az el6z6 évben a konszolidalas sordn felvett — a részesedés értékébe beszamitott — osztalék
értékével,

* atargyév soran a részesedés értékvesztésébil visszairt értékkel.

A részesedés €rtékelésbl eredd targyévi hatasokat az anyavallalkozas a pénziigyi miveletek
egy¢b bevételeivel, illetve raforditasaival szemben szamolja el, igy azok a véllalatcsoport mérleg
szerinti eredményében is megjelennek.
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1.24.4 Az adossagkonszolidalas soran alkalmazott médszerek

Az addssagkonszolidalast a MAV Zrt. a konszolidalasba teljeskoriien, illetve kvota alapjan
bevont vallalkozasok kérében végzi el.

Az addssagkonszolidalas keretében a bels6 kor tagjainak egymaéssal szembeni kovetelései és
kotelezettségei keriilnek titkoztetésre €s Kisziirésre.

A kovetelések és kotelezettségek egymdssal szemben torténd iitkoztetése soran keletkezd
kiilonbozetek elsdként abbol a szempontbdl keriilnek mindsitésre, hogy azok lényegesek, vagy
nem lényegesek (lényegtelenek).

Ezekben az esctekben a kiilonbozet okanak feltarasatol a MAV Zrt. eltekint, és a kisziiréseket
sem val6sitja meg. Ilyen esetekben a kovetelés és kotelezettség Kisziirésére az alacsonyabb
értéken keriil sor, ez képezi az azonos értéket.

Ezzel szemben a lényeges kiilonbdzetek a kiszlirés elokészitése soran mindsitésre keriilnek abbdl
a szempontbdl, hogy azok valddi, vagy nem valédi kiilonbozetek.

A valdodi kiilonbozetek rendezésére viszont az addssagkonszolidalas keretében keriil sor. A
rendezés érdekében eldszor az eltérés oka keriil feltarasra, €s ha:

« egyértelmilen meghatdrozhaté, akkor a rendezés az elmaradt tétel felvételével, illetve a
feleslegesen felvett tétel kivezetésével keriil rendezésre a megfeleld mérleg- ¢s
eredménykimutatas sorokon,

« egyértelmiien nem hatarozhaté meg, akkor a kiilénbozet az adéssagkonszolidalasbol eredd
egyéb bevételek, illetve az adossagkonszolidalasbol eredd egyéb raforditasokkal szemben keriil
elszamolasra.

A targyévi konszolidacio soran az el6zd évi kiilonbozetek a targyévre szo6l6 adatszolgaltatas
alapjan feloldasra keriilnek, vagy valtozatlanul 4llomanyban maradnak attdl fiiggden, hogy ismét
jelentkeznek, vagy nem jelentkeznek ezek a kiilonbozetek.

A killonbozetek rendezését kovetden az egymadssal szemben kisziirendd kovetelések és
kotelezettségek azonos értékiivé valnak és a kisziirés ezen az értéken valosul meg.

(Lényegtelen eltérés esetén — miutan az nem keriil rendezésre — a kisziirend6 kovetelés €s
kotelezettség az alacsonyabb értéken torténik, ez képezi az azonos értéket.)

1.2.4.5 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran alkalmazott modszerek

A hozamok és raforditasok konszolidalasat a MAV Zrt. a konszolidalasba teljeskoriien, vagy
kvoéta alapjan bevont vallalkozasok korében (a belsd korben) végzi.

A belsé tranzakciokbol eredd hozamok és raforditasok kisziirésének elokészitése érdekében a
MAV Zrt. elséként a belsd kor tagjai altal jelentett fogadasokat és kibocsatasokat iitkozteti. Az
iitkoztetés soran feltart killonbdzetek egyeztetéssel, illetve a lényegesség elvének alkalmazasaval
keriilnek felszamolasra. Lényegtelen eltérés esetén a kiszlirést az eltérés nélkiili értékeket
figyelembe véve hajtja végre. Ha a kibocsaté hozama meghaladja a fogadé altal jelentett fogadott
értéket, akkor a kibocsatd hozamat és az ahhoz kapcsolodo raforditast aranyosan a fogadott
értékre redukalja.
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A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran eltéréd médon keriil kezelésre az:

« eszkdzdkre és koltségekre fogadott sajat eldallitasu készletek és szolgaltatasok kibocsétasa,

* eszkozokre és koltségekre fogadott vasarolt eszkdzok kibocsatasa,

* egyik tag altal elszamolt raforditas és ezzel szemben a masik tag ltal elszamolt hozam, illetve

* az egyoldaluan elszamolt raforditas, vagy egyoldalian elszamolt hozam.

Az eszkdzokre torténd sajat eldallitast készletek és szolgaltatasok fogadasa esetén, tekintettel
arra, hogy a konszolidalt beszamol6 sszeallitdsa soran az anyavallalkozas a konszolidalasban
Osszkoltség eljarasra épitett eredménykimutatast alkalmaz, a raforditas szintnek megfelelé hozam
kisziirést a netté arbevételnek sajat eldallitast eszkozok aktivalt értékére valo atalakitasaval oldja
meg. Ezt kvetden figyelemmel kiséri, hogy a fogadott eszkizzel mi tortént a targyidészakban,
¢s ha az a belsd korbol kiilsé korbe kibocsatasra keriilt, akkor a sajat eldallitast eszkozok aktivalt
értékét a kibocsataskor elszamolt raforditassal szemben eliminalja.

A koltségekre torténd sajat eldallitasa készletek és szolgaltatasok fogadasa esetén a hozam
kiszlirés a fogado altal elszamolt raforditasaval (koltségével) szemben keriil végrehajtasra,
tekintettel arra, hogy ezek a fogaddsok olyan szolgaltatasi vagy igazgatasi tevékenységhez
kapcsolodnak, amelyek eszkoz formaban nem jelennek meg.

Az eszkdzokre és koltségekre torténd vasarolt eszkozok fogadasa esetén a hozam és raforditas
kisziirés a kibocsato altal elszamolt hozam és raforditas kisziirésével valdsul meg, a raforditas
szintnek megfelel6 értéken. Az egyik tag altal elszamolt raforditast, illetve a masik tag altal
elszamolt hozamot el6idéz6 belsd tranzakciok esetén — mivel ezek az értékek azonosak — a
kiszlirés az elszamolt réaforditas, illetve az elszamolt bevétel egymassal szemben torténd
kivezetésével oldodik meg.

Az anyavallalkozds az egyoldalian elszamolt hozam, vagy egyoldaluan elszamolt raforditas
kisziirést az egyoldalii elszamolas megsziintetésével oldja meg. Ez az eset a targyiddszaki
eredményre is hatast gyakorol.

Ezért az

* el6z0 évi kisziirések hatasait eredménysemlegesen veszi fel a mérlegbe a sajat toke elemeként a
konszolidalasbol eredé valtozasok — azon beliil a kézbensd eredménybdl szarmazd valtozas —
mérlegsorral szemben, majd

* az el6z6 évi kisziirésekbdl ered értékvaltozasokat figyelemmel kisérve azokat a targyidészaki
mozgasuknak megfeleléen feloldja, vagy véltozatlanul hagyja.

.2.4.6 A kozbens6é eredmény Kkisziirése soran alkalmazott médszerek

A kdzbensd eredmény kisziirést a MAV Zrt. a konszolidalt beszamolé sszeallitasa sordn akkor
alkalmazza, ha a konszolidal4sba teljeskoriien bevont vallalkozasok egymassal — korén beliil -
olyan tranzakciokat kotsttek és valdsitottak meg, amelyek egyedi beszamoldikban
eredményhatékonyan jelentkeznek. A kozbensd eredmény kisziirése soran a kibocsats altal
elszamolt bevétel keriil csdkkentésre a fogadott eszkoz, vagy koltség értékével szemben, ha az
lényegesnek tekinthetd.
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Az anyavallalkozas az el6z évben kisziirt és allomanyban maradt kozbens6 eredményt:

« eredménysemlegesen veszi fel sajat toke elemeként a konszolidalasbol eredd valtozasok — azon
beliil kozbensd eredmény kiilonbdzetbdl szarmazo valtozas — mérlegsorral szemben, majd

+ a targyévi eszkozmozgasok alapjan azokat feloldja, vagy allomanyban hagyja attol fliggden,
hogy a kozbensé eredménnyel csokkentett eszkdz belsé korben marad, vagy kiils6 korbe valo
kibocsatas atjan elhagyja azt.

A targyévi belsd tranzakciok alapjan képzodott kozbensé eredmények kisziirésre keriilnek a
fogadott eszkozzel, vagy elszamolt koltséggel szemben, majd az eszkdz és koltség mozgast
figyelemmel kisérve atvitelre és/vagy feloldasra kertilnek, illetve dllomanyban maradnak.

A kiszilirt kozbensé eredmény végleges feloldasara akkor keriil sor, ha a kiszlrt kdzbensd
eredményt hordozé eszkoz a véllalatcsoport belsé korébe tartozé vallalkozasokon kiviilre keriil,
mert azt értékesitették, vagy az eredmény terhére leirtak.

1.2.4.7 A latens adok képzése és feloldasa soran alkalmazott modszerek

Latens ado képzését és feloldasat a MAV Zrt. a konszolidacids feladatok megoldasa soran akkor
alkalmazza, ha a konszolidacioba teljeskdriien, vagy kvéta alapjan bevont vallalkozasok olyan
belsé tranzakciokat valositanak meg, amelyek eredményre gyakorolt hatdsa belathaté idén beliil
megfordul. Ilyen tipusu tranzakciok feltarasara az adossigkonszolidélas, a hozam és raforditas
konszolidalas, valamint a kézbensé eredmény kiszlirése soran keriilhet sor.

Adossagkonszolidalas esetén a valodi kiilonbozetek rendezése idézhet eld latens adé képzést,
majd feloldast.

A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran az egyoldali hozam, illetve az egyoldali
raforditas elszamolas eliminalasanak lehetnek latens ad6 képzés, majd feloldasi vonzatai.

A kozbensd eredmény kisziirés teriiletén, a kisziirt kozbensd eredmény dramoltatasa alapjan
targyéven beliili latens add képzésre és feloldasra is sor keriilhet.

A latens ado képzése és felolddsa minden esetben azoknal a konszolidalasi feladatoknal kertl
rendezésre, amelyek azt kivaltottak.

A latens adok a keletkezésiik évében érvényes tarsasagi adotdrvény szerinti adokulcesal keriiinek
képzésre.

Adékules valtozas esetén az adéhatasok 2006 iizleti €vtdl kezd6dden atszamitasra keriilnek. Az
atszAmitas hatasa a targyév terhére vagy javara eredményhatékonyan keriil elszamolasra.

A latens adok felolddsa — az atszamitas kovetkezményeként — a megsziinésiik évében érvényes
tarsasagi adotorvény szerinti adokulecsal torténik.
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SPECIFIKUS RESZ

11 MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

I.1.1 Befektetett eszk6z6k allomanyanak alakulasa

111

Immaterialis javak és targyi eszkizok allomanyvaltozasa

Az immateridlis javak és targyi eszkozok jelentdsebb valtozasai:

Novekedés
Nyité egyenleg c Z4ré6 egyenleg
Brutt6 érték (Beszerzés, SIS CL TR B L Brutt6 érték
felajitas)

IMMATERIALIS JAVAK 16 436 4332 2611 18 157
Alapitds-dtszervezés aktivalt értéke 115 4 44 75
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 287 13 47 253
Vagyoni értéki jogok 4325 1530 2411 300 3744
Szellemi termékek 11709 2785 109 -300 14 085
Uzleti vagy cégérték 0 0 Q 0 0
Immateridlis javakra adott elélegek 0 0 0 0 0
Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0
TARGYI ESZKOZOK 1020 834 194 591 118 819 0 1096 606
Ingatlanok ¢s a kapesolédd vagyoni értéki

Jjogok 555 095 27 867 5595 577367
Miszaki berendezések, gépek, jarmiivek 390 478 56 669 2593 444 554
Egyéb berendezések, felszerelések,

jarmivek 6951 276 433 0 6 794
Tenyészallatok 0 0 0 0 Q
Beruhézasok, felijitisok 44 220 92 500 85527 0 51193
Beruhdzasokra adott elélegek 24 090 17279 24 671 0 16 698
Térgyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0

Téblazat 1: Targyi eszk6zok allomanyvalitozasa — brutté érték
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. . Zard
. Targyévi Targyévi
Nyitd egyenteg | posc |t | terven felil , egyenleg
halmozott .. Csokkenés | Atsorolds halmozott
értékestkkentés moédositdsa szerinti értékesdkke- ertékestkk
leiras nés e-nés

IMMATERIALIS
JAVAK 11432 0 1587 26 460 0 12 585
Alapitds-atszervezés
aktivalt értéke 94 0 8 0 44 0 58
Kisérleti fejlesztés aktivalt
értéke 100 0 10 0 0 0 110
Vagyoni értékii jogok 1170 0 574 0 254 0 1 490
Szellemi termékek 10 068 0 995 26 162 0 10927
Uzleti vagy cégériék 0 0 0 0 0 0 0
immaterialis javakra adott
eldlegek 0 0 0 0 0 0 0
Immaterialis javak
értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
TARGYI ESZKOZOK 273 485 -1 057 38 969 11116 3706 318 807
Ingatlanok és a kapcsolddéd
vagyoni értékii jogok 131 951 0 16 683 750 1799 0 147 585
Miiszaki berendezések,
gépek, jarmivek 135 660 -1057 21512 9 040 1995 0 163 160
Egyéb berendezések,
felszerelések, jarmbivek 5874 0 407 0 486 0 5795
Tenyészéllatok 0 0 0 0 0
Beruhazdsok, felajitdsok 0 367 1326 -574 2267
Beruhézasokra adott
eldlegek 0 0 0 0 9 0 0
Targyi eszkozok
értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0 0
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Nyitoé nett6é Z4ro netté
érték érték
IMMATERIALIS JAVAK 5004 $571
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 21 16
Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 187 143
Vagyoni értéki jogok 3155 2254
Szellemi termékek 1641 3158
Uzleti vagy cégérték 0 0
Immaterialis javakra adott el6legek 0 0
Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0
TARGYI ESZKOZOK 747 349 777 799
Ingatlanok és a kapcsoléd6 vagyoni értékii jogok 423 144 429 782
Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 254 818 281 394
Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 1077 999
Tenyészallatok 0 0
Beruhdzasok, feltjitasok 44 220 48 926
Beruhazasokra adott eldlegek 24 090 16 698
Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0

Tablazat 3; Targyi eszk6zok allomanyvaltozasa — nettd érték

h1.1.2

Térités nélkiili atadas-atvétel

MAV csoport szinten Osszesen 74 M Ft értékben tortént térités nélkiili atadas, melybdl 8 M Ft

érintett kincstari targyi eszkozt.

A térités nélkiili atvétel 6sszege 2007-ben 131 M Ft volt, melybdl 14 M Ft sajat targyi eszkozt, &s
117 M Kkincstari targyi eszkozt érint. A térités nélkiili atvétel osszegébdl 26 M Ft kincstari

beruhazashoz tartozik.

Osszességében -52 M Ft az eredményhatas, és 109 M Ft a forrashatas.

adatok M Ft-ban

Megnevezés Atadas Atvétel Eredményhatds Forrdshatds
MAV Zrt. Targyi eszkozok 66 14 -52
Kincstari targyi eszkozok 8 91 83
Aktivalt targyi eszkdzk Gsszesen 74 105 -52 83
Kinestari beruhdzasok 26 26
Beruhdz4s Gsszesen 26 0 26
Osszesen 74 131 -52 109

Tablazat 4: Térités nélkilli dtad4s-atvétel alakuldsa
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11.111.3 A kincstari vagyon bemutatasa

A csoport tagjai koziil egyediil a MAV Zrt. rendelkezik kincstari vagyonnal.

A Vasiti torvény szerint a kincstari tulajdoninak mindsiild targyi eszkozok a MAV Zrt.
konyveiben elkiilonitetten keriilnek nyilvantartésra.

A kincstari vagyont érintéen — tulajdonosi engedély hianyaban — 2004 és 2006 évek kozott nem
keriilhetett sor a nem beruhazashoz kapcsolddod selejtezésekre (végleges megsziintetés). Ez 2860
darab kincstari eszkozt érint, melybdl jelenleg 1060 tétel mar nulla nettd értékkel bir, mivel
idékozben értékcsokkenése folytan leirddott az eszkoz. A selejtezendd eszkozok bruttd értéke
3.458 M Ft, jelenlegi nett6 értéke 1.308 M Ft. A selejtezés végrehajtasaval véarhaté kalkulalt
vissz nyereményi anyag értéke 160 M Ft lenne.

Mind a kincstari, mind a sajat vagyont érintd megoldatlan probléma az ingatlanok tulajdoni
helyzetének rendezetlensége.

A kincstari eszkozok netté értéke 2006. december 31-én 367.507 M Ft volt, mely Osszeg az
évkozi valtozasok eredményeként 2007. december 31-re 379.058 M Ft-ra médosult.

A kincstari eszk6zok 11.551 M Ft-tal novekedtek 2006. zaré allomanyahoz képest. Ezen beliil az
épitmények értékének a novekedése volt a legjelentdsebb 9 milliard Ft-tal.

A kincstari forrasokat tekintve 16 milliard Ft értékben ndvekedett kincstari forrasi beszerzés,
tovabbi 16 milliard értékben ndtt a sajat forrdst beszerzés. Tovabba az elszamolt értékcsdkkenés
19 milliard Ft-tal nétt 2006-hoz képest, és kozel 2 milliard Ft értékben nott a selejtezeés. igy a
zé4r6 kincstari eszk6zok forrasa sszesen 11.511 M Ft-tal novekedett.
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adatok M Ft-ban

Megnevezés 2006. év 2007. év Viltozds
Foldterliletek 6sszesen 14 938 15157 219
Epiiletek 6sszesen 5902 5911 9
Epitmények sszesen 271 104 280 030 8926
Gépek, berendezések, jarmtivek dsszesen 41 163 42270 1107
Befejezetlen beruhazas 34 400 35690 1290
Kincstari eszkozik osszesen: 367 507 379 058 11 551
Vagyonkezelési szerzédéskori nyité hosszilejarati
kiitge}l’ezettség 2001. szeptember 3),0-ain ! LRSI 275578 0
Kingcstari forrasi beszerzés 119 891 136 388 16 497
Sajat forrast beszerzés 52190 68 502 16 312
Térités nélkiil atvett kincstari eszkdzok 5714 5962 248
Tobbletként felelt kincstari eszkdzok 100 412 312
Novekedés sszesen: 177 895 211264 33 369
Ertékcsokkenés 77 730 97 568 19 838
Ertékesités 37 59 22
Selejtezés 4 706 6487 1 781
Hidny 310 479 169
Térités nélkiil atadott kincstari eszkdzok 3183 3191 8
Csokkenés dsszesen: 85 966 107 784 21 818
Kincstari eszkozok forrdasa dsszesen: 367 507 379 058 11 551
Téblazat 5: A kincstari eszk6z0k
adatok M Ft-ban
Megnevezés 2006. 2007. Viltozas

Kincstari eszkozok netté értéke 342 502 367 507 25005
Koltségvetési juttatasbél beszerzett kincstari eszkézok 34 981 16 497 -18 484
Sajat forrasbdl beszerzett kincstari eszkozok 10 332 16312 5980
Térités nélkiil atvett kincstari eszk6zok 365 117 -248
Atadas kincstari tulajdonba, MAV Zrt. Vagyonbol 8 312 304
Tobbletként fellelt kincstari eszkdzok 9 131 122
Targyévi dsszes novekedés 45 695 33 369 -12 326
Térités nélkiil atadott kincstari eszkszok 918 -8 910
Kincstari eszkdzok targyévi értékcsskkenése -18 504 -19 746 -1242
Kincstari eszkdzok éveket érintd értékcsikkenése -31 -92 -61
Ertékesités -2 22 -20
Selejtezés, megsemmisiilés -1 161 -1 781 -620
Hiany 0 -169 -169
Atadas MAV Zrt. vagyonba, kincstari tulajdonbél -74 0 74
Targyévi dsszes csokkenés: -20 690 -21 818 -1128
Kincstari eszkozok 2007. december 31-i nettd értéke 367 507 379 058 11 551

Tablazat 6: : A kincstari vagyon 2007. évi valtozasai
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A Kkincstari vagyontargyak év végi zaré allomanya 379 058 M Ft. EbbdSl a legjelentdsebb
Osszeget az épitmények teszik ki, 280030 M Ft-tal. Ezen kiviil jelentds még a gépek,
berendezések Gsszege, melyek zar6 dllomanya 42 270 M Ft.

adatok M Ft-ban

. . : Brutté Netto
Kincstéri vagyontargyak értek értek
Teriiletek 15 157 15157
12201 Igazgatasi épiiletek — milemlék 275 251
12411 Forgalmi épiiletek —milemlék 6341 5597
12415 Mérleghazak 75 63
Epiiletek 3sszesen 6 691 5911
21211 Orsz.kdzf.vasutak felépitménye 197 619 140 856
21212 Orsz.kézf.vasutak alépitménye, kieg.épitménye, palyaelzarok 66 527 45728
212127 Orsz.kozf.vasutak vasiti rakoddi 696 527
212129 Orsz kdzf.vasutak egyéb vasuti kiegészitd ép. 21178 15 885
212131 Orsz.kdzf.vasutak kdzépfesziiltségii (1-35 kv koz6tti) erdsarami 1576 701
vezetéke
212132 Orsz.kozf.vasutak kisfesziiltségii (1 kv alatti) er6siramu vezetéke 7832 2891
2121331100 | Orsz.kdzf.vasutak légvezetékes hirk6zlé haldzat tartdoszlopokkal 125 39
212133 Orsz.kézf vasutak hirk$z16 haldzati vezetékek 24 677 13015
2121332 Orsz.kdzf.vasutak adathalozatok vezetékei 336 210
212134 Orsz. kozf.vasutak vasuti villamos felsévezeték 31172 20 858
212135 Vontatasi transzformator allomas 4214 3378
212136 HM erésarami, gyengearami vezetékei, vasiti vill. felsdvezetékei 6 5
2122 HM iparvagany felépitménye, alépitménye 270 168
21412 Hidak 39580 27 187
2142 Atereszek, aluljardk, alagutak 10 988 8 543
242003 Légvédelmi ovohely 78 39
épitmények dsszesen 406 874 280 030
42 Rakodé 21 5
442 Aramellatd berendezések 1786 1194
443 100 A/6 feletti akkumulator 188 148
444 Tavkdzl$ berendezések 22 356 8 843
447 Mérémiiszerek 137 63
448566 Szamitastechnikai berendezések 2 345 255
4486 Vasati biztosité berendezések 50210 31762
Gépek, berendezések, jArmiivek dsszesen 77 043 42270
Befejezetlen beruhazas 35 690 35690
Mindbsszesen 541 455 379 058

Tablazat 7: Kincstari vagyontargyak
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A kincstari vagyontargyak miikodtetéséhez sziikséges, MAV Zrt. tulajdonaba tartozé eszkozoket
a kovetkezd tablazat szemlélteti.

A Kincstari vagyontdrgyak miikdtetéséhez sziikséges, MAV Zrt tulajdonba tartozé Brutté Netto
eszkdzik érték érték

111,112, 113 Koz0sségi lakéépiiletek (munkasszallas, laktanya stb.) 1483 1333
1211, 1212 (1230) | Kereskedelmi és szolgaltaté épiiletek 72 63
1220 Igazgatasi épiiletek 2016 1801
12411 Allomasi felvételi épiiletek 22 744 20 693
124121 Tavkozl6 és biztosité berendezés épiiletei 2125 1918
124122 Rendezépalyaudvar automatika és vaganyfék tizemi ép. 307 281
124123 Villamos vontatés alallomas tizemi épiiletei 259 235
124124 Pélyafenntartasi épiiletek 1337 1196
124125 Tavir6- és thvbeszél6 kozponti épiilete 206 186
124126,-27,-29 Vontatasi és forgalmi lizemi épiiletek 2614 2 347
12413 Mozdony és kocsiszin 554 490
1242 Jarmiitarolé és karbantarté épitletek 158 140
12511, 12512 Uzemi és miihelyépiiletek 1549 1337
12513 Géphazak, kazanhazak 785 680
12515 Szivattyahézak épiiletei 234 188
12516 Uzemanyag méré, -tolts lizemi épiilet 16 9
12517 Villamos kapcsol6 transzformator egyen ir. ber. ép. 1193 1093
12521 Kereskedelmi raktar 46 41
125213 Kozlekedési raktarak (allomasi, vasutiizemi) 665 552
125214 Egyéb raktarak, 37 32
12526 Anyagtarolo szinek 187 153
12527 Tarolék 62 52
1261-1263 Miivelddési és oktatasi épiiletek 911 765
1264, -65 Szocialis és szall6 jellegli épuiletek 226 199
1271 Allattartasi épiiletek 35 29
1274 Egyéb épiiletek 2377 2127
Epiiletek Ssszesen 42198 37940
2112 Utak, terek 5373 4 251
21221 Ipartelepi és gazd.vasutak felépitménye 9015 5801
212221, -25 Ipartelepi és gazd.vasutak alépitménye 1534 917
212226 Téam ¢és bélésfalak 53 35
212227 Vasuti rakodék 5413 4144
212229 Vasiiti Gtdtjaro 437 320
21223 Ipartelepi és gazd.vasutak haldzati vezetékei 115 81
214124 Ipartelepi és gazd.vasutak hidjai 857 588
214203 Ipartelepi és gazd.vasutak atereszek 62 27
21421 Alagutak, akndk és foldalatti helyiségek 38 33
2221 Koolaj-, foldgaz- és egyéb vezeték 793 666
2222 Vizellato épitmények 3014 2193
2223 Szenny- és csapadékviz épitmények 4038 3063
2304,2412, 2420 Egyéb épitmények 2 161 1726
2920 Ingatlanhoz kapcsolédé vagyonértékii jogok 56 24
Epitmények 6sszesen 32959 23 869
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4... Egyéb gépek és berendezések 9410 3280
44858... Szamitastechnikai eszkdzok 3355 185
Gépek, berendezések dsszesen 12 765 3 465
6411,-12 Vasiti jarmiivek 4930 3340
6413,-15 Kézati jarmiivek 170 8
Jarmivek 6sszesen 5100 3348
78-,79,797,8KF Immaterialis javak 929 71
Befejezetlen beruhéazas 4742 4742
Mindésszesen 98 693 73 435

Téblazat 8: A kincstari vagyontargyak miikodtetéséhez sziikséges, sajat tulajdonban lévé eszkdzok

.1.1.4 A MAV csoport befektetéseinek alakulasa

Tarsult vallalkozas
Belsé kéd Konszolidacioba equity médszerrel értéke a 2007. évi
bevont vallalkozasok konszolidalt
beszamoléban

020 | MAV VAGON Kft. 298
005 | MAV TIKft. 70
016 | MAV JEGYNYOMDA Kft. 77
096 | MAV KERT Kft. 67
015 | MAV NOSZTALGIA Kft. 27
131 | MAV KFV Kft. 809
133 | MAV KOMBITERMINAL Kft. 1 065
144 | ZAHONYI-HOTAV K#ft. 82
170 | FERIHEGY EXPRESS Kft. 25
913 | MAVTRANSSPED WIEN 11
174 | MAV HOTELS Zrt. 0
914 | VAMKAPU Zrt. 74
111 | AGROCHIMTRANSPACK Kft. 83
038 | EURO-METALL K#f. 297
116 | MAV THERMIT Kft. 165
027 | BOMBARDIER MAV Kft. 846
022 | MAV VASJARMU Kft. 242
113 | MAV INTEL-TEAM Kft. 3
037 | VAMAV Kft. 1488
141 | VIACOM Zrt. 767
142 | MAV MULTISZOLG Kft. 0
177 | CARPATHIA CARGO SR.O. 3
184 | KELENFOLDI PALYAUDVAR K ft. 13
181 | RAKOSRENDEZO PALYAUDVAR Kft. 0
182 | JOZSEFVAROSI PALYAUDVAR Kft. 0
183 | PRUDENT INVEST Befektetési Alapkezeld Zrt. 23
185 | DELI PALYAUDVAR Ingatlanfejlesztési Zrt. 16
179 | ZAHONY-PORT Zrt. 600
Osszesen 7151

Tablazat 9: A konszolidacidba equity modszerrel bevont vallalkozasok
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2007.12.31. | 2007.12.31.-i | 2007.12.31-i
Belsd Részesedésként kezelt kapcsolt villalkozasok | Nyilvantartott Halmozott Nyilvdntartott
kod téke értékvesztés érték
004 | MAV FAVED Kft (fa.) 296 296 0
006 | MAV HIDEPITO Kft. (f.a.) 600 600 0
008 | MAVEPSZER Kft. (fa.) 234 234 0
013 | MAV EGRESSY GARAZS Kft. (v.a.) 59 59 0
029 | MAVAUT Kft. (v.a) 42 42 0
031 | ESZAK-TRANS Kft. (v.a.) 26 26 0
090 | MAV LIAN Kft (fa.) 4 4 0
097 | MAV EK Kft. Szeged (f.a.) 43 43 0
130 | MAV RAKSZER K ft. (v.a.) 22 22 0
132 | MAVSIN Kft. (f.a.) 200 200 0
134 | MAV UTASELLATO Zrt. (fa.) 137 137 0
145 | MM CARGO Kft. (f.a.) 43 43 0
MAGYAR VASUTI FUVAROZO0

178 | EGYESULES 0 0 0
158 | VBSZ Kft. 1 0 1
165 | MAV REC K ft. 25 0 25
150 | EAST-RAIL SRL. 9 0 9
161 | UNIVER TRANS K ft. 23 0 23
916 | HUNGARO-RAIL Kft 1 0 1
Osszes részesedésként kezelt kapesolt 1765 1706 59

Tabléazat 10: A konszolidaci6 soran részesedésként kezelt kapcsolt vallalkozasok
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Belsé kéd Egyéb részesedési viszonyban 16vé vallalkozasok 2007.12.31-i

Nyilvantartott érték

007 | AUTORAIL Kft. 0
058 | TEKISZ Zrt. 5
084 | RESTI Zrt. 15
120 | VASUTEGESZSEGUGYI Kht. 100
128 | EUROFIMA Zrt. 1206
147 | BCC 0
151 | ZTF Kft. 15
162 | BUGACI KISVASUT Kht. 1
166 | NGF Kht. 0
169 | HIT RAIL B.V. 56
171 | BALATON-BORONKA KISVASUT Kht. 1
172 | NORMON-TOOL Kft. 0
060 | HUNGAROKOMBI Kt 1
164 | 1.C.A. Gmbh. 11
Egyéb részesedési vallalkozisok 1411

Téblazat 11: Egyéb részesedési viszonyban 1év9 vallalkozasok

11.1.1.5 Az aktiv to6kekonszolidacids kiilonbozet alakulasa a konszolidacioba
teljeskdriien bevont vallalkozasnal

Targyévi véltozas
Novekedé Csbkk
Belsé N Nyito oyetecs stkkenes Ziré
kéd érték Részesedés | Egyéb | Részesedés Eoﬁi;f:l) érték
szerzésbol okbél | eladdsbol .
leiras
167 BILK Kombiterminal Zrt. 18 0 0 0 18 0
176 | MAV Cargo Zrt. 2 0 0 0 2 0
20 0 0 0 20 0
Osszesen

Tablazat 12: Az aktiv tékekonszolidacios kiilonbozet alakulasa
a konszolidacidba teljeskdriien bevont vallalkozasnal
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.1.1.6 A passziv t6kekonszolidacios kiilonbozet alakulasa a konszolidacioba teljes
koériien bevont vallaltkozasoknal
Tarsasag Passziv tékekonszolidaciés kiilénbozet
) Viltozas
Bke;fiﬁ Megnevezése ?r);lét;: Részesedés | Részesedés Egyéb Zaré érték
szerzésbol | eladasbél
001 | MAVTRANSSPED Kft. 152 0 0 0 152
006 | MAV HIDEP{TO Kft. 11 0 0 -11 0
MAY Szolnoki Jarmijavitd
028 | Kft. 49 0 0 0 49
033 | MAV Eszaki Jarmiijavité Kft. 41 0 0 0 41
102 | MAVGEP KA. 0 0 0
101 | MAV FKG K#ft. 3 0 0 0 3
023 | MAV-Tiszavas Kft. 25 0 0 0 25
MAV Debreceni Jarmiijavito
034 | Kft. 4 0 0 0 4
138 | MAV Informatika Kft. 3 0 0 0 3
Osszesen 290 0 0 -11 279

Tablazat 13: Passziv tdkekonszolidécios kiilonbézet alakuldsa a konszolidacioba teljes korlien bevont vallalkozasoknal
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H1.1.7 A passziv t6kekonszolidacios kiilonbozet alakuldsa a konszolidacioba equity
modszerrel bevont vallalkozasoknal
Tarsasag Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet
Viltozas
[::236 Megnevezése Nyitd érték | Részesedés| Részesedés B Zard érték
ey 3 Egyéb
szerzésbdl | eladasbol
020 | MAV VAGON Kft. 2 0 0 0 2
005 | MAVTIKH. 14 0 0 0 14
016 | MAV JEGYNYOMDA Kft. 12 0 0 0 12
029 | MAVAUT Kft. 2 0 0 0 2
096 | MAV KERT Kft. 2 0 0 0 2
131 | MAV KFV Kft. 8 0 0 0 8
133 | MAV KOMBITERMINAL Kft. 4 0 0 0 4
174 | MAV HOTELS Zrt. 30 0 0 0 30
914 | VAMKAPURT 2 0 2 0 0
040 | TRANSFER-R Kft. 2 0 2 0 0
111 | AGROCHIMTRANSPACK KfHt. 24 0 0 0 24
038 | EURO-METAL K#t. 121 0 0 0 121
116 | MAV THERMIT Kft. 13 0 0 0 13
135 | LOGISZTAR Kft. 4 0 4 0 0
027 | Bombardier MAV K#f. 13 0 0 0 13
022 | MAV VASJIARMU Kft. 5 0 0 0 5
037 | VAMAYV Kft. 111 0 0 0 111
141 | VIACOM Zrt. 46 0 0 0 46
PRUDENT INVEST
183 | Befektetési Alapkezel Zrt. 0 23 0 0 23
Osszesen 415 23 3 0 430

Tablazat 14: Passziv tékekonszolidacids kiilonbszet alakuldsa a konszolidacioba equtiy modszerrel bevont vallalkozasoknal
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11.1.3 Aktiv idébeli elhatarolasok
adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007
Bevételek aktiv elhatarolasa 11099
Leszamolatlan druforgalmak vevo jellegii szamlgja 2159
Bérleti dijak 2057
RO-LA tamogatas 150
2007 év varhato bevétele 70
Kartérités 28
Arfolyamnyereség 45
Koziizemi dijak 5
Tovabbszamlazott bevételek 5
Kamatbevétel 4
Bevételek aktiv iddbeli elhatirolasa 15 622
Aktiv elhatarolds a Hasznalati dij adossagszolgalati részébdl (VIACOM Zrt.) 16 230
Kiadasok egyéb aktiv ethatarolasa 568
Felmentési bér és végkielégités aktiv idobeli elhatarolasa 328
2008. évi szoftver bérlet 104
Oszlophasznalat elhatarolasa (VIACOM Zrt.) 38
Biztositasi dijak el6fizetése 30
Bérleti dijak 26
Koziizemi dijak 16
Ujsagok, szakfolydiratok eléfizetése 15
2008. évi dolgozot BKV bérlet 2
Mingség biztositas 3
Kamatfizetés 1
Bankgarancia 4
Kiltségek, raforditiasok aktiv idébeli elhatdrolasa 17 365
Deviziaban fennall6 hitelek elhatirolt Arfolyamvesztesége 2 064
Osszesen 35051

Tablazat 16: Az aktiv idGbeli elhatarolasok megoszlasa
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1.11.4.2 A sajat toke valtozas jogcim szerinti bemutatasa

Lekotott tartalék

A lekotott tartalék 2007. évi zard egyenlege 8.994 M Ft Gsszegben a 2/2005. és 5/2005. sz. Alapitéi
Hatarozatok alapjan kapott tokepdtlast, 3.617 M Ft Osszegben a kérnyezeti karok helyreallitasanak
tartalékat, 1.251 M Ft Osszegben a nem realizalt arfolyamveszteség és az erre képzett céltartalék
kiilonbozetét, 16 M Ft 6sszegben a szakképzési alap terhére kapott tamogatast, és 14 M Ft dsszegben
egyéb tételeket tartalmaz.
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I1.1.5 Céltartalék képzés

I.1.5.1  2007. évi mérleg szerinti céltartalék alakulasa

MAV csoport szinten a céltartalékok mérleg szerinti zar6 értéke 30.685 M Ft, ebbdl a varhatod
kotelezettségre képzett céltartalék 22.058 M Ft, jovébeni koltségekre képzett céltartalék 7.454
M Ft, mig az Egyéb céltartalékok 6sszege 1.173 M Ft.

111.5.2  Céltartalék képzés a varhato kotelezettségekre

A varhat6 kotelezettségekre képzett céltartalék 2007. évi zaré allomanya MAV csoport szinten
22.058 M Ft.

A legjelentSsebb tételek kozé a garancidlis kotelezettségekre, a peresitett iigyekre, illetve a
létszam leépitésre képzett céltartalékok tartoznak.

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007
Garancialis (kdrnyezetvédelmi) kotelezettség 7 780
Peresitett ligyek 7705
Létszam, korengedményes nyugdij, végkielégités 5543
Joléti ingatlanértékesitéssel kapcsolatos karbantartasi két. 449
Sz6nyi baleset miatt 413
Vevoéreklamacio fedezetére 100
Egyeb 28
Kezesség vallalas kapcsolt vallalkozassal szemben 26
Uzemkészségre garancidlis céltartalék 14
Osszesen 22 058

Tabléazat 18: A varhato ktelezettségekre képzett céltartalékok

A MAV Zrt.-vel szemben 40 Mrd Ft nagysagrendi ingatlanértékesitéshez kapcsolodé kartéritési
igény érkezett, melyet mérlegen kiviil, fliggd kotelezettségként tartunk nyilvan. A MAV Zrt. a
kartéritési igény jogszerliségét vitatja, alapvetden nem ismeri el; a megalapozatlan igények
érvényesitése jogi szakaszba nem keriilt. A MAV Zrt. ennek ellenére — figyelembe véve az
Ovatossag elvét — 3 Mrd Ft céltartalékot képzett erre a jogcimre.
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MAV Magyar Allamvasutak Zrt

A jovobeni koltségekre képzett céltartalékok zaré allomanya 7.454 M Ft volt MAV csoport

szinten.

A harom legjelentdsebb tétel a bontasi koltségekre, karbantartasi koltségekre €s leanyvallalatok

létszamleépitésére képzett céltartalék.

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007
Bontasi koltségek fedezetére képzett céltartalék 3515
Karbantartasi koltségek fedezetére képzett céltartalék 2765
Lednyvallalatok létszamleépitésére képzett céltartalék 1054
MVH birsag miatt képzett céltartalék 100
Egyéb jovobeni koltségekre képzett céltartalék 20
Osszesen 7 454

Tablazat 19: Jovibeni koltségekre képzett céltartalékok

1.11.5.4  Egyéb céltartalék

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007

Beruhazasi és fejlesztési céli devizahitelek arfolyamveszteségére képzett céltartalék 800
MAV M62-es és M41-es sorozati mozdonyok garanciélis koltségeire képzett céltartalék 169
Litvan 2M62-es ikermozdony vérhat6 garancidlis koltségeire képzett céltartalék 157
Lett 2M62-es ikermozdony véarhat6 garancidlis koltségeire képzett céltartalék 32
Lett 2M62-es ikermozdony varhato kitbérre képzett céltartalék 11
Egyéb cimen képzett céltartalék 4

1173

Osszesen

Tablazat 20: Egyéb céltartalék képzések
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1.1.6 Kotelezettségek bemutatasa

11.1.6.1  Kincstari vagyonhoz és kincstari finanszirozasi beruhazasokhoz kapcsoloédé
kotelezettségek

A Szamviteli Torvény 23 § (2) bekezdésének értelmében a kezelésbe vett, az allami vagy
dnkormanyzati vagyon részét képez6 eszkozoket (kincstari eszkozok) a vagyonkezeld eszkozei
kozott, mig a 42 § (5). bekezdése szerint a kincstari eszkdzokhoz kapcsolodo kotelezettséget a
hossz(l lejarati kotelezettségek kozott kell kimutatni. A kincstari vagyon kezelésérél,
értékesitésérdl és az e vagyonnal kapcsolatos egy€éb kotelezettségekrél szol6 58/2005. Kormany
rendelet, illetve a KVI-MAV Zrt. Vagyonkezelési Szerz6dés meghatarozza az eszkozok
valtozasanak elszamolasat.

A Vagyonkezelési Szerzddésben leirtaknak megfelelden egyes valtozasokkal egyidejiileg a
hosszil lejarata kotelezettség is valtozik, mig mas eszkozvaltozasok esetén a kotelezettség nem
véltozhat.

A kincstari eszkozok és a hozzajuk kapcsolodé kotelezettség eltérd valtozasabol adodéan 2007.
december 31-én a MAV Zrt. mérlegében kimutatott 379.058 M Ft kincstari eszkézhoz és a
koltségvetésbol, EU alapokbdl finanszirozott, de MAV Zrt. tulajdonaba keriild beruhazasokhoz
406.766 M Ft hosszu lejarata kotelezettség kapesolodik.

Az dllammal szembeni hosszi lejarata kotelezettség 27.708 M Ft-tal tobb, mint a kezelésbe vett
kincstari vagyon. Ebbol 28.375 M Ft-ot a visszapétlasi kotelezettség tesz ki, mig a -667 M Ft
_killonbbzetet a Magyar Allamkincstarral szembeni elszamolasi  szamlak (kovetelések-
kifizetések) halmozott egyenlege okozza.

A kincstari vagyon forrasvaltozasat a kdvetkezd tablazatban mutatjuk be:

Kincstiri vagyonnal kapcsolatos kitelezetség 2006. évi 2007. évi | Valtozis

Kinestdri vagyonnal kapcsolatos ktelezettség 362779 396 752 33973
Kincstari eszk6zok targyévi ndvekedése 45 696 33 369 -12327
Kincstari eszkdzok targyévi csékkenése -20 691 -21 818 -1127
Targyévi visszapétlasi kotelezettség ndvekedése 8 325 1405 -6 920
MAK elszamolas targyévi egyenlege 643 -2942 -3 585
ebbdl: kincstarhoz targyévben benyujtott beruhazasi szamlak -35 875 -17 115 18 760
kincstar altal targyévben teljesitett kifizetések 36518 13 985 -22 533

el6zd évet érintd kincstarhoz benyijtott, de MAV altal fiz. szla. 0 188 188
Kincstari vagyonnal kapcsolatos kitelezettség 396 752 406 766 10014

Tabléazat 21: A kincstari vagyon forrasvaltozasa
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11.11.6.2  Hosszu lejarati kotelezettségek
. Befizetett, Egyél3
Beruhazasi , . hosszi
Belsé . . . Egyéb |Tulajdonosi | de be nem . . .
Megnevezés és fejlesztési . oy . lejaratd | Osszesen
kéd b hitelek kolcson jegyzett .
hitelek pd kitelezett-
toke
ségek
100 | MAV Zrt. 120 836 121 500 0 64 600 408 082 | 715017
001 | MAVTRANSSPED Kft. 0 0 0 0 0 0
MAV Szolnoki Jarmiijavito 0 0 0 0 0 0
028 | o
MAV Eszaki Jarmiijavito 56 0 0 0 2 58
033 | kg
102 | MAVGEP KHt. 0 0 0 0 0 0
101 | MAV FKG K#ft. 0 28 0 0 0 28
023 | MAV-Tiszavas Kft. 215 0 0 0 0 215
MAV Debreceni Jarmijavito 0 0 0 0 9 9
034 | o
138 | MAV Informatika Kft. 0 0 0 0 0 0
136 | MAV Ingatlankezel$ Kft. 0 0 0 0 0 0
139 | MAV Vasutér K. 0 0 1 0 0 1
167 | BILK Kombiterminal Kft. 1221 0 54 0 0 1276
176 | MAV Cargo Zrt. 0 0 0 0 139 139
149 | MAV Vagyonkezeld Zrt. 0 0 0 0 0 0
180 | MAV-START Zrt. 0 0 0 0 21 21
187 | MAV-GEPESZET Zrt. 0 0 0 0 0 0
186 | MAV-TRAKCIO Zrt. 0 0 0 0 0 0
Osszesen 122 328 121 528 55 64 600 408 253 | 716 764

Tablazat 22: A hossza lejarati kotelezettségek megoszlasa
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1.1.6.3 A MAV csoport hosszi lejarati hitelallomanya
adatok M Ft-ban
Belsé Megnevezés , Hossza lejarata hitelek
kéd Even beliili 2-5 év 5 éven tili Osszesen
100 | MAV Zrt. 3332 110 903 131 433 245 668
001 | MAVTRANSSPED KfHt. 0 0 0 0
028 | MAV Szolnoki Jarmiijavité Kft. 0 0 0 0
033 | MAV Eszaki Jarmiijavit6 Kft. 33 23 0 56
102 | MAVGEP KA. 0 0 0 0
101 | MAV FKG Kft. 0 0 28 28
023 | MAV-Tiszavas KA. 6 239 0 245
034 | MAV Debreceni Jarmijavité Kft. 0 0 9 9
138 | MAV Informatika Kft, 0 0 0 0
136 | MAV Ingatlankezel$ Kft. 0 0 0 0
139 | MAV Vasutér Kft. 0 0 0 0
167 | BILK Kombiterminal Kft. 283 1221 0 1504
176 | MAV Cargo Zrt. 0 0 0 0
149 | MAV Vagyonkezeld Zrt. 0 0 0 0
180 | MAV-START Zrt. 0 0 0 0
187 | MAV-GEPESZET Zrt. 0 0 0 0
186 | MAV-TRAKCIO Zrt. 0 0 0 0
Osszesen 3654 112 386 131 470 247 510

Tablazat 23: A hosszi lejarati hitelek megoszlasa
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1.4.6.4  Lizing kotelezettség

Az alabbi tablazatban foglaltuk 6ssze a teljeskoriien bevont véllalkozasok korébe tartozo
tarsasagok lizingelt eszkozeinek lizingkotelezettségét, lejarat szerinti megbontasban.

Megnevezés Pénznem | 2008. év 2009. év 2010. év Osszesen:
MAV Zrt.
lizing kotelezettség M EUR 4 4 1 9
M Ft 1025 1108 166 2299

Eszaki Jarmiijavité Kft.

telefonkdzpont lizing dija MFt 2 0 0 2

Debreceni Jarmijavito Kft.

személygépkocsi, kisteherauto, festdgép MFt 5 4 0 9

MAYV Informatika Kft.

egyéb eszkdzok MFt 1 0 0 1
MAV Vasutér Kft.

gépkocsi lizing MFt 1 1 0 2
Osszesen MFt 1034 1113 166 2313

Tablazat 24: A MAV csoport altal lizingelt eszkdzok

11.11.6.5  Egyéb rovid lejarati kotelezettségek

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007
Koltségvetéssel szembeni kotelezettségek 7 867
Munkabér 6218
Lizing kotelezettségek éven beliili része 1034
Tarsadalombiztositoval szemben fennallo kitelezettségek 776
Kincstarral szembeni rovid lejaratu kotelezettségek 353
Faktoring tartozésok 191
Helyi adok 157
SZJA 10
Elkiilonitett alapokkal kapcsolatos kotelezettségek 9
Koltségvetési befizetések 8
Munkavailalotol levont magannyugdij pénztéri tagdij 4
Tagdijak 2
Egyéb pénziigyi elszamolasok 2 165
Egyéb kotelezettségek 1 834
(sszesen 20 628

Tablazat 25: Az egyéb rovid lejarati kitelezettségek Osszetétele
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11.11.6.6  Kornyezetvédelmet szolgalo targyi eszkozok

A kovetkezd tablazat a kornyezetvédelmet szolgalo targyi eszk6zok alakulasat mutatja be.

adatok M Ft-ban

A kornyezet védelmét szolgilé targyi eszkozok
b LA T Nett értéle 2007,
1. Nyit6 bruttd érték 2 493
2. Novekedés 162
3. Csokkenés 4
4. Zar6 brutto érték 2651
5. Ertékcsokkenés nyito 529
6. Novekedés 155
7. Cs6kkenés 4
8. Ertékcsskkenés zard 680
9. Nett6 eszkozérték 1971

Tablazat 26: A kdmyezetvédelmi eszkdzok allomanyanak alakuldsa
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1.11.6.7 A hulladékok mennyiségének alakulasa

2007. év végi
EWC kéd Megnevezés Zé"? .
mennyiség
(kg)

06 02 04* | Akkumulator lag 1250
07 06 10* | Olajos forgacs 26
0801 11* | Festékmaradék 4717
08 01 13* | Festékmaradék 300
08 03 17* | Irodatechnikai hulladék 85
10 04 02* | Els6dleges és masodlagos termelésbdl szarmazo koho salak (fémsalak) 208
10 10 07* | Fémontésre hasznalt, veszélyes anyagokat tartalmazo ont6 magok és formak 431
1201 09* | Halogénmentes hiits, kend emulziok és oldatok 2 640
1201 12* | Elhaszndlt viaszok és zsirok 1803
1201 16* | Szemcseszoras hulladéka 9420
1201 18* | Olajat tartalmaz6 fémiszap (csiszolas, hénolds, lappolds iszapja) 1755
13 02 05* | Faradt olaj 26 705
1303 07* | Transzm. Olajok 260
1305 01* | Olajos iszap 579
13 05 02* | Olajos iszap 450
1307 03* | Egyéb iizemanyagok (ideértve a keverékeket is) 10 150
13 08 99* | Leveg6sziird 45
14 06 04* | Halogénezett oldészereket tartalmazd iszapok és szilard hutladékok 497
1501 10* | Festékes gongydleg 7 809
1502 02* | Olajos rongy, festékes ecset, rongy 16 376
16 01 07* | Olajsziird 469
16 01 14* | Fagyalld hiitéfolyadék 30
16 01 21* | Veszélyes alkatrészek 1158
16 02 09* | PCB tartalmu kondenzator 300
16 02 13* | Elektronikai hulladékok 920
16 06 01* | Akkumulétor 13 856
16 06 02* | Elemek 3
16 06 04* | Ligos akkumulator 9763
16 07 07* | Olajsziird 520

« | Festékes sziird 45
170503 Olajos homok, f6ld 1324
17 06 03* | Egyéb szigetelbanyagok, amelyek veszélyes anyagb6l allnak 489
19 08 13* | Mosbiszap 160 150
20 01 21* | Elhasznalt fénycsovek, higanygdzizzdk 45
2001 33* | Szérazelem 313
2001 35* | Szirazelem 852
28 01 35* | Irodatechnikai berendezések hulladékai 5
Osszes veszélyes hulladék 275 748

Tablazat 27: A veszélyes hulladékok 2007. évi mennyiségének zar6 allomanya
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adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007
PanTel Kft. egyéb bevétel passziv idébeli elhatarolasa 11 606
Egyéb bevétel passziv id6beli elhataroldsa 1554
Allandé bérleti dij id8beli elhatérolasa 11
Leltartobblet, selejtezés vissznyeremény, egyéb 2
Bevételek passziv idébeli elhatiroldsa 13173
Kamat id6beli elhatarolasa 2618
Anyag koltség, kdziizemi dijak 2390
Leszamolatlan druforgalmak szallitd jellegii szamlaja 2220
Bérleti dij 1681
Koltség passziv id8beli elhatarolasa 936
Kalkulélt korengedményes nyugdij 987
Kozvetitett szolgaltatas 255
El nem biralt kartéritések 219
Személyi jellegii raforditasok, banki kamatok 37
Utolag adott engedmény 62
OEP 45
Kényvviteli szolgaltatasok, kdnyvvizsgalat 17
Hatdsagi dijak 17
Elére rendezett korengedményes nyugdij 8
Bankkoltség 1
Gazdaségi tanicsadas, informatikai szolgaltatas 1
Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatdroldsa 11 514
Komadny altal atvallalt, eszkézbeszerzéshez kapcsolodé kitelezettségek elhataroldsa 44 816
EU és egyéb kdzponti programok keretében kapott tamogatasok 2281
Phare segélyb6] szarmazo fejlesztésre kapott pénzeszkoz 1016
Térités nélkil atvett, ajandékba kapott targyi eszk6zok és immateridlis javak 584
A tobbletként fellelt targyi eszkdzok és immaterialis javak 378
Onkormaényzattél és vallalkozoktol véglegesen kapott pénzeszkéz 300
Egyéb koltségvetéstél véglegesen kapott pénzeszkoz 81382
Halasztott bevételek 57757
Osszesen 82 444

Tabléazat 28: A passziv idSbeli elhatirolasok megoszlasa
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11.1.8 Mérlegen kiviili kotelezettségek

1.11.8.1  Fedezeti iigyletek

Fedezeti iigyletek

A MAV Zrt. 2007. december 31-én 1 darab 700.000,- EUR értékii nyitott deviza forward
tigylettel, valamint 4 darab, 6sszesen 96 M EUR értékii nyitott kamat-collar iigylettel
MAV Zrt. rendelkezik. A kamat-collar iigyletek a deviza alap beruhdazasi hitelek kamatkockazatat
fedezik, és a hitelek kamatfizetési periddusaihoz igazodnak. A fedezett utolsd
kamatperiodus 2009. évben esedékes.

Nyitott fedezeti (forward) iigyletek:

; 2007. december 31-én 163.900.000 EUR

MAV Cargo Zrt. | 2008.évre megkdtott tigyletek az eur6 és eurd alapli bevételeink 70%-4t teszik ki.
A forward iigyletek 259,88Ft/Euré atlagarfolyamon keriiltek megkotésre.

Tablazat 29: A fedezeti tigyletek

1.4.8.2  Készfizetd kezesség- és garanciavallalasi szerzédések

Bankgaranciak:
VEG Siidost GmbH 2010.07.31 3481 M Ft

VPOP 2008.11.24 IMFt

MAV Zrt. VPOP 2008.12.11 60 M Ft
MAK 2008.0530 7 MFt
50 M Ft bankgar.keret (Raiffeisen) ebbdl:

MAYV Informatika Kft. Mindsitett hiteles alairassal kapcs.garancia 25 M Ft (2006.11.03-

2008.11.03)
MAV IP halozat kiépitésével kapcs.jotelj.gar. 32,276 M Ft (2008.10.10-
2008.12.29)

Bankgarancia formajaban nyujtott biztositék:

MAV CARGO Zrt. megbizasabol a K&H Bank Nyrt. a MAV Raktar Kft.
. nevében vallalt fiz.kotelezettség VPOP felé, 3sszege lejarat szerint:
MAV CARGO Zt. 2008.06.30 - 50 M Ft, 20 M Ft, 10 M Ft, 50 M Ft,

2008.12.31-10MFt

Tablazat 30: A készfizet6 kezesség- és garanciavallaldsi szerzodések
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Zalogjog kotelezettségek bemutatasa

Megnevezés

Leiras

MAV Zrt.

Eurofima hitelhez kapcsolodo, jelenleg is a MAV Zrt. dllomanyéaban 1évé finanszirozas
utdn: 183 M EUR

Eurofima hitelhez kapcsol6dé szanalt, a Magyar Allam alloméanyaban 1év6 finanszirozas
utan): 98 M EUR és 42 M CHF

KfW 5+5 Desiro motorvonat: 28,6 M EUR (hitel visszafizetve 2007.12.28-an, torlés
folyamatban)

OTP Talent motorvonat: 45 352 822,58 EUR

Calyon elsé 30 Flirt motorvonat: 144,6 M EUR

Raiffeisen opcids 30 Flirt motorvonat: 141,6 M EUR

A Palyavasiti Uzletag Budapest, Kmetty u. 3. szam alatti épiiletére 1987. julius 27-én
mérési rendszer fejlesztésére kapott tamogatds Dbiztositékaként jelzalog keriilt
bejegyzésre 23 M Ft értékben, a Kozlekedési, Hirkozlési és Viziigyi Minisztérium
javara.

A KAC tAmogatasi szerz6dés alapjan a X. K6ébanyai it 24. szam ingatlan (hrsz: 38920)
2,5 Mrd Ft értékben a tdmogatds nyujtadsanak idejéig biztositékul szolgal a
Komyezetvédelmi Minisztérium javéara. A projekt 2007-ben lezarult, azonban a zalogjog
a mérlegkészitésig nem keriilt kivezetésre.

MAVTRANSSPED
Kft.

A tarsasdg a Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt.-tdl 2007. évben 450 M Ft
foly6szamlahitel kerettel rendelkezett, amelynek biztositékaként 400 M Ft jelzalogot
jegyeztetett be, a tulajdondban 1év6 Budapest, 1065 Bajcsy-Zs. Gt 25, szam alatti
irodahaz egy részére.

MAV Eszaki
Jarmijavito Kft.

Mérlegben nem szerepl kotelezettségként kell kezelni a tamogatasokhoz kotods
bankgarancidkat. A K & H Bank-nal 12,4 M Ft-ot 6vadék fedez, 19,2 M Ft —ot MAV
kezesség vallalds, mig az Erste Banknal 121,2 M Ft-ot keretbiztositéki vagyont terheld
jelzélog biztosit.

MAV-Tiszavas
Miskolci Jarmijavitéd
Kft.

Kozjegyzbi okiratban palyaszamokkal tételesen megjeldit 200 db eltolhaté oldalfaiq,
fedett, Hbbillnss tip. Vasiti kocsi. 16 119 232 DEM - ABN AMRO Bank N.V.7 939
323 DEM - HypoVereinsbank Hungéria Rt.

Ipari tevékenység befejezetlen alloméanya - 250 M FT

Ing6 jelzalogszerz8dés (véasarolt anyagkészlet, gépek, berendezések, gépjarmiivek) - 450
M Ft,

Rénkszallitdsra alkalmas forgévazas vagon pénziigyi kivetelése. - 798 M Ft

MAV Debreceni
Jarmijavito Kft.

A MAV Zrt. altal 2004, évben ( a K-3164-2/2004. sz. kodlcsonszerzédés alapjan )
nyujtott 244 M Ft tagi kolcsdn fedezeteként felajanlott eszkozok listaja.

A MAV Zrt. altal 2004. évben ( a K-3164-2/2004. sz. kdlcsdnszerzidés alapjan )
nytjtott 56 M Ft tagi kdleson fedezeteként felajanlott eszkszok listaja.

A MAV Zrt. altal az MKB Rt. 4ltal kiadott 4 832 413 euro elélegvisszafizetési garancia
fedezeteként 2005. november 30-4n aldirt kezességi szerzddéssel Ssszefliggésben a
MAV Zrt.vagyont terhel$ zlogjogot alapitott a tarsasdg mindenkori teljes vagyondra.

Tablazat 31: A zalogjog kotelezettségek és a zalogtargyak
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1.11.8.4  Hosszi lejarati hitelek felvételi és torlesztési iitemterve

Hosszi lejarati hitelek felvételi és torlesztési iiteme

A beruhézisi és fejlesztési hitelek felvételének tervezett litemezését — a megkotott
hitelszerzédések alapjan — az aldbbi tablazat mutatja;

Ugyletfajta 2008, 2009.  2010. Osszesen
OTP (10 db Talent besz.) 976 0 0 976
Calyon (30 db motorvonat) 9 880 0 0 9 880
Raiffeisen (+30 db motorvonat) 3 712 20 648 221 24 582
Osszesen 14568 20648 221 35438

A 2007. december 31-ig megkotott hitelszerzédések alapjéan teljes dsszegben még fel nem vett

beruhézasi ¢s fejlesztési hitelek torlesztési litemét az alabbi tablazat tartalmazza.:
+- a 2008-ben kotends szerzédések alapjdan

2003.05.30-t61 72 hénapig 5,101 M FT*targyhavi index + AFA/h6
2004.02-t81 2009.10.31-ig 9,423 M Ft*targyhavi index + AFA/hé

Ugyletfajta 2008. 2009. 2010. Osszesen
EUROFIMA 14 2831 4500 1275 8606
MAV 7rt. 28,57 Mrd Ft allami kezesi beruh. hitel (2007.) 28 570 28 570

24,546 Mrd Ft dllami kezesi beruh. hitel (2008.) 24 546 24 546
+235 db mozdony besz. finansz.* 4340 7812 5208 17360
Osszesen 60287 12312 6483 79082
Beruhdzdsi hitelek torlesziési iiteme a 2008-ban kétendd szerzédések alapjan
Ugvletfajta 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. és utdna Osszesen
EUROFIMA 14 8 606 8 606
28,57 Mrd Ft 4llami kezest beruh. hitel (2007.) 28570 28 570
24,546 Mrd Ft dllami kezesi beruh. hitel (2008.) 24 546 24 546
+25 db mozdony besz. finansz.* 1389 1389 14582 17360
Osszesen 0 0 1389 1389 76304 79 082

MAYV Szolnoki

Jarmijavito KA. MKB-nal 200 M Ft rulirozé folyoszamlahitel (dec.31-el nem volt igénybevétel)
A Siemens Building Technologies Kft bevonasaval végzett fiitéskorszertsitési munkakkal

\ kapcsolatos
ﬁé&ﬁ:ﬁ?gg? szolgaltatisi szerz6désbdl adodo fizetési kotelezettség:

Téblazat 32: A hosszi lejaratu hitelek torlesztési liteme
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1.2 EREDMENYKIMUTATASHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1.2.1 A belfdldi értékesités netté arbevételének alakulasa

adatok M Ft-ban
Megnevezés 2006. 2007. Valtozis
Belftldi értékesités nett6 arbevétel 227 338 150 669 -113 473
ebbol: | - fogyasztdi drkiegészités 24 306 20 468 -3 838
- termelési tdmogatds 74 407 0 -74 407

Tabléazat 33: A belfoldi értékesités nett6 arbevételéhez kapcsolédo tAmogatasok alakulasa

A tamogatasok alakuldsat nagyban befolyasoltak az elszamolasukkal kapcsolatosan
bekdvetkezett véltoztatdsok. A kozszolgaltatasi koltségtérités 2006-ban az értékesités netté
arbevételébe 74.407 M Ft értékben keriilt elszamolasra, mig 2007-ben az egyéb bevételek
kozott 160.712 M Ft keriilt elszdmolasra, a PM-t51 kapott allasfoglalas alapjan.
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11.2.2 Az export értékesités netté arbevételének alakulasa

EU tagorszigok 2007. NEM EU tagorszagok 2007.
Erték Erték
Sorszdm | Megnevezés (M Ft) | Részarany | Sorszam Megnevezés (M Ft) | Részardny
1 | Ausztria 8 491 30% 24 | Albénia 4 0%
2 | Belgium 460 2% 25 | Ausztralia 7 0%
3 | Bulgéria 210 1% 26 | Belorusz 1 0%
4 | Csehorszag 2233 8% 27 | Bosznia-Hercegovina 292 6%
5 | Dénia 17 0% 28 | Egyesiilt Allamok 43 1%
6 | Finnorszag 9 0% 29 | Fehéroroszorszag 1 0%
7 | Franciaorszig 668 2% 30 | Horvétorszag 666 14%
8 | Gorbgorszag 136 0% 31 | Kanada 5 0%
9 | Hollandia 536 2% 32 | Kazahsztan 2 0%
10 | irorszag 8 0% 33 | Macedénia 57 1%
11 | Lengyelorszag 633 2% 34 | Moldavia 2 0%
12 | Lettorszag 0 0% 35 | Montenegro 28 1%
13 | Litvania 1 868 7% 36 | Norvégia 9 0%
14 | Luxemburg 16 0% 37 | Oroszorszag 84 2%
15 | Nagy-Britannia 13 0% 38 | Svéjc 1823 38%
16 | Németorszag 4963 18% 39 | Szerbia 973 20%
17 | Olaszorszag 1480 5% 40 | Torokorszag 84 2%
18 | Portugilia 5 0% 41 | Tuirkmenisztan 0 0%
19 | Romania 2523 9% 42 | Ukrajna 426 9%
20 | Spanyolorszag 100 0% 43 | Uzbegisztan 0 0%
21 | Svédorszag 264 1% 44 | Egyéb 338 7%
22 | Szlovikia 2174 8%
23 | Szlovénia 1502 5%
EU tagorszagok dsszesen: 28 309 100% | NEM EU tagorszagok Osszesen: 4 855 100%
Export értékesités netté arbevétele dsszesen: 33 164

Tablazat 34: Export arbevétel piaci szegmensek szerinti alakulasa
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adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007

Ertékesitett immaterialis javak, targyi eszk6zsk bevétele 10 542
Ebbél: Ertékesitett sajat tulajdont targyi eszkzék bevétele 10 462
Készletek, kdvetelések értékvesztésének visszairasa 11
Eredményt n6veld tételek 908
Ebbél: Kapott késedelmi kamat 386
Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 336

Kapott kotbér 91

Képzett céltartalék felhasznalasa 11382
Ebbél: Varhat6 kotelezettségekre képzett céltartalék felhasznalasa 8420
JovObeni koltségekre képzett céltartalék fethasznalasa 1237

Nem realizalt arfolyamveszteségre képzett céltartalék felhasznalasa 348

Ertékesitett vevokovetelések bevétele 13
Kiildnféle egyéb bevételek 4375
Koltségek ellentételezésére visszafizetési kotelezettség nélkiil kapott tamogatasok 162 129
Ebb6l: Kbzszolgaltatasi koltségtérités 160 712
Személyszallitasi bevételkiesést (BEB) potlé tdmogatas 1051

Arvizre és belvizre kapott timogatas 352

Osszesen 189 360

Tablazat 35: Az egyéb bevételek megoszlasa

A kozszolgaltatasi koltségtérités 2006-ban az értékesités netté arbevételébe 74.407 M Ft
értékben keriilt elszémolésr,a, mig 2007-ben az egyéb bevételek kozott 94.409 M Ft (MAV Zrt.),
valamint 66.303 M Ft (MAV-START Zrt.) keriilt elszdmolasra, a PM-t5] kapott allasfoglalas

alapjan.
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1.2.5 Pénziigyi és rendkiviili eredmény alakulasa

1.2.5.1  Pénziigyi miiveletek bevételei

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007
Kapott osztalék €s részesedés 151
Részesedések és befektetett pénziigyi eszk6zok értékesitésének arfolyamnyeresége 469
Kapott kamatok és kamatjellegii bevételek 1560
Ebbél: Egyéb hitelintézettd] kapott kamat 984
Cash-pool szamla kapott kamata 47
A konszolidacidba equity modszerrel bevont vallalatok mérleg szerinti nyereségébdl a 1 264
vallalatcsoportot megilletd rész
Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 2702
Ebbél: Kﬁlfdldi pénzértékre 52616 kovetelésekkel, kitelezettségekkel kapesolatos 928
realizalt drfolyamnyereség
Egyéb pénziigyi bevételek 1774
Osszesen 6 146

Tablazat 36: A pénziigyi miiveletek bevételeinek megoszlasa

1.2.5.2 Pénziigyi miiveletek raforditasa

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007
Fizetett kamatok, befektetett pénziigyi eszk6z8k arfolyamvesztesége 19 471
Ebbél: Hitelintézetnek fizetett kamat 18 712
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 153
A konszolidéacidba equity médszerrel bevont vallalatok Mérleg szerinti veszteségébol a
X — 336
vallalatcsoportot megilletd rész
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 2824
Ebbél: Kuilfldi pénzértékre sz616 kdvetelésekkel, kotelezettségekkel 1990
kapcsolatos realizalt arfolyamveszteség
Kovetelések, kotelezettségek év végi atértékelése miatti arfolyamveszteség 54
Egyéb pénziigyi raforditasok 515
Osszesen: 22 784

Tablézat 37: A pénziigyi miiveletek raforditasainak megoszlésa
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11.2.56.3 Rendkiviili bevételek

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007

Tarsasagba bevitt vagyontargyak bevétele 893
Térités nélkill atvett, tobbletként fellelt eszkdzok miatt elszamolt bevétel 418
Egyéb rendkiviili bevételek 6104
Ebb6l: Véglegesen kapott pénzeszkdz 2136
Elengedett tartozasok 3510
Koltségvetési juttatis igénybevétele 463

PHARE segély igénybevétele 182

Osszesen 7415

Tablazat 38: A rendkiviili bevételek megoszlasa

1.2.5.4 Rendkiviili raforditasok

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2007

Térsasagba bevitt vagyontargyak raforditasa 793
Térités nélkiil atvett, tobbletként fellelt eszk6zok miatt elszamolt raforditasok 183
Egyéb rendkiviili raforditasok 326
Ebbsl: Atvéllalt hitel torlesztd része 146
Véglegesen adott pénzeszkdzok 68

Dolgozok lakas vasarlasahoz véglegesen adott tamogatas 80

Belfoldi kivetelések elengedése 12

Fejlesztési hozzajarulas (szakképzés) 3

Egyéb 17

Osszesen 1302

Tablazat 39: A rendkiviili raforditasok megoszlasa
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11.2.6 A csoport konszolidalt eredményének levezetése

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Csoport aggregalt eredménye 4730
Csoporton beliili apport kisziirésének a hatésa 18 169
Csoporton beliili kételezettség elengedésének hatasa 2112
Osztalékbevétel kisziirése 2012
Kozbensé eredmény kisziirése 596
Adéssagkonszolidacios kiilonbozet 579
Kisebbségi tulajdonosok részesedése 140
Egyéb 73
Tarsultak eredményébdl a csoportot megilletd eredmény 986
Konszolid4ciéba bevont befektetésekre elszamolt értékvesztés 1740
Latens ado 3754
Csoport konszolidilt eredménye 12 471

Tablazat 40: A konszolidalt eredmény levezetése

11.2.7 A csoport aggregalt eredmeényébdl a konszolidalt eredmény

levezetése

adatok M Ft-ban
A Csoport aggregiit el6z6 éveket érinté modositisa eredménye: 3 858
Konszolidaciéba teljeskériien bevont vallalkozasokkal szemben elszamolt értékvesztések 2952
El8z6 évek értékcsokkenésének a modositasa 1056
Latens adé modositasa 324
Konszolidéciéba teljeskoriien bevont tarsasdgokra elszamolt 0
Egyéb -108
Tarsult vallalkozasokkal kapcsolatos elézé évek eredménymdodositasa -178
Adéssagkonszolidaciés kiilonbozet -239
A csoport konszolidalt eredményének el6zé éveket érintd mdédositdsai 7 665

Téblazat 41: Az eldzd éveket érintd médositasok eredménye
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MAV Magyar Allamvasutak Zrt

I3 VALOS VAGYONI, PENZUGYI ES JOVEDELMI HELYZET
BEMUTATASA

I1.3.1 A vallalkozas folytatasanak elve

A tulajdonos magyar allamt6l az anyavallalat a 2007. évben 111 600 M Ft tokejuttatast kapott,
valamint a csoport 160.712 M Ft kdzszolgaltatasi koltségtéritést és 20.468 M Ft fogyasztoi
arkiegészitést.

A csoport jovobeni mitkodése azon milik, hogy a tulajdonosok biztositjak-e a tovabbi mikddés
pénziigyi forrasait. Az emlitett Gton, vagy mas modon, példaul kozszolgaltatasi szerzOdés
megkotésével. A 2007. december 31-i fordulonapra elkészitett konszolidalt beszamold a
vallalkozas folytatasanak elve alapjan késziilt, feltételezve, hogy a tulajdonosok biztositjak a
vallalatcsoport jovébeni folytatasahoz sziikséges pénziigyi forrasokat.

1I.3.2 Cash-Flow kimutatas 2007

1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkdz viltozdsa

1. Adézas el6tti eredmény -15 786
2. Elszdmolt amortizacio 40 556
3. Elszamolt értékvesztés, eszkoz hiany, selejtezés, terven feliili értékcsdkkenés 13 158
4. Céltartlék képzés és fethaszndlas kiilonbozete 4031
5. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye -4 050
6. Szallito kotelezettség valtozasa 2277
7. Egyéb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa 3289
8. Passziv idébeli elhatéroldsok véltozisa -13 521
9. Vevokodvetelés véltozasa 938
10. Forgbeszkozok (vevokdvetelés és pénzeszkoz nélkiill) dllomanyvaltozasa -532
11. Aktiv idobeli elhatarolasok valtozasa -2 426
12. Fizetett, fizetend® ado (nyereség utén) -299
13. Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés 0
13/a Véglegesen adott és kapott eszkdzok -173
13/b El6z6 évek modositasa 6 608
13/c Konszolidaciébol adédé pénzmozgassal nem jaré modositas -337
Szokésos tevékenységhél szdrmazo pénzeszkoz viltozisa 33733
I1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz viltozas

14. Befektetett eszkdzok beszerzése -58 241
15. Befektetett eszkozok eladasa 6 357
15/b Befektetett pénziigyi eszkozok alloményvaltozasa -1262
15/c Beruhazasra adott eldlegek valtozdsa -15712
16. Kapott osztalék, részesedés 0
Befektetési tevékenységbél szirmazé pénzeszkoz valtozas -68 858
11L. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo6 pénzeszkoz viltozis
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17. Részvénykibocsatis, tokebevonds bevétele 111 600
18. Kotvénykibocsatas bevétele 0
19. Hitelfelvétel, kélcsdn felvétele 49 361
20. Kélcsdn nydjtas 423
21. Véglegesen kapott pénzeszkozsk 2513
22. Részvénybevonas 0
23. Kotvényvisszafizetés 0
24. Hitel kételezettség torlesztés, visszafizetés -119 545
25. Hosszu lejaratra nyjtott kdlcson 0
27. Egyéb hosszulejarata kotelezettségek véltozasa 0
26. Véglegesen dtadott pénzeszkdz 0
Finanszirozasi miiveletekbél szAirmazé pénzeszkoz viltozasa 44 352
1V. Pénzeszkozok viltozdsa 9227
Pénzeszkdzok az év elején 24 248
Pénzeszkozok az év végén 33475
Pénzeszkozok netté ndvekedése 9227

I.3.3 Az eszk6z0k értékének és 6sszetételének alakulasa

11.3.3.1  Befektetett eszkozok aranya

2007:

Befekietett eszkozok 794048
Osszes eszkéz 921585

=86,16%

1.3.3.2  Targyi eszkozok fedezettsége

2007:

_ Sc’yat 10ke _ 9.888 —2.48%
Sajat targyi eszkézok  398.741

2007:

Sajat t6ke + Kincstari forrdsok _ 9.888 +406.766

Targyi eszkozok 777.799
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11.3.3.3  Befektetett eszkozok fedezettsége

2007:

Sajat toke 9.888 5 38%
= = Y (1}
Sajat befektetett eszkozok  414.990

Sajat t6ke + Kincstari forrasok  9.888 +406.766
Befektetett eszkozok 794.048

=52,47%

1.3.3.4 A forgoeszkiozok befektetett eszkozokhoz viszonyitott aranya

2007:

Forgoeszkozok ~ 92.486
Befektetett eszkozok  794.048

=11,65%

I.3.4 Forrasok értékének és dsszetételének alakulasa

11.3.41  Tokeerésség mutato

2007:
Sajat téke _ 9.888 ~1.07%
osszes forras 921.585
2007:
Sajat té ke 9.888 o

1,92%

Osszes forrds — Kincstdri forrds  921.585-406.766
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I.3.4.2  Tokefesziiltség mutato

2007:

Idegen téke _ 798.568 ~ 8.076.13%
Sajat toke 9.888

2007:

Idegen forrds — Kincstari forrds  798.568 - 406.766
Sajat téke 9.888

=3.962,39%

11.3.4.3 Eladésodottsag foka

2007:

Idegen t6ke  798.568
Osszes eszkéz  921.585

= 86,65%

11.3.4.4  Hosszi lejarati kotelezettségek aranya

2007:
Hosszu lejaratu kot. _ 716.764 — 98.64%
Hosszu lejaratu kot. + sajat t6ke  716.764 +9.888
2007:
Hosszu lejaratu kot. — Kincstari kot. 716.764 - 406.766

= =96,91%
Hosszu lejarati kot. — Kincstari kot. + Sajat téke  716.764 - 406.766 + 9.888 °
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I1.3.4.5  Sajat toke novekedésének aranya

2007:

Sajat t6ke  9.888
Jegyzett toke  20.250

=48,83%

11.3.4.6 Befektetett eszkézok fedezete

2007:
Sajat té ke _ 9.888 _ 1.25%
Befektetett eszkozok  794.048
2007:
Sajat téke _9.888 2.38%

Sajit befektetett eszkozok  414.990

.3.4.7  Jovedelmezoségi mutatok

2007:

EBITDA = Uzleti eredmény + értékcsokkenés= -5.261+ 40.556= 35.295

EBITDA rdta = —; EBITDA = SR =19,20%
Ertékesités nettoé arbevétele 183.833
Miikidési rata = Uzleti eredmény _ -5.261 - 2.86%

Ertékesités netté drbevétele  183.833
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I1.3.5 Pénziigyi helyzet vizsgalata

1L3.5.1  Forgotike és likviditas

Netto forgotoke

2007:

MAV Magyar Allamvasutak Zrt

Forgoeszk6zok — Rovid lejarata kotelezettségek = 92 486 - 81 525 = 10 961

Likviditasi rata

2007:

Forgoeszkozok _92.486
Rovid lejaratu kitelezettségek  81.525

Likviditasi gyorsrata

2007:

Forgdeszkozok — Készletek ~ 92.486-14.746

Rovid lejaraty kotelezettségek - 81.525

Készpénz likviditasi rata

2007:

Pénzeszkozok _33.475
Rovid lejaratu kotelezettségek  81.525
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I1.3.6 A MAV Zrt. és leanyvallalatai el6z6 éveket érint6 tételek mérlege és
eredménykimutatasa

i1.3.6.1 MAYV Vasitér Kft.

2002. év eredményét csokkentd tételként, az eredménytartalék terhére keriilt kdnyvelésre a
President K ft.-vel szembeni per elvesztésébdl eredé 26 M Ft toke kotelezettség.

I.3.6.2 MAVTRANSSPED Kft.

A 2006. évi eszkozok és forrasok egyezé modon 95 M Ft-tal novekedtek, ennek
kévetkezményeként a mérleg fdosszeg 5.396 M Ft. Az onellendrzést a késbn becrkezd
szamlak miatt kellett végrehajtani. Valtozas az alabbi eredménykimutatas sorokon torteént.

Belfsldi értékesités nettd arbevétele novekedett 93 M Ft-tal

Export értékesités nettd arbevétele nsvekedett 2 M Ft-tal

Kozvetitett szolgaltatasok novekedtek 35 M Ft-tal

Ehhez kapcsolodéan még novekedtek a kovetelés, kotelezettség szamlak

Az adozas elétti eredmény 155 M Ft-rol 59 M Ft-tal 214 M Ft-ra valtozott, a tSbblet
tarsasagi ado fizetdsi kotelezettség 10 M Ft. Az onellendrzés soran elszamolt modositd
tételek eredményeként a 2006. évi adozott eredmény 49 M Ft-tal novekedett. A 2006. évi
médositott adézott eredmény 173 M Ft, az osztalék megallapitast kdvetoen a mérleg szerinti
eredmény 49 M Ft.
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1.3.6.3 MAYV Cargo Zrt.

A Tarsasag 2007-ben a 2006. évi teljesitésli szamlakat és konyvelési bizonylatokat, el6z6 évet
érintd tételként, az eredménytartalék szamlakon tartotta nyilvan. E tételek eredményhatasa
Osszegszerliségében jelentds értéket képvisel, igy sziikségessé valt a harom oszlopos beszamold
készitése, melyet az alabbi tablazat mutat be:

Eredménykimutatas sorai 2006. évet érintd Gsszeg
Belfoldi értékesités netts arbevétele 348
Export értékesités nettd arbevétele -397
Egyéb bevételek -69
Anyagkoltség 10
Igénybe vett szolgaltatasok értéke 225
Egyéb szolgaltatasok értéke 0
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 64
Egyéb raforditasok 35
Pénziigyi miveletek egyéb bevételei -2
Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 1
El826 évek médositasai 215

Téablézat 42: A MAV Cargo Zrt. el6z6 éveket modosito tételei

1.3.6.4 MAV Zrt.

A szamviteli torvény szerint a targyévi beszamoloban - de attol elkiilonitetten — kell, hogy
bemutatasra keriiljon a korabbi években elkovetett hibak korrekcidja, amennyiben beszamol6ra
gyakorolt hatésa jelents. A MAV Zrt-nél az eléz6 évek eredményét modosito tételek halmozott
abszolut értéke 11.699 M Ft, mely — a szamviteli politikank alapjan — elkiilonitetten keriil
kimutatasra:

Eredmény nével6ként 7.875 M Ft,
Eredmény csokkentoként  3.824 M Ft.

Az eredményre gyakorolt hatasanak Osszegét az eredménytartalékkal szemben noveld és
csokkend tételként elszamoltuk, melynek egyenlege 4.051 M Ft névekedést eredményezett.

Az eldzd évek eredményét érintd legfontosabb tételek az alabbiak:

e meghatarozé tétel a korabbi években elmaradt halasztott bevételek feloldasanak
helyesbitése (3.631 M Ft eredményt javito),

e a vasutak kozotti utdlagos (mérlegzarast kovetd) elszdmoldsok miatt az el6z6 évek
export arbevétele 636 M Ft-tal, az igénybe vett szolgaltatasok értéke 815 M Ft-tal
ndvekedett,
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a belfoldi értékesités nettd arbevétele soron noveld tényezd a személyszallitasi
tevékenységgel Osszefliggésben a 2003-2005. évekre vonatkozoan az APEH revizi6 altal
megallapitott jogtalan fogyasztoi arkiegészités igénylés miatt dsszesen 243 M Ft-os,
amelyet korabbi szamlak modositasa csékkent,

e az egyeb bevételeket noveld tételek kozott meghatarozo a korabbi évekre vonatkozéd
kartéritések 123 M Ft-os dsszege,

e az el6zo évek anyagkoltségét a nyilvantartasi rendszer nem megfeleld miikodésére és a
korabbi évek elszamolasi hidnyossagaira visszavezetheté hidnyossagok helyesbitése
csOkkenti (420 M Ft),

o a személyjellegli raforditdsok kozott 158 M Ft a kalkulalt korengedményes nyugdij
duplan t6rténd kdnyvelésbdl ad6dé hiba javitasa,

o az értékcsdkkenés leirds soron a 2007. évben nagy szamban tortént visszamendleges
aktivalasok miatt a nem targyévet terheld értékcsokkenési leiras jelentkezik 793 M Ft
Osszegben.

o Az egyéb raforditasok kozott a korabban elszamolt innovécios jarulék helyesbitése 276
M Ft-tal javitotta az eredményt.
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1.3.7 Kutatas, kisérleti fejlesztés

Kutatas és kisérleti fejlesztéssel kapcsolatban csak a MAV Zrt. szamolt el koltséget. A
kapcsolddo koltségek bontasat az alabbi tablazat mutatja:

Megnevezés 2006 2007 Viltozas
K+F tevékenység koltsége 359 282 -77
Ebbol: Sajat részre végzett aktivalandé K+F 2 0 -2
""" Sajat részre végzett, targyévi koltségként elszamolt K+F 276 282 6
Mas vallalkoz6 részére végzett K+F 81 0 -81
Miiszaki fejlesztés egyéb kozvetett koltségei 155 207 52
Ebbdl: Miszaki fejlesztés szervezési, szerkesztési és vizsgalati dij 67 105 38
Miiszaki informacié, miszaki propaganda, termelés-szervezés 59 56 -3
Tipizalas, szabvanyositas, ipari formatervezés 28 23 -5
Miiszaki fejlesztést szolgald palyazat 0 0 0
Aktivalasra nem keril, ill. nem hasznositott talalmany 0 22 22
Aktivalasra nem keriild, ill. hasznosfitott Gjitas 1 I 0
Aktivalasra nem keriild, ill. hasznositott egyéb szellemi
alkotds v 0 .
Osszesen 514 489 -25

Tablazat 43: A kutatas, kisérleti fejlesztés koltségei
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lll.1 Az anyavallalat valasztott tisztségviselGivel kapcsolatos adatok

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2006. év 2007. év Viltozas
Igazgatdsag 35 49 14
Felilgyel$ Bizottsag 33 33 0
Osszesen 68 82 14

Tablazat 44: A tisztségviselok 2006-2007. évi jaranddésagai

Az IgazgatOsag ¢€s a Feliigyel6 Bizottsag tagjai részére kdlcsén folyositas a 2007. évben nem

volt.
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