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Fiiggetlen Konyvvizsgaléi Jelentés

Elvégeztik a Magyar Allamvasutak Részvénytarsasag és leanyvallalatai (a Tarsasag) 2003.
december 31-i konszolidalt éves beszamoloja részeinek €s tételeinek. valamint azok konyvelési
és bizonylati alatimasztasanak konyvvizsgalatat. A konszolidalt éves beszamolo mérlegében az
eszkozok és forrasok egyezd végdsszege 753 940 millio Ft. a mérleg szerinti eredmény
32 869 millid Ft veszteség. A konszolidalt éves beszamolo €s az tzleti jelentés elkészitése az
tigyvezetés feladata. A mi feladatunk a konszoliddlt éves beszamolo hitelesitése
konyvvizsgalatunk alapjan. valamint annak megitélése, hogy az izleti jelentésben kozolt
szamviteli informaciok dsszhangban vannak-¢ a konszolidalt éves beszamoldban foglaltakkal. A
vizsgalt konszolidalt éves beszamold a soronkdvetkezd alapitdr tlésen torténd jovdahagyas
céljabol késziilt, s mint ilyen, nem tartalmazza az ott hozando dontésck esetleges hatasait.

Hivatkozva a 2003. aprilis 30-an kiadott jelentésiinkre kozoljik., hogy az el6zd évre
konyvvizsgalatunk alapjan korlatozas nélkih zaradc¢kot adtunk ki.

A konyvvizsgalatot a Nemzetkozi €s a Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és Magyarorszagon
a kdnyvvizsgalatra vonatkozo érvényes torvények és egyéb jogszabalvok alapjan hajtottuk végre.
A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgdlat tervezése ¢és elvégzése révén kelld
bizonyossagot kell szerezniink arrol, hogy a konszolidalt éves beszamold nem tartalmaz
lényeges hibas allitdsokat. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja a konszolidalt éves beszamolo
tényszamait alatimaszté bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat. Emellett tartalmazza az
alkalmazott szamviteli alapelvek ¢és az lgyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a
konszolidalt éves beszamold bemutatdsanak értékelését. Az uzleti jelentéssel kapcsolatos
munkank a fent emlitett teriiletre korlatozodott, és nem tartalmaz egyéb, nem a Tarsasag auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Meggydzddésiink, hogy
munkank megfeleld alapot nytdjt a konyvvizsgaldi vélemény (zaradék) megadasahoz.

A Tarsasag beszamolojaban szerepl6 targyi eszk6zok mérlegkészitéskor érvényes piaci értékét -
megfeleld értékelés hidnyaban - nem tudtuk Osszehasonlitani ezen eszkdzok konyvszerinti
értékével. Ezaltal nem volt biztositott a szamvitelrél szolo 2000. évi C. térvény 53.§-ban foglalt
eléiras, mely szerint a targyi eszkozoknek, hasznalhatosaguknak megfelelden. a
mérlegkészitéskor érvényes (ismert) piaci értéken kell a mérlegben szerepelnitik.
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A konyvvizsgalat sordn elegendd és megfeleld bizonyossiagot szereztlink arr6l, hogy a
konszolidalt éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak €s az altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Az el6z6 bekezdésben foglaltak hatdsait kivéve véleményilink szerint a
konszolidalt éves beszamolo a Magyar Allamvasutak Részvénytarsasag és leanyvallalatai
2003. december 31-én fennalld vagyoni, pénziigyi és j6vedelmi helyzetér6l megbizhatd és valds
képet ad. Az lizleti jelentés a konszolidalt éves beszamol6 adataival 6sszhangban van.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Tarsasag esetében kérdésesnek latjuk a vallalkozas folytatasa
elvének maradéktalan érvényesiilését. A Tarsasdg vagyoni helyzete erdsen determindlt. a
mérlegadatok alapjan az eladosodottsag mértéke jelentds, és a mikodés jovobeni
finanszirozhatosaga nagymértékben flugg a termelési tamogatasi illetve a koltségtéritési
rendszerek teljességétdl. A jelenlegi termelési tamogatasi illetve koltségtéritési rendszer
valtozatlansaga esetén 2004. év végére bekdvetkezhet a toke megfelelésen tuli vagyonvesztés.
Jelenleg nincs elegendd informacionk annak megitélésére, hogy a Tarsasig tevékenységel
finanszirozasahoz a konyvvizsgaloi jelentés kiadasatol szamitott egy ¢v mulva rendelkezni fog-e
megfelelé pénziigyi forrasokkal.

Budapest, 2004. majus 6.

Timar Pal Barsi Eva

Bejegyzett konyvvizsgald Uzlettars

Kamarai tagsagi sz.: 002527 PricewaterhouseCoopers Kift.
Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvantartasba vétel sz.: 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
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Magyar Allamvasutak Részvénytarsasag

A véllalkozas megnevezésc

1062. Budapest, Andrassy u. 73-75 Tel.: 322-8645

A vallalkozas cime, telefonszama

Osszevont (konszolidalt)

Keltezés: Budapest, 2004.05.006.
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Az Uzleti év mérlegforduldnapja : 2003.12.31.

MERLEG "A" valtozat Eszkézok (aktivak)

adatok M Ft-ban

SSZZ';] A tétel megnevezése EI;S OZ (;j 2.év E:g;gséi‘t';zg Tzro%):lfv

a b C d e

01. | A.Befektetett eszk6zbk (02.+10.+18.s0r) 631 185 669 164
02. I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.sorok) 4779 3570
03. Alapitas-atszervezés aktivalt érteke 16 12
04. Kiserleti fejlesztes aktivalt erteke 218 164
05. Vagyoni ertékii jogok 2 4
06. Szellemi termékek 4543 3370
07 Uzleti vagy cégérték 0 4]
08. Immaterialis javakra adott elélegek 0 20
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0
10. | . TARGY! ESZKOZOK (11.-17 sorok) 613 797 653 064
1. Ingatlanok és a kapcsoldédo vagyoni értéki jogok 364 377 377 599
12. Miiszaki berendezések , gépek, jarmivek 201 499 223 568
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 2953 2183
14. Tenyészallatok 0 0
15. Beruhazasok, felujitasok 39514 46 276
16. Beruhazasokra adott elélegek 5454 3438
17. Targyi eszk6zo6k értékhelyesbitése 0 0
18. | Il. BEFEKTETETT PENZUGY! ESZKOZOK (19.-26 s0rok) 12609 12 530
19. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 5325 5586
20. Tartésan adott kélcsén kapcsolt vallalkozasban 50 32
21 Egyeb tartos részesedes 3422 3013
29 ' Tanégan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban alld 0 8

vallalkozasban

23. Egyeb tartésan adott kéleson 3617 3578
24. Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapir 1 1
25. Befektetett penziigyi eszkdzok értékhelyesbitese 0 0
26. Toékekonszolidaciés kuldnbozet (27.-28. Sorok) 194 312
27. Leanyvallalatokbol 0 0
28. Térsult vallalkozasokbol 194 312

Keltezés: Budapest, 2004. majus 6.
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Az Uzleti év mérlegforduldnapja : 2003.12.31.
MERLEG "A" véaltozat Eszkdzok (aktivak)
adatok M Ft-ban
e Atétel megnevezése 2002 | mosostssar | 200
a b c d e
29. B. Forgdeszkdzok (30.+37.+44.+49.sor) 58 374 71733
30. I. KESZLETEK (31.-36.s0rok) 12534 12 062
31 Anyagok 10 238 9297
32. Befejezetlen termelés és felkesz termékek 1666 1531
33. Névendeék-, hizo- és egyéb allatok 0 0
34. Kesztermékek 125 90
35. Aruk 443 1060
36. Készletekre adott elélegek 62 84
37. il. KOVETELESEK (38.-43 sorok) 35901 39 517
38. Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol (vevék) 14 442 16 011
39. Kévetelések kapcsolt vailalkozassal szemben 286 282
40, Szerig\éitelesek egyéb részesedesi viszonyban [évé vallalkozassal 634 301
41, Valtokovetelések 0 0
42. Egyéb kovetelések 19 067 21433
43. Konszolidaciobol adddd (szamitott) tarsasagi adokovetelés 1472 1470
44. | 1. ERTEKPAPIROK (45.-48.s0rok) 0 0
45, Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
46. Egyéb részesedés 0 0
47. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
48. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0
49. | V. PENZESZKOZOK (50.-51.sorok) 9939 20 154
50. Pénztar, csekkek 161 187
51 Bankbetétek 9778 19 967
52. C. Aktiv id6beli elhatarolasok (53.-55.sorok) 11123 13 043
53. Bevételek aktiv iddbeli elhatérolasa 128 6 044
54. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 10 995 5248
55. Halasztott raforditasok 0 1751
56. |ESZKOZOK OSSZESEN (01.+29.+52.s0r) 700 682 753 940
Keltezés: Budapest, 2004. majus 6. ; \J.‘y &4&_4 .
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Az Uzleti év mérlegfordulénapja : 2003.12.31.
MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
Sor- . . El6z6 év El6z6 év(ek) Targyév
A | nevezése
szam tetel megnevez 2002. modositasai 2003.
a b c d e
57. | D. Sajat téke (58.+60.+61.+62.+63.+64.+65.+66.+67.+70.s0r) 171 633 158 150
58. I. JEGYZETT TOKE 188 000 193 733
59 58.sorbol: 0 0
__|visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken
60 | Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
61. | . TOKETARTALEK 12 949 13 299
62. | IV. EREDMENYTARTALEK -41 558 -16 486
63. | V. LEKOTOTT TARTALEK 3671 5005
64. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
65. |VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 11974 -32 869
66. [VIILLEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA (%) 1082 954
66. [VIIVA.TARS KEZELT VALL.RESZ. ERTEKELES VALTOZASA 1691 902
67. [IX. KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK (68.-69.s0r0k) () 6176 -6 388
68. Adéssagkonszolidalas kilénbozetebdl 127 49
69. Adossagkonszolidalas kulonbozetébdl -6 303 -6 437
70. 1X. KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0
71 E. Céltartalékok (72.-74.sorok) 7723 16 392
72. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 6 580 10 803
73. Céltartalék a jovobeni kéltségekre 1142 5179
74. Egyéb céltartalék 1 410
75. | F. Kotelezettségek (76.+81.+30.sor) 404 753 471 941
76. I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (77.-80.s0rok) 290 290
77. Hatrasorolt kdtelezettségek kapcsolt vallalkozéssal szemben 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedesi viszonyban 1évd
78. | . . 0 0
vallalkozassal szemben
79. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkodéval szemben 0 0
80. Tokekonszolidacids kulonbozet lednyvallalatoktol 290 290
\
Keltezes: Budapest, 2004. majus 6. \.U . E o
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Az (zleti év mérlegfordulénapja : 2003.12.31.

MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban

Sor- . . El6z6 év El6z6 év(ek) Targyev
szam A tétel megnevezese 2002. modositasai 2003.

a b [ d e

81. | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (82.-89.sorok) 341 583 406 497
82. Hosszu lejaratra kapott kélcsonok 95 61
83. Atvaltoztathatd kotvények 0 0

84. Tartozasok kétvenykibocsajtasbol 0 0

85. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 12 550 47 744

86. Egyeb hosszu lejaratu hitelek 1 23 500

87 Tartds kotelezettsegek kapcsolt vallalkozassal szemben 3158 4 549
88 Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévé vallalkozassal 0 0

© |szemben

89. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 325779 330643
90. | . ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK(91.és 93.-100.s0r0k) 62 880 65 154
91 Rovid lejaratu kdlcsonék 267 46
92. 91.sorbol: az atvaltoztathato kotvények 0 0
93 Révid lejaratu hitelek 18 746 18 787
94. Vevoktdl kapott eldlegek 1037 1514
95. Kotelezettségek aruszallitasbél és szolg. (szallitok) 28 001 27 632
96. Valtdtartozasok 66 71
87. Rovid lejaratu kotelezettsegek kapcsolt vall. szemben 3588 4 957
98, ' ROvrq lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévo 165 177

vallalkozassal szemben

99. Egyeéb rovid lejaratu kotelezettseégek 11010 11970
100. Konszolidalasbdé! adodo (szamitott) tarsasagi adétartozas 0 0
101. | G. Passziv id6beli elhatarolasok (102.-104.sorok) 116 573 107 457
102. Bevetelek passziv idébeli elhatarolasa 109 196 14 638
103. Koltsegek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 7 352 6202
104. Halasztott bevételek 25 86 617
105. | FORRASOK OSSZESEN (57.+71.+75.+101 sor) 700 682 753 940

Keltezes: Budapest, 2004. majus 6.
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Az lizleti év mérlegfordulénapja: 2003.12.31.
Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas
"A" véltozat
adatok M Ft-ban
SSZZ:;‘ A tétel megnevezése Elzéoz : :’V illgz?;séi\tg:)i Ta;:)%):-v
a b c d e .
01. |Belfldi értékesités netto arbevétele 193 954 205 540} 01..
02. |Exportértékesités nettd arbeveétele 11700 12 072
I. |Ertékesités nett6 arbevétele ( 01.+02.) 205 654 217 612} 03,
03. [Sajat termelési készletek allomanyvaitozasa 460 -80}
04. |Sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt ertéke 17 120 22 460 :‘05.
Il |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( £03.+04.) 17 580 22 380} 06.
il [Egyéb bevételek 10 823 32 813}:07%
I1l.sorbol: visszairt ertékvesztes 788 8973 :
IIVA. |Adossag konsz.-bol eredményndv. kiilonbozet 0 74
05. |Anyagksltség 46 666 46 769 09
06. |lgénybe vett szolgaltatasok értéke 43 385 45623} 10,
07. |Egyéb szolgaitatasok értéke 1344 142631
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 593 475
09. |Eladott ( kOzvetitett ) szolgaltatasok értéke 9 036 8 925
IV. [Anyagjelleg(i raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 101 024 103 218
10. |Bérkoltség 81 544 87 203} 14;
11. |Személyi jellegl egyéb kifizetések 9577 11067 ‘. 16.
12. |Bérjarulékok 30 647
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12) 121768
VI. |Ertékesdkkenési leiras 30076 31 580 19
VII. {Egyéb raforditasok 20 952 41 534 }°20.
VIl.sorbdl: értékvesztés 1024 11912121,
Vilia. [Adéssagkonszolidalas miatt keletkez6 - eredményt csokkents - 76 2 5
konszoh"dacms kulon’bozet ] _ ‘ :
A 325:\"{/(1?3;5;')) TEVEKENYSEG EREDMENYE (I.+I1.+lIl.+lll/a.-IV. -39 8139 33 507 3.
§ .

r
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Az Uzleti év mérlegfordulénapja: 2003.12.31.
Osszkoltség eljarassal készitett eredménykimutatas
"A" valtozat
ssz(;; A tétel megnevezése Elfoz : zév r?g;ﬁ;‘g‘;‘;: Tz:’%);}v
a b [9 d e
13. |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 345 761
13.sorbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 256 632}
14. |Reészesedések értékesitésenek arfolyamnyeresége 2 0
14 sorbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
15. |Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 1 0
15.s0rbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
16. |Egyéb kapott ( jard ) kamatok és kamatjellegii bevételek 197 407
16.s0rbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 28 0
17. |Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 4 440
18. |Befektetett penziigyi eszkézok arfolyamvesztesege 13 8
18.sorbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 13 0
19. |Fizetendé kamatok és kamatjellegii raforditasok 4185 3894
19.sorbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 29 0
20. |Részesedések. ertékpapirok, bankbetétek énékvesztése 687 307
21. |Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 2598 2 096
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+ 20.+ 21.) 7 483 6 305
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VII|.-IX.) 2498 -2372
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A.+B.) -42 337 -35 879
X. |Rendkiviili bevételek 56 317 6434
XI. |Rendkiviili raforditasok 2021 3 356
D. |RENDKiIVULI EREDMENY (X.-XI.) 54 296 3078
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (zC.:D.) 11 959 -32 801
Xil. |Adéfizetési kotelezettség 66 66
Xli/a. |Latens Adé -81 -2
F. |ADOZOTT EREDMENY (zE.-XII.) 11 974 -32 869 :
Fi1. |Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (F -F/1.) 11974 -32 869

Keltezés: Budapest, 2004. majus 6.
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A MAV VALLALATCSOPORT
2003. évi
Konszolidalt Eves Beszamolo
Kiegeszito Melléklete



1.

2.

TARTALOMJEGYZEK
. ALTALANOS RESZ

A vallalatcsoport bemutatasa

11. Az anyavallalat bemutatasa

12. A vallalatcsoport tagjainak bemutatasa konszolidacios kérok szerint
13. A vallalatcsoport konszolidacios kéreinek valtozasa

A vallalatcsoport szamviteli politikaja
21. Alapelvek kiegészitése es értelmezése
22. Afordulénap és az 6sszeallithssal kapcsolatos szabalyok
23. A konszolidalt meérleg és eredménykimutatas Osszeallitasaval
kapcsolatos altalanos és kiegészité szabalyok
24. A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakitasa soran
alkalmazott modszerek bemutatasa
24.1 A konszolidalas el6készitése soran alkalmazott
modszerek
242 Arészesedés kiszlréssel torténd tokekonszolidalas soran
alkalmazott mdédszerek
24.3 A részesedés értékelessel tortend tokekonszolidalas
soran alkalmazott modszerek
24 4 Az addssagkonszolidalas soran alkalmazott médszerek
245 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran
alkalmazott moédszerek
24.6 A kdzbensd eredmény kiszlrése soran alkalmazott
modszerek
24.7 A latens adodk képzése és feloldasa soran alkalmazott
modszerek
24.8 A bazis korrekcié soran alkalmazott modszerek

Il SPECIFIKUS RESZ
A) A KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

A konszolidalt mérleg kialakitasanak bemutatasa

11. A részesedés kiszlressel torténd tdkekonszolidalas hatasainak
részletezése

12. A részesedés ertékeléssel tortend tékekonszolidalas hatasa
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I. ALTALANOS RESZ

1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA
11. Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV Rt.) 1993. julius elsején alakult at részvénytarsasagga a
Magyar Allamvasutak, mint allami vallalat altalanos jogutédjaként.

A cégbejegyzés szama: Cg 01-10-042272.
A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam 100%-os tulajdoni hanyaddal, a

tulajdonosi jogok gyakorloja a Gazdasagi €s Kozlekedési Minisztérium.
A tarsasag sajat tékeje az alapitaskor 411 801 M Ft.

Jegyzett tokéje: 193 733 M Ft.

Sajat tékéje: 2003. december 31-én: 162 239 M Ft
2002. december 31-én: 175914 M Ft
Csokkenés mértéke: 8 %

A tarsasag f6 tevékenységi kore: kdézforgalmu vasuti szallitas, arufuvarozas,
vasuti és egyéeb kotott-palyak tzemeltetése.

A MAV a gazdalkodasi rendszerének tovabbfejlesztése, tovabba a hatékony
befektetések érdekeben gazdasagi tarsasagokat alapitott, illetve gazdasagi
tarsasagokban tulajdonrészt szerzett, vagy vasarolt, melynek eredményeként
2003. december 31-én 90 tarsasagnak kozvetlen tulajdonosa.

A 90 tarsasagbdl 39 leanyvallalkozasként, 1 kdzos vezetési vallalkozaskeént, 24
tarsult vallalkozasként és tovabbi 26 egyéb részesedeési viszonyu vallalkozasként
tevékenykedik, 4 vallalkozas pedig felszamolas vagy végelszamolas alatt all.

A vazolt — mikodsé — tarsasagokban 1évd részesedés konyv szerinti értéke
14 710 M Ft, ebbdl a leanyvallalkozasokban lévé részesedés értéke 11 742 M Ft,
a kozos vezetésl vallalkozasokban 3 M Ft, a tarsult vallalkozasokban és az
egyéb részesedeési viszonyu vallalkozasokban 2 965 M Ft.



12. A Vallalatcsoport tagjainak bemutatasa konszolidaciéos korok
szerint

a) Teljeskorden bevonasra kertilt vallalatok bemutatasa

A Szamviteli térvény figyelembevételével az anyavallalat (MAV Rt.) a 2003.
XIl. 31-i fordulénapi 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold elkészitésébe
11 leanyvallalatot vont be teljes korlen.

Az anyavallalat részesedése ezekben a vallalatokban 7 110 M Ft.

A konszolidacidba teljeskorien azok a leanyvallalatok kerlltek bevonasra,
amelyek a tékebefektetés és az egymasnak végzett szolgaltatasok értéke
szempontjabol meghatarozé6  nagysagrendiiek, illetve a MAV Rt
gazdalkodasaban tovabbra is tartésan az anyavallalat tébbségi tulajdonaban
maradnak.

A cégek tevékenységeinek jelentds részét a MAV Rt. kéti le, és a vasut részére
végeznek specialis munkakat, illetve oldanak meg egyedi feladatokat.

A teljeskdrien bevonasra kerlilt leanyvallalatok az alabbiak:

1. MAVTRANSSPED (Szallitmanyozasi) Kft.

Alapitas iddépontja: 1989. december 22.
Jegyzett toke:

2003. december 31-én 300 M Ft
Atlagos létszam:

2003. évben 54 6
Adozott eredmeény:

2002. évben -210 M Ft

2003. évben 91 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: szallitmanyozas, rakomanykezelés, tarolas,
raktarozas, hirdetés, piackutatas, szarazfoldi szallitast segité szolgaltatas.
2.  MAV Hidépit6 (Acélszerkezet, Hid- és Mélyépits) Kift.

Alapitas idépontja: 1992. augusztus 01.

Jegyzett toke:
2003. december 31-én 500 M Ft



Atlagos létszam:
2003. évben 194 16

Adozott eredmény:

2002. évben 7 M Ft
2003. évben 3MFt

A tarsasag fo tevékenységi kore: vasuti és kozuati hidak, valamint egyéb mély-
es magasepitési létesitmények épitése, acélszerkezetek gyartasa és szerelése.

3. MAV Szolnoki Jarmii (javito) Kft.

Alapitas id6pontja: 1992. december 30.
Jegyzett téke:

2003. december 31-én 1200 M Ft
Atlagos létszam:

2003. évben 949 16
Adoézott eredmeny:

2002. évben 57 M Ft

2003. évben 48 M Ft

A tarsasag f6 tevekenysége: vasuti jarm(javitast kiszolgald belsé
alkatrészgyartas, vasuti szemeélykocsik javitasa, dizelmozdonyok felujitasa,
févizsgaztatasa.

4.  MAV Eszaki Jarmiijavité Kft.

Alapitas id6pontja: 1992. december 30.
Jegyzett toke:

2003. december 31-én 966 M Ft
Atlagos létszam:

2003. evben 793 6
Adodzott eredmeény:

2002. évben 9 M Ft

2003. évben 17 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti villamos és dizel vontato, egyéb mozdony-
fédarabok, alkatrészek javitasa, gyartasa, kotott palyas jarmlvek felujitasa,
karbantartasa és korszer(sitése.



5. MAV GEP (Vasutépit6-Gépellato és Szolgaltato) Kft.

Alapitas idépontja: 1994. januar 01.
Jegyzett toke:

2003. december 31-én 955 M Ft
Atlagos létszam:

2003. évben 213 f6
Adozott eredmeény:

2002. évben 7 M Ft

2003. évben 10 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti palyat épiték és karbantartok palyaépité-
és fenntarté munkagépekkel valé kiszolgalasa.

6.  MAV FKG (Felépitmény-karbantarto és Gépjavito) Kft.

Alapitas idépontja: 1994 januar 01.
Jegyzett téke:

2003. december 31-én 1505 M Ft
Atlagos létszam:

2003. évben 381 6
Adozott eredmeny:

2002. évben 12 M Ft

2003. évben 9 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti palyak felujitasa, karbantartasa, specialis
géplancok tzemeltetése, javitasa, felyjitasa.

7. MAV TISZAVAS Kft.

Alapitas idépontja: 1992. december 30.
Jegyzett téke:

2003. december 31-én 662 M Ft
Atlagos létszam:

2003. évben 458 f6
Addzott eredmény:

2002. evben 13 M Ft

2003. évben 2MFt

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti teherkocsik, kulonféle alkatrészek,
vasszerkezetek és konténerek gyartasa, javitasa és bérbeadasa.



8.  MAV Debreceni Jarmijavité Kft.

Alapitas idépontja: 1992. december 30.
Jegyzett toke:
2003. december 31-én 407 M Ft
Atlagos létszam:
2003. évben 696 f6
Adozott eredmeny:
2002. évben 1M Ft
2003. évben —421 M Ft

A tarsasag fo tevékenysége: vasuti és egyéb vontatott jarmivek gyartasa,
javitasa, karbantartasa, feltjitasa, jarmliszerkezetek gyartasa.

9. MAV Informatika Kft.

Alapitas idépontja: 1996. november 01.
Jegyzett toke:

2003. december 31-én 800 M Ft
Atlagos létszam:

2003. évben 520 f6
Adozott eredmeény:

2002. évben 48 M Ft

2003. évben OMFt

A tarsasag f6 tevékenysége: rendszerfejlesztés, informatikai eszkozok
beszerzése, Osszeszerelése, uzembe helyezése, garancialis szolgaltatasok,
karbantartas, javitas, specialis szakanyagok, alkatrészek biztositasa.

10. MAV Ingatlankezelé Kft.

Alapitas idépontja: 1996. december 30.

Jegyzett toke:
2003. december 31-én 399 M Ft

Atlagos létszam:
2003. évben 602 f6
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Adobzott eredmény:
2002. évben 15 M Ft
2003. évben 21 MFt

A tarsasag f6 tevékenysége: a MAV Rt. ingatlanjainak kezelése, lizemeltetése,
a felmertlé muiszaki hibak elharitasa és az Utemezett tervben eldirt felujitasi
munkak elvégzése, lebonyolitasa.

11. MAV Vasutér Kft.

Alapitas id6pontja: 1996. december 30.
Jegyzett toke:

2003. december 31-én 215 M Ft
Atlagos létszam:

2003. évben 912 6
Adozott eredmény:

2002. évben 1M Ft

2003. evben 1M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: vagyonvédelmi, O&rzési szolgaltatas. A
vagyonvédelmi szolgaltatas keretében objektumok, épuletek, raktarak
6rzésvédelme - portaszolgalat, jarérszolgalat, fegyveres-kutyas biztonsagi
szolgalat — monitoring szolgalat ellatasa.

b) Tarsultként kezelt vallalkozasok

A konszolidalas soran tarsult vallalkozasként kerlltek kezelésre azok a leany és
unoka vallalkozasok, amelyek egyenkéent és Osszevontan sem befolyasoljak a
vallalatcsoport vagyoni, pénzigyi és jévedelmi helyzetét.

Itt jelenik meg a MAV-Ko, mint kdzds vezetési vallalkozas, valamint azok a
tarsult vallalkozasok, amelyek nem voltak mentesitheték a részesedés értékelés
alapjan toérténé tokekonszolidalas aldl.

c) Eqgyéb részesedési viszonyuként kezelt tarsasagok

A konszolidalas soran egyéb részesedési viszonyu vallalkozasuként keriltek
kezelésre azok a tarsult vallalkozasok, amelyek mentesitést kaptak a részesedés
értékelése alapjan tortend tokekonszolidalas alodl, valamint azok a tarsasagok,
ahol a vallalatcsoport kdzvetlen és kbzvetett szavazati jogainak dsszevont értéke
20 % alatt maradt.

11



13. A vallalatcsoport konszolidacios kéreinek valtozasa

A vallalatcsoport 2002. évben 43 leany—, illetve unoka vallalkozassal, 1 k6z6s
vezetésl vallalkozassal, 24 tarsult vallalkozassal és 27 egyéb részesedési
viszonyu vallalkozassal rendelkezett. Ebbd:

- 11 leanyvallalkozas teljeskorlen kerult bevonasra a konszolidalasba,

- 32 leany-, illetve unoka vallalkozas, valamint 1 k&zos vezetésl( és 14
tarsult vallalkozdas a részesedés értékelésen keresztil kerilt a
konszolidalasba bevonasra és

— 10 tarsult, illetve a 27 egyeb részesedési viszonyu vallalkozas csak a
részesedes aktualizalt bekerulési értékén szerepelt a konszolidalasban.

2003. évben a konszolidacidés korokben valtozas kodvetkezett be, a tarsultként
kezelt leanyvallalkozasok szama csokkent a felszamolas alatt lévé MAV
Utasellatd Rt-vel, Zold-lanc Rt-vel, MAV Ep Kft-vel, valamint az évkdzben
ertékesitésre kerult Rail Bus tarsasaggal. Ezeken tulmenéen egy (Hidro-Steel
Kft) egyéb részesedeési viszonyu vallalkozasban |1évd részesedés kerilt teljes
egészében értékesitésre.

A vazoltakat figyelembe véve 2003. évben:
- 11 leanyvallalkozas kerult a konszolidalasba teljeskdriien bevonasra.

- 28 leany-, illetve unoka, 1 kozds vezetési és 14 tarsult vallalkozas
korében vegeztink részesedés értékelésen alapuld tdkekonszolidalast,

- 10 tarsult és 26 egyéb részesedeési viszonyu vallalkozas tekintetében
tovabbra is csak a részesedés aktualizalt értéke szerepel a konszolidalt
beszamoloban.

A vallalatcsoport 2003. december 31-ére kialakult konszolidaciés kéreit, valamint
azoknak a bazis évhez mérten bekdvetkezett valtozasait az 1. sz., illetve a 2. sz.
mellékletek szemléltetik.
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2. A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

21. Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A vallalatcsoport szamviteli politikajanak alapjat a szamvitelrél szél6 2000. évi C. sz.
térvény hatarozza meg.

A vallalatcsoport a szamviteli alapelveket a térvény meghatarozasa értelmeben
alkalmazza.

A vallalatcsoport a szamviteli térvényben konkrétan meg nem fogalmazott, de a
modositasban megengedett |ényegesség elvét a konszolidalas soran a kévetkez6k
szerint értelmezi:

e a részesedés kiszlréssel torténd tékekonszolidalas soran — élve a térvényben
biztositott lehetdségekkel — csak azokat a leanyvallalkozasokat vonja be
telleskdrien a konszolidalasba, amelyek nagysagrendi mutatdik alapjan -
legalabb négy mutatd tekintetében — 0,5%-nal nagyobb részaranyt képvisel a
vallalatcsoportot jellemzé nagysagrendi mutatok értékébdl,

e az adossag konszolidalasanal az eltéresek kikliszobolésénél a kdvetelés, illetve a
kotelezettség  értékének figgvényében eltekint azoknak a lényegtelen
eltéréseknek a kezelésétdl, amelyek halmozott érteke nem haladja meg a
kiszlirend6 kovetelések, illetve kotelezettségek 0,1 %-at;

e a hozamok és raforditasok kiszlrésenél az adatitkdztetések soran jelentkezé
eltérések kozul a lényegtelennek mindsitett eltéréseket nem rendezi, de ezek
halmozott értéke nem haladhatja meg a kiszlUrenddé hozam, illetve raforditas
0,25 %-at.

22. A fordulonap és az 6sszeallitassal kapcsolatos szabalyok

Az anyavallalkozas a szamviteli torvéenynek megfeleléen a konszolidalt beszamolo
fordulénapjat a targyév december 31-ei napjaban hatarozza meg.

Megvaldsitando célként kivanja érvenyesittetni, hogy minden kapcsolt (teljeskoriien
bevont) és tarsultként kezelt vallalkozas a kozgyllés, illetve a taggyllés altal
eifogadott és szlkség szerint kdnyvvizsgaloval hitelesittetett beszamol6 alapjan
keruljon a konszolidalasba bevonasra.
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23. A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas
Osszeallitasaval kapcsolatos altalanos kiegészité
szabalyok

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalt mérleget a szamviteli térvény
6. szamu mellékletének I/A. elbirasai szerint allita 0ssze azzal a kiegészitéssel,
hogy:
- az arab szammal jelzett tételek 6sszevonasaval, illetve elhagyasaval
nem él,

- a sajat tékén belll az eredménytartalék részet képezo, tarsultként
kezelt vallalkozasokban lévo részesedések értékvaltozasabol eredd
sajat toke valtozast 6nallé mérlegtetelként kezeli VIII/A. megjeldléssel.

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalt eredménykimutatast a szamviteli
torvény 6. szamu mellékletének [I/2/A. elbirasai szerint allitia O6ssze, azzal a
kiegészitéssel, hogy:

- az arab szammal jelzett tételek dsszevonasanak, illetve elhagyasanak
lehetésegével nem él,

- a konszolidalt eredménykimutatasban 22. sorszam alatt szerepelteti az
Eredménytartalék igénybevétele osztalekra, részesedésre elnevezesi
sort is, amely a kuls6 tulajdonosok felé az eredménytartalék terhére
megvaldsitott osztalekfizetés értéket mutatja, ha ilyenre sor kertil.

A konszolidalt beszamoldéban szereplé értékek milli6 Ft-ban kertlnek
meghatarozasra.

A vallalatcsoport konszolidalt beszamoldjanak 6sszeallitdsa a konszolidalasba:

- teljeskorden bevont leanyvallalkozasok, illetve a kvota (tulajdoni
hanyad) alapjan bevont kozds vezetésl vallalkozasok egyzdi éves
mérlege, eredménykimutatasa és a rendszeresitett adatszolgaltatd
tablazatok, valamint

- a tarsultként  kezelt  vallalkozasok  egyedi mérlege  és
eredménykimutatasa

alapjan torténik.
A vazolt okmanyokat (mérleg és eredménykimutatas), valamint az azokkal

0sszhangban allé dokumentumokat (adatszolgaltatd tablazatok) a konszolidalt
beszamold bizonylataiként kezeljuk.
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A bizonylatok valosagtartalmaért az adott vallalkozas képviseletére jogosult személy,
illetve annak kényvvizsgaldja a felelés. Ha az adott vallalkozas kényvvizsgaloval nem
rendelkezik, akkor ez a felelésség a MAV Rt. — mint anyavallalkozas —-
kényvvizsgalodjara szall at.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett bizonylatokat a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — az erre a célra kialakitott és konszolidalasi feladatonként
elkllonitett rendszerben dolgozza fel.

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a térvény 122. § (2) bekezdése alapjan a
konszolidalt mérleget és eredménykimutatast az egységesség elvének érvényre
juttatasa alapjan allitia ¢ssze. Ez azt jelenti, hogy a vagyon és vagyonvaltozasok
mindsitese, felvétele és értékelése a vallalatcsoportban egységesen térténik.

Mindemellett a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — élve a szamviteli torvény 123. § (3)
bekezdésében biztositott lehetéséggel, eltekint az egységesség érvényesitésétol
abban az esetben, ha a konszolidalasba bevont vallalkozasok a szamviteli térvény
szabalyai szerint allitottak 6ssze mérlegiket és eredménykimutatasukat.

Ebbdl eredden:

- belfoldi vallalkozasok eseten a vallalkozas altal alkalmazott mindsités,
felvétel és értékelés megvaltoztatasara csak akkor kerllhet sor, ha az
nem felel meg a szamviteli toérvény elbirasainak és azt a kdzgyllés
vagy taggyllés mar jovahagyta. Ez esetben az eltérések a
konszolidalas el6készitd szakaszaban — az egyedi mérleg és
eredmeénykimutatas korrekcidja atjan — kerll rendezésre és a kiegészité
mellékletben kilén bemutatasra,

— kilfoldi vallalkozasok esetén a szamviteli tdérvénytél valo eltérések
rendezéseére a konszolidalas elokészité fazisaban végrehajtasra kerild
mérlegképesség vizsgalat és értékelés egységesités keretében kerdl
Sor.
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24.

A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakitasa
soran alkalmazott modszerek bemutatasa

24.1 A konszolidalas elokészitése soran alkalmazott médszerek

A konszolidalas elékészitése soran a MAV Rt — mint anyavallalkkozas — a
konszolidalasi korok kialakitasat, illetve a mérlegképesség vizsgalatot, az egységes
ertékelést, valamint a valutaatszamitas feladatait vegzi el, ha az szikségessé valik.

a)

A konszolidaciés  korok _ kialakitasanal, illetve  évenként  torténd
felllvizsgalatanal a MAV Rt — mint anyavallalkozas — a Szamviteli térvényben
rogzitett szabalyok szerint jar el, azzal a kiegészitéssel, hogy

- mentességet biztosit a konszolidalasba teljes koérlien bevonandé
leanyvallalkozasoknak, illetve kvéta alapjan bevonandd kézds vezetésl
vallalkozasoknak, ha azok egyedi értékeinek részaranya a mentesség
elbiralasanal alkalmazott kiemelt mutatok esetében legalabb négy
mutatonal 0,5 % alatt marad és a mentességet kapott tarsasagok
harom mutaté esetében sem csokkentik 98 % alda a megmaradt
tarsasagok részaranyat a vallalatcsoport bruttdé — halmozott — értékeibdl,

- mentesseget biztosit a részesedes értékelés alapjan torténd bevonas
alél azoknak a leany-, k6zds vezetésl és tarsult vallalkozasoknak,
amelyekkel kapcsolatos részesedések targyiddszaki értéknévekményei
egyedileg 20 % alatt maradnak és O&sszesitve nem érik el a
vallalatcsoport kemény magjaba sorolt vallalkozasok targyidészaki
adozas elétti eredményének 5 %-at.

Mérlegképesség vizsgalatot és az értékelés egységesitését a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — minden olyan Kkulféldi leanyvallalkozasnal és ko&zds
vezetési vallalkozasnal végrehajt, amelyek a konszolidacioés korok kialakitasa,
illetve felllvizsgalata soran a kemény magba (a konszolidalasba teljes kérien)
bevonasra kerllnek.

Belf6ldi leany- és kozos vezetésu vallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra
csak akkor keril sor, ha a konszolidalasi feladatok vegrehajtasa soran — az
adatiitkdztetésekbdl ered6 eltérések alapjan — vélelmezni lehet, hogy az adott
vallalkozas hibat kovetett el a vagyonelemek és vagyonvaltozasok ertékelése,
illetve a mérleg és az eredménykimutatas 6sszeallitasa soran.
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c) Valutaatszamitast a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — egyrészt a
vallalatcsoport kemény magjaba sorolt kilféldi leany- és kozds vezetésu
vallalkozasok mérlegéhez és eredménykimutatasahoz, masrészt a lagy
magba sorolt kilféldi leany-, k6z6s vezetési és tarsult vallalkozasok sajat téke
elemeinek valtozasahoz kapcsolodva eszk6z6l, ha ilyen tipusu
vallalkozasokkal is rendelkezik.

A kemeény magba sorolt vallalkozasok mérlegatszamitasanal a Szamviteli
toérvény 123. § (6) bekezdésének a) pontjaban rogzitett szabaly szerint jar el,
az eredmeénykimutatas atszamitasanal pedig ugyanezen paragrafus (8)
bekezdésében rogzitett szabalyokat alkalmazza.

A mérlegatszamitasnal a bekerilési arfolyamként — elsé konszolidalas esetén
— a teljes korbe valo bevonas idépontjaban érvényes MNB altal kozzetett
hivatalos deviza arfolyamot alkalmazza.

Az eredménykimutatas atszamitasanal a mérleg szerinti eredményt az MNB
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon, a (8) bekezdés c) pontjaban
megjelolt tételeket pedig az MNB altal kozzétett, az adott idépontokhoz
rendelt hivatalos devizaarfolyamon szamitja at.

A lagy magba sorolt vallalkozasok sajat téke elemeinek valtozasa az MNB
altal  kozzétett mérlegforduldonapi  hivatalos  devizaarfolyamon  kerl
atszamitasra.

24.2 Részesedés kiszliréssel torténé tékekonszolidalas soran
alkalmazott médszerek

A részesedés kisz(iréssel toérténd tékekonszolidalast a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — a kemény magba bevonasra kerllé leany- és kdzés vezetési
vallalkozasok kérében alkalmazza.

A reszesedés kiszlréssel tortén6d tékekonszolidalas soran ha a konszolidalasba
teljes kérlien vagy kvota alapjan bevonasra keriilé vallalkozasok koére:

- a vallalatcsoporthoz eddig még nem tartozo vallalkozassal bévil (ide
értve az egyéb részesedési viszonyban levé vallalkozasokat is), akkor a
kiszlirésre kerllé részesedésre jutd sajat tokeértéket a megszerzés
idépontja szerinti értékviszonyoknak megfelelé értéken sziri ki, ha
ennek feltételei biztositottak, ellenkezé6 esetben forduldnapi
értékviszonyok szerinti tékekonszolidalas kerll végrehajtasra, mindkét
esetben konyv szerinti értéken,
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- tarsult kérben (lagy mag) szereplé vallalkozas teljes koérbe (kemény
mag) valé atsorolasaval boviil, akkor a részesedés kiszlréssel torténd
tékekonszolidalast a targyév elsé napjanak értékviszonyai alapjan hajtja
végre, fuggetlenul attoél, hogy az atsorolas oka a targyév mely
idépontjahoz kapcsolodik, a részesedés és a részesedésre jutd sajat
téke kiszlirése ez esetben is konyvszerinti értéken térténik olyan
modon, hogy a tarsult kérben nyilvantartott aktiv vagy passziv
tékekonszolidacios  kulénbozetet  kiegészitjuk a  részesedés
novekményre jutd sajat téke kilonbdzeteként keletkezd aktiv vagy
passziv tékekonszolidacios kilénbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés kiszlréssel tortent tdkekonszolidalas soran a
MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a koényv szerinti érték modszernek biztosit
prioritast, a részesedés kiszurésekor keletkez6 aktiv vagy passziv
tékekonszolidacios kulénbozetet rejtett tartalékokra, illetve rejtett terhekre nem
valtja at.

Az aktiv tOkekonszolidacios kulonbbdzet leirasara 5 év alatt keril sor (azaz a leirasi
kulcs 20%).

A passziv tékekonszolidacios  kulonbozet feloldasara a  részesedés
vallalatcsoporton kivilre t6rténd értékesitesekor, vagy olyan esetben kerlilhet sor,
ha az adott vallalkozasnal t6rténd Ujabb részesedésszerzés esetén a reszesedés
ndévekmeényre jutd sajat téke kiszlrése soran aktiv tékekonszolidaciés kilénbodzet
keletkezik.

A részesedés kiszliréssel torténd tékekonszolidalas soran tdbbléepcsbs
konszolidalasra is sor keriilhet abban az esetben, ha a konszolidalasba teljes
kérden bevont vallalkozasok kozott unokavallalkozasok, vagy azok vallalkozasai is
szerepelnek. Ez esetben a részesedes kiszlréssel torténd tékekonszolidalas a
lancmédszer alkalmazasaval egészul ki.

Abban az esetben, ha a vallalatcsoport kemény magjaban lévé vallalkozasok k&zott
kolcsdnos részesedeési kapcsolat is eléfordulna, akkor az  anyavallalkozas a
kiszlrésnél figyelembe veendd tényleges tulajdoni hanyadokat a kapcsolat
Osszetettsegetdl fuggden iteracids modszerre, vagy matrix moédszerrel hatarozza
meg.
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24.3 Részesedés értékeléssel tortéeno tékekonszolidalas soran
alkalmazott modszerek

A tarsultként kezelt vallalkozasok konszolidalasat a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — a tarsult véllalkozasban lévo részesedés értekelésevel oldja meg.
A részesedés értekelésre ez esetben a részesedésre jutd sajat toke fliggvényében
kerll sor.

A részesedés értékelése, ha a tarsult kor:

- a vallalatcsoporthoz nem tartozd vallalkozassal bévil (ide értve az egyéb
részesedeési viszonyu vallalkozasokat is) forduldnapi értékviszonyok és kdnyv
szerinti érték modszerrel torténik,

- teljes korbe (kemény magba) tartozo vallalkozasnak a tarsult kérbe torténd
atsorolasaval térténik (mert példaul részesedés egy — a mindsitést
befolyasol6 — részenek kulsd korbe vald értékesitésére kerllt sor), akkor a
részesedés értékelés a targyiddszak eleji értékviszonyok szerint és konyv
szerinti modszerrel kerlUl végrehajtasra, figyelembe véve a teljes kodrben
nyilvantartott aktiv vagy passziv tokekonszolidacios kilénbozetet is.

Tekintettel arra, hogy a részesedés értékeléssel torténd tékekonszolidalas minden
esetben kdnyv szerinti modszerrel torténik, az els6 és az Ujabb részesedés szerzés
ertékelésekor aktiv és passziv tdkekonszolidacios killdnbbzet egyarant keletkezhet.

Az anyavallalkozas az aktiv tokekonszolidacios kulonbdzetet a megbizhato, valos
kép és az egyértelm( kezelés érdekében a konszolidalt mérlegbe is felveszi a
részesedés értékének csokkentésével szemben és 5 év alatt irja le. llyen modon az
aktiv tékekonszolidaciés kulénbdzet évenkénti leirasa nem a részesedéssel
szemben, hanem a mérlegbe is felvett tarsultként kezelt vallalkozasok aktiv
tékekonszolidacids kulonbdzetet erintve torténik.

Ezzel szemben a passziv tékekonszolidaciés kuldnbdzet és annak alakulasa — a
Szt. eléirasainak megfeleléen — csak a kiegészité mellekletben kertll bemutatasra.

A vazoltakon kivll a részesedés értékelése soran a konszolidalasra elokészitett
meérlegben szerepld részesedés érteke novelésre kerul a tarsultként kezelt
vallalkozas:

e targyévi sajat téke ndvekedésének a részesedésre juto ertékevel,

o targyév utan fizetend6, de a befektetd altal a targyévre el nem szamolt
osztalék részesedésre juto részevel,

e atargyév soran a részesedéssel szemben elszamolt értékvesztés értekével.
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A részesedeés értéke cstkkentésre kerll a tarsultként kezelt vallalkozas:
e targyévi sajat tdke csokkenésének a részesedésre jutd értékével,

e az elézd6 évben a konszolidalas soran felvett — a részesedés értékébe
beszamitott — osztalék értékével,

e atargyév soran a részesedés értekvesztésébdl visszairt ertékkel.

A részesedés értékelésbdl eredd targyévi hatasokat az anyavallalkozas a pénzugyi
muveletek egyeb bevételeivel, illetve raforditasaival szemben szamolja el, igy azok
a vallalatcsoport mérleg szerinti eredmenyében is megjelennek. Ezzel szemben a
targyévet megel6zden végrehajtott értékelések hatasai az eredménysemleges
felvétele kovetkezményekent a vallalatcsoport sajat tokéjének részeként a VIIIA
Tarsultként kezelt vallalkozasok értékvaltozasa mérlegsoron fog szerepelni.

24.4 Az adossagkonszolidalas soran alkalmazott médszerek

Az adossagkonszolidalast a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalasba
teljes korten, illetve kvota alapjan bevont (kemény mag) vallalkozasok korében
veégzi el.

Az adodssagkonszolidalas keretében a belsé kor tagjainak egymassal szembeni
kovetelései és kotelezettségei keruilnek Utkoztetésre és kiszlrésre.

A kovetelések és kotelezettségek egymassal szemben torténd Utkdztetése soran
keletkez6 kuldnbdzetek elsdként abbdl a szempontbdl kerlilnek mindsitésre, hogy
azok lenyegesek, vagy nem lényegesek (lényegtelenek).

Az anyavallalkozas — a konszolidalt beszamol6 dsszeallitéja — |ényegtelennek
tekinti azokat a kulonbozeteket, amelyek a kiszlirendé kovetelés, illetve
kotelezettség értékenek 0,1 %-at nem haladjak meg. Ezek kiszlrésétdl eltekint.
Ezzel szemben a lényeges kilonbozetek a kiszlrés eldkészitése soran minésitésre
kerlilnek abbol a szempontbdl, hogy azok valédi, vagy nem valodi kiilénbozetek.

A nem valddi kulonbozeteket az egyedi meérlegek és eredménykimutatasok
konszolidalasra valo elékészitése soran kerilnek rendezésre.
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A valodi kilénbdzetek rendezésére viszont az addssagkonszolidalas keretében
kerul sor. A rendezés érdekében el6szor az eltérés oka kertl feltarasra, és ha:

e egyértelmien meghatarozhatd, akkor a rendezés az elmaradt tétel
felvételével, illetve a feleslegesen felvett tétel kivezetésével kerul rendezésre a
megfeleld mérleg- és eredménykimutatas sorokon,

e egyértelmllen nem hatarozhaté meg, akkor a kuldnbozet az
adossagkonszolidalasbol eredd egyéb bevételek, illetve az
adossagkonszolidalasbol ered6 egyéb raforditasokkal szemben

kerdl elszamolasra.

Az el6z6 evi valddi kulénbozetek eredménysemlegesen kertlnek a mérlegbe
felvételre a sajat tbke elemeként, a konszolidacié miatti valtozasok — azon belil az
addssagkonszolidacios kulonbdzet — mérlegsorral szemben.

A targyévi konszolidacié soran az el6zd évi kuldnbozetek a targyévre szolod
adatszolgaltatas alapjan feloldasra kerllnek, vagy valtozatlanul allomanyban
maradnak attol figgden, hogy ismét jelentkeznek, vagy nem jelentkeznek ezek a
kulonbozetek.

A klldnbozetek rendezését kovetéen az egymassal szemben kiszlrendd
kovetelesek és kotelezettségek azonos értéklivé valnak és a kiszlrés ezen az
ertéken valésul meg.

(Léenyegtelen elterés esetén — miutan az nem kerul rendezésre — a kiszlrend6
kovetelés és kotelezettség az alacsonyabb értéken torténik, ez képezi az azonos
ertéket.)

24.5 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran alkalmazott
modszerek

A hozamok és raforditasok konszolidalasat a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a
konszolidalasba teljes korlien, vagy kvota alapjan bevont vallalkozasok kérében (a
belsd korben) vegzi.

A bels6 tranzakcidkbol eredé hozamok és raforditasok kiszlrésének elOkészitése
érdekében a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — elséként a belsé kér tagjai altal
jelentett fogadasokat és kibocsatasokat utkozteti. Az utkoztetés soran feltart
kulonbozetek egyeztetéssel, illetve a lényegesség elvének alkalmazasaval kerlilnek
felszamolasra. (Az anyavallalkozas iényegtelennek tartja a kilonbdzetet akkor, ha
az eltérés a kiszirend® hozam, illetve raforditas értekének 0,5 %-at nem éri el.
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A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran eltéré modon kertul kezelésre az:

o eszkozokre eés koltségekre fogadott sajat elballitasu  készietek és
szolgaltatasok kibocsatasa,

o eszkozokre és koltségekre fogadott vasarolt eszkdzok kibocsatasa,

e egyk tag altal elszamolt raforditas és ezzel szemben a masik tag altal
elszamolt hozam, illetve az

e egyoldaluan elszamolt raforditas, vagy egyoldaluan elszamolt hozam.

Az eszkdzokre es koltségekre torténd sajat elballitasu készletek és szolgaltatasok
fogadasa esetén az anyavallalkozas — a konszolidalt beszamold dsszeadllitasa —
tekintettel arra, hogy a konszolidalasban 0©sszkoliség eljarasra épitett
eredmenykimutatast alkalmaz, a raforditas szintnek megfelelé hozam kiszlrést a
nettdé arbevételnek sajat eldallitasu eszkdzok aktivalt értékére vald atalakitasaval
oldja meg. Ezt kévetden figyelemmel kiséri, hogy a fogadott eszkdzzel mi tértént a
targyidészakban, é€s ha az a belso korbdl kulsé korbe kibocsatasra kerult, akkor a
sajat elballitasu eszkdzok aktivalt értékét a kibocsataskor elszamolt raforditassal
szemben eliminalja.

Az eszkbzokre és koltsegekre torténd vasarolt eszk6zok fogadasa esetén a hozam
es raforditas kiszlrés a kibocsatd altal elszamolt hozam és raforditas kiszlirésével
valosul meg, a raforditas szintnek megfelelé értéken.

Az egyik tag altal elszamolt raforditast, illetve a masik tag altal elszamolt hozamot
eldidéz6 belsd tranzakciok esetén — mivel ezek az értékek azonosak — a kiszlrés
az elszamolt raforditas, illetve az elszamolt bevétel egymassal szemben torténd
kivezetésével oldddik meg.

Az anyavallalkozas az egyoldaluan elszamolt hozam, vagy egyoldaluan elszamolt
raforditas kiszurést az egyoldalu elszamolas megszintetésével oldja meg. Ez az
eset a targyidészaki eredményre is hatast gyakorol.

Ezért az

o el6z6 évi kiszliresek hatasait eredmény semlegesen veszi fel a mérlegbe a
sajat téke elemeként a konszolidalasbol eredé valtozasok — azon belll a
k6zbens6 eredménybdl szarmazd valtozas — mérleg sorral szemben, majd

e az elézd évi kiszlrésekbd! eredd értékvaltozasokat figyelemmel kisérve

azokat a targyidészaki mozgasuknak megfeleléen feloldja, vagy valtozatlanul
hagyja.
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24.6 A kézbens6 eredmény kisziirése soran alkalmazott
modszerek

A kbzbensé eredmény kisziirést a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalt
beszamold Osszeallitasa soran akkor alkalmazza, ha a konszolidalasba teljes
kordien bevont vallalkozasok egymassal — kérén belul — olyan tranzakcidkat kotottek
és valbsitottak meg, amelyek egyedi beszamoldikban eredményhatékonyan
jelentkeznek. A kdzbensd eredmény kisziirése soran a kibocsaté altal elszamolt
bevétel kerll csOkkentésre a fogadott eszkdz, vagy koltség értékével szemben.

Az anyavallalkozas az el6z6 évben kiszlrt és allomanyban maradt kézbensd
eredmenyt:

e eredmény semlegesen veszi fel sajat toke elemeként a konszolidalasbél eredd
valtozasok — azon belul kézbensd eredmény kuldénbdzetbdl szarmazd
valtozas — mérlegsorral szemben, majd

e a targyévi eszkdzmozgasok alapjan azokat feloldja, vagy allomanyban hagyja
attol fuggden, hogy a kézbensd eredménnyel csokkentett eszkoz belsé korben
marad, vagy kils6 koérbe vald kibocsatas utjan elhagyja azt.

A targyévi belsé tranzakciok alapjan képzddott kézbensd eredmények kiszlrésre
kerllnek a fogadott eszkbdzzel, vagy elszamolt koltséggel szemben, majd az eszkdz
es koltség mozgast figyelemmel kisérve atvitelre és/vagy feloldasra kertilnek, illetve
allomanyban maradnak.

A kiszurt kdzbensdé eredmény végleges feloldasara akkor keril sor, ha a kiszurt
kdozbensd eredményt hordozo eszkdz a vallalatcsoport belsé koréebe tartozd
vallalkozasokon kivllre keril, mert azt értékesitették, vagy az eredmény terhére
leirtak.

247 A latens adok képzése és feloldasa soran alkalmazott
modszerek
Latens ad6 képzését és feloldasat a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a

konszolidacios feladatok megoldasa soran akkor alkalmazza, ha a konszolidaciéba
telies korlen, vagy kvoéta alapjan bevont vallalkozasok olyan belsd tranzakciokat
valositanak meg, amelyek eredményre gyakorolt hatasa belathaté idén belll
megfordul. llyen tipusu tranzakciok feltarasara az addssagkonszolidalas, a hozam
és raforditas konszolidalas, valamint a kdzbensé eredmény kiszlirése soran
kerllhet sor.

Adossagkonszolidalas esetén a valodi kuldonbdzetek rendezése idézhet eld latens
ado képzeést, majd feloldast.
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A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran az egyoldalu hozam, illetve az
egyoldalu raforditas elszamolas eliminalasanak lehetnek latens ad6 képzés, majd
feloldasi vonzatai.

A kézbensdé eredmény kiszlrés teruletén, a kiszirt kdzbensé eredmény
aramoltatasa alapjan targyéven bellli latens add képzésre és feloldasra is sor
kertlhet.

A latens ado képzése és feloldasa minden esetben azoknal a konszolidalasi
feladatoknal keril rendezésre, amelyek azt kivaltottak.

A latens adok a keletkezéslik évében érvényes tarsasagi adoétoérvény szerinti
adokulccsal keriilnek kepzésre, feloldasuk a targyidészakban érvényes adokulccsal
torténik, ezért adokulcs valtozas esetén a konszolidalasbdl eredé kézbensd
eredmény és a latens ado miatti kovetelés vagy kotelezettség kozott az
atszamitasbol eredd kulonbozet atrendezésre kerdl.

24.8 A bazis korrekcio soran alkalmazott modszerek

A targyidészaki konszolidalast megel6z6 év (bazis év) korrekcidjat a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — olyan esetekben hajtja végre, amikor az el6z6 évhez képest:

e a kemény, vagy a lagy magbdl kivezetesre keril egy vallalkozas, mert az
abban |év6 részesedés részben, vagy egészben belsé kérbe nem tartozo
természetes, vagy jogi személyek kezébe kertilt,

e a szavazati jogok valtozasanak kovetkezményeként, egy kemény magban
lévé vallalkozast a lagy magba, vagy forditva kell atsorolni.

A bazis korrekciot az el6zd évi — konszolidalasban szereplé — zaré értékkel kell
végrehajtani, fuggetlenul attdl, hogy az adott kérbdl valo kivalas, illetve a bels6 és
tarsult kor k6zotti mozgas a targyidészakon beltl mikor valdsult meg.

A vallalatcsoportbdl vald kivalas esetén a bazis korrekcid a konszolidalasban
szereplé értékek kivezetésére terjed ki. Korok kozotti atsorolas esetén a zard
értékek kivezetésén kivial a bazis korrekci6 magaban foglalja a kivezetett
ertékeknek az (] kér szerinti atalakitasat is.

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a korrigalt bazis értékeit a mérleg és az
eredménykimutatas e célt szolgal6é oszlopaiban mutatja be.

Ett6l csak akkor tekint el, ha a bazis korrekciét tarsultként kezelt vallalkozas
vallalatcsoportbdl torténd kivezetése vagy visszavezetése idézi €ld és ilyen mddon
a konszolidalt mérleg és eredménykimutatas néhany soranak értékében jelentkezik
valtozas. Ez esetben a bazis korrekciordl a konszolidalt beszamol6 kiegészitd
mellékletében nyujt részletes tajékoztatast.
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Il. SPECIFIKUS RESZ

A.) A KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO
KIEGESZITESEK

1. A KONSZOLIDALT MERLEG KIALAKITASANAK
BEMUTATASA

A vallalatcsoport kemény magjaba tartozé — a konszolidalasba teljeskdrlien bevont —
anya- és leanyvallalkozasok egyedi mérlegeiben szereplé eszkdzdk és forrasok
Osszevonasa alapjan a vallalatcsoport eszkbzeinek és forrasainak értéke a 2003. XII.
31-ei fordulénapon 776 573 M Ft-ot ért el.

Ezek az értékek az eszkdzok és forrasok konszolidalasra vald elékészitése soran
nem valtoztak, tekintettel arra, hogy a vallalatcsoport tagjai a Szt. értékelési
szabalyait figyelembe véve hataroztak meg eszkozeiknek és forrasaiknak az értékeit
és az addssagkonszolidalas soran feltart nem valddi kaldnbozetek is csak eszkoz
atrendezeést igényeltek, azaz a f66sszeg valtozatlan maradt.

A vallalatcsoport konszolidalasra el6készitett eszkdzeinek és forrasainak értékét
(ezer Ft-ban) — tarsasagonként — a 3/a. (A/511/A-1) és 3/b. (A/511/A-2.) sz.
mellékletek szemléltetik.

A vallalatcsoport konszolidalasra elékeszitett eszkdzeinek és forrasainak értéke a
konszolidalas soran -22 633 M Ft-tal csokkent. Ez a csdkkenés a kdvetkezd okokra
vezethetd vissza:

— részesedés kiszuréssel torténd tékekonszolidalas hatasa - 7718 M Ft
— részesedés értekeléssel torténd tékekonszolidalas hatasa + 1239 MFt
— adossagkonszolidalas hatasa - 10089 M Ft
— hozamok és raforditasok konszolidalasanak hatasa 610 M Ft
— kozbens6 eredmények konszolidalasanak hatasa - 6675 MFt

OSSZESEN — 22633 MFt

A konszolidalas soran elvégzett feladatok eszkozokre és forrasokra gyakorolt
hatasait — konszolidalasi feladatonként — az 4/a. (E/601/A-1.) és 4/b. (E/601/A-2) sz.
mellékletek szemleltetik.
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11. A részesedés kisziiréssel torténo tokekonszolidalas
hatasainak részletezése

A részesedés kiszlréssel torténd tokekonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra
elokészitett eszkdzeinek és forrasainak ertékét egyarant 7 718 M Fi-tal csokkentette.

A csOkkenésbdl a telies értéek az el6z6 években végrehajtott részesedés és
részesedésre jutd sajat toke elemek kiszlréséhez kapcsolodik, miutan a
targyidészakban a konszolidalasba teljeskériien bevonasra kerulé vallalkozasok kére
nem valtozott. Ezen tulmenden pedig az adott vallalkozasokban Iévé befektetések
ertéke, a vallalkozasok jegyzett t6keje, illetve az el6z6 években kialakult tulajdoni
hanyadok sem valtoztak.

12. A részesedés értékeléssel torténo tokekonszolidalas hatasa

A részesedes értékelessel torténd tékekonszolidalas 1 239 M Ft-tal novelte a
vallalatcsoport konszolidalasra el6készitett eszkdzeinek és forrasainak ertékét.

A névekménybdl 1211 M Ft az el6zd években végrehajtott részesedés értekelés
hatasa. A targyidészakban ez az érték 28 M Ft-tal nétt, ami 204 M Ft részesedés
értékvaltozas, 170 M Ft aktiv t6kekonszolidacios kilénbdzet leiras és
6 M Ft részesedés érték kivezetés kdvetkezménye.

A 204 M Ft értékl részesedés értékvaltozas 1 222 M Ft részesedés érték ndévekedés
és 1 018 M Ft részesedés értekcsokkenés mellett kdvetkezett be.

A részesedés érték novekedésbil:

- 475 M Ft a nyereséget eléré tarsasagok sajat toke noévekményébdl ered,
aminek donté hanyada a BOMBARDIER Kft. (181 M Ft), a BILK LOGISZTIKA
Rt. (88 M Ft), a VIACOM HUNGARIA Rt. (84 M Ft) és a VAMAV Kift. (51 M Ft)
muikodéséhez kapcsolhato;

- 397 M Ft a targyeév utan jard, de a befekteték altal el nem szamolt osztaléknak
a konszolidalas soran torténd felvételébdl keletkezett, ebben meghatarozoé
szerepe a MAV KOMBITERMINAL Kft-t51 185 M Ft, a VAMAV Kift-tél 120 M Ft
es az EURO-METAL Kft-t6l 65 M Ft jaré osztaleknak van;

- 258 M Ft a befektetok altal a targyévben elszamolt értékvesztésnek a
konszolidalas soran torténé visszairasara vezethetd vissza, aminek a dont6
hanyada, 160 M Ft a MAVEPSZER mikédéséhez kapcsolédik és ezen
tulmenden jelentds szerepet jatszott a MAV VAGYONKEZELO Kft. (25 M Ft),
a MAV EIFFEL Kft. (22 M Ft) és a MAV EK Kft. (19 M Ft) is;

— 92 M Ft aktiv, tékekonszolidaciés kulonbdzet rendezése, ami a BILK
KOMBITERMINAL Kft-hez kapcsolédik.
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A részesedés értékének csdokkenésébol:

13.

784 M Ft a tarsultként kezelt vallalkozasok targyévi sajat téke csdkkenésenek
kévetkezménye, amiben meghatarozé6 szerepet a MAVEPSZER Kift.
(- 333 M Ft), a BILK KOMBITERMINAL Rt. (89 M Ft), a MAV THERMIT Kft.
(82 M Ft), a MAV VAGYONKEZEL® Kft. (60 M Ft) és a MAV SIN Kift.
(52 M Ft) toltétt be:

64 M Ft a korabbi években elszamolt egyeb sajat téke mozgasok targyeévi
rendezésehez kapcsolodik;

170 M Ft az elé6z6 évben a konszolidalas soran felvett — a befekteté altal el
nem szamolt, jaré osztalek — targyevi kivezeteésere vezethetd vissza, ebben
dontd szerepe a VAMAYV altal fizetett osztalék (100 M Ft) tolt be.

Az adéssagkonszolidalas eszk6zokre és forrasokra gyakorolt
hatasa

Az adbssagkonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra elékészitett eszkdzeinek
es forrasainak értekét 10 089 M Ft-tal csdkkentette, ami egyrészt a targyévi valodi
kuldnbodzet felvételének eszkdzoket és forrasokat néveld (76 M Ft) hatasabdl eredt,
masreészt az azonos értekll kovetelés es kotelezettseg (10 166 M Ft) egymassal
szemben térténd kivezetésébdl adodott.

A vazoltakon kivul a vallalatcsoport konszolidalasra el6készitett eszkoz- és
forrasallomanyat az el6zd évi valddi kulonbozet felvétele (121 M Ft) cstkkentette,
majd annak feloldasa 120 M Ft-tal névelte.
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Az azonos értékl kdvetelések és kotelezettségek kiszlrésébol:

— beruhazasra adott, illetve kapott eldleg 1492 M Ft
— a kapcsolt vallalkozasoknak adott es
kapott rovid lejaratu kdlcson értéeke 885 M Ft

— a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni
aruszallitasbol és szolgaltatasbol eredd
kovetelés (beleértve a targyevi valddi

klldnbozetet is) és kotelezettség érteke 6 896 M Ft
— atargyév utan jard osztalékbdl eredé

kovetelés és kotelezettség értéke 72 M Ft
— egyéb ki nem emelt kovetelések es

kotelezettsegek értéke 816 M Ft

— aktiv idobeli elhatarolasként kezelt
kovetelés és passziv idébeli elhatarolasként
kezelt kotelezettseg értéke 5MFt

OSSZESEN 10 166 M Ft

14. A hozamok és raforditasok konszolidalasanak eszk6zokre és
forrasokra gyakorolt hatasa

A hozamok és raforditasok egymassal szemben torténé kiszlrése — tartalmukbdl
eredben — nem érintik a vallalatcsoport eszkozeinek és forrasainak értékét. Kivételt
képeznek ez alol azok a hozam vagy raforditas kiszlrések, amelyek egyoldalu
elszamolasok eredményeként jelentkeznek. llyen események esetén — ha azok az
addssagkonszolidalas soran nem kerlltek rendezésre — a vallalatcsoport
eszkozeinek és forrasainak értékei az el6z6 évi allomany felvét, annak targyévi
valtozasa, valamint a targyévi egyoldall elszamolasok kiszlrése miatt valtozhat.

A vallalatcsoportban az el6z6 évek soran végrehajtott egyoldalu elszamolasok
allomanyban maradt hatasainak felvétele alapjan 203 M Ft-tal nétt a konszolidalasra
elékészitett eszkozok és forrasok értéke. Ez a tétel a MAV TISZAVAS Kft-ben lévé
részesedés utan elszamolt értékvesztés semlegesitésébdl ered.

Ezen tulmenbéen 4 M Ft egyoldalu elszamolas kerilt kiszlrésre varhato
kotelezettségekre t6rtend céltartalekolas miatt, ami azonban csak forras atrendezést
idézett eld.

A targyidészakban a varhatdo kotelezettségekre tortént céltartalék képzés
semlegesitése feloldasra kertlt, ami ugyancsak forras atrendezést idézett eld.

Ezen tulmenden a targyidészakban:
- 407 M Ft értékben kerlit sor részesedés utan elszamolt értékvesztés

semlegesitésre a MAV DEBRECENI| J.J. Kft-ben 1évé részesedéssel
kapcsolatban, ami eszk6z és forras névekedést jelentett és
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- 24 M Ft értekl varhatd kotelezettségekre képzett céltartalék kiszirést kellett
végrehajtani, ami forras atrendezést idézett eld.

A vazolt mozgasok alapjan eszkoz és forras allomanyvaltozast el6idézd hatasként az

el6zo6 evi, illetve a targyeévi ertékvesztés semlegesités ertéke (203 M Ft + 407 M Ft)
jelentkezett.

15. A kézbensé eredmények Kkisziirésének eszkOzOket és
forrasokat érint6 hatasai

A kozbensd eredmények kiszlrése 6 675 M Ft-tal csokkentette a vallalatcsoport
konszolidalasra el6készitett eszkdzeinek és forrasainak értékét.

A csokkenésbol:

— az el6zd evi allomany felvetel hatasa — 6 644 M Ft
— az eldzo évi allomany feloldasanak hatasa + 981 M Ft
— atargyévi tranzakciokbol eredd kisziirés hatasa - 1195 M Ft
— atargyévi kiszlrés feloldasanak hatasa + 183 M Ft

OSSZESEN - 6 675 M Ft

Az elb6z6 években kiszlrt és allomanyban maradt kézbensd eredmeny dontd része
az ingatlanok és a muszaki gépek, berendezések, jarmivek értékebdl kertlt
Kiszlrésre 7 829 M Ft értéken (2961 M Ft + 4 868 M Ft), amit tovabb novelt a
beruhazasok 200 M Ft, a szellemi termékek 30 M Ft, az aruk 27 M Ft, az egyéb
berendezesek 10 M Ft és az anyagok 6 M Ft értékébdl kiszlrt kozbens6 eredmeény.

A kézbensd eredmény eszkdzdket csokkentd hatasat mérsékli az aktiv latens add
miatti kovetelés értéke, ami a fenti allomany utan 1 458 M Ft.

Az el6zd években kiszurt és allomanyban maradt kézbensé eredménybdl a targyévi
mozgasok alapjan 1 195 M Ft kerdlt feloldasra, ami 215 M Ft aktiv latens adé miatti
csOkkenest vont maga utan.

Az el6zb években kiszlrt és allomanyban maradt kézbensé eredmeny feloldas dontd
resze (90,4 %-a) a mliszaki gépek €s berendezések ertékcstkkenési leirasahoz
kapcsolodik.

A targyiddszaki tranzakcidkbol ereddéen a beruhazasok értékebdl 1224 M Ft, az
anyagok értékébdl 98 M Ft és az aruk értékebdl 127 M Ft kerllt kiszlrésre, aminek
allomanyat a szellemi termékekbdl kiszlrt kézbensd eredmény 8 M Ft-tal tovabb
novelte.
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A targyid6szaki tranzakciokbol kiszdrt 1457 M Ft értéki kézbensd eredménybdl
— amihez 262 M Ft aktiv latens ad6 miatti kdvetelés kapcsolédott — a targyidészaki
mozgasok alapjan 223 M Ft kerult feloldasra, déntéen az anyagok és az aruk kils6
kérbe valo kdzvetlen vagy kozvetett kibocsatasabodl eredden.

Ennek hatasara az aktiv latens ad6 miatti kovetelés 40 M Ft-tal csékkent.

A beruhazasokbdl kiszurt kdzbensd eredménybdl Uzembe helyezés alapjan 918 M Ft

a mlszaki gépekre, 11 M Ft az ingatlanokra, 7 M Ft pedig az egyéb berendezésekre
kerllt atrendezésre.
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2. A KONSZOLIDALT MERLEG MAGYARAZATAHOZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

21. A vallalatcsoport vagyoni helyzetének alakulasa

A vallalatcsoport konszolidalt eszkdzeinek és forrasainak értéke a korrigalt bazishoz
viszonyitva 53 258 M Ft-tal (7,60 %-kal) ndvekedett.

A névekménybdl eszkdz oldalon 37 979 M Ft a befektetett eszk6zok, 13 359 M Ft a
forgbeszkdzok és 1 920 M Ft az aktiv iddbeli elhatarolasok kéreben jelentkezik.

Forras oldalon a valtozas a sajat toke értekét 13 483 M Ft-tal, a passziv idébeli
elhatarolasokat 9 116 M Ft-tal csokkentette és ezek Osszhatasat semlegesitette a
kotelezettséget 67 188 M Ft, illetve a céltartalékok 8 669 M Ft ertékd ndvekedése.

Forras oldalon a sajat téke értékének 13 483 M Ft ertékl( csokkeneését dontben a
targyidészakban realizalt 32 869 M Ft értékl veszteség idézte el6, amit csak részben
tudott mérsékelni a jegyzett toke emelés (5733 M Ft) és az eredményt nem érintd
— sajat tOkét emeld — véglegesen kapott pénzeszkdzok (13 716 M Ft) értéke.

22. A vallalatcsoport eszkbzallomanyanak alakulasa

a) Az immaterialis javak értékének alakulasa
A vallalatcsoport immaterialis javainak netto értéke az el6z6 évi értektdl 1 209 M Ft-
tal maradt el. A csOkkenés doéntéen a szellemi termékek korében jelentkezik
1173 M Ft értéken.
Az immaterialis javak nettd értékének 25,3 %-os csdkkenése a bruttd erték 3,13 %-

os (+ 370 M Ft) és a halmozott értékcsdkkenés 22,65 %-os (1 589 M Ft) ndvekedése
mellett valosult meg.

Az immaterialis javak értékének targyevi alakulasat az 5. sz.(G/501/A.) melléklet
szemlelteti.
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b) A targyi eszk6z6k értékének alakulasa

A vallalatcsoport targyi eszkdzeinek netté értéke az eléz8 évi 613 797 M Ft értékrol
653 064 M Ft-ra ndvekedett.

A novekedésbdl a milszaki berendezések, gépek és jarmivek értékénél
+ 22069 M Ft, az ingatlanoknal 13222 M Ft, a beruhazasoknal 6 762 M Ft
jelentkezett, amit a beruhazasokra adott eléleg (2016 M Ft) és az egyéb
berendezések 770 M Ft értek(i csdkkenése mérsekelt a megadott szintre.

A targyi eszkdzok nettd értékének 6,4 %-os novekedése a bruttd érték 8,76 %-os
(+ 70 498 M Ft) és a halmozott értékcsbkkenés 16,25 %-os (+29 703 M Ft)
novekedése mellett kdvetkezett be.

A targyi eszkozok allomanyi értékének alakulasat, ha nem is jelentdsen
(— 1528 M Ft), de befolyasolta a targyidészaki kdzbensd eredmény kiszlrés és
feloldas kuldénbozete, valamint a beruhazasra adott elélegek addssagkonszolidacio
keretében tortént csokkentése.

A targyi eszkozok értékének targyevi alakulasat a 6. sz. (G/501/B.) melléklet
szemlélteti.

c) A befektetett pénziigyi eszk6z6k értéekének alakulasa

A befektetett pénziugyi eszkdézok az elb6zd évi értékhez képest 79 M Ft értekl
csOkkenést mutatnak. Mindez az egyéb részesedési viszonyu vallalkozasokban 1évé
tartdés részesedés allomanyanak 409 M Ft és a tartésan adott kélcséndk 57 M Ft
erték(i csokkenése mellett keletkezett, amit a kapcsolt vallalkozasokban lévé tartds
részesedések értéknovekedése (261 M Ft) és a tarsultként kezelt vallalkozasok aktiv
tékekonszolidacios kilonbozetének 118 M Ft értékl emelkedése meérsékelt.

A kapcsolt vallalkozasokban |év6 részesedések értéke a vallalatcsoport
konszolidalasra eldkészitett mérlegeben 11 767 M Ft értéket mutatott.
Ezt az ertéket:

- a részesedeés kiszlréssel torténd tdkekonszolidalas soran 7 718 M Ft-tal
csokkentettik az el6z6 években kisz(irt részesedés értékével, aminek hatasat
610 M Ft-tal mérsékelte a MAV Rt. altal a MAV TISZAVAS Kft-ben lévé
részesedés utan a korabbi években, illetve a MAV DEBRECENI J.J. Kft-ben
levd részesedés utdn a targyévben végrehajtott értékvesztés elszamolas
visszarendezése (203 M Ft + 407 M Ft),

- a részesedés értékeléssel torténd tokekonszolidalas soran 927 M Ft-tal
ndveltik egyrészt a tarsultként kezelt vallalkozasok altal a konszolidalasba
tortént bevonasuk ota elért sajat téke novekménynek a vallalatcsoportra jutd
részével (1017 M Ft), masrészt ezen tarsasagok altal a targyiddészakban
bekovetkezett sajat tdke valtozasanak a vallalatcsoportra jutd részével
(— 30 M Ft).
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Nevezett értékek magukba foglaljak az osztalék és értekvesztés elszamolasbol eredd
teteleket is.

A részesedések értekenek alakulasat a 7. sz. (G/502/A.) melléklet szemlélteti.

A vallalatcsoport 194 M Ft aktiv tékekonszolidacios kulonbozettel kezdte meg a
targyidészakot. Ez az érték eév végére 312 M Ft-ra ndvekedett.

A 118 M Ft érték(i ndvekményben egyrészt a BILK LOGISZTAR Kft-ben szerzett
Uzletréeszhez kapcsolodo aktiv  tokekonszolidacios kulénbdzet jatszott szerepet
+ 249 M Ft értékben, masrészt a VIACOM HUNGARIA Rt. tarsult kérbe térténd
visszavetele 46 M Ft értekben, végul pedig az aktiv tdkekonszolidacios kilénbozetek
targyévi leirasa — 79 M Ft és targyévi rendezése — 102 M Ft értékben.

Az aktiv tOkekonszolidacios kuldnbdzet alakulasat a 8. sz. (G/503.) melléklet
szemlélteti.

d) Készletek alakulasa

A vallalatcsoport készletallomanya az el6z6 évi értektdl 3,77 %-kal, 472 M Ft-tal
maradt el.

A csokkenés dontd része az anyagok, a befejezetlen termelés és félkésztermékek
koreben jelentkezik 941 M Ft és 135 M Ft értéken, amit alapvetbéen az aruk
allomanyanak 617 M Ft értékl ndvekedése mérsékelt.

A konszolidalasba teljeskoriien bevont vallalkozasok kozott a targyiddszakban
bekdvetkezett eszkdzmozgasok hatasaként az anyagok értékébdl 98 M Ft, az aruk
értékébdl 127 M Ft kézbensd eredmeény ker(lt kiszUrésre.

Tekintettel arra, hogy a belsé kérbdl fogadott anyagok és aruk jelentds részet a
fogadd vallalkozasok kilsé korbe értekesitették, illetve kilsé korbe eértékesitett

szolgaltatasok keretében hasznositottak. A kiszlrt eredménybdl 98 M Ft, illetve
125 M Ft kerdlt feloldasra.

A készletek alakulasat a 9. sz. (G/504.) melléklet szemiélteti.
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e) Kovetelések értékének alakulasa

A vallalatcsoport kovetelés allomanya a bazis évhez viszonyitva 10,07 %-kal,
3 616 M Ft-tal novekedett.

Ebbdl donté részt az egyéb kovetelesek (+ 2 366 M Ft) és a vevbkkel szembeni
kovetelesek novekedese (+ 1 569 M Ft) kepvisel.

A kovetelés allomanyt cstkkentette az egyéb részesedési viszonyu vallalkozasokkal
szembeni kovetelés meérsékldédés, ami abbol ered, hogy az egyéb részesedési
viszonyu vallalkozasokkal szembeni kdvetelések a konszolidalas soran nem keriinek
kiszlrésre és ezen vallalkozasokkal szemben a vallalatcsoport kemény magjat
képezd vallalkozasok kovetelése csokkent.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelés allomany a vallalatcsoport
konszolidalasra el6készitett mérlegében 8 872 M Ft-tal szerepelt, amit a
konszolidalas soran 8 590 M Ft-tal csokkentettunk az addssagkonszolidalas
keretében.

A vallalatcsoport kovetelesallomany novekedését az aktiv latens ado miatti kdvetelés
2 M Ft-tal mérsékelte alapvetden abbol eredéen, hogy a targyiddszaki kdzbensd
eredmény kiszlrés elmaradt az el6zd évi és targyiddészaki kdzbensd eredmény
feloldasanak értékétol.

A kovetelések alakulasat a 10. sz. (G/505.) melléklet, az aktiv latens add miatti
kovetelések alakulasat pedig a 11. sz. (G/506.) melléklet szemlélteti.

f) Pénzeszk6z0k értékének alakulasa

A vallalatcsoport rendelkezésre allb pénzeszkdzei az elb6zd év ertékéhez viszonyitva
10 215 M Ft-tal, 2,78 %-kal novekedett.

A pénzbeveteli tobblet Iényeget tekintve a MAV Rt-nél kepzodott 9 220 M Ft, amit
tovabb névelt a MAV SZOLNOKI J.J. Kft. (775 M Ft), a MAV ESZAKI J.J. Kft.
(166 M Ft) és a MAV GEP Kft. (102 M Ft) altal elért pénztobblet.

A vallalatcsoportnal képzédstt pénzbevételi tobbletet alapvetéen a MAV FKG Kit.
176 M Ft-os pénzbeveételi hianya csokkentette a megadott szintre.

A pénzeszkozok allomanyvaltozasat eldidéezd pénzaramlassal részletesebben a

vallalatcsoport pénzilgyi helyzetenek bemutatasa soran foglatkozunk.
(Lasd. 45. oldal.)
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g) Az aktiv id6beli elhatarolasok értékenek alakulasa

A vdllalatcsoport aktiv id6beli elhatarolasanak allomanya az el6zd évi korrigalt
értékhez képest 1 920 M Ft-tal névekedett.

A ndvekmény a bevételek aktiv idObeli elhatarolasabdl (+ 5 916 M Ft) és a halasztott
raforditasok (+ 1751 M Ft) novekedésébdl ered, amit a koltségek és raforditasok
aktiv id6beli elhatarolasa (— 5 747 M Ft) csdkkentett a megadott szintre.

Az aktiv idobeli elhatarolasok értékét a konszolidalas soran 112 M Ft-tal
csOkkentettik, ami az addssagkonszolidalas keretében jelentkezé valodi
kuldnbozetek rendezésének (+ 71 M Ft) és az azonos értékl kovetelések és

kotelezettségek egymassal szemben torténé kisztrésének (- 83 M Ft) hatasaként
jelentkezik.

Az aktiv iddbeli elhatarolasok alakulasat a 12. sz. (G/509.) melléklet szemlélteti.

23. A vallalatcsoport forrasallomanyanak alakulasa
a) A sajat toke alakulasa

A vallalatcsoport sajat tékéje az eléz6 évi értékéhez viszonyitva 13 483 M Ft-tal,
azaz 7,86 %-kal csokkent.

A targyiddszaki sajat vagyon cstkkenéseben dontd hatast a vallalatcsoport altal
realizalt veszteség (- 32 869 M Ft) képezi, amibdl a MAV Rt. 99,66 %-kal részesedik.
A veszteségbél eredd sajat téke csokkenést alapvetéen a MAV Rt. jegyzett téke
emelése (+ 5 733 M Ft) és a toketartalék javara kapott végleges pénzeszkéz atvétele
(+ 13716 M Ft) mersékelte, ami az eredménytartalékba tértend atrendezes
kovetkezményeként annak hianyat csékkentette.

A vallalatcsoport sajat tokéjenek alakulasat a 13. sz. (G/511.) melléklet szemlélteti.
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b) A céltartalékok ertékének alakulasa

A vallalatcsoportnal a céltartalék képzes az el6zd évi értékhez viszonyitva 8 669 M Ft
forrasndvekedeést idézett eld.

A céltartalékok allomanyndvekedése a varhatd kotelezettségekre és a jovdbeli
koltségekre vald felkészilés miatt jelentkezett. Ezen a cimen a kemény magban
szerepld vallalkozasok egymassal szemben is képeztek céltartalékot 24 M Ft
ertéken, amit a konszolidalas soran — mint egyoldald elszamolast -
eredményhatékonyan semlegesitettiink.

A vallalatcsoport céltartalékainak alakulasat a 14. sz. (G/512.) melléklet szemlélteti.

c) A kételezettségek értékének alakulasa

A vallalatcsoport kételezettségei a korrigalt bazis évhez mérten 67 188 M Ft-tal,
16,6 %-kal ndvekedtek.

A nbvekmény a hosszu lejaratu kotelezettségek kdrében jelentkezett, azon beliil is a
beruhazasi fejlesztési hitelek és az egyéb hosszu lejaratu hitelek tertleten.

Allomanyvaltozasuk a forrasokban 58 693 M Ft névekedést idézett eld, amit az
egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyndvekedése (+ 4 864 M Ft) és a
kapcsolt vallalkozasokkal szembeni hosszu lejarati  koételezettségek értéke
(1 391 M Ft) tovabb erésitett.

A vallalatcsoport hosszu lejaratu  kotelezettségeibél 5 éven tul esedékes
kotelezettseég 38 176 M Ft, ami a telies hosszu lejaratl kotelezettségallomany
9,39 %-a és a MAV Rt-nél jelentkezik.

A passziv tékekonszolidacids kuldnbodzet érteke a konszolidalasba teljeskériien
bevont vallalkozasok kérében a bazis évhez képest nem valtozott.

Ezzel szemben a tarsultként kezelt vallalkozasok kérében 58 M Ft ndvekedés
jelentkezik, amelybél 59 M Ft a BILK KOMBITERMINAL Rt-ben szerzett tovabbi
iizletrészhez kapcsolodik, 1 M Ft csdkkenés pedig a MAV MULTISZOLG Kft-ben 1évé
ertéek kivezetéseként adodott.

A vallalatcsoport hosszu lejarati kotelezettségeinek alakulasat a 15. sz. (G/513.)
melléklet, a passziv tokekonszolidacids kilonbozet tarsasagonkénti alakulasat a 76.
(G/514-1.) és 17. (G/514-2) sz. mellékletek szemléltetik.



A rovid lejaratu kotelezettségek allomanya az el6z6 évi értékhez képest 2 274 M Ft-
tal névekedett.

A névekmény dontben a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kételezettség allomany
korében jelentkezik 1 369 M Ft értéken, amit tovabb novelt az egyéb rovid lejaratu
kotelezettségek és a vevoktdl kapott elblegek allomanyanak (960 M Ft és 477 M Ft)
valtozasa.

Az allomany ndvekedést méersékelte a szallitokkal szembeni kotelezettség 369 M Ft
és a rovid lejaratu kdlcsonodk 221 M Ft érték(i csdkkenése.

A vallalatcsoport rovid lejarati kotelezettségeinek értéke a vallalatcsoport el6készitd
mérlegeben 75 274 M Ft-tal szerepelt.

Ebbdl az addssagkonszolidalas keretében 10120 M Ft kerllt kiszirésre a
konszolidalasba teljeskoriien bevont vallalkozasok kdveteléseivel szemben.

A kapcsolt vallalkozasokkal szemben megmaradt 4 957 M Ft kotelezettségbdl
1715 M Ft a konszolidalasba teljeskérien be nem vont leanyvallalkozasokkal
szembeni kotelezettség és 3 242 M Ft a tarsult vallalkozasokkal szembeni
kotelezettség.

A fenti kotelezettségek 98,5 %-a a MAV Rt. kételezettsége.

A vallalatcsoport rovid lejaratu kotelezettségeinek alakulasat a 18. sz. (G/515.)
melléklet szemlélteti.

A vallalatcsoport mérlegben nem szerepld koételezettsége 13 484 M Ft, tovabba
27 M DEM, 1,8 M USD és 1 M EUR.

Ebbél 10 304 M Ft a MAV Rt. altal 2003. XII. 31-ig megkotott, de le nem hivott
beruhazas-fejlesztési hitel, 3 180 M Ft kezesség vallalas, hasonloképpen a kulféldi
valutanemben nyilvantartott kotelezettsegekhez.

A kezességvallalasok 6sszegébdl 20 M Ft a MAVTRANSPED Kft. kezességvallalasa
az MTS WIEN altal felvett hitellel kapcsolatban, a tébbi a MAV Rt. altal vallalt
kezesség, dontéen a leanyvallalkozasokat terheld folydszamla hitelekhez és rovid
lejaratu hitelekhez kapcsolodoan.

A vallalatcsoportban a zalog és hasonlo joggal biztositott kotelezettségek értéke
26 476 M Ft.

Ebbél 22 791 M Ft a MAV Rt. altal felvett kélcsoén, ami hitelbdl felujitott jarmiivekkel
van biztositva.

3 314 M Ft a MAV TISZAVAS Kft. hosszu- és révid lejaratu hiteleihez, vevoktdl kapott
eléleghez és tagi kdlcsénhoz kapcsolodik.

A biztositék déntéen targyi eszkdz, amelyek értéke 3 800 M Ft.
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A vazoltakon kivil a MAV TRANSPED Kft. 311 M Ft révid lejaratd hitele és a MAV
FKG Kft. 10 M Ft beruhazasi hitele van biztositva jelzaloggal. A biztositék targyi
eszkoz és azok értéke 250 M Ft, illetve 14 M Ft.

d) Passziv idobeli elhatarolasok értékének alakulasa

A vallalatcsoport passziv idébeli elhataroldsa a bazis értékhez viszonyitva
9 116 M Ft-tal, 7,82 %-kal névekedett.

A novekedést a halasztott bevételek allomanyanak 86 592 M Ft-os novekedése,
valamint a bevételek passziv idébeli elhatarolasanak ( - 94 558 M Ft) csotkkenése
okozta.
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B) A KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASHOZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. A konszolidalt eredménykimutatas kialakitasanak
bemutatasa

A konszolidalasba teljeskérien bevont vallalkozasok eredménykimutatasainak
Osszevonasakent a vallalatcsoport szintjen 33 357 M Ft meérleg szerinti veszteség
jelentkezett, ami a konszolidacios feladatok elvégzése soran 488 M Ft-tal
meérseklédott és igy a vallalatcsoport konszolidalt mérleg szerinti eredménye
32 869 M Ft veszteseget mutat.

A veszteség csdkkenésbdl:
— a részesedés kiszlréssel torténd

tébkekonszolidalas hatasa 0MFt
- a részesedés értékeléssel torténd

tékekonszolidalas hatasa + 91MFt

- az adossagkonszolidalas hatasa + 1M Ft
- a hozam és raforditas konszolidalas

kisztrés hatasa + 427 M Ft

- a kozbensd eredmény kiszirés hatasa - 31TMFt

OSSZESEN + 488 M Ft

A vallalatcsoport konszolidalasra el6készitett hozamainak és raforditasainak értékeit
(ezer Ft-ban) a 3/c. (A/511/B.) sz. melléklet, ezeknek a konszolidalas soran
bekdvetkezett valtozasait az 4/c. (E/601/B.) sz. melléklet szemlélteti.
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11. A részesedés kisziiréssel torténo tokekonszolidalas
hatasainak részletezese

A részesedeés kiszUréssel torténd tékekonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra
el6keszitett hozamait és raforditasait nem érintette, igy a meérleg szerinti eredményt
sem valtoztatta meg.

Ennek az el6z6 éveket illetd, de a targyidészakban jelentkezé eredményhatékony
tranzakcionak a hatasat semlegesitettik a pénzigyi raforditasok novelésével és az
eredménytartalék értékének az emelésével.

12. A részesedés értekeléssel torténé tokekonszolidalas
hatasainak részletezése

A reszesedés eértékeléssel torténd  tokekonszolidalas a  vallalatcsoport
konszolidalasra el6készitett mérleg szerinti eredményét 91 M Ft-tal javitotta.

Az eredmeényjavulas egyrészt a tarsultként kezelt vallalkozasok targyidészakban
realizalt és a tulajdoni hanyad alapjan a vallalatcsoportot megilletd mérleg szerinti
veszteségbdl (309 M Ft) adodott.

Masrészt a MAV Rt altal a targyidészakban — ezen vallalkozasokban lévé
részesedeése utan — elszamolt értékvesztés semlegesitésebdl (+ 258 M Ft) ered.

Ezek 6sszhatasat a targyiddszakra, illetve az el6zd évre jaréd osztalék kilonbozet
(+ 227 M Ft), valamint a tarsult vallalkozasokban Iévé részesedésekhez kapcsolddé
aktiv tokekonszolidacios kulénbodzet terv szerinti leirasa (— 85 M Ft) mérsékelte a
megadott értékre.

13. Az addéssagkonszolidalas hatasainak részletezése

A vallalatcsoport konszolidalasra elbkészitett mérleg szerinti eredménye az
adossagkonszolidalas soran — a valddi kildnbdzetek rendezése kapcsan — 1 M Ft-tal
novekedett.

Ennek teljes értéke a targyévi valddi kulonbozetek felvételébdl ered (+ 52 M Ft),
aminek hatasat az el6z6 évi valodi killénbdzetek feloldasa 51 M Ft-tal mérsékelte.
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A targyeévi valodi kilonbdzetekben 72 M Ft az el nem szamolt, de a konszolidalasban
felvett osztalék, amit 20 M Ft-tal (24 M Ft — 4 M Ft) cs6kkentett a forduldbnap miatt el
nem szamolt kotelezettség. A konszolidalas soran rendezett kotelezettség 4 M Ft
latens ado elszamolast idézett eld.

Az el6z6 évi valodi kuldnbdzetek kivezetése alapjan 112 M Ft-tal csdkkent az
eredmény az el6z6 évben el nem szamolt, de a konszolidalas soran felvett és a
targyidészakban kivezetett osztalék miatt. Ennek eredményrontdé hatasat
csOkkentette az el6z6 évben felvett kotelezettség kivezetése (74 M Ft — 13 M Ft),
amibél 13 M Ft a latens ad6 hatasa.

14. A hozam és raforditas kisziirés eredményre gyakorolt
hatasanak bemutatasa

A hozamok és raforditasok egymassal szemben toérténé kiszirései az eredményt
nem befolyasoljak, csupan a hozamok és raforditasok csokkenését idézik eld.
Kivételt képeznek ez aldl az olyan egyoldalu hozam vagy raforditas elszamolasok,
amelyek kiszlirése szikségszerlen eredményhatékonyan térténik.

A vallalatcsoport keretében a targyidészakban a konszolidalasba teljeskoriien bevont
vallalkozasok kérében 431 M Ft értékl egyoldalu raforditas elszamolasra kertilt sor,
aminek mérleg szerinti eredményre gyakorolt hatasat az el6z6 évbe n kiszlrt és a
targyévben feloldott céltartalék képzés 4 M Ft-tal csdkkentette.

A vallalatcsoport kemeény magjaba tartozd vallalkozasok kozott a targyidészakban
megvalosult tranzakcidkboél eredéen:

- a bevételekbdl 32449 M Ft kerilt kiszlrésre (belfoldi értékesités nettd
arbevételébdl 32 093 M Ft, az egyéb bevételekbdl 194 M Ft, az osztalék és
kamat bevételekbdl 162 M Ft),

- a raforditasok 15 531 M Ft-tal kerlltek csdkkentésre, amibdl meghatarozé
ertéket képvisel az igénybevett szolgaltatasokbdl eredd raforditasok
értékének 14 321 M Ft ertékld csokkentése, valamint az osztalék es kamat
raforditasok 163, az egyéb raforditasok 192, az eladott aruk és kozvetitett
szolgaltatasokbdl eredd raforditasok értékének 691 M Ft és a pénzigyi
muveletek egyéb raforditasainak értéke 159 M Ft értekli mérséklédeése,

- a sajat elballitasu eszkdzok és szolgaltatasok fogadasabol eredd arbevétel

raforditas tartalmanak ellentételezéseként 16 914 M Ft-tal ndvekedett a sajat
el6allitasu eszkdzok aktivalt érteke.
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15. A kozbens6 eredmény kisziirés eredményt érinté hatasainak
részletezése

A kozbensé eredmény kiszlrés 31 M Ft-tal csokkentette a vallalatcsoport mérleg
szerinti eredményét, abbdl kdvetkezbden, hogy:

- az el6z6 id6szakokban kiszlirt és allomanyban maradt kézbensd
eredménybdél az eszkdzok targyévi mozgasa alapjan 1 216 M Ft
feloldasra kerllt és ezzel egyltt — ennek kdvetkezményeként —
215 M Ft latens ado raforditas jelentkezett, aminek hatasaként 981 M Ft
mérleg szerinti nyereség képzddott,

- a targyiddszaki kézbensd eredmeény kiszurés és feloldas 1 012 M Ft-tal
csOkkentette a mérleg szerinti eredményt, tekintettel arra, hogy a kisz(irt
1 234 M Ft kozbensé eredmény hatasat a latens ado raforditas
valtozasa 222 M Ft-tal mérsékelte.

A targyévben kepzodott kozbensd eredmény kiszlrése és aramoltatasat kovetd
feloldasa a bevételek 1 457 M Ft és a raforditasok 10 162 M Ft értekl cstkkenéset
idézte eld, amihez 9 899 M Ft értékl sajat eldallitasu eszkdzok aktivalt ertekének
csOkkentése tarsult, tekintettel arra, hogy a kdzbensdé eredményt tartalmazéd
eszkdzok kilsd korbe torténd realizadlasa a hozam és raforditas kiszlrés soran
képzett 16 914 M Ft-bol ilyen nagysagrend( érték feloldasat idézte eld.

A hozam csokkenés tehat egyrészt az értékesités nettd arbevételének 1 457 M Ft és
a sajat eléallitasu eszkdzok aktivalt értekének 9 899 M Ft értékl csdkkenéseként
jelentkezett.

A raforditas cstkkenésbdl 9 660 M Ft az eladott kdzvetitett szolgaltatasok, 481 M Ft
az anyagkoltségek, 15 M Ft az igénybe vett szolgaltatasok és 6 M Ft az eladott aruk
beszerzési értékének csdkkenésében jelentkezett.

42



2. A konszolidalt eredménykimutatas magyarazatahoz
kapcsolddo kiegészitések

21. Az értékesités netto arbevételének megoszlasa fobb termékek
és tevékenységtipusok szerint

A vallalatcsoport konszolidalasra elbkészitett eredménykimutatasaban a belfoldi
értékesités netto arbevétele 251 162 M Ft-ot képviselt.

Ez az érték a vallalatcsoporton bellili és a vallalatcsoporton kivili értékesitések
hatasat is magaba foglalja. Ebb6l az értékbdl 117 145 M Ft kapcsoldédik a
szemeélyszallitasi, 71 320 M Ft az aruszallitasi tevékenységhez és igy e ket
tevékenység 75,04 %-ban fedi le a teljes kibocsatas értéket.

Ezeken tulmenben a szarazfoldi szallitast segitdé tevekenység (6,09 %) és a
szallitmanyozas (5,64 %) foglal el jelentésebb helyet a vallalatcsoport
kibocsatasaiban.

A bels6 forgalom kiszurese utan ezek a részaranyok jelentésen megvaltoztak.

A Kkilsé korbe kibocsatott teljesitményekbdl a személyszallitas 53,83 %-kal, az
aruszallitas 32,78 %-kal, a szallitmanyozas 6,29 %-kal részesedik.

A tovabbi tevékenységekbdl a szarazfoldi szallitast segitd tevékenyseg részaranya
1,54 %-ra csokkent, tekintettel arra, hogy belféldi kibocsatasanak 78,05 %-at a belsd
— vallalatcsoporton bellli — piacon realizalta.

A vallalatcsoport kibocsatasa az el6z6 évi bazisahoz viszonyitva 5,81 %-kal,
11958 M Ft-tal novekedett, amelybdl a személyszallitas 5706 M Ft-tal, a
szallitmanyozas 2 816 M Ft-tal, az egyéb szallitas 2 656 M Ft-tal €s a kdlcsdnzési
tevékenység 2 322 M Ft-tal részesedik.

Ezen kilsd korbe kibocsatott teljesitmény nodvekedéseket csokkentette az
aruszallitas (1139 M Ft), az épitdipari tevekenység (822 M Ft) és az ipari
tevékenység 606 M Ft ertékl bazis évhez mert visszaesése.

A vazoltakat a 19. (G/521/A.) és 20. (G/521/B.) sz. melléklet szemlélteti.
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22. A vallalatcsoport export arbevételének piaci szegmensenkénti
alakulasa

A vallalatcsoport export arbevétele a korrigalt bazis értékhez viszonyitva 3,18 %-os
novekedest mutat.
A ndvekedes értékben 372 M Ft.

Az export realizalasban valtozatlanul a MAV Rt. jatszik dontd szerepet (87,34 %),
amelyhez a DEBRECENI JARMU JAVITO Kift. 6,35 %-a, a MAV FKG Kft. 3,46 %-a
es a MAV TRANSSPED Kft. 2,47 %-a jarult hozza jelentésebb arannyal.

Az export tekintetében tovabbra is az osztrak, a roman, a német és az olasz piac a
meghatarozo, annak ellenére, hogy a bazis évhez meért részaranyuk (63,73 %), a
targyidészakra 58,19 %-ra esett vissza. Ez annak kdvetkezménye, hogy az olasz és
osztrak piacon 967 M Ft, illetve 255 M Ft visszaesés jelentkezett, a német és a
roman piacon viszont 414 M Ft, illetve 376 M Ft ndvekedés kovetkezett be.

Az EU tagorszagok felé torténd export a bazis évhez képest 653 M Ft értéku
csOkkenést mutat, de igy is az 6sszes export 43,98 %-at képviseli.

A vazoltakon kivll jelentésebb export névekedés a svajci (645 M Ft), a cseh

(228 M Ft) és a francia (128 M Ft) piaci szegmensen kovetkezett be.

A vazoltakat a 21. (G/522.) sz. melléklet szemlélteti.
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C) PENzZUGYIHELYZET ALAKULASA

A vallalatcsoport rendelkezésére all6 szabad pénzeszkdzok allomanya a bazis
értékhez viszonyitva 10 215 M Ft-tal novekedett.

A nbévekmény lényegét tekintve eredményagon keletkezett (+ 10 626 M Ft), miutan a
32 869 M Ft értékll veszteséget az elszamolt amortizacié 31 580 M Ft, az elszamolt
ertékvesztés és visszairas kulonbozete + 3246 M Ft és a céltartalék képzés
kuldnbozete + 8 669 M Ft-tal semlegesitette.

Az eredmeényagon kepzdodott 10626 M Ft pénztdbbletbél a vallalatcsoport
10558 M Ft-ot volt képes megtartani, mivel adoéterhe csupan 68 M Ft-tal
csOkkentette ezt az értéket.

A mudkodeési tevékenységhez kapcsolddd eszkdz és forras allomany valtozasok a
brutté cash flow értékét 15 451 M Ft-tal csdkkentette €s igy értéke — 4 893 M Ft-ot
mutat.

A befektetési tevékenység a mlkodés soran kialakult pénzhianyt 69 124 M Ft-tal
tovabb noévelte, amiben meghatarozé tényezdé volt a befektetett eszkdzok
beszerzésére forditott pénzeszkdzok értéke 75 769 M Ft-tal.

A fentiek alapjan kialakult pénzhianyt, 74 017 M Ft-ot a vallalatcsoport hitel és
kélcson felvétellel (+ 58 479 M Ft) az alapitotol szerzett tokeemeléssel (5 733 M Ft),
végleges pénzeszkdz atvétellel (13716 M Ft) és hosszu lejaratu kotelezettség
novekedéssel (6 255 M Ft) semlegesitette.

A vazoltakat a 22. (G/508.) sz. melléklet szemlélteti.

A rendelkezésre all6 pénzeszkodzallomany csokkenésének kovetkezményeként a
vallalatcsoport likviditasi mutatoi kivétel nélkil javultak.

A likviditasi gyorsrata értéke megkozeliti a kivanatos 1 koéruli értéktdl, ami arra utal,
hogy a multbél eredéen révid tavon komolyabb pénziigyi fesziltség nem varhato.

A likviditasi rata ennél valamivel kedvezobb értéke hosszu tavon a pénzigyi
fesziltség nodvekedesét jelzi, amit az eladdésodottsag mutatdjanak 26,55 %-os
novekedése megerosit.



A pénzigyi helyzetre és annak alakulasara szamitott mutatokat a kdvetkezé tablazat
szemlélteti:

Megnevezés Mutaté egyiitthaté formaban |N|o)Ex
Korrigalt bazis Targy %o

Készpénz likviditas 0,158 0,309 195,56
Likviditasi gyorsrata 0,729 0,916 125,65
Likviditasi rata 0,928 1,101 118,64
Eladdsodottsag (tékefesziiltség) 2,358 2,984 126,55
Vevd és szallitdé allomany aranya 0,516 0,579 112,21
E;\é?;ift?seggekeasrén;oa\”d eleratd 0.571 0,606 106,13
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Il. TAJEKOZTATO RESZ

1. A vallalatcsoport belsé tulajdonosainak bemutatasa

A vallalatcsoport konszolidalasaba teljeskorGen, illetve a részesedés értékelése
alapjan bevont vallalkozasait, azok sajat t6kéjének és jegyzett tékéjének értékét,
valamint a belsd tulajdonosait, azok tulajdoni hanyadait és reszesedésik konyv
szerinti értékét, valamint a részesedésre jutd sajat toke értékét a 23. (G/531-1.) és
24. (G/531-2.) sz. melléklet szemlélteti.

A tablazatbol egyértelmien kittnik, hogy a vallalatcsoport tagjainak dont6 tébbsége a
MAV Rt. kdzvetlen befektetése utjan kapcsolodik a vallalatcsoporthoz.
Az anyavéllalkozason kivil csupan a MAVTRANSSPED Kft, a MAV
KOMBITERMINAL Kft. és a MAV VAGYONKEZELO Kit. rendelkezik olyan
befektetéssel, amely a tarsultként kezelt vallalkozasok k6zott szerepel.

2. Az anyavallalkozas valasztott tisztségviseldivel
kapcsolatos adatok

A vallalatcsoport vezet szervei (az anyavallalkozas Igazgatdsag, Ugyvezetése és
Feligyeldé Bizottsaga) altal a targyidészakban megszerzett jovedelem értéke
230 M Ft volt, ami 58,97 %-a az el6z6 évi jovedelemnek.

A targyévi jbvedelembdl

- az lgazgatosag 46 M Ft-tal,
- az Ugyvezetés 160 M Ft-tal,
- a Felugyel6 Bizottsag 24 M Ft-tal

részesedik.

Az lgazgatésag és Fellgyelé Bizottsag tagjai szamara kolcson folyositas,
elélegnyujtas, valamint kezességvallaldas — a korabbi évekhez hasonléan — nem
tortent.
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3. A munkavallalékkal kapcsolatos adatok

A vallalatcsoport allomanyaba tartozd munkavallaldinak atlaglétszama 2003. évben
58 857 16 volt, ami 1,96 %-kal maradt el az el6z6 evi bazis értektol.

A csbkkenés egyarant érintette az allomanyba tartozé — 1 162 f6 és az allomanyba
nem tartoz6 — 7 f6 munkavallalé allomanylétszamat.

Az allomanyba tartozé munkavallalékon belil a teljes munkaidében foglalkoztatott
munkavallalok létszama 1 095 fével csokkent.

A munkavallaloék jovedelme a targyidészakban a bazishoz képest 7,85 %-kal
emelkedett.

Ezen belll a teljes munkaidében foglalkoztatottak jovedelme 8,25 %-kal nétt, a
részmunkaidében foglalkoztatottak jovedelme 6,11 %-kal csokkent.

A jovedelmek dontd része — 88,74 %-a — bérjévedelemként aramlott ki.
A bérként kifizetett jovedelem a vallalatcsoport szintien az el6z6 évi értékéhez

viszonyitva 6,94 %-os emelkedést mutat. A teljes munkaidében foglalkoztatott
munkavallalék bérjovedelme 6,93 %-kal emelkedett.

A vazoltakat a vallalatcsoportra és a konszolidalasba teljeskérlien bevont
vallalkozasokra vonatkozéan a 25-27. (G/534/A., G/534/B. és G/534/C.) sz.
mellékletek szemleltetik.
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MELLEKLETEK JEGYZEKE

1. A vallalatcsoport konszolidaciés kérei A 411.
2 A vallalatcsoport konszolidaciés kéreinek valtozasa A 413.
A konszolidalasra el6készitett eszkdzok ertékei a teljeskorlen
38| bevont vallalkozasok szerint A STIA-.
3/b. A konszo,lldalasrla elokesz.ltett forrasok értékei a teljeskoriien A 511/A2
bevont vallalkozasok szerint
A konszolidalasra elékészitett hozamok és raforditasok értékei a
3lc. L . . . A 511/B.
teljeskértien bevont vallalkozasok szerint
4/a. | A vallalatcsoport konszolidalt mérlegének kialakitasa (eszk6zok) | E/601/A-1.
4/b. | A vallalatcsoport konszolidalt merlegének kialakitasa (forrasok) E/601/A-2.
4lc. A vallglgtcsoport konszolidalt eredménykimutatasanak E/601/B.
kialakitasa
5. Befektetési tikor (1): Az immateridlis javak értékeinek alakulasa | G/501/A.
6. Befektetési tikor (2): A targyi eszkézok értékeinek alakulasa G 501/B.
7. Befektetett pénzlgyi eszk6z6k (Reszesedések) alakulasa G 502/A.
8. Az aktiv tbkekonszolidaciés kildnbdzet alakulasa G 503.
9. Készletek alakulasa G 504.
10. Kovetelések alakulasa G 505.
11. | Az aktiv latens add miatti kdvetelés alakulasa G 506.
12. | Aktiv id6beli elhatarolasok alakulasa G 509.
13. | A vallalatcsoport sajat tékejének alakulasa G 511.
14, A vallalatcsoport céltartalékainak alakulasa G 512.
15. A vallalatcsoport hosszu lejaratu kételezettségeinek alakulasa G 513.
16 A passziv tékekonszolidacios kuldnbozet értékének alakulasa a G 514-1
konszolidalasba teljeskdriien bevont vallalkozasok kérében '
17 A passziv tdkekonszolidacios kulonbozet értékének alakulasa a G 514-2
' konszolidalasban tarsultként kezelt vallalkozasok kérében '
18. | A vallalatcsoport rdvid lejaratu kételezettségeinek alakulasa G 515.
A vallalatcsoport értékesitésének nettd arbevétele termék, illetve
19. . C . G 521/A.
tevékenysegtipusok szerint
A vallalatcsoport altal kiilsd korbe kibocsatott termék,
20. ) " . Ry . G 521/B.
tevékenyseg tipusok nettd arbevételének alakulasa
A vallalatcsoport export arbevételének piaci szegmensenkénti
21, . G 522.
alakulasa
22. Cash flow kimutatas G 508.
3 A konszolidalasba teljeskortien és részesedés értékeléssel G 531-1
' bevont vallalkozasok bels6 tulajdonosainak bemutatasa (1) '
24 A konszolidalasba teljeskoérien és részesedés értékeléssel G 531-2
' bevont vallalkozasok bels6 tulajdonosainak bemutatasa (2) '
o5 A valla]atcsoport munkavgllalowal kapcsolatos kiemelt adatok G 534/A.
tarsasagonkénti bemutatasa
6. A valla}atcsoport munkavallaléival kapcsolatos kiemelt adatok G 534/B.
alakulasa
27 A vallalatcsoport allomanyba tartozé dolgozdi létszamanak és G 534/C.

bérkoltségének alakulasa tarsasagonkeént
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A véllalatcsoport megnevezése: MAV

5. sz. melléklet

BEFEKTETESI TUKOR (1)
AZ IMMATERIALIS JAVAK ERTEKEINEK ALAKULASA
2003. év
G/501/A. sz. TABLA értékek: MFt-ban
MERLEGTETEL . TARGYEVI VALTOZAS . TARGYEVI
MEGNEVEZES JEL MEGNEVEZES NYITO ERTEK NOVEKEDES CSOKKENES ZAROERTEK | kprey CSOKKENES
(1) 2 (3 4 5 (6) @) (8
A/I/1. |ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK 45 2 18 29
A/l/2. |KISERLETI FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK 281 15 62 234
A//3. |[VAGYONI ERTEKU JOGOK 6 4 2 8
BRUTTO ERTEK| A/l/4. |SZELLEMI TERMEKEK 11492 862 451 11903
A//5. |UZLETI VAGY CEGERTEK - -
AJI/6. |IMMATERIALIS JAVAKRA ADOTT ELOLEGEK - 20 20
All. OSSZESEN 11824 9 533 12194
A/I/1. |ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK -
A/lf2. |KISERLETI FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK - -
KISZURT ANN/3. |VAGYONI ERTEKU JOGOK -
KOZBENSG | A/l/4. |SZELLEMI TERMEKEK 30 8 15 23 -15
EREDMENY  "Aj\j5 | UZLETI VAGY CEGERTEK »
A/l/6. |IMMATERIALIS JAVAKRA ADOTT ELOLEGEK -
All. OSSZESEN 30 8 15 23 -15
A/l/1. |ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK 29 6 18 17 6
A/l[2. |KISERLET! FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK 63 10 73 9
HaLmozorr | A3, [VAGYONI ERTEKU JOGOK 4 2 2 4 2
ERTEK. ANl/4. |SZELLEMI TERMEKEK 6 319 2044 453 8510 1898
CSOKKENES [ A7j75 |UZLETI VAGY CEGERTEK -
AllI6. IMMATERIALIS JAVAKRA ADOTT ELOLEGEK - -
All. OSSZESEN 7015 2062 473 3604 17915
A/l/1. |ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK 16 20 24 12
All/2. |KISERLETI FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK 218 15 72 164
A/l/3. |VAGYONI ERTEKU JOGOK 2 6 4 4
NETTO ERTEK | A/l/4. |SZELLEMI TERMEKEK 4543 1330 2503 3370
A5, |UZLETI VAGY CEGERTEK - -
A/l/6. [IMMATERIALIS JAVAKRA ADOTT ELOLEGEK - 20 20
Al OSSZESEN 4779 ~ 1391 2603 3570




A vallalatcsoport megnevezése: MAV

6. sz. melléklet

BEFEKTETESI TUKOR (2)
A TARGYI ESZKOZOK ERTEKEINEK ALAKULASA
2003, év
G/501/B. sz. TABLA értékek: MFt-ban
MEGNEVEZES MERLEGTETEL _ NYITO ERTEK __TARGYEVIVALTOZAS _ ZARG ERTEK TARGYEVI
JEL MEGNEVEZES NOVEKEDES CSGKKENES ERTEKCSOKKENES
1 {2 3 4 ) (6 @) {8
A/NI/1. JINGATLAN ES KAPCS.VAGYONI ERT. JOGOK 442 159 30822 3878 469103
A/llJ2. IMOSZAKI GEP, BERENDEZES, JARMU 309 917 40076 2904 347 089
A/l/3. |[EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 7429 196 180 7 445
BRUTTO ERTEK | Afll/4. [TENYESZALLATOK 1 - - 1
A/M/5. |BERUHAZASOK, FELUJITASOK 39714 75397 68 467 46 644
A/ll/6. [BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK 5494 4930 5494 4930
AT, OSSZESEN 804714 151 421 80923 §75 212
A/lI/1. [INGATLAN ES KAPCS.VAGYONI ERT. JOGOK 2 961 131 65 3027
AM/2. IMUSZAKI GEP, BERENDEZES, JARMU 4868 918 1081 4705
KISZURT AJI/3. \EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 10 7 2 15
KO‘ZBEA(sé A/Il/4. [TENYESZALLATOK
EREDMENY [ AJ||/5. |BERUHAZASOK, FELUJITASOK 200 1224 1056 368
A/II/6. |BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK* 40 1492 40 1492*
Alll. OSSZESEN k] 3772 2244 9607
A/, |INGATLAN ES KAPCS.VAGYON! ERT. JOGOK 74 821 13949 293 88 477
A2, |MUSZAKI GEP, BERENDEZES, JARMU 103 550 18 029 2763 118 816
HALMozoTT | A/II/3. |EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 4 466 940 159 5247
féRTEK-’ A/ll/4. {TENYESZALLATOK 1 - 1
CSOKKENES [ A1/5. |BERUHAZASOK, FELUJITASOK -
A/Il/6. |BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK -
AT, OSSZESEN 182338 32918 3215 212541
A/I/A. [INGATLAN ES KAPCS.VAGYONI ERT. JOGOK 364 377 31180 17 958 377 599
AN/2. [MOSZAKI GEP, BERENDEZES, JARMU 201 499 43920 21851 223 568
A/Il/3. |[EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 2953 357 1127 2183
NETTO ERTEK | A/ll/4. [TENYESZALLATOK -
A/lI/5. |BERUHAZASOK, FELUJITASOK 39514 76 453 69 691 46 276
A/Il/6. |BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK 5454 4970 6 986 3438
AT, OSSZESEN 613 756 880 117613 653 064

*Beruhazasokra kapott el6leggel szemben kisz(irt érték
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A véllalatcsoport megnevezése: MAV

CASH-FLOW ALAKULAS BEMUTATASA

22. sz. melléklet

2003. év
G/508. sz. TABLA értékek: MFt-ban
SOR: MEGNEVEZES BAZIS ERTEK TARGYEVI ERTEK
SZAM
(1) 2 3) 4
1/a.|Adbzas el6tti eredmeny +11 959 -32 801
1/b.|Kapott osztalek, részesedés -345 -761
1. [Korrigalt ad6zas elétti eredmény +11614 -33 562
2. |Elszdmolt amortizacio +30 076 31580
3. |Elsz&molt értékvesztés és visszairas +242 3246
4. |Céltartalék képzés és felhasznalas kuldnbozete +6 000 8 669
5. |Befektetett eszkoz0k értékesitesének eredménye -170 -3032
6.  [Szallitoi kotelezettség valtozasa +4 755 - 369
7. |Egyeb rovid lejaratu kotelezettség valtozasa -1702 2823
8. |Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa +60 769 -9116
9. [Vevokovetelés valtozasa +5068 -1 569
Forgoeszkozok (vevokovetelés és pénzeszkdz
10.  |nélkiil) valtozasa -11 - 1575
11, |Aktiv id6beli elhatarolasok valtozésa -2192 - 1920
12.  [Fizetett, fizetendd adé (nyereség utan) +15 - 68
13. [Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -
I MUKODESI CASH-FLOW +114 464 -4 893
14, |Befektetett eszkdz0k beszerzése -54 993 -75 769
15. |Befektetett eszkdz0k eladasa +443 + 5884
16. |Kapott osztalék, reszesedés 345 761
I BEFEKTETESI CASH-FLOW -54 205 -69 124
17.  |Részvénykibocsatas, tokebevonas bevétele - 5733
Kotvény, hitelviszonyt megtestesitd ertékpapir
18. |kibocsatasanak bevétele - -
19. |Hitel, kdlcson felvétele +6 405 68 725"
Hossz( lejaratra nyujtott kdlcséndk és elhelyezett
20. |bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevéltasa - 57
21. |Véglegesen kapott pénzeszkozok +4 13716
22. |Részvénybevonas, tbkekivonas (tokeleszallitas) -12 958 -
Kotvény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
23. |visszafizetése - -
24. |Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése -88 351 - 10 246"
Hosszu lejératra nytjtott kolcsonok és elhelyezett
25. |bankbetétek torlesztese, megsziintetése, bevaltasa - -8
26. |Véglegesen atadott bankbetétek -2 -
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszl lejarat(
27.  |kotelezettségek valtozasa +34 487 +6 255
M. FINANSZIROZASI CASH-FLOW -60 415 84 232
V. JRENDELKEZESRE ALLO CASH-FLOW -156 10 215
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