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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Elvégeztik a Magyar Allamvasutak Részvénytarsasag (,,a Tarsasag”) 2001. december 31-i
konszolidalt éves beszamoldja részeinek és tételeinek, valamint azok kényvelési és bizonylati
alatamasztasanak konyvvizsgalatat. A konszolidalt éves beszamolé mérlegében az eszkozok és
forrasok egyezd végdsszege 679.099 millié Ft, a mérleg szerinti eredmény 29.478 millio Ft
veszteség. A konszolidalt éves beszamolo ¢és az iizleti jelentés elkészitése az ligyvezetés feladata.
A mi feladatunk az éves beszamol6 hitelesitése kényvvizsgalatunk alapjan, valamint annak
megitélése, hogy az iizleti jelentésben kézolt szamviteli informaciok Osszhangban vannak-e a
konszolidalt ¢ves beszamoloban foglaltakkal. A vizsgalt konszolidalt éves beszamolé a
soronkdvetkezé alapitoi iilésen torténd jovéhagyds céljabél késziilt, s mint ilyen, nem
tartalmazza az ott hozandé dontések esetleges hatasait.

Hivatkozva a Deloitte and Touche 2001. aprilis 30-an kiadott jelentésére kozoljiik, hogy az
€l6z6 évre a konyvvizsgald korlatozas nélkiili zaradékot adott ki.

A konyvvizsgalatot a Nemzetkozi és a Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és Magyarorszagon
a konyvvizsgalatra vonatkozo érvényes tdrvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
A fenti szabvanyok értelmében a konyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kelld
bizonyossagot kell szerezniink arrél, hogy a konszolidalt éves beszdmolé nem tartalmaz
Iényeges hibas dllitasokat. A kényvvizsgalat magaban foglalja a konszolidalt éves beszamol6
tényszamait alatimaszto bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat. Emellett tartalmazza az
alkalmazott szdmviteli alapelvek és az ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a
konszolidalt éves beszamolé bemutatdsanak értékelését. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank a fent emlitett teriiletre korlatozddott, és nem tartalmaz egyéb, nem a tarsasag auditalt
szamviteli nyilvantartisaib6l levezetett informéaciok attekintését. Meggy6z8désiink, hogy
munkank megfeleld alapot nyjt a konyvvizsgaloi vélemény (zaradék) megadasahoz.

A Téarsasag 589.155 millio Ft Osszegli targyi eszkozei kozil 299.903 millié Ft nettd kényv
szerinti €rtékii targyi eszkdz kincstari tulajdonban allt 2001. december 31-én. Ezen eszkozoket a
Tarsasag a magyar allammal kotétt vagyonkezelési szerz6dés alapjan mutatja ki a kényveiben.

A vasutrl sz0l6 t6bbszor modositott 1993. évi CXV. t6rvény alapjan az allam feladata a vasuti
palya €s tartozékai miikodtetése, illetve a kézponti koltségvetésbdl a tulajdonaban 1évd vasuti
palydk ¢és tartozékaik miikddtetésének biztositasa. Igy a kincstari tulajdont  eszkdzok
ertekesokkenési leirasi kulesanak jovahagyésa is a tulajdonos allam feleldsségi korébe tartozik.
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A kinestari eszk6zokre alkalmazott értékesokkenési leirasi kulcsok alacsonyabbak a miszakilag
indokolt kulcsoknal. A kincstari eszkézok értékcsokkenési kulcsanak felemelésével, illetve a
megemelt értékesokkenési kulesok hatasara a jovoben megnévekvd veszteség finanszirozdsaval
kapcsolatos targyalasok jelenleg is folynak a Térsasag és az Alapito kozott.

Az alacsony értékcesokkenési leirasi kulesok miatt 2001. december 31-én a targyi eszkozok
talértekeltek 14.155 milli6 Ft-tal, amib6] 8.755 millié Ft a targyévhez, 5.400 millié Ft a korabbi
évekhez kapcsolodik.

A konyvvizsgilat soran elegendd ¢és megfelelé bizonyossagot szereztink arrél, hogy a
konszolidélt éves beszamolot a szamviteli térvényben foglaltak és az altalanos szamviteli elvek
szerint készitett€k el. Az el6z6 bekezdésben foglaltak hatasait kivéve véleményiink szerint a
konszolidalt éves beszamolé a Magyar Allamvasutak Részvénytarsasag 2001. december 31-én
tenndllé vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérél megbizhat6 és valés képet ad. Az iizleti
jelentés a konszolidalt éves beszamolo adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2002. aprilis 30.

Barsi Eva Philip Marshall

Bejegyzett konyvvizsgald Uzlettars

Kamarai tagsagi sz.: 002945 PricewaterhouseCoopers Kft.
Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvantartasba vételi sz.: 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
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Az Uzleti év mérlegfordulonapja : 2001.12.31.
MERLEG "A" valtozat Eszkozdk (aktivak)
adatok M Ft-ban

sSz(a?:]; A tétel megnevezése El6z6 év 2000. :g:iséi:::z)i Téz:]go)‘llév

a b c d e

01. | A. Befektetett eszk6z6k (02.+10.+18.s0r) 577 070 606 339
0z. I. IMMATERIALIS JAVAK (03.-09.sorok) 1250 6 346
03. Alapitas-atszervezés aktivalt ertéke 12 18
04. Kisérleti fejlesztés aktivalt erteke 246 206
05. Vagyoni ertékl jogok 9 3
06 Szellemi termékek 979 6119
07. Uzleti vagy cégerték 4 0
08. immaterialis javakra adott elélegek 0 0
09. Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0]
10. | Il. TARGYI ESZKOZOK (11 -17.sorok) 564 545 589 155
11. Ingatlanok és a kapcsolédd vagyoni értékd jogok 343717 375399
12 MUszaki berendezések , gépek, jarmlvek 177 901 187 712
13. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmlvek 2911 3829
14. Tenyészallatok 1 0
15. Beruhazasok, feltjitasok 39 396 20782
16 Beruhazasokra adott eldlegek 619 1433
17. Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
18. | M. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-26.s0rok) 11275 10 838
19. Tartos részesedés kapcsolt vallalkozasban 5645 5438
20. Tartdsan adott kdleson kapcesolt vallalkozasban 0 7
21. Egyéb tartds részesedes 2595 2 240
22 Tartésan adott kolcson egyéb részesedési viszonyban allo véllalkozasban 0 0
23 Egyéb tartésan adott kélcsén 2982 3119
24 Tartds hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 1 1
25, Befektetett pénzlgyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0
26. Tékekonszolidacios kllonbozet (27.-28. Sorok) 52 33
27 Leanyvallalatokbdl 0 0
28. Tarsult vallalkozasokbol 52 , 33

Keltezés: Budapest, 2002. aprilis 30.

P.H.

!

a vallalkozas vezetéje (képviselbje)




1 08 5 6 4.1 7|6:0 1. 0 1 1014f0 1
| | | | | Stanszti‘kal szémjel |
1.2
o 1[-[1 of-Jo 4 2,2 7 2
‘ Cégjegyzék szama ‘ ‘
Az Uzleti ev mérlegfordulonapja : 2001.12.31.
MERLEG "A" véltozat Eszkodzok (aktivak)
adatok M Ft-ban
sszcé)\;] A tétel megnevezése El6z6 év 2000. :2;‘;;:;22 Ti;%ﬁév
a b d e

29 B. Forgodeszkdzok (30.+37.+44.+49.sor) 51131 63 829
30 I. KESZLETEK (31.-36sorok) 10 528 11109
31 Anyagok 9478 9362
32. Befejezetlen termelés és félkész termékek 628 1227
33 Novendék-, hizo- eés egyéb allatok 0 0
34 Késztermékek 64 69
35 Aruk 131 359
36. Készletekre adott elélegek 227 92
37. il. KOVETELESEK (38 -43 sorok) 34 203 42625
38. Kévetelések aruszallitasbol és szolgaltatashol (vevok) 15 449 19752
39. Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 388 1912
40 Szer:c;\;itelések egyéb részesedési viszonyban levé vallalkozassal 980 1570
41 Valtokovetelések 497 0
42 Egyéb kovetelések 15407 18 001
43 Konszolidaciobdl adddo (szamitott) tarsasagi adokdvetelés 1482 1390
44 | . ERTEKPAPIROK (45.-48 sorok) 0 0
45. Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0
46. Egyéb részesedés 0 0
47. Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0
48. Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értekpapirok 0 0
49. | V. PENZESZKOZOK (50.-51 sorok) 6 400 10 095
50. Penztar, csekkek 129 147
51. Bankbetétek 6271 9948
52. C. Aktiv idébeli elhatarolasok (53.-55.sorok) 18 043 8931
53. Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 1160 492
54. Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 16 686 8 439
55 Halasztott raforditasok 197 0
56 |ESZKOZOK OSSZESEN (01.+29.+52.s0r) 646 244 679 099

Keltezés: Budapest, 2002. aprilis 30.
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Az Uzleti év mérlegfordulonapja : 2001.12.31.
MERLEG "A" véaltozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
Sqr- A tétel megnevezése El626 év 2000. EI(,)ZO e’v’(ek). Targyev
szam modositasai 2001.
a b d e
57 D. Sajat téke (58.+60.+61 +62.+63.+64 +65.+66 +67.+70.s0r) 470913 172 417
58. I. JEGYZETT TOKE 188 000 188 000
gg | gsobol o 0 0
visszavasarolt tulajdoni részesedés névertéken
60. | II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0
61. [ . TOKETARTALEK 292 485 11911
62. | IV. EREDMENYTARTALEK 4 822 445
63. | V. LEKOTOTT TARTALEK 20 485 5826
64. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0
65. |VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -22702 -29 478
66. |VHLLEANYVALLALLATI SAJAT TOKE VALTOZASA () 1032 949
66. |VIIIA.TARS KEZELT VALL.RESZ. ERTEKELES VALTOZASA 896 1015
67 |IX. KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK (68.-69.s010K) (%) 4 461 -5 361
68. Adossagkonszolidalas kulonbozetébol 103 213
69. Adéssagkonszolidalas kulénbozetéebdl -4 564 5574
70. |X. KULSO TAGOK (MAS TULAJDONOSOK) RESZESEDESE 0 0
71. | E. Céltartalékok (72.-74 sorok) 3843 1723
72. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 113 130
73. Céltartalék a jovdbeni kéltsegekre 0 1070
74. Egyéb céltartalek 3730 523
75. | F. Kotelezettségek (76.+81.+90.sor) 120 167 449 159
76. | I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (77.-80.s0rok) 293 290
77. Hatrasorolt kételezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 3 0
Hatrasorolt kételezettségek egyéb részesedési viszonyban 1évé
78 . ) 0 0
vallalkozassal szemben
79. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0]
80 Tokekonszolidacios kilénbozet leanyvallalatoktdl 290 290
Keltezés: Budapest, 2002. aprilis 30. /

P.H.
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Az Gzleti év mérlegforduldnapja : 2001.12.31.
MERLEG "A" valtozat Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
sor- A tétel megnevezése El6z6év 2000, CI0Z0€viek) Targyev
szam médositasai 2001.
a b d e

81 | Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (82.-89.s0rok) 67179 390 449

82 Hosszu lejaratra kapott kolcséndk 47 25

83. Atvaltoztathato kétvények 0 0

84 Tartozasok kétvénykibocsajtasbol 0 0

85. Beruhazasi és fejlesztési hitelek 66 884 71258

86. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 126 24716

87. Tartds kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0

a8 Tartos kételezettségek egyeéb részesedeési viszonyban |évé vallalkozassal 0 0

szemben

89. Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 122 294 450

90. | NI ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK(91 és 93.-100 sorok) 52695 58 420

91. Révid lejaratu kélcsonok 30 24

92. 91 sorbdl: az atvaltoztathato kotvenyek 0 0
93. Rovid lejaratu hitelek 11 906 17 582

94 Vevoktdl kapott eldlegek 1321 1365

95 Kotelezettsegek aruszallitasbol és szolg. (szallitok) 23194 23 246

96. Valtotartozasok 236 41
87. Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vall. szemben 5240 5527
98 ‘ Rb’viq lejaratu kételezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd 495 143

vallalkozassal szemben

99 Egyéb rovid lejaratu kételezettségek 10273 10 492
100. Konszolidalasbo!l adodo (szamitott) tarsasagi adotartozas 0 0
101. | G. Passziv id6ébeli elhatarolasok (102.-104 sorok) 51 321 55 800
102 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 44 259 49058
103. Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 6 994 6674
104. Halasztott bevetelek 68 68
105. | FORRASOK OSSZESEN (57.+71.475.+101.so0r) 646 244 679 099
Keltezés: Budapest, 2002. aprilis 30. ;

P.H.
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Az iizleti év mérlegforduldnapja: 2001.12.31.

Osszkoltség eljarassal készitett eredmeénykimutatas

"A" valtozat
adatok M Ft-ban
Sszoa,:;] A tétel megnevezése EI?:: Oév E:SZ?;;:;Z: Ti;%{’fv
a b c d e

01. |Belféidi értékesités netté arbevétele 170 370 181 715{ 01.
02. |Exportértékesités nettd arbevétele 17 809 152971 02.
I. |Ertékesités netté arbevétele ( 01.+02.) 188 179 197 012| 03.
03. |Sajat termelésu készletek allomanyvaltozasa -409 605 04.
04. |Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt ériéke 13 360 17 021]-05.
Il. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke ( £03.404.) 12 951 17 626 06.
. {Egyéb bevételek 13 697 20 989 07.
I1l.sorbd!: visszairt értékvesztés 4 8 376| 08.

II/A. {Addssag konsz.-bél eredménynév. kilonbozet 0 21
05. |Anyagkdltség 42 543 48 286 09.
06. {lgénybe vett szolgaltatasok értéke 32 660 43 335( 10.
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 1029 1007| 11.
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 839 686| 12.
09. |Eladott ( kézvetitett ) szolgaltatasok értéke 15379 7 338| 13.
IV. [Anyagjellegl raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 92 450 100 652| 14.
10. |Bérkoltség 65776 73 4441 15.
11. |Szemeélyi jellegl egyéb kifizetések 7 308 8574| 16.
12. |Bérjarulékok 27 610 29 3541 17.
V. [Személyi jellegl raforditasok (10.+11.+12) 100 694 111 372| 18.
VI. |Ertékcsokkenési leiras 18 313 21 343 19.
VIl. [Egyéb raforditasok 27 454 23 150! 20.
VIl.sorbdl: értékvesztés 6 6717 21.
Vil/a. Ado’sségl_(ops;})lidélés I?iaﬂ keletkezd - eredményt csokkentd 0 55( 22

- konszolidacios killonbozet

A K/ZE/N!uL,,i:;E_J:?/;-)EVEKENYSEG EREDMENYE (| +II.+ill.+lll/a.- 24 084 20924| 23

s

Keltezés: Budapest, 2002. aprilis 30. P.H. a vallalkozas vezettle (képviseloje)
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Az Uzleti év mérlegforduldnapja: 2001.12.31.
Osszkoltseg eljarassal készitett eredménykimutatas
"A” valtozat
adatok M Ft-ban
Sor- ) , El6z6 év El626 év(ek) Targyev
. A tétel megnevezese
szam g 2000. modositasai 2001.
a b c d e
13/a. |Kapott osztalek, részesedés tarsult vallalkozastol 141 111
13/b Kgpott o§z\tglék‘ részesedés egyéb részesedés) viszonyban lévd 425 150
véllalkozastol
14. |Részesedések értekesitésének arfolyamnyeresége 2 368 462
14.s0rbo!l: kapesolt vallalkozastol kapott 78 ¢}
15. |Befektetett penzigyr eszkozok kamatal, arfolyamnyeresége 18 3
15.s0rbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 1 o]
16. |Egyéb kapott ( jaré ) kamatok és kamatjellegii bevételek 183 184
16.sorbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 -79
17. |Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 2426 3017
Pénziigyi mlveletek bevételei
VIIL. 5 561
(13/a+13/b.+14.+15.+16.+17.) 3927
18. |Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0 9
18.s0rbol: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0
19. |Fizetendé kamatok és kamatjellegl raforditasok 4 355 5014
19 sorbél. kapcsolt vallalkozasnak adott 0 -103
20. |Részesedeések, ertékpapirok bankbetétek értékvesztese 715 265
21, |Pénzigyi mlveletek egyéb raforditasai 1062 8994
IX. |Pénziigyi muiveletek raforditasai (18.+19.£ 20.+ 21) 6132 15 282
B. |PENZUGYI MUOVELETEK EREDMENYE (VIII -IX.) 571 -11 355
C. {SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A.1B.) -24 655 32279
X. |Rendkiviili bevételek 3119 3 365
XI. |Rendkiviili raforditasok 1144 451
D. |RENDKiVULI EREDMENY (X.-Xl.) 1975 2914
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C.1D) -22 680 29 365
Xil. |Adofizetési kotelezettség 246 281
Xll/a. Ko?s%onllda.llasbol adodo (szamitott) tarsasagi 224 168
adokulonbozet (1)
F. |ADOZOTT EREDMENY (1E.-XIl.) -22 702 -29 478
F/. |Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (F.-F/1) 22 702 -29 478

Keltezés: Budapest, 2002. aprilis 30.

P.H.
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I. ALTALANOS RESZ

1. A VALLALATCSOPORT BEMUTATASA

11. Az anyavallalat bemutatasa

Az anyavallalat (MAV Rt.) 1993. julius elsején alakult at részvénytarsasagga a
Magyar Allamvasutak, mint allami vallalat altalanos jogutodjaként.

A cégbejegyzés szama: Cg 01-10-042272.
A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam 100%-os tulajdoni hanyaddal, a

tulajdonosi jogok gyakorloja a Kézlekedési és Vizligyi Minisztérium.
A tarsasag sajat tokéje az alapitaskor 411.801.M Ft.

Jegyzett tokéje: 188.000.M Ft.

Sajat tékeje:
2001. december 31-én: 175 207 M Ft
2000. december 31-én: 473 432 M Ft
Csokkenés mértéke: 63 %

A tarsasag fo tevékenységi kore: kozforgalmu vasuti szallitas, arufuvarozas,
vasuti és egyeb kotott-palyak Gizemeltetése.

A MAV a gazdalkodasi rendszerének tovabbfejlesztése, tovabba a hatékony
befektetések érdekében kulonbdzd gazdasagi tarsasagokat alapitott, illetve
tarsasagokban tulajdonrészt szerzett, vasarolt, melynek eredményeként 2001.
december 31-én 94 tarsasag mukddik — melyb6l 11 tarsasagnal koézvetett
tulajdoni része van. 4 tarsasag megsz(int, 9 tarsasag év kozben eladasra, és 8
tarsasag alapitasra kertlt, ebbd! 6 kdzvetlenil, 2 kdzvetetten.

2001. december 31-én a részesedések konyv szerinti értéke a MAV Rt-nél
13 059 M Ft.

12. A Vallalatcsoport tagjainak bemutatasa konszolidaciés korok
szerint

a.) Teljeskértien bevonasra kertilt vallalatok bemutatasa

A Szamwviteli térvény figyelembevételével az anyavallalat (MAV Rt.) az 2001.
XIl. 31-i fordulonapi 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolo elkeszitésebe 11
leanyvallalatot vont be teljes kérien.

Az anyavallalat részesedése ezekben a vallalatokban 7 459 M Ft.

(0%}



A konszolidacioba teljes korlen bevont leanyvallalatok kivalasztasi szempontja
az volt, hogy ezen tarsasagok — a tékebefektetése, illetve az egymasnak vegzett
szolgaltatasok értéke szempontjabdl — meghatarozé nagysagrendiek a MAV Rt.
gazdalkodasaban, tovabbra is tartésan az anyavallalat tdbbségi tulajdonaban
maradnak és tevékenysegiket tovabb folytatjak.

A cégek tevékenységeinek jelentds részét a MAV Rt. kéti le, és a vasut részére
veégeznek specialis munkakat, illetve egyedi feladatokat oldanak meg.
A teljeskériien bevonasra keriilt leanyvallalatok az alabbiak:
1. MAVTRANSSPED (Szallitmanyozasi) Kft.
Alapitas idépontja: 1989. december 22.

Jegyzett toke:
2001. december 31-én 300.M Ft

1997-ben a tarsasagnal torzstbke emelést rendelt el az alapitd a korabbi
években felhalmozodott eredménytartalék terhére, 189 M Ft értékben.

Atlagos létszam:

2001. évben 66 fo
Adozott eredmény:

2000. évben 92 M Ft

2001. évben 78 M Ft

A tarsasag fo6 tevékenysége: szallitmanyozas, csomagolas, anyagmozgatas,
reklamtevékenyseg, kiallitas szervezés, piackutatas, kdzlekedeési szolgaltatas.
MUszaki-gazdasagi szolgaltatas.

2.  MAV Hidépité (Acélszerkezet, Hid- és Mélyépits) Kft.

Alapitas id6pontja: 1992. augusztus 01.

Jegyzett téke:
2001. december 31-én 500 M Ft

Atlagos létszam:
2001. évben 254 16

Addzott eredmény:
2000. évben 9 M Ft
2001. évben 8 M Ft

A tarsasag fo tevékenységi kore: vasuti €s kozuti hidak, valamint egyéb mély-
€s magasepitési letesitmények épitése, acélszerkezetek gyartasa és szerelése.



3.  MAV Szolnoki Jarmii (javito) Kft.

Alapitas idépontja: 1992. december 30.
Jegyzett tOke:

2001. december 31-en 1.200.M Ft
Atlagos létszam:

2001. évben 1031 16
Addzott eredmeény:

2000. évben 61 M Ft

2001. éevben 43 M Ft

A tarsasag fo tevékenysége: dizelmozdonyok, motoros jarmlvek javitasa,
felujitasa, févizsgaztatasa, személykocsik févizsgajanak végzese.

4.  MAV Eszaki Jarm{javité Kft.

Alapitas id6pontja: 1992. december 30.
Jegyzett toke:

2001. december 31-én 966 M Ft
Atlagos létszam:

2001. évben 825 f6
Adozott eredmény:

2000. évben 61 M Ft

2001. évben 54 M Ft

A tarsasag fo tevékenysége: vasuti villamos és dizel vontatd, egyéb mozdony-
fédarabok, alkatrészek javitasa, gyartasa, kotétt palyas jarmivek felljitasa,
karbantartasa és korszerUsitése.

5. MAV GEP (Vasutépit6-Gépellaté és Szolgaltato) Kift.
Alapitas idépontja: 1994 . januar 01.

Jegyzett toéke:
2001. december 31-én 955 M Ft*

Atlagos létszam:
2001. évben 221 16

Adodzott eredmény:
2000. évben 120 M Ft
2001. évben 15 M Ft



A tarsasag fo tevékenysége: vasuti palyat épitdk és karbantartok palyaépito-
és fenntartd munkagépekkel valdé Kkiszolgalasa, ezen gépek javitas-
karbantartasa, szikség szerinti felljitasa, tovabba felépitményi anyagok,
termeékek gyartasa és javitasa.

*A MAV Rt., mint tulajdonos 544 M Ft apporttal névelte 2001. julius 1-jétél a
tarsasag alaptokéjét.

6.  MAV FKG (Felépitmény-karbantarté és Gépjavito) Kft.

Alapitas idépontja: 1994. januar 01
Jegyzett toke:

2001. december 31-én 1505 M Ft~
Atlagos létszam:

2001. évben 399 6
Adozott eredmeény:

2000. évben 12 M Ft

2001. évben 13 M Ft

A tarsasag fo tevékenysége: vasuti palyak feldjitasa, karbantartasa, specialis
geplancok Uzemeltetése, javitasa, felyjitasa.

*A MAV Rt., mint tulajdonos 976 M Ft apporttal névelte 2001. évben a tarsasag
alaptokéjét.

7. MAV TISZAVAS Kft.

Alapitas id6pontja: 1992. december 30.
Jegyzett tdke:

2001. december 31-én 662 M Ft
Atlagos létszam:

2001. évben 538 6
Adozott eredmény:

2000. évben - 279 M Ft

2001. évben 19 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuUti teherkocsik, kilonféle alkatrészek,
vasszerkezetek és konténerek gyartasa, javitasa és bérbeadasa.



8.  MAV Debreceni Jarmiijavité Kft.
Alapitas id6épontja:

Jegyzett téke:
2001. december 31-én

Atlagos létszam:
2001. évben

Addzott eredmeény:
2000. évben
2001. évben

1992. december 30.

407 M Ft

872 16

20 M Ft
40 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: vasuti és egyéb vontatott jarmivek gyartasa,
javitasa, karbantartdsa, felljitasa, jarmlszerkezetek gyartasa, eszkézok
kolcsonzése, szennyvizek és veszélyes hulladékok kezelése.

9. MAV Informatika Kft.
Alapitas idépontja:

Jegyzett téke:
2001. december 31-én

Atlagos létszam:
2001. évben

Addzott eredmény:
2000. évben
2001. évben

1996. november 01.

800.M Ft

570 f6

75 M Ft
40 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: adatfeldolgozas, adatrogzités, rendszerfejlesztés,
informatikai eszk6z0k beszerzése, 0Osszeszerelése, Uzembe helyezése,
garancialis szolgaltatasok, karbantartas, javitas, tanacsadas, oktatas-képzés,

specialis szakanyagok, alkatrészek biztositasa.

10. MAV Ingatlankezel6 Kft.
Alapitas id6pontja:

Jegyzett toke:
2001. december 31-én

Atlagos létszam:
2001. évben

1996. december 30.

399 M Ft

668 f6



Adozott eredmeény:
2000. évben 18 M Ft
2001. évben 12 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: a MAV Rt. ingatlanjainak kezelése, lizemeltetése,
a felmerild mdszaki hibak elharitasa és az utemezett tervben eldirt felujitasi
munkak elvégzése, vagy lebonyolitasa.

11.  MAV Vasutér Kft.

Alapitas idépontja: 1996. december 30.
Jegyzett toke:

2001. december 31-én 215 M Ft
Atlagos létszam:

2001. évben 968 6
Adozott eredmény:

2000. évben 10 M Ft

2001. évben 15 M Ft

A tarsasag f6 tevékenysége: vagyonvédelmi, O6rzési szolgaltatas. A
vagyonvédelmi szolgaltatas keretében objektumok, éplletek, raktarak
Orzésveédelme - portaszolgalat, jarbrszolgalat, fegyveres-kutyas biztonsagi
szolgalat — monitoring szolgalat ellatasa.

b.) Tarsultkent kezelt vallalkozasok

A konszolidalas soran tarsult vallalkozasként kerlltek kezelésre azok a leany és
unoka vallalkozasok, amelyek egyenként és 6sszevontan sem befolyasoljak a
vallalatcsoport vagyoni, pénziugyi és jovedelmi helyzetét.

ltt jelenik meg a MAV-Ko, mint kézés vezetés(i vallalkozas, valamint azok a
tarsult vallalkozasok, amelyek nem voltak mentesitheték a részesedés értékelés
alapjan torténd tokekonszolidalas aldl.

c.) Eqgyéb részesedési viszonyuként kezelt tarsasagok

A konszolidalas soran egyéb részesedési viszonyu vallalkozasuként kerlltek
kezelésre azok a tarsult vallalkozasok, amelyek mentesitést kaptak a részesedés
ertekelese alapjan tortené tékekonszolidalas alol, valamint azok a tarsasagok,
ahol a vallalatcsoport kozvetlen és kdzvetett szavazati jogainak dsszevont értéke
20 % alatt maradt.



13. A vallalatcsoport konszolidaciés koreinek valtozasa

A vallalatcsoport 2000. évben 47 leany—, illetve unoka vallalkozassal, 1 k6zds
vezetésl vallalkozassal, 23 tarsult vallalkozassal és 28 egyéb részesedési
viszonyu vallalkozassal rendelkezett. Ebbot:

- 16 leanyvallalkozas teljeskorlien kerllt bevonasra a konszolidalasba,

- 31 leany-, illetve unoka vallalkozas, valamint 1 kzos vezetésl es 13
tarsult vallalkozas a részesedés értékelésen keresztll keriilt a
konszolidalasba bevonasra és

- 10 tarsult, illetve a 28 egyeb részesedeési viszonyu vallalkozas csak a
részesedés aktualizalt bekertiilési értékén szerepelt a konszolidalasban.

2001. évben a konszolidacios kérokben — egyes tarsasagok értékesitése vagy
megszunése, mas tarsasagok alapitasa alapjan — kisebb mértékli valtozas
kovetkezett be. Ezt tovabb erfsitették a Szamviteli toérvénynek a kapcsolat
minésitésére iranyuld szabalyvaltozasabdl, valamint a vallalatcsoport szamviteli
politikdjaban megfogalmazott mentesitési szabalyokbdl eredd csoportok kozoétti
mozgasok.

A vazoltakat figyelembe véve 2001. évben:

- 11 leanyvallalkozas maradt a konszolidalasba teljeskériien bevont
leanyvallalkozasok kozott, tekintettel arra, hogy 3 leanyvallalkozas (MAV
HAJDU Kift., MAV VASUTVILL Kft., MAV TBESZ Kft.) értékesitésre kerdilt,
két vallalkozas pedig (MAV FAVED Kft. és MAV EHK Kft.) a tarsultként
kezelt vallalkozasok kdrebe keriilt atsorolasra,

-- 34 leany-, illetve unoka, 1 kdzos vezetésl és 11 tarsult vallalkozas
koérében végeztiink részesedés értekelésen alapuld tbkekonszolidalast,
miutan 1 tarsultként kezelt leany értékesitésre kerlilt, 1 unoka vallalkozas
megszlnt, 6 tarsult vallalkozas ertékesitésre kerllt, ugyanakkor
1 ujonnan szerzett leany €s 2 unoka vallalkozas, valamint a teljeskorbél
atsorolt 2 leany— €s az egyeéb korbél atvett tarsult vallalkozas bévitette
a kort,

— 9 tarsult és 28 egyéb részesedesi viszonyu vallalkozas tekintetében
tovabbra is csak a részesedés aktualizalt értéke szerepel a konszolidalt
beszamoldban.

A vallalatcsoport 2001. december 31-ére kialakult konszolidacios koreit, valamint
azoknak a bazis évhez mérten bekdvetkezett valtozasait az 1. sz., illetve a 2. sz.
mellékletek szemléltetik.



2. A VALLALATCSOPORT SZAMVITELI POLITIKAJA

21. Alapelvek kiegészitése és értelmezése

A vallalatcsoport szamviteli politikajanak alapjat a szamvitelrél szo6ld 2000. évi C. sz.
torvény hatarozza meg.

A vallalatcsoport a szamviteli alapelveket a térvény meghatarozasa értelmében
alkalmazza.

A vallalatcsoport a szamviteli térvényben konkrétan meg nem fogalmazott, de a
modositasban megengedett Iényegesseg elvét a konszolidalas soran a kdvetkezék
szerint értelmezi:

e a részesedes kiszlréssel és a részesedes ertekeléssel t6rténd tdkekonszolidalas
soran nem él a toérvényben biztositott lehetéségekkel, igy a leanyvallalkozast
teljeskorlien, tarsult vallalkozasait pedig a részesedés értékeléssel vonja be a
konszolidalasba,;

e az addssag konszolidalasanal az elterések kikliszobolésénél a kovetelés, illetve a
kotelezettség értékének flggvényében eltekint a lényegtelen eltérések
kezelésétdl, amelyek halmozott értéke nem haladhatia meg a kiszlrendd
kovetelések, illetve kotelezettségek 0,1 %-at;

e a hozamok és raforditasok kiszlréseénél az adatltkoztetések soran jelentkez6
eltérések kozil a Iényegtelennek mindsitett eltéréseket nem rendezi, de ezek
halmozott értéke nem haladhatja meg a kiszlrendé hozam, illetve raforditas
0,25 %-at.

22. A fordulénap és az 6sszeallitassal kapcsolatos szabalyok

Az anyavallalkozas a szamviteli térvénynek megfeleléen a konszolidalt beszamold
fordulénapjat a targyev december 31-ei napjaban hatarozza meg.

Megvaldsitand6 célként kivanja érvényesittetni, hogy minden kapcsolt (teljeskoérien
bevont) és tarsultként kezelt vallalkozas a kodzgylles, illetve a taggydlés altal
elfogadott és szlkseg szerint kdnyvvizsgaloval hitelesittetett beszamol6 alapjan
kerlljon a konszolidalasha bevonasra.
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22. A fordulénap és az 6sszeallitassal kapcsolatos szabalyok

Az anyavallalkozas a szamviteli térvénynek megfeleléen a konszolidalt beszamold
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23. A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas 6sszeallitasaval
kapcsolatos altalanos kiegészitd szabalyok

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalt mérleget a szamviteli térvény
6. szamu mellékletének I/A. elbirasai szerint allitja 6ssze azzal a kiegészitéssel,

hogy:

- az arab szammal jelzett tételek dsszevonasaval, illetve elhagyasaval
nem él,

- a sajat tékén belul az eredmeénytartalék részeét keépez6, tarsultként
kezelt vallalkozasokban |évd reszesedések értekvaltozasabol eredd
sajat tOke valtozast 6nallé mérlegtételként kezeli VIII/A. megjeldléssel.

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalt eredménykimutatast a szamviteli
torvény 6. szamu mellekletéenek [I/2/A. elbirasai szerint allitta &ssze, azzal a
kiegészitéssel, hogy:

- az arab szammal jelzett tételek 6sszevonasanak, illetve elhagyasanak
lehetdségével nem él,

- a konszolidalt eredménykimutatasban 22. sorszam alatt szerepelteti az
Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre elnevezésl
sort is, amely a kilsé tulajdonosok felé az eredménytartalék terhére
megvaldsitott osztalékfizetés értékét mutatja, ha ilyenre sor kerul.

A konszolidalt beszamoldban szereplé értékek milli6 Ft-ban  kerllnek
meghatarozasra.

A vallalatcsoport konszolidalt beszamoldjanak dsszeallitasa a konszolidalasba:

- teljeskorlien bevont leanyvallalkozasok, illetve a kvota (tulajdoni
hanyad) alapjan bevont kdzos vezetés(i vallalkozasok egyedi éves
mérlege, eredménykimutatasa és a rendszeresitett adatszolgaltato
tablazatok, valamint

- a tarsultként  kezelt  véllalkozasok  egyedi mérlege  és
eredménykimutatasa

alapjan torténik.
A vazolt okmanyokat (mérleg és eredménykimutatas), valamint az azokkal

dsszhangban all6 dokumentumokat (adatszolgaltatdé tablazatok) a konszolidalt
beszamold bizonylataiként kezeljuk.
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A bizonylatok valésagtartalmaért az adott vallalkozas képviseletére jogosult személy,
illetve annak kényvvizsgaldja a felelés. Ha az adott vallalkozas kdnyvvizsgaléval nem
rendelkezik, akkor ez a felelésség a MAV Rt. — mint anyavallalkkozas -
kényvvizsgalodjara szall at.

A konszolidalas céljaira bekért és beérkezett bizonylatokat a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — az erre a célra kialakitott és konszolidalasi feladatonkent
elkildnitett rendszerben dolgozza fel.

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a térvény 122. § (2) bekezdése alapjan a
konszolidalt mérleget és eredménykimutatast az egységesseg elvenek érvényre
juttatasa alapjan allitja 6ssze. Ez azt jelenti, hogy a vagyon és vagyonvaltozasok
mindsitése, felvetele es értékelése a vallalatcsoportban egységesen torténik.

Mindemellett a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — élve a szamviteli térvény 123. § (3)
bekezdésében biztositott lehetdséggel, eltekint az egységesség érvényesitéseétol
abban az esetben, ha a konszolidalasba bevont vallalkozasok a szamviteli térvény
szabalyai szerint allitottak 6ssze mérlegliket és eredménykimutatasukat.

Ebbd! eredéen:

- belféldi vallalkozasok esetén a vallalkozas altal alkalmazott mindsités,
felvétel és értékelés megvaltoztatasara csak akkor kerilhet sor, ha az
nem felel meg a szamviteli torvény elbirasainak és azt a kdzgydulés
vagy taggyudles mar joévahagyta. Ez esetben az eltérések a
konszolidalas eldkészitdé szakaszaban - az egyedi mérleg és
eredménykimutatas korrekcidja utjan — keril megvalésitasra és a
kiegészité mellékletben kilon bemutatasra,

- kilféldi vallalkozasok esetén a szamviteli torvénytdl vald eltéresek
rendezésére a konszolidalas el6készitd fazisaban végrehajtasra kertld
mérlegképesség vizsgalat és értékelés egységesités keretében kertl
sor.



24. A konszolidalt mérleg és eredménykimutatas kialakitasa soran
alkalmazott médszerek bemutatasa

24.1 A konszolidalas el6készitése soran alkalmazott modszerek

A konszolidalas elékészitése soran a MAV Rt — mint anyavallalkozas — a
konszolidalasi korok kialakitasat, illetve a meérlegképesseg vizsgalatot, az egységes
értekelést, valamint a valutaatszamitas feladatait végzi el, ha az sziksegesse valik.

a)

A konszolidaciés ,kt')rt')k Kialakitasanal, illetve  évenként torténd
feltlvizsgalatanal a MAV Rt — mint anyavallalkozas — a Szamviteli térvényben
rogzitett szabalyok szerint jar el, azzal a kiegészitéssel, hogy

- mentességet biztosit a konszolidalasba teljes koérden bevonando
leanyvallalkozasoknak, illetve kvéta alapjan bevonandd kdzds vezetésti
vallalkozasoknak, ha azok egyedi ertékeinek részaranya a mentesség
elbiralasanal alkalmazott kiemelt mutatok esetében legalabb négy
mutatonal 0,5 % alatt marad és a mentességet kapott tarsasagok
harom mutaté esetében sem csokkentik 98 % ala a megmaradt
tarsasagok részaranyat a vallalatcsoport bruttdé — halmozott — értékeibdl,

- mentességet biztosit a részesedés értékelés alapjan torténd bevonas
alél azoknak a leany-, kozds vezetesl es tarsult vallalkozasoknak,
amelyekkel kapcsolatos részesedések targyiddszaki értékndvekmenyei
egyedileg 20 % alatt maradnak és Osszesitve nem érik el a
vallalatcsoport kemény magjaba sorolt vallalkozasok targyidészaki
addzas el6tti eredményének 5 %-at.

Mérlegképesség vizsgalatot és az értékelés egységesitését a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas - minden olyan Kkulféldi leanyvallalkozasnal és ko6zos
vezetési vallalkozasnal végrehajt, amelyek a konszolidacios korok kialakitasa,
illetve felllvizsgalata soran a kemény magba (a konszolidalasba teljes kérien)
bevonasra kerilnek.

Belfoldi leany- és k6zds vezetésu vallalkozasok esetén ezekre a vizsgalatokra
csak akkor kerul sor, ha a konszolidalasi feladatok végrehajtasa soran — az
adatutkdztetésekbdl ered6 eltérések alapjan — véleimezni lehet, hogy az adott
vallalkozas hibat kovetett el a vagyonelemek és vagyonvaltozasok értékelése,
illetve a mérleg és az eredménykimutatas 6sszeallitasa soran.

Valutaatszamitast a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — egyrészt a
vallalatcsoport kemény magjaba sorolt kilféldi leany- és kozds vezetésl
vallalkkozasok mérlegéhez és eredménykimutatasahoz, masrészt a lagy
magba sorolt kulfoldi leany-, k6zos vezetési és tarsult vallalkozasok sajat téke
elemeinek valtozasahoz kapcsolddva eszkdzol, ha  ilyen  tipusu
vallalkozasokkal is rendelkezik.

A kemény magba sorolt vallalkozasok merlegatszamitasanal a Szamviteli
torvény 123. § (6) bekezdésének a) pontjaban rogzitett szabaly szerint jar el,




az eredmeénykimutatas atszamitasanal pedig ugyanezen paragrafus (8)
bekezdésében rogzitett szabalyokat alkalmazza.

A meérlegatszamitasnal a bekerilési arfolyamkeént — elsé konszolidalas esetén
— a teljes korbe valdé bevonas id6pontjaban érvenyes MNB altal kozzétett
hivatalos deviza arfolyamot alkalmazza.

Az eredménykimutatas atszamitasanal a mérleg szerinti eredményt az MNB
altal kozzétett hivatalos devizaarfolyamon, a (8) bekezdés c) pontjaban
megjeldlt tételeket pedig az MNB altal kozzetett, az adott idépontokhoz
rendelt hivatalos devizaarfolyamon szamitja at.

A lagy magba sorolt vallalkozasok sajat toke elemeinek valtozasa az MNB
altal kozzétett ~mérlegforduldnapi  hivatalos devizaarfolyamon  kerdl
atszamitasra.

24.2 Részesedés kiszliréssel torténo tékekonszolidalas soran alkalmazott
modszerek

A részesedés kiszlréssel torténd tékekonszolidalast a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — a kemény magba bevonasra kerll6 leany- és k&zds vezetésu
vallalkozasok kérében alkalmazza.

A részesedés kiszuréssel torténd tékekonszolidalas soran ha a konszolidalasba
teljes koérlien vagy kvoéta alapjan bevonasra kerul6 vallalkozasok kore:

- a vallalatcsoporthoz eddig még nem tartozo vallalkozassal béviul (ide
értve az egyeb részesedési viszonyban lévd vallalkozasokat is), akkor a
kiszlrésre kerl6 részesedésre jutd sajat tOkeértéket a megszerzés idépontja
szerinti értékviszonyoknak megfeleld értéken szdri ki, ha ennek feltételei
biztositottak, ellenkez6 esetben forduldnapi értékviszonyok szerinti
tékekonszolidalas kertil végrehajtasra, mindkét esetben kényv szerinti értéken,

- tarsult kérben (lagy mag) szerepld vallalkozas teljes koérbe (kemény mag) vald
atsorolasaval bévul, akkor a részesedés kiszUréssel térténd  tdkekonszolidalast
a targyev els6 napjanak értékviszonyai alapjan hajtja  végre, fliggetlentl attol,
hogy az atsorolas oka a targyev mely idépontjahoz kapcsolddik, a
részesedes és a részesedeésre jutd sajat téke  kiszlrése ez esetben is
konyvszerinti erteken torténik olyan médon, hogy a tarsult kdérben nyilvantartott
aktiv vagy passziv tékekonszolidacidés kuldnbozetet kiegészitjilk a részesedés
ndévekmeényre jutd sajat téke kulonbozetekent keletkez6 aktiv vagy  passziv
tékekonszolidacios kulonbozettel.

Tekintettel arra, hogy a részesedés kiszréssel torténd tdkekonszolidalas soran a
MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a kényv szerinti érték modszernek biztosit
prioritast, a részesedés kiszlrésekor keletkez6 aktiv vagy passziv
tékekonszolidacios kulonbozetet rejtett tartalékokra, illetve rejtett terhekre nem
valtja at.



Az aktiv tékekonszolidacios kilénbdzet leirasara 5 év alatt kerll sor (azaz a leirasi
kulcs 20%).

A passziv tdékekonszolidacios  kiulonbozet feloldasara a  részesedés
vallalatcsoporton kivilre torténd értékesitésekor, vagy olyan esetben keriilhet sor,
ha az adott vallalkozasnal t6rténd Ujabb részesedésszerzés esetén a reszesedes
novekményre jutd sajat toke kiszlrése soran aktiv tékekonszolidacios kilonbozet
keletkezik.

A részesedés kiszliréssel torténd tOkekonszolidalas soran tébblépcsds
konszolidalasra is sor kerllhet abban az esetben, ha a konszolidalasba teljes
korlen bevont vallalkozasok kézott unokavallalkozasok, vagy azok vallalkozasai is
szerepelnek. Ez esetben a részesedés kiszlréssel torténd tdkekonszolidalas a
lancmoddszer alkalmazasaval egészul ki.

Abban az esetben, ha a vallalatcsoport kemény magjaban 1évé vallalkozasok kdzott
kélcsbnds részesedési kapcsolat is el6fordulna, akkor az  anyavallalkozas a
kiszlrésnél figyelembe veendd tényleges tulajdoni hanyadokat a kapcsolat
Osszetettségétdl fuggden iteracids modszerrel, vagy matrix modszerrel hatarozza
meg.

24.3 Részesedés értékeléssel torténé tokekonszolidalas soran alkalmazott
modszerek

A tarsultként kezelt vallalkozasok konszolidalasat a MAV Rt — mint
anyavallalkozas — a tarsult vallalkozasban lév6 részesedés ertékelésével oldja meg.
A részesedés értékelésre ez esetben a részesedesre jutd sajat téke fuggvényében
kerul sor.

A részesedés értékelése, ha a tarsult kor:

- a vallalatcsoporthoz nem tartozé vallalkozassal bévul (ide értve az egyéb
részesedési viszonyu vallalkozasokat is) fordulonapi értékviszonyok és konyv
szerinti érték modszerrel torténik,

- telles kérbe (kemény magba) tartoz6 vallalkozasnak a tarsult kérbe tortend
atsorolasaval térténik (mert példaul részesedeés egy — a mindsitést befolyasolo —
részének kilsé kérbe valo értékesitésére kerllt sor), akkor a részesedés
ertékelés a targyiddszak eleji értékviszonyok szerint és kényv szerinti modszerrel
kerll végrehajtasra, figyelembe véve a teljes korben nyilvantartott aktiv vagy
passziv tdkekonszolidaciés kulonbozetet is.

Tekintette! arra, hogy a részesedés értékeléssel torténd tékekonszolidalas minden
esetben kényv szerinti modszerrel torténik, az els6 és az Ujabb részesedés szerzés
ertékelésekor aktiv és passziv tékekonszolidacios killonbdzet egyarant keletkezhet.



Az anyavallalkozas az aktiv tokekonszolidaciés kulonbodzetet a megbizhatd, valds
kép és az egyértelml kezelés érdekében a konszolidalt mérlegbe is felveszi a
részesedés értekének csokkentésével szemben és 5 ev alatt irja le. llyen mddon az
aktiv tékekonszolidacidés kulénbdzet évenkénti leirasa nem a részesedéssel
szemben, hanem a merlegbe is felvett tarsultként kezelt vallalkozasok aktiv
tékekonszolidacios kulonbdzetet érintve torténik.

Ezzel szemben a passziv tékekonszolidacidos kulonbozet és annak alakulasa — a
Szt. elbirasainak megfeleléen — csak a kiegészitd mellékletben kerlil bemutatasra.

A vazoltakon kivll a részesedés ertékelése soran a konszolidalasra el6készitett
mérlegben szerepld részesedés érteke novelésre kerll a tarsultként kezelt
vallalkozas:

o targyévi sajat toke ndvekedésének a részesedésre juto ertékével,

e targyév utan fizetendd, de a befekteté altal a targyévre el nem szamolt
osztalék részesedésre jutd részével,

e atargyév soran a részesedéssel szemben elszamolt értékvesztés értékével.

A részesedés értéke csdkkentésre kerdl a tarsultként kezelt vallalkozas:
e targyeévi sajat toke csdkkenésének a részesedésre jutd ertékével,

e az eldézd évben a konszolidalas soran felvett — a részesedés értékébe
beszamitott — osztalék értékével,

e atargyév soran a részesedeés értékvesztésébdl visszairt értékkel.

A részesedés értékelésbdl ered6 targyévi hatasokat az anyavallalkozas a pénziigyi
muveletek egyéb bevételeivel, illetve raforditasaival szemben szamolja el, igy azok
a vallalatcsoport mérleg szerinti eredményében is megjelennek. Ezzel szemben a
targyevet megel6zéen végrehajtott ertékelések hatasai az eredménysemleges
felvétele kovetkezmenyeként a vallalatcsoport sajat tékéjének részeként a VIII/A
Tarsultként kezelt vallalkozasok értékvaltozasa mérlegsoron fog szerepelni.

24.4 Az adossagkonszolidalas soran alkalmazott médszerek

Az addssagkonszolidalast a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalasba
telles korden, illetve kvota alapjan bevont (kemény mag) vallalkozasok koérében
végzi el.

Az addssagkonszolidalas keretében a belsé kor tagjainak egymassal szembeni
kdvetelései és kotelezettségei kerlilnek Utkdztetésre és kiszlrésre.



A kovetelések és kotelezettségek egymassal szemben torténd ltkoztetése soran
keletkez6 kllonbozetek elséként abbdl a szempontbdl kertilnek mindsitésre, hogy
azok lényegesek, vagy nem lényegesek (lenyegtelenek).

Az anyavallalkozas — a konszolidalt beszamolo 6sszedllitoja — lényegtelennek
tekinti azokat a kuldnbozeteket, amelyek a kiszlrendd kovetelés, illetve
kotelezettség értékének 0,1 %-at nem haladjak meg. Ezek kiszlrésétdl eltekint.
Ezzel szemben a lényeges klldnbdzetek a kiszirés el6készitése soran mindsitésre
kerllnek abbdl a szempontbol, hogy azok valddi, vagy nem valddi kulénbozetek.

A nem valddi kulonbozeteket az egyedi mérlegek és eredménykimutatasok
konszolidalasra vald elékészitése soran kertlnek rendezésre.

A valodi kiilonbozetek rendezésére viszont az addssagkonszolidalas keretében
kerll sor. A rendezés érdekében elbszor az eltérés oka kerll feltarasra, és ha:

e egyértelmien meghatarozhatdo, akkor a rendezés az elmaradt tétel
felvételével, illetve a feleslegesen felvett tétel kivezetésével kerul rendezésre a
megfeleld mérleg- és eredménykimutatas sorokon,

e egyertelmien nem hatarozhatdé meg, akkor a kulénbdzet az
addssagkonszolidalasbol eredd6 egyéb bevételek, illetve az
adossagkonszolidalasbdl ered6 egyéb raforditasokkal szemben

keril elszamolasra.

Az el6zb évi valddi kulonbdzetek eredménysemlegesen kerllnek a mérlegbe
felvételre a sajat tbke elemeként, a konszolidacié miatti valtozasok — azon belil az
addssagkonszolidacios kiuldnbdzet — merlegsorral szemben.

A targyévi konszolidacié soran az el6zd évi kuldnbdzetek a targyévre szdlo
adatszolgaltatas alapjan feloldasra kerllnek, vagy valtozatlanul allomanyban
maradnak attol fuggben, hogy ismét jelentkeznek, vagy nem jelentkeznek ezek a
kuldnbdzetek.

A kulénbozetek rendezését kovetden az egymassal szemben kiszurendd
kévetelések és kotelezettségek azonos eérteklvé valnak és a kiszirés ezen az
értéken valdsul meg.

(Lényegtelen eltérés esetén — miutan az nem kerul rendezésre — a kiszlUrendd
kovetelés és kotelezettség az alacsonyabb értéken tortenik, ez képezi az azonos
ertéket.)

24.5 A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran alkalmazott médszerek

A hozamok és raforditasok konszolidalasat a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a
konszolidalasba teljes korlen, vagy kvéta alapjan bevont vallalkozasok kérében (a
belsé korben) végzi.



A belsé tranzakcidkbol eredé hozamok és raforditasok kiszlirésének elokészitése
érdekében a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — elséként a belsé kor tagjai altal
jelentett fogadasokat é€s kibocsatasokat Utkozteti. Az Utkoztetes soran feltart
kilonbozetek egyeztetéssel, illetve a lényegesség elvének alkalmazasaval kertilnek
felszamolasra. (Az anyavallalkozas lenyegtelennek tartja a kilonbozetet akkor, ha
az eltérés a kiszlirend6 hozam, illetve raforditas értékének 0,5 %-at nem éri el.

A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran eltéré modon keriil kezelésre az:

e eszkozokre és koltségekre fogadott sajat elballitasu  készletek eés
szolgaltatasok kibocsatasa,

o eszkdzokre és koltségekre fogadott vasarolt eszkbzok kibocsatasa,

e egyik tag altal elszamolt raforditas és ezzel szemben a masik tag altal
elszamolt hozam, illetve az

e egyoldaltan elszamolt raforditas, vagy egyoldaluan elszamolt hozam.

Az eszkozokre és koltségekre tortend sajat eldallitasu készletek és szolgaltatasok
fogadasa esetén az anyavallalkozas — a konszolidalt beszamolo Osszeallitasa —
tekintettel arra, hogy a konszolidalasban ©Osszkoltség eljarasra épitett
eredménykimutatast alkalmaz, a raforditas szintnek megfeleld hozam kiszlrést a
nettd arbevételnek sajat eldallitasti eszkdzok aktivalt értékere vald atalakitasaval
oldja meg. Ezt kdvetden figyelemmel kiséri, hogy a fogadott eszkdzzel mi tortent a
targyidészakban, és ha az a belsd korbdl kils6 kdrbe kibocsatasra kerult, akkor a
sajat elbéallitast eszkodzok aktivalt ertekét a kibocsataskor elszamolt raforditassal
szemben eliminalja.

Az eszkbdzokre és koltségekre torténd vasarolt eszk6zok fogadasa esetén a hozam
és raforditas kiszlrés a kibocsatd altal elszamolt hozam és raforditas kisziresevel
valosul meg, a raforditas szintnek megfeleld értéken.

Az egyik tag altal elszamolt raforditast, illetve a masik tag altal elszamolt hozamot
el6idézd belsd tranzakciok esetén — mivel ezek az értékek azonosak — a kiszureés
az elszamoit raforditas, illetve az elszamolt bevétel egymassal szemben tortén6
kivezetésével oldodik meg.

Az anyavallalkozas az egyoldallan elszamolt hozam, vagy egyoldaluan elszamolt
raforditas kisz(irést az egyoldalu elszamolas megsziintetésével oldja meg. Ez az
eset a targyiddszaki eredményre is hatast gyakorol.

Ezért az

e el6z6 évi kiszlirések hatasait eredmény semlegesen veszi fel a mérlegbe a
sajat téke elemeként a konszolidalasbol eredd valtozasok — azon belll a
koézbensd eredmeénybdl szarmazo valtozas — merleg sorral szemben, majd



o az elb6z6 évi kiszlirésekbdl eredd eérteékvaltozasokat figyelemmel kisérve
azokat a targyidészaki mozgasuknak megfeleléen feloldja, vagy valtozatlanul
hagyja.

24.6 A kdozbens6 eredmény kiszlirése soran alkalmazott médszerek

A kdzbensé eredmény kiszlrést a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a konszolidalt
beszamold Osszedllitasa soran akkor alkalmazza, ha a konszolidalasba teljes
kor(en bevont vallalkozasok egymassal — kdron belll — olyan tranzakcidkat kétottek
és valositottak meg, amelyek egyedi beszamoldikban eredményhatékonyan
jelentkeznek. A kdzbensd eredmény kiszlrése soran a kibocsatd altal elszamolt
bevétel kerll csokkentésre a fogadott eszkdz, vagy koltség értekével szemben.

Az anyavallalkozas az el6z6 évben kisz(rt es allomanyban maradt kézbensé
eredményt:

¢ eredmény semlegesen veszi fel sajat toke elemeként a konszolidalasboél ered6
valtozasok — azon belil kbézbensé eredmény kilonbozetbdl szarmazd
valtozas — mérlegsorral szemben, majd

e a targyevi eszkdzmozgasok alapjan azokat feloldja, vagy allomanyban hagyja
attol figgden, hogy a kdzbensd eredmeénnyel csokkentett eszkdz belsé kérben
marad, vagy kuls6 kérbe vald kibocsatas utjan elhagyja azt.

A targyevi belsé tranzakciok alapjan képzddott kdzbensd eredmények kiszirésre
kerllnek a fogadott eszkbzzel, vagy elszamolt koltséggel szemben, majd az eszkdz
és koltseég mozgast figyelemmel kisérve atvitelre és/vagy feloldasra kertlnek, illetve
allomanyban maradnak.

A kisz(rt kbzbenst eredmény végleges feloldasara akkor kertl sor, ha a kiszurt
kézbens® eredményt hordozd eszkdz a vallalatcsoport belsd kérébe tartozd
vallalkozasokon kivilre keril, mert azt értékesitették, vagy az eredmény terhére
leirtak.

24.7 A latens adok képzése és feloldasa soran alkalmazott médszerek

Latens add képzését és feloldasat a MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a
konszolidaciés feladatok megoldasa soran akkor alkalmazza, ha a konszolidaciéba
telles korlien, vagy kvéta alapjan bevont vallalkozasok olyan belsé tranzakciokat
valositanak meg, amelyek eredményre gyakorolt hatasa belathatd idén belll
megfordul. llyen tipusu tranzakcidk feltarasara az addssagkonszolidalas, a hozam
és raforditas konszolidalas, valamint a kozbensd eredmény kiszlrése soran
kertlhet sor.

Addssagkonszolidalas esetén a valodi kiilonbozetek rendezése idézhet el6 latens
ado képzést, majd feloldast.



A hozamok és raforditasok konszolidalasa soran az egyoldalu hozam, illetve az
egyoldalu raforditas elszamolas eliminalasanak lehetnek latens ado képzes, majd
feloldasi vonzatai.

A kozbensd eredmény kiszurés teruletén, a kiszlrt kdzbensdé eredmény
aramoltatasa alapjan targyéven bellli latens ad6 képzésre és feloldasra is sor
kertlhet.

A latens add képzése és feloldasa minden esetben azoknal a konszolidalasi
feladatoknal kerll rendezésre, amelyek azt kivaltottak.

A latens adok a keletkezéslik évében érvényes tarsasagi adotorveny szerinti
adokulccsal kerilnek képzésre, feloldasuk a targyidészakban érvényes addkulcesl
torténik, ezért addkulcs valtozas esetén a konszolidalasbol eredé kdzbensd
eredmény és a latens add miatti kovetelés vagy kotelezettseg kozott az
atszamitasbol eredd kulonbozet atrendezésre kerul.

24.8 A bazis korrekcio soran alkalmazott modszerek

A targyidészaki konszolidalast megelézé év (bazis év) korrekcidjat a MAV Rt. — mint
anyavallalkozas — olyan esetekben hajtja végre, amikor az el6z6 évhez képest:

e a kemény, vagy a lagy magbdl kivezetésre kerll egy vallalkozas, mert az
abban [évd részesedés részben, vagy egészben belsdé kdrbe nem tartozéd
természetes, vagy jogi személyek kezébe kerllt,

e a szavazati jogok valtozasanak kovetkezményekent, egy kemény magban
levé vallalkozast a lagy magba, vagy forditva kell atsorolni.

A bazis korrekciét az elézd évi — konszolidalasban szereplé — zaré értékkel kell
végrehajtani, fuggetlenil attol, hogy az adott korbdl vald kivalas, illetve a belsé és
tarsult kor k6zotti mozgas a targyiddszakon belll mikor valosult meg.

A vallalatcsoportbdl vald kivalas esetén a bazis korrekcid a konszolidalasban
szerepld értékek kivezetésére terjed ki. Korok kozotti atsorolas esetén a zarod
ertékek kivezetésén Kkivil a bazis korrekcid magaban foglalla a kivezetett
értékeknek az Uj kor szerinti atalakitasat is.

A MAV Rt. — mint anyavallalkozas — a korrigalt bazis értékeit a mérleg és az
eredménykimutatas e célt szolgald oszlopaiban mutatja be.

Ettél csak akkor tekint el, ha a bazis korrekciot tarsultként kezelt vallalkozas
vallalatcsoportbdl torténé kivezetése idézi eld és ilyen modon a konszolidalt mérleg
és eredménykimutatas néhany soranak értékében jelentkezik valtozas. Ez esetben
a bazis korrekciordl a konszolidalt beszamol6é kiegészité mellékletében nyujt
részletes tajékoztatast.



Il. SPECIFIKUS RESZ

A.) KONSZOLIDALT MERLEGHEZ KAPCSOLODO
KIEGESZITESEK

1. A BAZIS ATRENDEZES ES A BAZIS KORREKCIO
BEMUTATASA

11. A bazis atrendezés bemutatasa

A szamvitelr6l szolé 2000. évi C. torvény (Szt) az EU 4. iranyelvével vald
harmonizalas tovabbfokozasa érdekében egyrészt modositotta a mérlegstruktarat,
masrészt az eértekelési szabalyok megujitasan keresztlil megvaltoztatta egyes
mérlegsorok tartalmat. Ez egyben azt is jelenti, hogy az 6sszehasonlitas biztositasa
erdekében a 2000. XIl. 31-ei forduldnapra készitett konszolidalt mérleget at kellett
alakitani az ujrakodifikalt szabalyoknak megfeleléen.

A MAV Rt. — mint a vallalatcsoport anyavallalkozasa — a bazis atrendezést a Szt.
eldirasainak megfeleléen végrehajtotta.

Ennek soran 8 618 M Ft-tal csdkkent a vallalatcsoport eszkézeinek és forrasainak
ertéke. Az eszkdz csdkkenés a mérleget az aruszallitasbol és szolgaltatasbol eredé
kovetelesek (— 7524 M Ft), az egyéb kovetelések (— 1084 M Ft) és az egyéb
tartosan adott kolcsén (— 10 M Ft) érintette. A forrasokndl az egyéb céltartalékok
értéke kerult 8 618 M Ft-tal csdkkentésre, miutan a megsziintetett — céltartalékok
varhato veszteségre elnevezesl — mérlegsor értéket erre a mérlegsorra rendeztik at.

Az ertékkivezetés abbol a szabalymddositasbdl eredt, amely szerint a joévében a
kovetelések varhatd veszteségeire nem ceéltartalékot kell képezni, hanem azt a
kovetelesekkel szemben koézvetlenil — mint értékvesztést — le kell irni. A mérleg
bazis id6szaki és targyid6szaki mérleg forduldnapjara vonatkozd értékek
dsszehasonlitasanak biztositasa céljabdl ezért a bazis atrendezés soran a vevdi
kovetelesek értékét csokkenteni kellett a céltartalékokkal szemben.

A merlegséma valtozasabdl eredd atrendezések egyes mérlegsorok értékét novelték,
mas meérlegsorok értekét csokkentették ugyanazon értékkel. llyen moédon az
atrendezés hatasara a vallalatcsoport bazis idészaki mérlegfordulénapra 6sszeallitott
merlegének eszkoz, illetve forras f6dsszege nem valtozott.

A bazis atrendezés levezetését a 3/a. és 3/b. sz. mellékletek szemléltetik.



12. A bazis korrekcio bemutatasa

A targyidészakban — 2001. évben — a MAV Rt. a vallalatcsoporthoz kapcsolodo
leany- és unoka vallalkozasai mikodésének hatékonysagat, a vallalatcsoporthoz
valo kapcsolodas szorossagat és az iranyitas lehetéségeit felllvizsgalva ugy dontott,
hogy harom leanyvallalkozasat értékesiti, két leanyvallalkozast pedig az el6z6 évek
soran bekdvetkezett gyengllése — sajat toke vesztése — kdvetkeztében a tarsultként
kezelt vallalkozasok kdzé helyez.

Ezek a valtozasok szukségszerien vontak maguk utan a bazis korrekciét, ami ez
esetben magaban foglalta az 5 vallalkkozas eszkozeinek tokekonszolidalas,
adossagkonszolidalas, hozam-raforditas konszolidalas és kdzbensd eredmény
kiszlrés hatasainak a semlegesitéseét.

A vazoltakon kivul bazis korrekciot igényelt a teljes korbdl a tarsult kérbe atsorolt
2 leanyvallalkozasnak a tarsult kérbe vald felvétele, valamint az értékesitett
tarsultként kezelt vallalkozasoknak a tarsult korbdl valé kivezetése. Ezen kiviil a
bazis korrekcid soran rendeztik a kiszirt kézbensé eredmény és a latens ado miatti
kovetelés atrendezését, ami azt a célt szolgalta, hogy a feloldasra kertldé kézbensd
eredmenyre jutd tarsasagi ado az adott idészakban érvényes adokulcsok alapjan
kerlljon meghatarozasra.

A bazis korrekciot bdvitette tovabba az a modszertani tovabbfejlesztés, amely a
tarsultként kezelt vallalkozasoknak a vallalatcsoport erejéhez valé hozzajarulasat
Kivanta vilagossa tenni és ezért a sajat tékén belll egy 0 6nalldb mérlegsorba
rendezte a tarsultként kezelt vallalkozasokban 1év0 részesedések értékelésébdl
eredd valtozasokat.

A vazoltak figyelembevetelével elvégzett bazis korrekcid 2 282 M Ft-tal csdkkentette
a vallalatcsoport bazis id6szaki eszkdzeinek es forrasainak értékét és a forrasok
valtozasan belll 126 M Ft-tal ndvelte a bazis idészaki mérleg szerinti nyereséget.

Ebbdl 257 M Ft eredményndvekedés a teljes korbdl kivezetett leanyvallalkozasok
konszolidalasban nyilvantartott értékeinek megszlintetésébdl ered, 131 M Ft
csOkkenes pedig a 2 leanyvallalkozas tarsult kérbe valo felvételehez és a tarsult
korbol  kivezetett  vallalkozasokkal kapcsolatos  konszolidaciés  értékek
megszlintetéséhez kapcsolodik.

A bazis korrekcido merleget érintd hatasait a 3/a. és 3/b. sz. melléklet szemlélteti.

M



2. A KONSZOLIDALT MERLEG KIALAKITASANAK
BEMUTATASA

A vallalatcsoport kemény magjaba tartozé — a konszolidalasba teljeskérien bevont —
anya- és leanyvallalkozasok egyedi mérlegeiben szerepld eszkd6zok és forrasok
dsszevonasa alapjan a vallalatcsoport eszkdzeinek es forrasainak értéke a 2001. XII.
31-ei fordulénapon 696 474 M Ft-ot ért el.

Ezek az értékek az eszkdzok és forrasok konszolidalasra vald eldkészitése soran
nem valtoztak, tekintettel arra, hogy a vallalatcsoport tagjai a Szt. értékelési
szabalyait figyelembe véve hataroztak meg eszkdzeiknek es forrasaiknak az éertékeit
es az adossagkonszolidalas soran feltart nem valddi kilonbozetek is csak eszkdzok,
illetve forrasok kozotti atrendezést igényeltek.

A vallalatcsoport konszolidalasra elbkészitett eszkdzeinek és forrasainak értékét
(ezer Ft-ban) — tarsasagonként — a 4/a. és 4/b. sz. mellékletek szemléltetik.

A vallalatcsoport konszolidalasra eldkészitett eszkdzeinek és forrasainak értéke a
konszolidalas soran 17 375 M Ft-tal csokkent. Ez a csbkkenés a kovetkezd okokra
vezethetd vissza:

— részesedés kiszUréssel tortend tékekonszolidalas hatasa -7 718 M Ft
— részesedés értékeléssel torténod tokekonszolidalas hatasa +2 058 M Ft
— addssagkonszolidalas hatasa - 5615 MFt
— hozamok és raforditasok konszolidalasanak hatasa + 203 M Ft
— kdzbens6 eredmények konszolidalasanak hatasa —6 303 M Ft

OSSZESEN —-17 375 M Ft

A konszolidalas soran elvegzett feladatok eszkdzokre és forrasokra gyakorolt
hatasait — konszolidalasi feladatonként — az 5/a. és 5/b. sz. mellékletek szemléltetik.

2
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21. A részesedés kisziiréssel torténo téokekonszolidalas hatasainak
részletezése

A részesedés kiszlréssel torténd tokekonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra
elbkészitett eszkdzeinek és forrasainak értékét egyarant 7 718 M Ft-tal csdkkentette.

A csokkenésbdl 6198 M Ft az el6z6 években végrehajtott részesedés eés
részesedésre jutd sajat téke elemek kiszliréséhez kapcsolédik, amit a targyidészaki
kiszlrés 1 520 M Ft-tal tovabb novelt.

A targyidészakban vegrehajtott részesedés kiszlrést egyreszt a MAV GEP Kft-nél
(544 M Ft), masrészt a MAV FKG Kft-nél (976 M Ft) eszkdzolt tékeemelésbél eredd
részesedés ndvekedés indokolta.

A részesedés kiszlirés soran aktiv, illetve passziv tékekonszolidacios kulonbozet
nem keletkezett és klls6é tulajdonosok sajat tékebdl vald részesedésének
valtozasaval sem kellett szamolni, tekintettel arra, hogy az anyavallalkozas 100 %-os
tulajdonosa a nevezett vallalkozasoknak.

22. A részesedés értékeléssel torténd tokekonszolidalas hatasa

A részesedés értékeléssel torténd tdkekonszolidalas 2 058 M Ft-tal novelte a
vallalatcsoport konszolidalasra eldkészitett eszkozeinek és forrasainak értékét.

A novekménybdl 1716 M Ft az el6z6 években végrehajtott részesedes értékelés
hatasa. A targyidészakban ez az érték 342 M Ft-tal tovabb ndvekedett, amibdl:

— 350 M Ft a tarsultkent kezelt vallalkozasok altal a targyidészakban
realizalt és a tarsasagban hagyott mérleg szerinti eredménybdl a
vallalatcsoportot megilleté rész,

- 95 M Ft a tarsult vallalkozasok altal a targyidészaki eredmény alapjan
fizetend6 a vallalatcsoportot megilleté osztalék, amit a vallalatcsoport bels6
tulajdonosai a targyidészak javara nem szamoltak el,

- 187 M Ft a tarsultként kezelt vallalkozasokban [évd részesedés utan elszamolt
értékvesztésnek a konszolidalas soran torténd visszairasabol eredd
névekmény, amivel a vagyoncsdkkenés halmozodasa kertlt kiszlrésre (a
veszteség ugyanis a tarsultként kezelt vallalkozdsokban levé részesedésre
jutd sajat téke valtozasban mar megjelent).



Ezen tényezbk eszkdz és forras (merleg szerinti eredmény) noveld hatasat
semlegesitette:

— az el6z6 ev utan jaro, de csak a targyidészakban elszamolt 272 M Ft értéki
osztalék, amivel a bazis évben a konszolidalasban a részesedés értékét
noveltuk és azért azt a targyiddszakban cstkkenteni kellett, illetve

- a tarsultként kezelt vallalkozasokban 1év6 reszesedésekkel kapcsolatban
kimutatott aktiv tdkekonszolidaciés kulénbdzet targyidészakot terhel6 leirasa
18 M Ft.

23. Az adéssagkonszolidalas eszkozokre és forrasokra gyakorolt
hatasa

Az adodssagkonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra el6készitett eszkdzeinek
es forrasainak értékét 5615 M Ft-tal csdkkentette, ami egyrészt a targyévi valodi
kilonbozet felvételének eszkdzoket és forrasokat noveld (179 M Ft), masrészt az
azonos értekl kovetelés és kotelezettség (5 794 M Ft) egymassal szemben t6rténd
kivezetésébdl adodott.

A vazoltakon kivlil a vallalatcsoport konszolidalasra eldkészitett eszkoz- és
forrasallomanyat az el6z6 évi valddi kildnbozet felvétele, illetve annak feloldasa
213 M Ft-tal novelte, majd ugyanezen éertékkel csdkkentette, igy azok értékeit nem
valtoztatta meg.

Az azonos értékl kdvetelések és kotelezettségek kiszlirésébol:

— beruhazasra adott, illetve kapott eldleg 403 M Ft
— a kapcsolt vallalkozasoknak adott és
kapott révid lejaratu kdlcsdn érteke 200 M Ft

— a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni
aruszallitasbol és szolgaltatasbol eredé
kovetelés (beleértve a targyévi valddi

kilonbozetet is) és kotelezettség értéke 4 999 M Ft
— atargyév utan jaro osztalékbdl eredé

kovetelés és kotelezettseg értéke 114 M Ft
— egyéb ki nem emelt kdvetelések és

kotelezettsegek értéke 48 M Ft

OSSZESEN 5794 M Ft




24. A hozamok és raforditasok konszolidalasanak eszkozokre és
forrasokra gyakorolt hatasa

A hozamok és raforditasok egymassal szemben torténd kiszlrése — tartalmukbol
eredben — nem érintik a vallalatcsoport eszkézeinek és forrasainak értékét. Kivetelt
képeznek ez aldl azok a hozam vagy raforditas kiszlirések, amelyek egyoldalu
elszamolasok eredményeként jelentkeznek. llyen események esetén — ha azok az
adossagkonszolidalas soran nem kerlltek rendezésre — a vallalatcsoport
eszkdzeinek és forrasainak ertékei az el6z6 évi allomany felvét, annak targyévi
valtozasa, valamint a targyévi egyoldalu elszamolasok kiszlirese miatt valtozhat.

A vallalatcsoportban a targyidészakban egyoldald hozam, illetve raforditas
elszamolasra az el6z6 évben nem kerllt sor. Ezzel szemben az el6z6 évben a
MAV  TISZAVAS Kft-ben |évd részesedéssel kapcsolatos értékvesztés
elszamolasanak a konszolidalasban valdé eredménysemleges felvétele 203 M Ft-tal
novelte a vallalatcsoport konszolidalasra el6keszitett eszkdzeinek és forrasainak
ertekét.

25. A kozbens6 eredmények kiszilirésének eszkozdket és forrasokat
érinté hatasai

A kozbensd eredmények kiszirése 6 303 M Ft-tal csékkentette a vallalatcsoport
konszolidalasra elékészitett eszkdzeinek és forrasainak értékét.
A csokkenésbdl:

— az el6zé évi allomany felvétel hatasa - 5574 M Ft
— az eldzb évi allomany feloldasanak hatasa + 613 M Ft

— atargyévi tranzakciokbdl eredd kiszilrés hatasa — 1500 M Ft
— atargyevi kiszires feloldasanak hatasa + 158 M Ft
OSSZESEN - 6 303 M Ft

Az el6z6 években kiszirt és allomanyban maradt k6zbensd eredmény dontd része
az ingatlanok és a mdiszaki gépek, berendezések, jarmivek és beruhazasok
ertekébdl kerllt kiszlirésre 6 693 M Ft értéken (2 595 M Ft + 3 245 M Ft), amit tovabb
névelt a szellemi termékek (57 M Ft), az egyéb berendezések (10 M Ft) és az
anyagok (38 M Ft) ertekebdl megvaldsitott kiszlires. A kdzbensé eredmény
eszkdzoket csokkentd hatasat mérsékli az aktiv latens ado miatti kovetelés érteke,
ami a fenti allomany utan 1 224 M Ft.

Az el6z6 években kisz(rt és allomanyban maradt kézbensd eredmeénybdl a targyévi
mozgasok alapjan 748 M Ft kerUllt feloldasra, ami 135 M Ft aktiv latens add miatti
csokkenést vont maga utan.

Az el6zd években kisz(irt és allomanyban maradt kdzbensd eredmény feloldas donté
része (70,59 %-a) a mlszaki gépek és berendezések értékcsdkkeneési leirasahoz
kapcsolddik.



A targyiddszaki tranzakciokbol eredéen a beruhazasok értékébdl 1436 M Ft, a
muszaki gepek és berendezések értékébdl 137 M Ft, az anyagok értékébdl 227 M Ft,
az aruk értékébdl 29 M Ft ker(lt kiszlrésre.

A targyidoszaki tranzakciokbol kiszirt 1 829 M Ft értékd kézbensd eredménybdl
— amihez 329 M Ft aktiv latens ad6 miatti kdvetelés kapcsolddott — a targyidészaki
mozgasok alapjan 193 M Ft kerult feloldasra, dontéen az anyagok és az aruk kuls6
korbe valo kdzvetlen vagy kozvetett kibocsatasabdl eredéen. Ennek hatasara az
aktiv latens ad6 miatti kovetelés 35 M Ft-tal csdkkent.

3. A KONSZOLIDALT MERLEG MAGYARAZATAHOZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

31. A vallalatcsoport vagyoni helyzetének alakulasa

A vdllalatcsoport konszolidalt eszkdzeinek és forrasainak értéke a korrigalt bazishoz
viszonyitva 32 855 M Ft-tal (5,08 %-kal) ndvekedett.

A névekménybdl eszkdz oldalon 26 269 M Ft a befektetett eszk6zok, 12 698 M Ft a
forgoeszkdzok kérében jelentkezik. Ezen ndvekmények hatasat semlegesitette az
aktiv id6beli elhatarolasok allomanyanak 9 112 M Ft érték( csokkenése.

Forras oldalon a véltozas a sajat toke értékét — 298 496 M Ft-tal, a céltartalékok
erteket 2120 M Ft-tal csokkentette és ezek Osszhatasat semlegesitette a
kotelezettségek 328 992 M Ft, illetve a passziv idobeli elhatarolasok 4 479 M Ft
ertékl ndvekedése.

Forras oldalon a sajat toke 288 877 M Ft értékii csokkenése a kincstari
elkulonitésébdl ered, tekintettel arra, hogy azt szamviteli torvény el6irasai szerint a
hosszu lejaratu kotelezettségek kozoétt kell a mérlegbe allitani. Ez egyben azt is
jelenti, hogy a hosszu lejaratu kotelezettségek nagymértékli névekedése ebbdl az
atrendezésbdl adddik.

32. A vallalatcsoport eszkézallomanyanak alakulasa

a) Az immaterialis javak értékének alakulasa

A vallalatcsoport immaterialis javainak nettdé ertéke az el6z6 évi korrigalt értéket
5096 M Ft-tal haladja meg. A névekedés a szellemi termékek korében jelentkezik
5140 M Ft értéken, amit a vagyoni értékl jogok terv szerinti leirasabol eredd
csokkenése és az Uzleti erték kivezetése mérsékelt a megadott szintre.



Az immaterialis javak nettd értékének 407,68 %-os novekedeése a bruttdo érték
139,46 %-0s (+ 6 779 M Ft) és a halmozott ertékcsdkkenés 47,66 %-os (1 695 M Ft)
novekedese mellett valdsult meg.

A szellemi termékek novekedése a MAV Rt. informatikai rendszerének kiépitésével
kapcsolatos. A targyévi 6 835 M Ft-os bruttd érték ndvekménybdl a targyév terhere
1702 M Ft értékcsdkkenési leiras kerilt elszamolasra.

Az immaterialis javak értékének targyévi alakulasat a 6. sz. melléklet szemlélteti.

b) A targyi eszk6zok értéekének alakulasa

A vallalatcsoport targyi eszkdzeinek nettd értéke az el6z6 évi 564 545 M Ft korrigalt
ertékrél 589 155 M Ft-ra ndvekedett.

A novekedésbdl az ingatlanok értékéenel + 31 682 M Ft, a miszaki berendezések,
gépek és jarmlvek értékénel + 9811 M Ft, az egyéb berendezéseknél a
felszereléseknél + 918 M Ft jelentkezett. Ezt a hatast mérsékelte a beruhazas
allomanyanak 18 614 M Ft értékl csokkenése.

A targyi eszkdzok nettd értékének 4,36 %-os novekedése a bruttd érték 6,14 %-os
(+ 42905 M Ft) és a halmozott értékcsokkenés 13,93 %-os (+ 17 602 M Ft)
novekedése mellett kovetkezett be.

A targyi eszkozok allomanyi értékenek alakulasat, ha nem is jelentésen, de
befolyasolta a targyiddszaki kdzbensé eredmeény kiszlrés és feloldas kulonbdzete,
valamint a beruhazasra adott elbélegek addssagkonszolidacio keretében tortént
csOkkentése.

A targyi eszkozok értékének targyévi alakulasat a 7. sz. melléklet szemlélteti.

c) A befektetett pénziigyi eszk6zok értékének alakulasa

A befektetett pénziigyi eszkdzok az el6zd évi korrigalt értekhez képest 562 M Ft
értéki csokkenést mutatnak. Ebb6l a kapcsolt vallalkkozasokban lévd tartds
részesedés allomanya 207 M Ft-tal, az egyeb tartds részesedések allomanya
355 M Ft-tal csdkkent.

A kapcsolt vallalkozasokban |évd részesedések érteke a vallalatcsoport
konszolidalasra el6készitett mérlegében 10 928 M Ft ertéket mutatott. Ezt az értéket:

- a részesedes kiszlréssel tortend tokekonszolidalas soran 7 515 M Ft-tal
csokkentettlk, egyrészt az el6z6 években kiszlrt részesedés értekével
(6 198 M Ft), masreszt a targyidoszaki részesedes ndvekedés (1 520 M Ft)



kiszlrésével és ezek dsszhatasat semlegesitette 203 M Ft értéken a MAV Rt.
altal végrehaijtott értékvesztés elszamolas visszarendezése,

— a részesedés értékeléssel torténd tdkekonszolidalas soran 2 025 M Ft-tal
noveltik egyrészt a tarsultként kezelt vallalkozasok altal a konszolidalasba
tortént bevonasuk 6ta elért sajat téke ndvekménynek a vallalatcsoportra jutd
részével (1 664 M Ft), masrészt ezen tarsasagok altal a targyidészakban
realizalt eredménybdl a vallalatcsoportra juto résszel (+ 361 M Ft).

A részesedések értékének alakulasat a 8. sz. melléklet szemlélteti.

Az egyéb tartésan adott kdlcson érteke a konszolidalas soran nem valtozott.

A vallalatcsoport 52 M Ft aktiv tékekonszolidacios kuldonbdzettel kezdte meg a
targyidészakot. Ez az érték év végére 33 M Ftra csékkent az aktiv
tokekonszolidacios kulonbozet terv szerinti leirasanak kdvetkezményekent.

Az aktiv tokekonszolidacios kulonbozet alakulasat a 9. sz. melléklet szemiélteti.

d) Készletek alakulasa

A vallalatcsoport készletallomanya az el6z6 évi korrigalt értéket 5,52 %-kal,
581 M Ft-tal haladta meg. A ndvekedés dontd része a befejezetlen termelés és
félkésztermekek (599 M Ft) és az aruk (228 M Ft) kdrében jelentkezik.

Ezek Osszhatasat mérsékelte az anyagok és a készletre adott elblegek allomanyanak
116 M Ft, illetve 135 M Ft értékl csokkenése.

A konszolidalasba teljeskorlien bevont vallalkozasok kézott bekovetkezett
eszkdzmozgasok hatasaként az anyagok ertekébdl 227 M Ft, az aruk értékébdl
29 M Ft kdzbensd eredmény kerdlilt kiszlrésre.

Tekintettel arra, hogy a bels6é korbdl fogadott anyagok és aruk jelentds részét a

fogado vallalkozasok kilsé korbe értékesitették, a kiszlrt kdzbensd eredmeénybdl
161 M Ft, illetve 21 M Ft feloldasra kerdilt.

A készletek alakulasat a 10. sz. melléklet szemlélteti.



e) Kovetelések értékének alakulasa

A vallalatcsoport kdvetelés allomanya a korrigalt bazishoz viszonyitva 24,62 %-kal,
8422 M Ft-tal ndvekedett. Ebb6l 2594 M Ft értékd novekedés az egyéb
kovetelesek, 4 303 M Ft pedig az aruszallitasbél és szolgaltatasbél eredd — vevdkkel
szembeni — kovetelések emelkedésére vezethetd vissza.

A kovetelés allomanyt novelte a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelés
novekedés is, ami a konszolidalas soran — abbol eredéen, hogy ezen vallalkozasok
korében csak részesedés értekelést hajtunk vegre — nem kerliltek kisz(irésre.

A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kovetelés allomany a vallalatcsoport
konszolidalasra el6készitett mérlegében 7 134 M Ft-tal szerepelt, amit a
konszolidalas soran 5 242 M Ft-tal cstkkentettliink az adéssagkonszolidalas soran.

A vallalatcsoport kovetelésallomany ndévekedesét az aktiv latens adé miatti kovetelés
92 M Ft-tal mersékelte alapvetdéen abbdl eredéen, hogy az 1996. év el6tt kiszlrt
kézbensd eredmény 36 %-os tarsasagi addkulccsal szamitott értékét a jelenleg
ervenyes tarsasagi adokulcsra (18 %) szamitottuk at és ezért atrendezést hajtottunk
vegre az aktiv latens add miatti kdvetelés és a konszolidalasbél eredd kozbensd
eredmény ertéke kozott.

Az atrendezett érték 258 M Ft csdkkenést idézett el6 az aktiv latens ado miatti
kdvetelésben. Ugyanakkor az adossagkonszolidalas valédi kilonbozete, valamint a
targyidészaki kdzbensd eredmény kisziirés és feloldas 166 M Ft-tal novelte az aktiv
latens ad6 miatti kdvetelés értekét.

A kovetelések alakulasat a 11. sz. melléklet szemlélteti.

f) Pénzeszkozok értékének alakulasa

A vallalatcsoport rendelkezésre alld pénzeszkdzei az el6zd év korrigalt értékéhez
viszonyitva 3 695 M Ft-tal, 57,73 %-kal novekedett..

A pénzbevételi tébblet lényegét tekintve a MAV Rt-nél képzédott 4 242 M Ft
ertékben, amit a konszolidalasba teljeskérien bevont vallalkozasoknal jelentkezé
547 M Ft értékli csokkenes mérsékelt a megadott szintre.

A konszolidalasba teljeskoriien bevont leanyvallalkozasok kozil csupan a MAV
INFORMATIKA Kft. (25 M Ft), a MAV VASUTOR Kft. (21 M Ft) és a MAV
INGATLANKEZELO Kft. (2 M Ft) volt képes a rendelkezésre all6 pénzeszkézok
névelésére.

A penzeszkdzok allomanyvaltozasat eldidézé pénzaramlassal részletesebben a
vallalatcsoport pénzlgyi helyzetének bemutatasa soran foglalkozunk.
(Lasd 46. oldal.)



g) Az aktiv id6ébeli elhatarolasok értékének alakulasa

A vallalatcsoport aktiv iddbeli elhatarolasanak allomanya az el6zé évi korrigalt
ertékhez kepest 9 112 M Ft-tal csokkent.

A csokkenés dontdé hanyada, 90, 51 %-a az atmend koltségek és raforditasok
korében jelentkezik, ami arra utal, hogy a targyidoszakban elszamolt, de csak a
kovetkezd év tevékenységét terheld erdforras fogadasok szintje a bazis évhez
viszonyitva csokkent. Csdkkenés jelentkezik az atjovd bevételek korében is, ami a
jaro osztalék bazis évhez képest bekdvetkezett mérséklédésének hatasara tortent.

Az aktiv id6ébeli elhatarolasok alakulasat a 12. sz. melléklet szemlélteti.

33. A vallalatcsoport forrasallomanyanak alakulasa
a) A sajat toke alakulasa

A vallalatcsoport sajat t6kéje az el6z6 év korrigalt értékéhez viszonyitva
298 496 M Ft-tal, azaz 36,61 %-kal csokkent.

A sajat t6ke csokkenését a kincstari vagyonhoz kapcsolodd forrasnak a hosszu
lejaratu kotelezettségek kozé t6rténd atrendezése idézte eld (288 877 M Ft). Tovabbi
29478 M Ft csokkenést idézett el6 a targyidészakban realizalt mérleg szerinti
veszteség. Ezek Osszhatasat mersékelte a tdketartalék javara elszamolt
koltségvetési juttatas 18 262 M Ft és a térités nélkili atvétel 1 819 M Ft 6sszege.

A targyidészaki mérleg szerinti veszteségbdl 29182 M Ft a MAV Rt
gazdalkodasahoz kotodik.

Tovabbi 815 M Ft veszteség szarmazott a konszolidaciobdl eredé kozbensd
eredmény kiszlirés (— 729 M Ft), valamint az adodssagkonszolidalas valédi
kulonbozetének (— 86 M Ft) rendezésébdl. Ezek hatasat mersekelte a
konszolidalasba teljeskdrlien bevont leanyvallalkozasok altal elért és naluk hagyott
realizalt eredmény (+ 149 M Ft), valamint a tarsultként kezelt vallalkozasok
erésodesébdl a vallalatcsoportot megilleté 344 M Ft.

A vallalatcsoport sajat tokéjének alakulasat a 13. sz. melléklet szemlélteti.

b) A céltartalékok értékének alakulasa

A vallalatcsoportnal a céltartalékképzés az el6z6 év korrigalt értékéhez viszonyitva
2 120 M Ft forrascsokkenést idézett el6.

A csokkenés annak ellenére kdvetkezett be, hogy a vallalatcsoport élet a jovébeli
koltségekre képezhetd céltartalékolas lehetdsegevel és igy ezen a cimen 1 070 M Ft
céltartalek képzésre kerult sor.

Ugyanakkor jelentés meértékben szilkitésre kerilt az egyéb cimeken képezhetd
céltartalékolas, ami 3 207 M Ft-tal csokkentette az el6z6 évi allomany értékét.



c) A kotelezettségek értékének alakulasa

A vallalatcsoport kotelezettségei a korrigalt bazis évhez mérten 328 992 M Fi-tal,
73,76 %-kal ndvekedtek.

A novekmeény dontd része- 288 877 M Ft — a kincstari vagyon sajat tékében kezelt
forrasanak a hosszu lejaratu kotelezettségekbe torténd atrendezésére vezethetd
vissza.

Emellett 4 374 M Fi-tal névekedett a beruhazasi és fejlesztési hitelek, valamint
24 590 M Ft-tal az egyéb hosszu lejaratu hitelek allomanya. A hitelallomany
novekedés lényegét tekintve a targyidészaki eszkdzallomany ndévekedésének
forrasaként jelentkezik.

A vallalatcsoport hosszu lejaratu kotelezettsegeibdl 232 871 M Ft az 5 éven tul
esedékes kotelezettseg.

A passziv tOkekonszolidaciés kuldnbdzet értéke a bazis évhez képest nem valtozott,
azok tarsasagonkénti alakulasat a 14. és 15. sz. mellékletek szemleltetik.

A rovid lejaratu kotelezettségek allomanya az el6zd évi korrigalt évekhez képest
5 725 M Ft-tal névekedett.

A névekmény a rovid lejaratd hitelek korét érinti és dontéen a hosszu lejaratu
hitelallomany éven belll esedékes atvezetésébdl szarmazik.

A vallalatcsoport roévid lejaratu kotelezettségeinek ertéke a vallalatcsoport el6keszitd
mérlegeben 64 045 M Ft-tal szerepelt. Ebbdl az addssagkonszolidalas keretében
5676 M Ft keriult kiszlrésre a konszolidalasba teljeskérlen bevont vallalkozasok
kbveteléseivel szemben.

A kapcsolt vallalkozasokkal szemben megmaradt 5527 M Ft koételezettségbdl
5484 M Ft a konszolidalasba teljeskérien be nem vont leanyvallalkozasokkal
szembeni kotelezettség és 43 M Ft a tarsult vallalkozasokkal szembeni kotelezettseg.

A vdllalatcsoport  kapcsolt  vallalkozasokkal  szembeni  rdvid lejaratu
kotelezettsegeinek alakulasat a 16. sz. melléklet szemlélteti.

A vallalatcsoport mérlegben nem szerepld — mérleg alatti — kotelezettségekkel
lényegét tekintve nem rendelkezik. Ezen a cimen a MAV Rt. — mint anyavallalkozas —
a hosszu lejaratu kotelezettségeinek kamatfizetési és torlesztési kdvetkezményeit
mutatja be az egyedi éves beszamoljaban.
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A vallalatcsoportnal zalog- és hasonlo jogokkal biztositott kotelezettsegek a MAV
FKG Kft-nél, illetve a MAV TISZAVAS Kft-nél jelentkeznek.

A MAV FKG Kft. esetében 29 M Ft beruhazasi hitel kerilt zalogjoggal biztositasra, a
biztositék targyi eszkoz és értéke 29 M Ft.

A MAV TISZAVAS Kft-nél a zalogjoggal biztositott kételezettségek értéke 3 054 M Ft.
Dontéen hosszu lejaratd hitelhez és kdlcsdnhoz, valamint  kincstari tamogatashoz
kapcsolédik. A biztositékok formai targyi eszkdzok 4 350 M Ft ertékben, illetve a
MAV Rt. készfizet6 kezessége 350 M Ft értékben.

d) Passziv id6beli elhatarolasok értékének alakulasa

A vallalatcsoport passziv idébeli elhatarolasa a korrigalt bazis értékhez viszonyitva
4 479 M Ft-tal, 8,73 %-kal novekedett.

A novekmeény dontd része a bevételek passziv idébeli elhatarolasaként képzodott
(4799 M Ft), ami lényegét tekintve a targyidészakban beerkezett, de csak a
kovetkez6 idészak teljesitményehez két6dd bevételeket foglalja magaba.

B) A KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASHOZ
KAPCSOLODO KIEGESZITESEK

1. A bazis atrendezés és a bazis korrekcio bemutatasa

11. A bazis atrendezés bemutatasa

Az uUjrakodifikalt szamviteli torvény az eredménykimutatas strukturgjat is részben
megvaltoztatta. Ennek soran megsziintette az egyéb koltségekbdl eredé raforditasok
sorat, amelynek értekét az igénybe vett szolgaltatasok, az egyéb szolgaltatasok,
valamint a bérjarulékok k6z6tt kellett atrendezni.

Kisebb mértékd tartalmi valtozasok jelentkeztek az egyéb bevételek es raforditasok,
valamint a rendkivili bevételek és raforditasok kozott is. Ezekben az esetekben
atcsoportositasokat kellett végrehajtani, hasonloképpen, mint a pénzlgyi
bevételeken és raforditasokon beliil a tételek tovabbtagolasa kovetkezteben.

A vallalatcsoport a bazis atrendezést végrehajtotta, aminek hatasaként a mérleg
szerinti eredmény valtozatlan maradt, a hozamok és raforditasok atrendezése
ugyanis azok ¢sszhatasat nem valtoztatta meg.

A bazis atrendezés hozamokat és raforditasokat érintd hatasait a 3/c. sz. melléklet
szemlélteti.

(WS}
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12. A bazis korrekcio bemutatasa

Bazis korrekciora a vallalatcsoportnal egyrészt a teljes és tarsult korbol — értékesités
vagy megszinés miatt — kikertlé vallalkozasok kivezetése, masrészt a teljes kor és
tarsult kor kozotti atsorolasok megoldasa, végezetil a konszolidalas modszertani
tovabbfejlesztésébdl eredben kerilt sor, amelyeknek dsszhatasaként a
vallalatcsoport mérleg szerinti eredménye a bazis idészakhoz mérten 126 M Ft-tal
javult.

A bazis korrekcid eredménykimutatast érinté hatasait a 3/c. sz. melléklet
szemlélteti.

2. A konszolidalt eredménykimutatas kialakitasanak
bemutatasa

A konszolidalasba teljeskorlien bevont vallalkozasok eredménykimutatasainak
Gsszevonasaként a vallalatcsoport szintjién 29 006 M Ft mérleg szerinti veszteség
jelentkezett, ami a konszolidacios feladatok elvégzése soran tovabb csékkent
472 M Fttal, aminek hatasara a vallalatcsoport konszolidalt mérleg szerinti
eredménye 29 478 M Ft veszteségre valtozott.

A csokkenéshol:
- a részesedés kiszlréssel torténd

tokekonszolidalas hatasa 0 M Ft
— a részesedés értékeléssel torténd

tékekonszolidalas hatasa + 343 M Ft

- az adossagkonszolidalas hatasa - 86MFt
— a hozam és raforditas konszolidalas

kiszlres hatasa OMFt

- a kdzbensd eredmeny kiszlrés hatasa — 729 MFt

OSSZESEN - 472 M Ft

A vallalatcsoport konszolidalasra elékészitett hozamainak és raforditasainak értékeit
(ezer Ft-ban) a 4/c. sz. melléklet, ezeknek a konszolidalas soran bekodvetkezett
valtozasait az 5/c. sz. melléklet szemlélteti.



21. A részesedés kisziiréssel torténo tékekonszolidalas hatasainak
részletezése

A részesedés kiszlressel torténd tékekonszolidalas a vallalatcsoport konszolidalasra
eldkeészitett hozamait és raforditasait nem valtoztatta meg, tekintettel arra, hogy a
vallalatcsoport a targyidészak elején nem rendelkezett aktiv tdkekonszolidacios
kilonbozettel, aminek leirasa raforditas névekedést idézett volna elé. Tovabba nem
volt olyan tipusu sajat toke valtozas, amit eredményagon is rendezni kellett volna.

22. A részesedés értékeléssel torténo tokekonszolidalas hatasainak
részletezése

A részesedés értekeléssel torténd  tOkekonszolidalas a  vallalatcsoport
konszolidalasra el6készitett mérleg szerinti eredményét 343 M Ft-tal javitotta.

Az eredmeny javulas egyrészt a tarsultként kezelt vallalkozasok targyidészakban
realizalt €s a vallalkozasnal hagyott, a vallalatcsoportot — tulajdoni hanyada alapjan —
megilleté mérleg szerinti nyereségbél (350 M Ft) adédott. Masrészt a MAV Rt. altal a
targyidoszakban — ezen vallalkozasokban lévé részesedése utan — elszamolt
értekvesztes semlegesitésébdl (188 M Ft) ered. Ezek ¢sszhatasat a targyidészakra,
illetve az el6z6 évre jard osztalék klldnbozet (— 177 M Ft), valamint a tarsult
vallalkozasokban |évé részesedésekhez kapcsolédd aktiv tékekonszolidacios
kulonbozet terv szerinti leirasa (18 M Ft) mérsékelte a megadott értékre.

23. Az ad6ssagkonszolidalas hatasainak részletezése

A vallalatcsoport konszolidalasra elékészitett mérleg szerinti eredménye az
adéssagkonszolidalas soran — a valddi kuldnbozetek rendezése kapcsan -
86 M Ft-tal csokken.

A csOkkenésre dontd hatassal az el6z6 évben a konszolidalas soran felvett és igy a
targyidészakban kivezetett jar6 osztalék idézte eld, amely 203 M Ft-tal csokkentette a
vallalatcsoport mérleg szerinti eredményét. Ezt az értéket 10 M Ft-tal tovabb novelte
az el6z6 evben valodi kilonbdzetkent kiszlrt kdvetelés bevételt érinté hatasa.

A csokkenést mersékelte a targyiddszaki valodi kaldnbozetek rendezése, amibél a
targyidészak utan jard, de a befekteték altal a targyidészak javara el nem szamolt
osztalek érteke 155 M Ft-tal részesult. A tovabbi targyidészaki valodi kilonbozetek
ezt a hatast 28 M Ft-tal mérsékelték.



24. A hozam és raforditas kisziirés eredményre gyakorolt hatasanak
bemutatasa

A hozamok és raforditasok egymassal szemben torténé kiszlrései az eredményt
nem befolyasoljak, csupan a hozamok es raforditasok cstkkenését idézik el6.
Kivételt képeznek ez aldl az olyan egyoldali hozam vagy raforditas elszamolasok,
amelyek kiszlrése szlikségszerlen eredményhatékonyan torténik.

A vallalatcsoport keretében a targyidészakra rendezett telies korben - a
konszolidalasba teljeskérliien bevont vallalkozasok koérében — egyoldald hozam,
illetve egyoldalu raforditas elszamolasra a targyidészakban nem kertilt sor.

llyen médon a hozamok és raforditdsok konszolidalasa a vallalatcsoport mérleg
szerinti eredményét nem érintette.

Ezzel szemben a targyidészakban — a teljes kor tagjai kodzoétt — megvaldsult
tranzakciokbol eredden:

- a bevételekbdl 35 151 M Ft kertilt kiszUrésre (belfoldi értékesités nettd
arbevételébdl 33 339 M Ft, a rendkivili bevételekbdl 1 384 M Ft, az egyéb
bevetelekbdl 194 M Ft, az osztalék és kamat bevételekbdl 234 M Ft),

- a raforditasok 18 874 M Ft-tal kerultek csokkentésre, amibél meghatarozo
értéket képvisel az igénybevett szolgaltatasokbol ered6 raforditasok
ertékének 15 046 M Ft ertékl csokkentése, valamint a rendkivili raforditasok
értékének 1 387 M Ft erték(i mérséklése,

- a sajat elballitasu eszkdzok és szolgaltatasok fogadasabol eredd arbevétel
raforditas tartalmanak ellentételezéseként 16 277 M Ft-tal ndvekedett a sajat
elballitasu eszkdzok aktivalt értéke.

25. A kozbensdé eredmeény Kkisziirés eredményt érinté hatasainak
részletezése

A kozbens6 eredmény kiszlrés 729 M Ft-tal csokkentette a vallalatcsoport mérleg
szerinti eredmeényét, abbol kdvetkezden, hogy:

- az el6z6 idészakokban kisz(irt és allomanyban maradt kozbensd
eredmeénybdl az eszkozok targyévi mozgasa alapjan 748 M Ft
feloldasra kerult és ezzel egyitt — ennek kovetkezményeként -
135 M Ft latens ad6 raforditas jelentkezett, aminek hatasaként 613 M Ft
mérleg szerinti nyereség képzodott,

— a targyid6szaki kozbensé eredmény kiszlrés és feloldas 1 342 M Ft-tal
csOkkentette a mérleg szerinti eredményt, tekintettel arra, hogy a kisz(rt
1636 M Ft kozbensd eredmény hatasat a latens ado raforditas
valtozasa 294 M Ft-tal mersékelte.



A vazoltakon tulmenden a kdzbensd eredmeény kisz(irés a bevételek és raforditasok
tovabbi csokkeneéseét is elbidézte, amibdl meghatarozo:

— a belfoldi ertekesites nettd arbevételének 1 691 M Ft és

- az eladott kozvetitett szolgaltatasokbdl eredé raforditasok 8 504 M Ft,
az értékcsokkenési leirasi koltségbdl ered6 raforditas 617 M Ft

értékl csdkkenése.

A kozbensé eredmeény kiszlirés soran a sajat eléallitasu eszkozok aktivalt értéke
8 632 M Ft-tal csokkentésre kertlt a vallalatcsoport bels6 tagjainak sajat eléallitasu
eszkézkeént vagy szolgaltatasként fogadott ertékek kiilsé korbe torténd realizalasabol
eredben.

3. A konszolidalt eredménykimutatas magyarazatahoz
kapcsolddo kiegészitések

31. Az értékesités nettoé arbevételének megoszlasa fébb termékek
és tevékenyseégtipusok szerint

A vallalatcsoport konszolidalasra el6készitett eredménykimutatasaban a belfoldi
értékesités nettd arbevétele 216 745 M Ft-ot képviselt.

Ez az érték a vallalatcsoporton bellli és a vallalatcsoporton kivili értékesitések
hatasat is magaba foglalja. Ebbdl az értékbdl 103 767 M Ft kapcsolodik a
szemelyszallitasi, 71904 M Ft az aruszallitasi tevékenységhez és igy e két
tevékenyseég 75,71 %-ban fedi le a teljes kibocsatas értékét.

Ezeken tulmenden a vasuti jarmugyartas és —feldjitas (7,97 %) és a szallitmanyozas
(5,18 %) foglal el jelentésebb helyet a vallalatcsoport kibocsatasaiban.

A belsé forgalom kiszlirése utan ezek az értekek jelentésen megvaitoztak.
A kuls6é korbe kibocsatott teljesitményekbdl a személyszallitas 52,67 %-kal, az

aruszallitas 36,5 %-kal, a szallitmanyozas 5,28 %-kal részesedik.

A tovabbi tevékenységekbdl a vasuti jarmlgyartas és -felljitds részaranya
2,18 %-ra csokkent, tekintettel arra, hogy belf6ldi kibocsatasanak 95,06 %-at a bels6
— vallalatcsoporton bellli — piacon realizalja.



2. Az anyavallalkozas valasztott tisztségviseldivel
kapcsolatos adatok

A vdllalatcsoport vezetd szervei (az anyavallalkozas Igazgatésag, Ugyvezetése és
Felugyel6 Bizottsaga) 4&ltal a targyidészakban megszerzett jovedelem értéke
225 M Ftvolt, ami 141,5 %-a az el6z6 évi jovedelemnek.

A targyévi jovedelembdl

- az lgazgatosag 28 M Ft-al,
- az Ugyvezetés 186 M Ft-tal,
- a Feligyel6 Bizottsag 11 M Ft-tal

részesedik.

Az anyavallalkozas igazgatosagi és felligyel6é bizottsagi tagjai szamara kolcson
folyositas, elélegnyujtas, valamint kezességvallalas — a korabbi évekhez hasonldéan —
nem tortent.

3. A munkavallalékkal kapcsolatos adatok

A vallalatcsoport allomanyaba tartozé munkavallaldinak atlaglétszama 2001. évben
60 708 6 volt, ami 0,02 %-kal csékkent az el6z6 évi korrigalt bazishoz.

A csOkkenés a telles munkaidében foglalkoztatott és a részmunkaidében
foglalkoztatott dolgozok allomanylétszamat egyarant érintette.
El6zében 275 {6, utdbbiban 22 f6 ndvekedés kdvetkezett be.

A munkavallalék jovedelme a targyidészakban a korrigalt bazishoz képest
25,02 %-kal emelkedett.

Ezen belul a teljes munkaidében foglalkoztatottak jovedelme 24,45 %-kal, a
részmunkaidében foglalkoztatottak jovedelme 70,08 %-kal.

A jovedelmek dontd része — 89,61 %-a — bérjdvedelemként aramlott ki.
A berkent kifizetett jovedelem a vallalatcsoport szintjén az eléz6 év korrigalt

értékehez viszonyitva 23,61 %-os emelkedést mutat. A telies munkaidében
foglalkoztatott munkavallalok bérjovedelme 23,8 %-kal emelkedett.

A vazoltakat a vallalatcsoportra és a konszolidalasba teljeskoriien bevont
vallalkozasokra vonatkozdan a 20-22. sz. mellékletek szemléltetik.



C) PENZUGYI HELYZET ALAKULASA

A vallalatcsoport rendelkezésére allé szabad pénzeszkdzok allomanya a korrigalt
bazis értékhez viszonyitva 3 695 M Ft-tal névekedett.

A ndvekmeny annak ellenére jelentkezett, hogy a vallalatcsoportnal a targyévben
eredményagon 12 408 M Ft brutté pénzhiany (bruttd cash flow) keletkezett, amibél a
fizetend6 ado kdvetkeztében tovabbi 113 M Ft-tal csdkkent.

A pénztdbblet a finanszirozasi tevékenységbdl szarmazott, tekintettel arra, hogy a
befektetési (csoporton belili és csoporton kivlli) tevékenység ugyancsak
pénzallomany csokkenést idézett eld.

A vallalatcsoport a nettd cash flowban jelentkezd pénzallomany csokkenést
alapvetéen az aktiv idébeli elhatarolasok csodkkentése és a passziv idébeli
elhatarolasok névelése utjan mersékelte — 6 480 M Ft-ra.

Ezt a hianyt a befektetett eszkdzokkel vald gazdalkodas 49 744 M Ft-tal tovabb
novelte.

A muikodeési és befektetési tevékenység soran keletkezett pénzallomany csékkenést
a vallalatcsoport a finanszirozasi tevékenység soran szamolta fel és ért el 3 695 M Ft
pénztdbbletet.

A penztdbblet kialakulasaban dont6 szerepet a hitelallomany noévekedése
(+ 34 612 M Ft) és a veglegesen kapott pénzeszkozok 25 843 M Ft értéke idézte eld.

A vallalatcsoportnal a kincstari vagyon technikai elkilonitése sajat tbke csokkenést
es hosszUu lejaratu kotelezettség ndvekedést idézett eld, ami a cash flow
kimutatasban pénzallomany csotkkenést és pénzallomany novekedést mutat. Ez
azonban valds pénzaramlast nem vont maga utan.

A vazoltakat a 23. sz. melléklet szemlélteti.

A rendelkezésre allé pénzeszkodzallomany ndvekedésének kovetkezményeként a
vallalatcsoport likviditasi mutatoi javultak.

A likviditasi gyorsrata értéke eléri az 1 korlli értéeket, ami arra utal, hogy a multbol
eredéen roévid tavon a peénzugyi fesziltség javult. Ugyanakkor a likviditasi rata
— hasonld értéke —, valamint az eladdsodottsag mutatdjanak erételjes, 59,4 %-os
novekedése arra utal, hogy hosszu tavon a multbdl eredéen komoly pénzigyi
feszlltséggel kell szamolni.
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A peéenzugyi helyzet és annak alakulasara szamitott mutatokat a kévetkezd tablazat
szemlélteti:

) Mutaté egyiitthato formaban INDEX
Meghevezés
Korrigalt bazis Targy %

Készpénz likviditas 0,121 0,173 142,97
Likviditasi gyorsrata 0,771 0,982 127,37
Likviditasi rata 0,970 1,093 112,68

0,256 2,605 1017,58
Eladésodottsag

0,256 0,408 159,38
Vevd és sz4allitd allomany aranya 0,666 0,85 127,63
Kf')vetelese!( es révid  lejaratu 0,649 0.730 112,48
kotelezettsegek aranya
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MELLEKLETEK JEGYZEKE

1. A vallalatcsoport konszolidacios korei Ad11.

2. A vallalatcsoport konszolidacios koéreinek valtozasa A 413.

3/a. Bazis értékek rendezésének és korrekcidjanak levezetése (eszkodzok) R 501/A-1.

3/b. Bazis ertékek rendezésének és korrekcidjanak levezetése (forrasok) R 501/A-2
Bazis értékek rendezésének és korrekcidjanak levezetése (hozamok és

3/c. . o R 501/B.
raforditasok)

4/a A’konszollldalasra _elokesznett eszkozok értékei a teljeskdrien bevont A B511/A-1.
vallalkozasok szerint

4/b. A’konszollldalasra elokesznett forrasok értékei a teljeskoriien bevont A 511/A2.
vallalkozasok szerint
A konszolidalasra elékészitett hozamok és raforditasok értékei a

4jc. L ) . . A 511/B.
teljeskdriien bevont vallalkozéasok szerint

5/a. A vallalatcsoport konszolidalt mérlegének kialakitasa (eszkozok) E 601/A-1.

5/b. A vallalatcsoport konszolidalt mérlegének kialakitasa (eszkozok) E 601/A-2.

5/c. A vallalatcsoport konszolidalt eredménykimutatasanak kialakitasa E 601/B.

6. Befektetési tukor (1): Az immaterialis javak értékeinek alakulasa G 501/A.

7. Befektetési tukor (2): A targyi eszkozok értékeinek alakulasa G 501/B.

8/a. Befektetett pénzigyi eszkozok (Részesedések) alakulasa G 502/A.

8/b. Egyéb befektetett penzigyi eszkdzok alakutasa G 502/B.

9. Az aktiv tékekonszolidaciés kulonbozet alakulasa G 503.

10. Készletek alakulasa G 504.

11. Kovetelések alakulasa G 505.

12. Aktiv iddbeli elhatarolasok alakulasa G 509.

13. A vallalatcsoport sajat tékéjének alakulasa G511,

14. A passziv tékekonszolidacios kulénbodzet értékének alakulasa (1) G 514-1.

15. A passziv tokekonszolidacios killonbozet értékének alakulasa (2) G 514-2.

16. A vallalatcsoport rovid lejaratt kotelezettségeinek alakulasa G 515.

17/a A vgllalatc§oport ertekes[tesenek nettd arbevétele termék, illetve G 521/A.
tevékenysegtipusok szerint
A vallalatcsoport altal kulso kérbe kibocsatott termék, tevékenység

17/, | . D i . G 521/B.
tipusok netto arbevételének alakulasa

18. A vallalatcsoport export arbevételének piaci szegmensenkénti alakulasa | G 522.
A konszolidalasba teljeskdriien és részesedés értékeléssel bevont

19. . . N . . ) G 531.
vallalkozasok belsd tulajdonosainak bemutatasa

0. A vaIIa‘Iatcso'port munkavgllalowal kapcsolatos kiemelt adatok G 534/A.
tarsasagonkeénti bemutatasa

21. A vallalatcsoport munkavallaldival kapcsolatos kiemelt adatok alakulasa | G 534/B.
A vallatatcsoport allomanyba tartozé dolgozéi létszamanak és

22 AR . . ) . G 534/C.
bérkoltségének alakulasa tarsasagonként

23. Cash flow kimutatas G 508.
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VALLALATCSOPORT MEGNEVEZESE: MAV

RI501/A.-1.52 MUNKATABLA

Jele

A
L.

& o s oW

@ @ O e W N

8/a
&b

{

[T R S

& w2

1.

2

i e T

[

@ o s W

BAZISATRENDEZES ES BAZISKORREKCIO LEVEZETESE

2001.1.1.

Megnevezés INDULO
ERTEKEK
BEFEKTETETT ESZKOZOK 577 184
IMMATERIALIS JAVAK 1300
Alapitas-atszervezés aktivélt értéke 12
Kisérleli feflesates aktivalt értéke 247
Vagyoni értéki jogok 47
Szellemi termeékek 994
Uzleti, vagy cégérték
Immaterialis javakra adott eldlegek 0
TARGYI ESZKOZOK 564 841
Ingatlanck és kapesoladd vagyoni érték jogok 343854
Mszaki berendezések, gapek, jarmivek 178 395
Egyob berendezések, felszerelések, jarmivek 2948
Tenyészallatok 0
Beruhazésok, felijitasok 39 224
Beruhazhasokra adoft elslegek 620
BEFEKTETETT PENZGYI ESZKOZOK 11043
Tartos részesedés kapesott vallalkozéasban 0
Tartosan adott kélesan kapesolt vallalkozasban 0
Egyéb tartos részesedés 7920
Tartosan adott kolesdn egyéb részesedési viszonyll valialk 0
Egycb tartésan adott koleson 30M
Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 1
Aktiv takekonszalidacios kiionbozet 1
Leanyvalalkozasokbol 0
Tarsult vallalkozasokbot 1
FORGOESZKOZOK 61797
KESZLETEK 11073
Anyagok 9711
Befejezetlen termalés és falkésztermékek &71
Novendek-, hizo és egyéb altatok 1
Késztermékek 126
Asuk 132
Készletre adott eldlegek 222
KOVETELESEK 43 990
Kovetelesck aruszall. ¢s szolg. (vevik) 24100
Kavetelesek kapesolt vatialkozasokkal szemben 0
Kovetelések egyéh részesedesi visz. vallatkozasokkal szemben 0
Valtokovetelesek 0
Egyéh kivetelesek 18 344
Konszolidalasbo! eredd tarsasagi ado Kavetelas 1546
ERTEKPAPIROK 1
Részesedés kaposolt villalkozashan 0
Egyéb részesedés 0
Sajat részvenyek, sajat izletrészck 0
Forgatasi cElit hitelviszonyt megtest értekpapirok 1
PENZESZKOZOK 6733
Pénztar. csekkek 143
Bankbetétck 6590
AKTIV IDOBEL! ELHATAROLASOK 18 163
Bevételek aktiv idobeli elhatarotasa 1265
Kéltsegek, raforditasok aktiv idbeli cihataralasa 16701
Halasztott raforditasok 197
ESZKOZOK OSSZESEN 657 144

BAZIS ATDOLGOZAS
RENDEZESEK

ATSOROLAS  ERTEKVALTOZAS

1
41

&
<

NN

42
41

4

980
497

-1 482

-10
0

-8 608

-8 608
<7524

-1084

-8 618

ATRENDEZETT
ERTEK

577175
1259

8

247

10

990

4

564 883
343 695
178 397
2948

1
39222
620
11033
5327

2595

2999
1
11

111
53 188
11078
9711

871

136
132
228
35377
16 5§76

980
497
15778
1 546

6733
143

6 590
18 163
1 265
16 701
187

648 526

3/a.sz.

melléklet

B.-M. KONSZ.SYSTEM (2)

BAZIS
KORREKCIO

-105

-338
22
-496

174

242
318

-2 0587
-550
-233
-243

1174
1127
388

=371

-333
14
319
120
-105
A5

-2282

adatok: MFt-ban
KORRIGALT
BAZIS
ERTEKEK

577 070
1250
12

246

]

979

4

0

564 545
343717
177 901
2911

1

39 396
619
11275
5 645

0

2595

0

2982

1

111

0

52
51131
10 528
9478
628

64

131
227
34 203
15449
388
980
497
15 407
1482

o 0 o o o

6 400
129
6271
18 043
1160
16 686
197

646 244
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Megnevezés

SAJAT TOKE

JEGYZETT TOKE
Ebbdl: Visszavaséarolt sajat részesedes
JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE
TOKETARTALEK
EREDMENYTARTALEK
LEKOTOTT TARTALEK
MERLEG SZERINTI EREDMENY
LEANYVALLALKOZASOK SAJAT TOKE VALTOZASA
TARS. KEZELT VALL. RESZ. ERTEKELES VALTOZASA
KONSZOLIDACIO MIATTI VALTOZASOK
Adossagkonszolidalas kiilonbozetebol
Kozbensa eredmeny kilonbozetébdl
KULSG TULAJDONOSOK RESZESEDESE

CELTARTALEKOK

Céltartalékok a varhato kotelezettségekre
Céltartalékok a jévdbeli kdltsegekre
Egyéh céltartalékok

KOTELEZETTSEGEK

HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK
Kapesolt vallalkozasokkal szemben
Eqyeb részesedési viszony( vallalkozasokkal szemben
Egycb vallatkozasokkal szemben
Passziv tokekonszolidacios kiilonbozet
HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Hossz1 fejaratra kapott kélesonck
Atvalthatd kotvények
Tartozasok kotvénykibocsatasbol
Beruhazasi és fojlesztési hitelek
Eqyéb hosszit lejaratil hitelek

Tartds kotelezettség kapesolt vallalkozasokkal szemben

Tartds kotelezettseg egycb rész visz. vallalkozasokkal szemben

Egyéb hosszi lejaratu kolclezettsegek
ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK
Rovid lejarati kolesenok
Ebbdl: atvalthato kotvenyek
Rovid lejaratt hitelek
Vevdktél kapott clolegek
Kotelezettsegek aruszallitasbol es szolgaltatasbol (szallitok)
Valtotartozasok
Ravid lejarati kotelozettséq kapesalt vallalkazassal szemben
Raovid lejarati kotelozettség egyél rész visz vallalk. szemben
Egyéb révid lejaraty kételezettségek

Konszolidalasbol eredo tarsasagi ado kotclezettség

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Bovételek passziv idSbeli elhatarolasa
Koltségek. raforditasok passziv iddbeli elhatarolasa
Halasztott bevételek

FORRASOK 0SSZESEN

BAZISATRENDEZES ES BAZISKORREKCIO LEVEZETESE

2001.1.1.

INDULO
ERTEKEK

471 504
188 000
0

0

307 669
1739

0

-22 828
1208

0

-4 461
103

-4 564
177

12 654
13

0

12 541
121 628
401

0

o]

0

401

66 464
47

0

0

66 169

12152
2063
23 841
236

0

0

16 441
0

51 358
44 259
7 031
68

657 144

BAZIS ATDOLGOZAS
RENDEZESEK
ATSOROLAS

-15 184

-530

20 485

W ow o

725

725
97

-97
-728

ATRENDEZETT

ERTEKVALTOZAS ERTEK

0 471 504
188 000

292 485
-3 562
20 485

-22 828

1208

0 -4 461

103

-4 564

177

-8618 4036
113

-8618 3923
0 121 628

0 404

3

401
0 67 189
47

66 894
126

122
0 54 035
30

12152
1338
24 000
236

4 852
495
10 932

0 51 358

44 259

7031

68

-8 618 648 526

3/b.sz.melléklet

B.-M. KONSZ.SYSTEM (2)

adatok: MFt-ban
BAZIS KORRIGALT

KORREKCIO BAZIS

ERTEKEK
591 470913
188 000
0
0
292 485
-1 260 4822
20 485
126 22702
176 1032
896 896
-4 461
103
4564
177 0
193 3843
113
0
193 3730
1 461 120 167
411 293
3
0
0
111 290
10 67179
47
0
0
10 66 884
126

122

-1 340 52 695
30

0

-246 11 906
-17 1321
-806 23194
236

388 5240
495

-659 10273
0

-37 51 321
44 259

-37 6994
68

-2 282 646 244



VALLALATCSOPORT MEGNEVEZESE: MAV

Jele

01
02
I
03.
04
.
it

A

Vi
Vil

VIlA.

17
Vit
18.

XHiA.

22
23.

RI501/B.52.MUNKATABLA
T

Megnevezes

Belfdldi ertekesités netto arbevétele
Kiilféilds ertckesites nettd arbovétele
ERTEKESITES NETTO ARBEVETELE
Sajat termelést keszletek allomany vattozasa
Sajat cloallitast eszkozok aktivatt ertéke
AKTIVALT SAJAT TELJES. ERTEKE
EGYEB BEVETELEK

Ebbol: visszaint értékvesztes
ADOSSAGKONSZ-BOL EREDMENYNOV. KULONBOZET
Anyagkoltseég
Igtnybevett szolgaltatasok ertéke
Egyéb szolgaltatasok értéke
Eladott aruk beszerzesi értcke
Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke
ANYAGJELLEGU RAFORDITAS
Bérkoltség
Szemelyi jefleqit egyéb kifizetések
Bérjarulékok
SZEMELY| JELLEGU RAFORDITAS
ERTEKCSOKKENES| LEIRAS
EGYEB RAFORDITASOK

Ebhol: értekvosztes

ADOSSAGKONSZ.-BOL EREDO EREDMENYCSOKK. KOL.

UZEMI, UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE
Kapott (jaro) osztalek és részesedos
Ebbdl: Kapesolt vallalkozastdl kapott
Részesedesck értékesitésének drfolyamnyeresége
Ebbdl: Kapesolt vallaikozastol kapott
Befektotett penziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége
Ebbol: Kapesolt villalkozastal kapott
Egyeb kapott {jard) kamatok es kamatjeliegl bevételok
Ebbol: Kapesolt vallalkozastol kapott
Pénzigyl miveletek egyéb bevételei
PENZUGYI MOVELETEK BEVETELE
Befektetett penziigyi eszkozok drfolyanwesztesége
Ebbdl: Kapesolt vallalkozasnak adott
Fizetendd kamatok ¢s kamatjelteqd raforditasok
Ebbol: Kapesolt valialkozasnak adott
Részesedésck, ertekpapirok, bankbetétek értékvesztése
Pénziigyr miveletek egyéb réforditasai
PENZUGYI MUVELETEK RAFORDITASAI
PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE
SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY
RENDKIVOLI BEVETELEK
RENDKIVULI RAFORDITASOK
RENDKiVOLI EREDMENY
ADOZAS ELOTTI EREDMENY
ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG
LATENS ADO
ADOZOTT EREDMENY
Eredménytartalck igénybevetele osztalékra, reszesedésre
Jovahagyott osztalék, részesedes
MERLEG SZERINTI EREDMENY

3/c.sz.imclléklet

BAZISATRENDEZES ES BAZISKORREKCIO LEVEZETESE

2001 év

BAZIS ATDOLGOZAS
INDULO

ERTEKEK
174 875
17 894
192 769
701
14 297
13 596
13775
16
0
44 204
32611
1430
856
17 104
96 205
66 790
7512
28 002
102 310
18 501
27 614
25

-22 824

-22 828

RENDEZESEK
ATSOROLAS ERTEKVALTOZAS

ATRENDEZETT
ERTEK
174 875
17 894
192 769
-701
14 297
13 596
13775
16

44 204
32611
1430
856
17 104
96 205
66 790
7512
28 002
102 310
18 501
27 614
25

-24 490
570
145

2368
78
18

191

2483
5630

4 369

715
855
5939
-309
-24 799
3265
1306
1959
-22 840
272
288
-22824

-22 828

B.-M. KONSZ.SYSTEM (2)

BAZIS
KORREKCIO

-4 508
-85

-4 590
292
-937
-645
-78
-12

-1 661
49
401
A7
1725
3755
1014
204
-398
1616
188
160
19

406

adatok: MFt-hban
KORRIGALT
BAZIS
ERTEKEK
170 370
17 809
188179
409
13 360
12 951
13 697
4
0
42 543
32660
1029
839
15379
92 450
65776
7308
27 604
100 694
18313
27454
6
0
24 084
566
141
2368
78
18

183

2426
5 561

4355

715
1062
6132

-571
-24 655
3119
1144
1975
-22 680
246
224
-22702

-22702
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S.sz.melléklet

A vallalatcsoport megnevezése: MAV B-M. KONSZ.SYSTEM (2)

BEFEKTETESI TUKOR (1)
AZ IMMATERIALIS JAVAK ERTEKEINEK ALAKULASA
2001. év
G/501/A. sz. TABLA értékek: MFt-ban
. MERLEGTETEL o TARGYEVI VALTOZAS o TARGYEVI
MEGNEVEZES \— o MEGNEVEZES NYITO ERTEK NOVEKEDES CSOKKENES ZAROERTEK | epreCSOKKENES
(1) {2 (3 4 (5 (6) [/} (8
A/, [ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK 18 13 - Kl
All/2. |KISERLETI FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK 289 43 76 256
All/3. [VAGYONI ERTEKU JOGOK 25 2 21 6
BRUTTO ERTEK | A/l/4. |SZELLEMI TERMEKEK 4529 6835 17 11 347
A/l/5. |UZLETI VAGY CEGERTEK
A/lI6. [IMMATERIALIS JAVAKRA ADOTT ELOLEGEK - -
All. OSSZESEN 4861 6893 114 11640
A/, |ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK -
All/2. |KISERLETI FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK - -
KISZURT A/lf3. |VAGYONI ERTEKU JOGOK -
KGZBEA(SO A/l/4. |SZELLEMI TERMEKEK 57 - 14 43
EREDMENY [ Aj1/5 " UzLETI VAGY CEGERTEK -
AJII6. [IMMATERIALIS JAVAKRA ADOTT ELOLEGEK -
All. (SSZESEN 57 - 14 43 _]
AN, [ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK 6 7 13 7]
All/2. |KISERLETI FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK 43 7 50 7
HALMOZOTT A/l/3. [VAGYON! ERTEKU JOGOK 14 1 12 3
ERTEK- A/l/4. |SZELLEMI TERMEKEK 3493 1709 17 5185 1702
CSOKKENES [~ afi/5. [UZLETI VAGY CEGERTEK -
A/l/6. [IMMATERIALIS JAVAKRA ADCTT ELOLEGEK - - -
All OSSZESEN 3556 1724 29 5251 1716
A/l [ALAPITAS-ATSZERVEZES AKTIVALT ERTEK 12 13 7 18
All/2. |KISERLETI FEJLESZTES AKTIVALT ERTEK 246 43 83 206
A/l/3. |VAGYONI ERTEKU JOGOK 11 14 22 3
NETTO ERTEK | A/I/4. |SZELLEMI TERMEKEK 979 6 866 1726 6119
AI/5. |UZLETIVAGY CEGERTEK -
A/l/6. [IMMATERIALIS JAVAKRA ADOTT ELOLEGEK - - -
AT OSSZESEN 1248] 6936 1838] 6 346




A vallalatcsoport megnevezése: MAV

7.57.melléklet

B-M. KONSZ.SYSTEM (2)

BEFEKTETESI TUKOR (2)
A TARGYI ESZKOZOK ERTEKEINEK ALAKULASA
2001. év
G/501/B. sz. TABLA értékek: MFt-ban
. MERLEGTETEL o TARGYEVI VALTOZAS . . TARGYEVI
WEGNEVEZES I MEGNEVEZES NYITO ERTEK NOVEKEDES CSGKKENES ZARO ERTEK ERTEKCSOKKENES
1) (2 3 4 (5 (6) U} (8
A/, [INGATLAN ES KAPCS.VAGYON! ERT. JOGOK 391926 40172 3236 428 862
A/ll/2. [MUSZAK! GEP. BERENDEZES, JARMU 259 468 28 491 5866 282093
A/ll/3. [EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 5380 2109 104 7 385
BRUTTO ERTEK | A/il/4. {TENYESZALLATOK 1 - 1
AN/S. |BERUHAZASOK, FELUJITASOK 40 249 47 903 67 208 20944
A/I/6. [BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK 1192 664 20 1836
Al OSSZESEN 698 216 1197339 76 434 741121
A/l [INGATLAN ES KAPCS VAGYONI ERT. JOGOK 2 595 393 60 2928
A/lI/2. [MUSZAKI GEP, BERENDEZES, JARMU 3245 1767 543 4 459
KISZURT AJIIf3. |[EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 10 3 2 11
KOZBENSO | A/llf4. |TENYESZALLATOK
EREDMENY " AJ11/5. |8ERUHAZASOK, FELUJITASOK 853 1436 2131 158
A/II/6. [BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK® 573 403 573 403
Al OSSZESEN 7276 4002 3309] 7969
A/ll/1. [INGATLAN ES KAPCS.VAGYONI ERT. JOGOK 45614 5848 927 50 635 5353
A/lj2. IMUSZAKI GEP, BERENDEZES, JARMU 78322 14 744 3154 89912 13 145
HALMOZOTT A/II/3. |EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 2459 1128 42 3545 1128
;"RTEK- ) A4, [TENYESZALLATOK 1 1 1
CSOKKENES 1 aj1175. [aERUHAZASOK, FELUNITASOK - 4 4
A/IIfE. [BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK - - -
Al OSSZESEN 126 395 21725 4123 143997 19627
A/, [INGATLAN ES KAPCS VAGYONI ERT. JOGOK 343717 41159 9477 375 399
A/l/2. IMUSZAKI GEP, BERENDEZES, JARMU 177 801 32188 22 377 187 712
A/Il/3. |EGYEB BEREND., FELSZERELES, JARMU 2911 2153 1235 3829
NETTO ERTEK | AJIl/4. |TENYESZALLATOK 1 - 1 -
A/II/5. [BERUHAZASOK, FELUJITASOK 39 396 50 034 68 648 20782
A/Il/6. |BERUHAZASRA ADOTT ELOLEGEK 619 1237 423 1433
AN T OSSZESEN 564 545 126 771] 102 161 989 155]
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23.s5z. melléklet

A véllalatcsoport megnevezése: MAV B-M. KONSZ.SYSTEM (2)

CASH-FLOW ALAKULAS BEMUTATASA

2001. év
G/508. sz. TABLA értékek: MFt-ban
SOR. , KONSZOLIDALT MERLEG és |  TARSASAGOK FORGALMI
S24AM MEGNEVEZES EREDMENY-KIMUTATAS ADATAINAK
ALAPJAN FIGYELEMBEVETELEVEL
{1 2 3) 4
1. |Ad6zas elétti eredmeny -29 365 -29 626
2. |Elszamolt amortizacid +21 343 +21 343
3. |Elszamolt értékvesztés és visszairas - -1 394
4. |Céltartalék képzés és felhasznalés killonbozete -2120 -2120
5. |Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye - -872
6. |SzAllitoi kotelezettség valtozasa +52 +52
7. |Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa +3 +3
8. |Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa +4 479 +4 479
9. |VevBkovetelés valtozasa -4 303 -2 644
Forgoeszkdzok (vevbkovetelés és pénzeszkdz
10.  |nélkiil) valtozasa -4 700 -4 700
11, | Aktiv idbeli elhatarolasok valtozasa +9112 +9 112
12, |Fizetett, fizetendd add (nyereség utan) -113 -113
13. |Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés - -
l. MUKODESI CASH-FLOW -5612) -6 480
14, |Befektetett eszkozok beszerzése -50 612 -54 229
15,  |Befekietett eszk(z0k eladasa - +4 224
16. |Kapott osztalék, részesedés - +261
Il. |BEFEKTETESI CASH-FLOW -50 612 -49 744]
17.  |Részvénykibocséatas, tokebevonas bevétele -
Kotvény, hitelviszonyt megtestesité értékpapir
18. |kibocsatasanak bevétele - -
19. [Hitel, kdlcsén felvétele +34 612 +54 022
Hosszll lejaratra nyUjtott kélesondk és elhelyezett
20. |bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa - -
21. |Véglegesen kapott pénzeszkdzok - +25 892
22.  |Részvénybevonas, tékekivonas (t6keleszallitas) -269 018 -269 018
Kétveny és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
23. |visszafizetése - -
24, |Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése - -19410
Hosszu lejaratra nyujtott kolcsondk és elhelyezett
25.  |bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevaltasa - -
26. |Véglegesen &tadott bankbetétek - -49
Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hossz( Tejarata
27.  |kotelezettségek véltozasa +294 325 +268 482
M. [FINANSZIROZASI CASH-FLOW | +59 919 +59 919|

v. |RENDELKEZESRE ALLO CASH-FLOW [ +3 695] +3 695|
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A MAV Rt. 2001. évi konszolidalt iizleti jelentése

BEVEZETO

A MAV Rt. 89 tarsasagot tart nyilvan, 86 tarsasigot a részesedések, 3 céget pedig érték
nélkiil a ,,0”-as szamlaosztalyban. A részesedések mérlegértéke 13,1 Mrd Ft volt 2001.
december 31-¢n, jelentds hanyada tobbségi MAV tulajdont leanyvallalkozas.

A teljes portfolidt tekintve a vallalkozasok a nemzetgazdasag szinte valamennyi dgazatat
képviselik. A portfoli6 az anyavallalatnal nyilvantartasban szerepld tarsasagokon
tulmenden tovabbi, kozvetett MAYV tulajdonnal bird cégeket, un. ,,unokakat™ is tartalmaz.
A konszolidacié sordan a MAV Rt. teljes portfoliojabél 94 miikods vallalkozas keriilt
figyelembevételre, melybdl 11 csak kozvetett MAV tulajdonnal rendelkez6 (,,unoka™)
tarsasag.

A portfolidban mind t6keerd, mind gazdalkodds szempontjabol meghatarozonak
tekinthetd az a 11 leanyvallalkozas, mely teljes korQlen bevondsra keriilt. Ez a
konszolidacios kor az anyavallalat jegyzett tokéjét is beleértve a vdllalatcsoport jegyzett
tokéjének 97,2 %-at jelenti. A konszolidacidba teljes koriien bevont tarsasagok dsszetétele

az Uzletrész-értékesitésekkel osszefliggésben modosult, igy a 2000. évi konszolidalt
adatok korrekcioja valt sziikségessé.

A MAV Rt. vallalatcsoport 2001. évi konszolidalt mérlegének f66sszege 679 Mrd Ft, a
2000. évi korrigalt bazisadathoz képest 5 % -kal, 32,9 Mrd Ft-tal magasabb. A vagyon-
gyarapodas dontd része a targyi eszkozok allomanyat érintette, alapvetden az anyavallalat
beruhdzasi tevékenységével Osszefliggésben. Emellett az immateridlis javak és a
pénzeszkozok allomanya is novekedett, az eldbbi a MAV Rt. gazdalkodds-iranyitasi
rendszerének lizembe helyezése, az utdbbi Gjabb Eurofima hitel felvétele kapcsan. A
kovetelés-allomany bazishoz mért emelkedését az aktiv idobeli elhatarolasok csokkenése
teljes mértékben ellensulyozta. Az eszkdz-gyarapodast az anyavallalat hitelallomanyanak
novekedése, valamint beruhazasaihoz kapott allami és egyéb — déntéen EU — tamogatasok
finansziroztak.

A konszolidalt netto arbevétel 197 Mrd Ft volt 2001-ben, a korrigalt bazisértéket kizel 5
%-kal meghaladva. A konszolidalt mérleg szerinti veszteség a korrigalt 22,7 Mrd Ft-os
bazissal szemben 29,5 Mrd Ft-ot tett ki, dontden az anyavallalat 29,2 Mrd Ft-os mérleg
szerinti veszteségébdl addéddan. A konszolidalt veszteség a 2000. évihez mérten 6.8 Mrd
Ft-tal nagyobb.

A sajat toke 63 %-kal, 298,5 Mrd Ft-tal csokkent, 1ényegében az anyavallalat kincstari
tulajdont eszkozeihez kapcsolodo forras-rendezés kovetkeztében. A kizarolagos allami
tulajdonu eszkdzok kordbban toketartalékként kimutatott forrasat ugyanis 2001-ben, a
MAV Rt. és a KVI kozott létrejott vagyonkezeldi szerz6dés nyoman az anyavallalat a
hosszu lejarata kotelezettségei kozott mutatja ki.

A vallalatcsoport 1étszama a tbbségi tulajdonti MAV tarsasagok adataira tamaszkodva
62.700 {6, mintegy 86 %-ban az anyavallalat munkavallaloi.
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1. A vdllalatcsoport strukturdjanak alakuldasa

A MAV Rt. részesedései kozott nyilvintartott tarsasdgok*

(2001. december 31.-i adatok)

Konszoli- Kozos Tarsult Egyéb
Megnevezés dacioba vezetési vallal- vallal- Osszesen
teljeskoriien vallal- kozasok kozasok
bevontak kozas *¥
Kft (db) 11 1 42 19 73
Rt (db) R R 4 7 I
Kht (db) - - - 2 2
Osszes
darabszam 11 1 46 28 86
Befektetés
(M Ft) #*#

¥ a 0"-ds szamlaosztalyban nyilvantartott MAOY Konzult, Betka-MAVDAC és a Konzum
Uzletkozpont nélkiil

** o konszolidacioban tarsultként kezeltek

**E qz anyavallalat mérlegében

A MAV szervezeti-miikodési racionalizalasa keretében az elmult évtized kozepéig
lényegében lezajlott a nem alaptevékenységet folytatd szervezeti egységek levalasztasa.
Valamennyi jarmjavito tizembo6l, épitési fonokségbol, az épiilet- és hidfenntartd
fondkségekbdl, valamint a  kiilonb6z6  palyavasati  szervezeti  egységekbdl
(épitésvezetdségekbdl, tizemekbdl, stb.) egyszemélyes tarsasagok alakultak. Az els
konszolidacio elkészitésekor, az 1994. izleti év végén mar 100 cégben volt a MAV-nak
crdekeltsége, €s ez a portfolid a vallalkozasok szamat tekintve az elkovetkez6 években is
hasonl6 nagysagrendii volt.

1996-t0l a tarsasagalapitasok mellett megkezd6dott a portfolio "tisztitasa" is a veszteséges
tarsasagok felszamolasaval, illetve a nem stratégiai fontossagl cégek eladasaval.

Az Uzletrészek értékesitése, illetve a mikodésképtelen vallalkozasok megsziintetése 2000-
2001. években is folytatodott, dsszhangban a MAV vagyonhasznositsi stratégiajaban
megfogalmazottakkal.

Az anyavallalat részesedései kozott a 2000. év végi 91 tarsasaggal szemben 2001. év
végén 86 cég volt, ugyanis az év folyaman 9 tarsasag teljes mértékben értékesitésre keriilt
mikdzben 6 0j befektetést (iizletrész, ill. részvény) szerzett a MAV Rt, mig a
felszamolasok befejezése 2 részesedések kozott nyilvantartott tarsasagot érintett.

A MAV Rt. teljes portfoliojaba csak kozvetett MAV tulajdonnal rendelkez6 tarsasagok is
tartoznak, melyek a kozvetlen részesedések kozott értelemszerlien nem jelennek meg. Az
"unoka" tarsasagokbol 4 megsziint, viszont 2 {1j cég keriilt "unokaként" a konszolidacios
korbe.

Sajat részvény, sajat tizletrész visszavasarlas nem volt a portfolioban.
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2. A MAV Rt. befektetéseinek 2001. évi alakuldsa

A MAV Rt. részesedéseinek 2001. XII. 31.-i mérlegértéke 13,1 Mrd Ft volt, 0,5 Mrd Ft-
tal tobb, mint a bazisban. A novekedést végeredményben az €v soran végrehajtott
tokeemelések idézték eld.

Megnevezés Osszeg (M Ft)
2001.01.01. nyilvantartott érték 12 545
Noveld tételek:
- meglévd tarsasagba apport 1527
- meglévd tarsasigba pénzbetét 80
- alapitas. részesedés-novekedés 173
Csokkentd tételek
- értékesités =753
- tokeleszallitas -60
- értékvesztés -453
2001.12.31. nyilvantartott érték 13 059

A befektetések értékének 2001. évi novelo tényezdi

2001. évben 6 uj tarsasag keriilt a MAV Rt. részesedései kozé, tovabba 2 cégben
novekedett a MAV részesedés: a BCC-ben 0,6 M Ft-tal, az MM Cargo Kft-ben 8,1 M Ft-

tal. Az alapitasokat az alabbi tablazat részletezi:
(adatok M Fi-ban)

Tarsasig neve Tulajdoni Nyilv'én’tartf’lsi
hanyad % érték

FFerihegy Express Kft. 50 250
UniverTrans Kit.* 24,5 49,0
MAV-REC Kft. 49 2435
Bugaci Kisvasut Kht. 16.6 0.5
ICA Ausztria Kft. 10 10,8
HIT Rail B. V. 6.66 548
Osszesen: - 164,6

* az ehhez tartozé jegyzett (8ke éridke 12 M Ft

A MAV Rt. mar meglévé 6 leanyvallalkozasaban hajtott végre tkeemelést:

(adatok M Ft-ban)

Térsasig neve Tulajdoni Apport Pénz- Uj nyi!v;intart;isi
hanyad % betét érték
MAV KFV Kit. 100 30 180
MAVSIN Kft. 100 50 200
MAV FKG Kit. 100 976 1505
MAYV GEP Kft. 100 544 954
Eszak-Trans Kft. 100 7 16
Osszesen: - 1527 80 2855
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A befektetések értékének 2001. évi csdokkentd tényezdi

A 2001. év soran a portfolio-tisztitas keretében 9 részesedés - koziilikk 3 kordbban 100 %-
0s MAV leanyvallalat - teljes eladasara keriilt sor:

adatok: M Ft-ban

Név MAYV Csokkenés a
Rt. % | nyilvantartasi
értékben

MAYV Hajdu Kft 100 172,8
MAYV Vasutvill Kft. 51 76,5
HTA Kft. 30 5,5
MAV-BK Kft. 25,1 38.3
Szentesi Vasutépitd Kft. 25 473
MAVMTM Rt. 10,6 47,7
MAYV TBESz Kft. 100 300,0
MAYV Auté6 Kft. 100 19,0
Interfrigé-Interkonténer 5,3 46,2
Osszesen 753.3

Az értékesitésekbdl dsszességében 1,2 Mrd Ft-os bevételt realizalt a MAV Rt, 462 M Ft-
os arfolyamnyereséggel. A fenticken tul eladasra keriilt a "0"-as szamlaosztalybol a
Pannoncont Kft. is, tovabba a Prealog Kft-nél részben torzstoke csokkentésre, részben
izletrész- ¢rtékesitésre is sor keriilt.

Veszteséges mikodésiik kovetkeztében 6 tarsasdgnal értékvesztést kellett elszamolni,
Osszesen 453 M Ft Osszegben, 1 cégnél (a Resti Rt-nél) pedig 60 M Ft-os
tokeleszallitasrol dontott a kozgyilés.

Felszamolas, végelszamolds

2001-ben 4 cégnél - a részesedések kozott nyilvantartott MAV Kontar és MAVINVEST
Kft-nél, valamint a "0"-as szamlaosztalyban nyilvantartott a K+F Marketing Kft-éknél és
a GANZ Tunisie Rt-nél - fejez6dott be a felszamolasi eljaras.

Tartésan veszteséges miikodése miatt 2001-ben felszamolasi eljaras alatt allt a MAV EP,
Kft. és Z6ld Lanc Rt. lednyvallalkozas, valamint kisebbségi MAV tulajdont tarsasagok
koziil a PTN Kft., Mozaik Rt., Joulimpex Kft., Loco Combi Kft, négy didsgy6ri kft.

A felsoroltakon tilmenden a felszamolas, ill. végelszamolas alatt 4ll6 MAOV Konzult és
Betka MAVDAC Kftt, valamint Konzum Uzletkézpont nem a részesedések kozott, hanem
a "0"-as szamlaosztalyban nyilvantartottak.




A MAV Rt. 2001. évi konszoliddlt iizleti jelentése

Kutatdas-fejlesztés

Az anyavallalat mérlegében a kisérleti fejlesztés aktivalt értéke minddssze 157 M Ft volt
2001. év végén, a tarsasagok koziil az elmult évben pedig a MAV KFV Kft. és a MAV
Informatika Kft. végzett emlitésre mélto K+F tevékenységet.

A MAV Rt. K+F feladatainak dont6 tobbségét a mitkodoképesség megtartasat kozvetlenil
segitd, a szolgaltatasi szinvonal emelését, a kozlekedésbiztonsag novelését, illetve a
kornyezetvédelem javitasat célzd munkak tették ki. A munkdk 77 %-a alkalmazott
kutatas, illetve kutatds jellegii feladat volt.

A MAV KFV Kft. a vasuti sinek termikus fesziltség allapotanak diagnosztikija
témajaban OMFB tamogatassal végzett K+F tevékenységet, melyet 2001-ben sikeresen
lezart. A fejlesztés eredményeként létrehozott mérdberendezések 37,9 M Ft értékben
keriiltek aktivalasra.

A MAV Informatika Kft. t5bb kutatas-fejlesztési projektet is inditott. A K+F munkak
aktivalt értéke 2001. évben 48 M Ft volt, melybdl 21,8 M Ft szoftvertermék.

Kornyezetvédelem

Az anyavdllalat részvénytarsasagga alakuldsa ota kiemelten kezeli a kornyezetvédelem
kérdését. A korabbi évtizedekben bekovetkezett kornyezeti karok 1993-ban teljes kortien
felmérésre keriiltek és 10 éves programot dolgozott ki a MAV Rt. a karmentesitésre, ill. a
tovabbi karokozas megel6zésére.

A Kornyezeti Karok Rendezési Tervének végrehajtasa soran, a kornyezeti karok elharitasa
cimén 2001. évre a havaria-kerettel egytitt 6sszesen 1260 M Ft-os eldiranyzat Keriilt az
anyavallalat tizleti tervében jovahagyasra, melybdl 754 M Ft-ot hasznalt fel a tarsasag. a
2001. évre tervezett karmentesitési munkak egy része tehat 2002. évre iitemez6dik at.

A 2001-ben elvégzett munkdk zomét a kdzbeszerzési palyaztatasok, szerzddés-kotések
elhiizodasa miatt a kisebb volumenii — de sziikséges és késdbbre tervezett — karmentesitési
feladatok alkottdk, ugy mint pl. a 33/2000. Kormanyrendelet hatalyba 1épését kivetden
eloirt kornyezeti tény feltarasok, ingatlangazdalkodasi okokbol indokoltta valt munkak és a
hatésagi hatarozatok teljesitései.

A MAV Rt portfolidja vonatkozasdban a kornyezetvédelem terén az anyavallalat
tevékenysége a meghatarozo.

A MAV Rt kornyezetvédelmi szervezete mar a gazdasagi tarsasagok tomeges
alapitdsanak idején - az 1992-1993. években - felmérte a feleldsségi korébe tartozo
kornyezeti karok mértékét, egyuttal a tarsasagok alapitdsi dokumentumaiban rogzitve a
felelosségi kérdéseket. Az anyavallalat feleldsségi korébe tartozé kdrmentesitési munkak a
MAYV alapitasu cégeknél is a mar emlitett KKRT keretében folytak, illet6leg folynak.
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Az elézbeken tulmenden az elmult évben megkezdédostt a MAV kfi-ék tevékenységének
attekintése a kornyezetszennyezd technologidk szempontjabdl. Ennek elsé litemében a
tobbségi MAV részesedésli cégek vizsgalatara keriilt sor, tekintettel arra is, hogy az
altaluk hasznalt ingatlanok t6bbsége az anyavallalat tulajdona.

A vizsgalat megallapitotta, hogy a kiilonb6z6 jogszabalyokban el6irt kornyezetvédelmi
clvarasoknak a tarsasagok talnyomo része eleget tesz, az alkalmazott munkafolyamatok
kimend, kornyezetet terheld anyagaramai jelentds kockazatot nem jelentenek a
kornyezetre, a veszélyes hulladékok kezelése kielégiti az elvarasokat. A vasuti
tevékenységet kiszolgald, jellemzdéen ipari technologiabdl eredd kornyezeti karok
mérséklésére, illetve megszintetésére tobb tarsasag is mar megtette a sziikséges
intézkedéseket.

3. Villalkozdscsoport fobb tevékenységei, a 2001. iizleti év fobb tendencidi
3.1. Az anyavdllalat f6bb mutatoinak alakuldsa

Megnevezés 2000. 2001.
Sajat toke (M Ft) 473432 175207
Ertékesités nettd arbevétel(M Ft) 178933 187531
Mérleg szerinti eredmény (M Ft) -22212 -29182
Személyszéllitas ( millio ukm) 9595 9903
Aruszallitas (millio atkm) 7779 7426
1.étszam (f6) 55046 54287

A MAV Rt. 100 %-os allami tulajdonu részvénytarsasag, alapito okirataban 8 telephellyel,
melyek tobbségének székhelye megegyezik a tarsasag - 1062 Budapest, Andrassy Ut 73-
75. alatti - székhelyével. Telephelyként keriilt bejegyzésre a MAV Rt. szervezetében és
miikodésében kiemelkedd jelentdségii 6 szakigazgatosag, igy az Arufuvarozasi, a
Forgalmi, a Gépészeti, a Palya-, Hid ¢és Magasépitményi, a Személyszallitasi
Szakigazgatosdg, valamint a Tavkozlé, Er6sarami- ¢és  Biztositoberendezési
Szakigazgatosag, tovabba a telephelyek kozott szerepel a MAV Rt. Budapesti Teriileti
Igazgatosdga €s a Bevételellendrzési [gazgatosag.

A MAV Rt. sajat tokéjének bazishoz viszonyitott nagyaranya csokkenése dontéen a
kinestéri tulajdont eszkozok forrasanak rendezésével fiigg Ossze. Emellett a veszteséges
mukodés is sajat tokét csokkentd tényezéként jelentkezett, a tarsasag mérleg szerinti
vesztesége 29.2 Mrd Ft volt 2001-ben. A veszteség szamottev$ hanyada a vasuttarsasag
kozszolgaltatasi tevékenységébdl szarmazik, a MAV Rt. személyszallitasi alapellatasanak
2001. évi vesztesége 23,7 Mrd Ft volt, azaz a személyszallitas raforditasait a realizalt sajat
bevételek kiegészitésére nyujtott llami tamogatas nem finanszirozta "0" szaldora.

A 2001. évi veszteség el6z6 évhez viszonyitott novekedésében féként az értékesitési
tevékenység jovedelmezdségének romldsa jatszott szerepet, ugyanis az anyavallalat
crtckesitési bevételei inflacio alatt, 4,8 %-kal emelkedtek a koltségeinek mintegy 9 %-o0s
novekedése mellett.
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Az Osszbevétel alakulasat kedvezotleniil befolyasolta az arufuvarozasi teljesitmények
visszaesése, a fuvardijbevételek bazist alig meghalado mértéke.

A MAV Rt veszteség-alakulasat emellett a pénziigyi veszteség novekedése is
befolyasolta, részben a kamatraforditasok €s az arfolyamveszteségek nodvekményei,
részben a pénziigyi bevételek kiesése — az tizletrész értékesitések arfolyamnyereségének
visszaesése - miatt.

3.2. A MAV Rt. tobbségi tulajdonii tarsasdgainak osszesitett gazdalkoddsi adatai

Az anyavdllalat részesedései kozott nyilvantartott 86 cégb6l 41 db az 50 %-os, ill. 50 %
feletti MAV szavazati joggal rendelkezd tarsasag, melyek adatai - az el6z6 évben
alkalmazott gyakorlatnak megfeleléen, a felszamolds alatt allo cégek Kivételével -
0sszevonasra keriltek, az alabbiak szerint:

(39 tdrsasag adatainak ésszevondsa alapjdn)

Megnevezés 2000.* 2001. Index %
Sajat toke (M Ft) 10 347 12 372 119.5
Ertékesités netto arbevétele (M Ft) 51846 55448 106.9
Adoézolt credmény (M Ft) 276 478 173.2
Mérleg szerinti credmény (M Ft) -199 232 -
Vagyonaranyos nyereség (%) ** 2.7 39 -
Létszam (16) 8473 8461 99.5

* korrigdlt bazisadatok
** adozolt eredmény/sajat tSke

A 2001. év zarasakor meglévé leanyvallalkozasi kor a 2000. év végi allapothoz képest
valtozott, részint az értékesitések kapesan, részint az 50 %-os MAV tulajdoni hanyaddal
megalapitott Ferihegy Express Kft. bekeriilése kdvetkeztében.

A 2000. évi bazis-mutatokat tehat az Osszevethet6ség érdekében korrigalni kellett az
elmult év soran értékesitésre keriilt leanyvallalkozasok adataival, azaz az 6sszesités mar
nem tartalmazza a MAV Hajdu, a MAV Vasutvill, a MAV TBESZ és a MAV Auto Kft.. a
mar felszamolt MAVINVEST Kft., valamint a VAMAV Kft. adatait, miutan ez utobbi a
MAV Rt. 49 %-os szavazati joga mellett tarsultként kezelt vallalkozas. Az dsszesitésben
tovabba nem szerepel a mar tavaly is felszamolas alatt allt MAV EP Kft., valamint a Zold
Lanc Rt.

A 39 cég Osszesitett, de nem konszolidalt adatai alapjan megallapithato, hogy a
lednyvallalkozasok értékesitési arbevételének novekedés iiteme 6.9 %-os volt, tehat nem
¢rte el az inflacio mértékét, adoézott eredményiik viszont a bazishoz képest jelentésen
novekedett. Az Osszesitett eredményjavulas jelentds részét a 2000-ben veszteséges
JarmGjavitod kft-ék nyereséges gazdalkoddsa magyarazza.
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3.3. A MAV Rt. befektetéseiben szerepld lednyvillalatok 2001. évi gazddilkoddsa

tevékenységi kironként

Vasuti jarmiijavitassal foglalkozo vdllalkozdsok (4 db) *

Megnevezés 2000. 2001. Index %
Sajat toke (M Ft) 3652 3744 102.5
Ertékesités nettd arbevétele (M It) 16 454 19 109 116.1
Addzott eredmény (M Ft) -136 156 -
Mérleg szerinti eredmény (M Ft) -177 93 -
Vagyonaranyos nyereség (%)** - 4,2 -
Teljes munkaidds atl. allomanyi 1étszam (f6) 3356 3266 97.3

* a tevékenységet végzd vallalkozdasok halmozott adatai, az egymdshoz és az anvavdllalkozdashoz valé

kapcsoldddasok kisziirése nélkiil

** adozott eredmény/sajdt t6ke
A tdbbségi tulajdonu jdrmijjavité tdrsasdgok t6 tevékenysége a vontaté és vontatott
Jjarmlvek  kiillonb6z6 mértékld  javitdsanak, korszerlsitésének végzése, valamint
fddarabjainak gyértasa és javitisa. Ebbe a tarsasagi korbe tartozik a MAV Tiszavas Kft., a
MAV Szolnoki Jarmiijavito Kft., a MAV Debreceni Jarmijavito Kft. és a MAV Eszaki
Jarmijavitd Kit.
A jarmijavitok 2001. évi Osszesitett adatai szerint az értékesitésiik netto arbevétele 16%-
kal novekedett a bazis évhez viszonyitva. Megjegyzendé, hogy a MAV Rt. t&bbségi
tulajdont tarsasagai 6sszes bevételének 34,5%-t a vizsgalt tarsasagok bevételei jelentik. A
MAV Tiszavas Kft. arbevételét 60%-kal novelte, igy az el6z6 évi 279 millié Ft veszteség
helyett 19 millié Ft adozott nyereséggel zarta a 2001. iizleti évet. Ez az eredmény
nagymeértékben javitotta a jarmujavitasi vallalkozasok dsszesitett mutatoit.
Az Eszaki Jj. és Szolnoki Jj. Kft. a bazisnal szerényebb mértékl, de még mindig
jelentdsnek mondhatd nyereséget realizalt (43 M Ft-ot és 54 M Ft-ot), mig a MAV
Debreceni Jarmtjavité Kft adoézott eredménye (40 M Ft) a bazishoz mérten szamottevoen,
mintegy kétszeresére emelkedett. A jarmijavitdo vallalkozasok teljes munkaid6ben
foglalkoztatott munkavallaloinak 1étszama kozel 3%-kal, 90 fével csokkent.

Vasati pdalyaépitd villalkozdsok (4db) *

Megnevezés 2000. 2001. Index %
Sajat toke (M Ft) 1 985 3548 178.7
Ertékesités nettd drbevétele (M Tt) 6 649 5975 89.9
Adozott eredmény (M Ft) 190 49 258
Mérleg szerinti credmény (M Ft) 72 13 18.1
Vagyonaranyos nyereség (%) ** 9.6 1.4 -
Teljes munkaidés atl. allomanyi létszam (16) 997 976 97.9

* a tevékenységet végzd vallalkozdsok halmozott adatai, az egymdshoz és az anyavdllalkozdshoz vald
kapcsolédasok kisziirése nélkiil
** adozott eredmény/sajat tGke
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A vasuti pdlyaépité tarsasagok tevékenysége kiterjed a vasati palydk és tartozékaik
épitésére, fenntartasara, karbantartasara, az al- ¢s felépitmények, valamint a kapcsolodo
miitargyak kivitelezésére. E tevékenységi korbe keriilt besoroldsra a MAV FKG Kft., a
MAV Hidépits Kft., a MAVGEP Kft. és a MAV KFV Kft. Kordbban tavkozlo,
biztositoberendezés és fels6vezeték €pitd cégek is tartoztak e csoporthoz, azonban ezen
tarsasagok mindegyike értékesitésre kertiilt.

A csoportba 2001-ben besorolt valamennyi tarsasag pozitiv eredménnyel zirta a
cazdalkodasi évet. Az értékesités nettd arbevétele a MAV GEP és MAV Hidépité Kft.-nél
haladta meg a bazis évit (+26.2 % és +5.9 %), a MAV KFV Kft bazisszinten, a MAV
FKG Kft bazis alatt (- 23 %) teljesitett.

A palyas vallalkozasok létszama kismértékben csokkent az elmult évhez viszonyitva.

Magasépitési , szak- és szereldipari tevékenységet végzd
vdllalkozdsok (4 db) *

Megneveres 2001, Index %
Sajat toke (M Ft) 291 300 103.1
Ertékesités netto arbevétele (M Ft) 2583 1 889 73.1
Adozott eredmény (M F1) -22 12
Mérleg szerinti eredmény (M Ft) -36 9
Vagyonaranyos nycreség (%) ** 4.0 -
Teljes munkaidos atl. alloméanyi létszam (£6) 372 331 89.0

* a tevékenységet végzd vallalkozdsok halmozott adatai, az egymashoz és az anvavdllalkozdshoz valé
kapcsoldddasok kisziirése nélkiil
** adizott eredmény/sajdt ke

A magasépitési tevékenységet végzé tdrsasdgok kozé a MAVEPSZER Kft, a MAV EHK
Kft., a MAV EK Kft. és az ORNAMENT 2000 Kft. keriilt - az elmult évhez hasonloan -
besoroldsra.

Az e kategoridban tevékenykedd MAV cégek piaci, gazdasagi helyzete a
legkedvezbtlenebb, évek ota allandé likviditasi gondokkal kiiszkédnek annak ellenére,
hogy az elmult évhez képest latszolagos javulast mutatnak az Osszesitett adatok. Ennek
oka, hogy a MAV EHK Kft. a vevkoveteléseire 2000-ben képzett nagy Osszegii (154 M
Ft-ot kitevd) céltartalékat 2001-ben a szamviteli szabalyok szerint feloldotta, viszont e
bevételi elszamoldssal a tarsasag gazdalkodasi eredménye 75 M Ft pozitivumot mutat.
Megjegyzendd, hogy emiatt éves beszamoldjat a konyvvizsgald korlatozé zaradékkal
fogadta el, tovabba. hogy az APEH Somogy Megyei lgazgatdsaga a tarsasag kétes
koveteléseit teljes egészében lefoglalta és a kft. rendelkezési jogat ezek felett
megsziintette.

A tevékenységi kor oOsszesitésébdl az FHK Kft. vitatott nyeres€gét kiszlirve a
tevékenységi csoport 63 M Ft-os veszteséget produklt, amelyet az EHK Kft. céltartalék-
felhasznalas nélkul kalkulalt vesztesége (-79 M Ft) csak tovabb rontana.
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A nagymértékil gazdalkodasi hidny tobbek kozott dsszefligg a MAV EHK és MAV EK
Kft. jelentds arbevétel-csokkenésével (-39,5 % ¢&s -25,6 %), emellett a MAVEPSZER KIi.
arbevétele is alacsonyabb, mint a bazis. A MAV EK Kft. 32 M Ft-os, a MAVEPSZER Kfi
kozel 34 M Ft-os veszteséggel zarta az elmult gazdasagi évet, egyediil az ORNAMENT
Kft-nek sikeriilt minimalis nyereséget (3 M Ft-os adozott eredményt) elérnie, az
arbevételeinek kismértékl (+1.8 %-0s) novelése mellett.

A vallalkozasok létszama csokkent 11%-kal, [étszamnovekedés csak az ORNAMENT
2000 Kft-nél kovetkezett be (+3 £6).

Gydrtdst és egyéb termeld szolgdltatdst végzo vallalkozdsok (7 db) *

Megnevezés 2000. 2001. Index %
Sajat toke (M Ft) 844 893 105.8
Ertékesités nettd arbevétele. (M TFt) 2448 2951 120.5
Adozott eredmény (M Ft) -139 -25
Mérleg szerinti eredmény (M Ft) -148 -47
Vagyonaranyos nyereség (%) **
Teljes munkaidés atl. allomanyi létszam (£6) 562 549 91.7

* u tevékenységet végzd vallalkozdsok halmozolt adatai, az egymdshoz és az anvavdllalkozdshoz valo
kapcsoléddsok kisziirése nélkiil
** adézott eredmény/sajdt (6ke

A gydridst és egyéb termeld szolgdltatdst végzd tarsasdgok: a MAVFAVED Kft., a MAV
EIFFEL Kft., a MAV Jegynyomda Kft., a MAV Vagon Kft., a MAVSIN Kft., a MAV
Rakszer Kft. és a MAV Multiszolg Kft. (E csoportbdl keriilt ki a VAMAV Kft. a MAV
szavazati ardnyanak 50 % aléd csokkenése kovetkeztében.)

A gyartast €s egyéb termel6 szolgaltatast végzd tarsasagokra altalanossagban jellemzo.
hogy gazdalkodasuk kiegyenstlyozott a MAVFAVED ¢és a MAVEIFFEL kft-éktél
cltekintve. A MAV FAVED Kft. 6todik tizleti évét zarja veszteséggel, melynek 6sszege a
beszamolas évében 47,8 M Ft-ot tett ki. A MAV EIFFEL Kft. masodik tizleti évét zarja
veszteséggel, 2001-ben 8,7 M Ft volt az ad6zott eredmény negativuma.

A tevékenységi csoport dsszevont sajat tokéje az Osszesitett mérleg szerinti eredmény
negativuma ellenére névekedett, a MAVSIN Kft-nél végrehajtott tokeemelés, valamint a
MAVFAVED Kft. részére eredménytartalékba helyezett MAV tamogatas kdvetkeztében.
A tarsasagok mikodésének javitasa érdekében tobb intézkedési javaslat is késziilt, melyek
realizalasa folyamatban van, azonban Iényeges javulast eddig nem sikeriilt elérni.

A tevekenységi csoport Osszesitett 1étszama 13 fovel csokkent, dontden a két veszteséges
cég [étszam-leépitése kovetkeztében, a MAVSIN Kft 4 f6s 1étszamnovekedése mellett.
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Vasuti szdllitdassal és szdallitmdanyozdssal foglalkozo
vallalkozdsok (6 db) *

Megnevezés 2000. 2001. Index %
Sajat toke (M Ft) 1259 1510 119.9
Ertékesités netto arbevétele (M Ft) 13318 13325 100,1
Adozott eredmény (M [Ft) 176 184 104.5
Mérleg szerinti eredmény (M Ft) 57 141 247.4
Vagyonaranyos nyereség (%) ** 14.0 12.2 -
Teljes munkaidés atl. dllomanyi [¢tszam (f6) 701 687 98.0

* a tevékenységet végzd vallalkozdsok halmozott adatai, az egymdashoz és az anyavdllalkozdshoz valé
kapcesolodasok kisziirése nélkiil
** adozott eredmény/sajdt téke

A vasuti szallitassal, szallitmanyozasi tevékenységgel foglalkozo tarsasagok kozé a
MAVTRANSSPED Kft., a MAV Nosztalgia Kft., a MAV Kombiterminal Kft., a MAV
Utasellaté Rt., a MAV Raktar Kft. és az MM Cargo K ft. keriilt besorolasra.

A felsorolt cégek sikeresen gazdalkodtak a 2001. gazdasagi évben is, annak ellenére, hogy
a tarsasagok Osszesitett netto arbevétele bazis szinten realizalodott. Megjegyzendd, hogy a
13,3 Mrd Ft-os nettd arbevételbdl egyébként kozel 10,3 Mrd Ft-ot a MAVTRANSSPED
Kft.. 1,5 Mrd Ft-ot a MAV Utasellato Rt. ért el, mindkettd novelte értékesitési bevételeit
az el6z6 évhez képest (+15,6 % és 11 %).

A MAV Kombiterminal Kft. a MAV Rt.-vel egylitt alapitoként kozremikodik a BILK
Kombitermindl Rt. megalapitasaban és miikodtetésében, emiatt ¢ cégnél osztalék-
elvonasra sem keriilt sor ez évben. Ez a koriilmény magyarazza a tarsasagok Osszesitett
mérleg szerinti eredményének bazishoz mért jelentés novekedését. E mellett viszont a
vagyonaranyos nyereség csokkent, melynek oka a sajat toke egyéb névekményei, amely
az MM Cargd Kft. t6keemeléseként és a MAVTRANSSPED Kft. 2001. évi értékelési
tartalékaként kovetkezett be.

A tarsasagok létszama Osszességében 14 fovel csokkent.

Kozati jarmiivek iizemeltetésével, javitdsdval és karbantartdsdval
Joglalkozo vallalkozdsok (3 db) *

Megnevezés L 2001, Index %
Sajat téke (M Tt) 131 145 110.7
Ertékesités netto arbevétele (M Ft) 438 555 126.7
Adozott eredmény (M Tt) 2 16 800.0
Mérleg szerinti eredmény (M Ft) -4 6 -
Vagyonaranyos nyereség (%) ** 1.5 11.0 -
Teljes munkaidds atl. alloméanyi létszam (f6) 110 113 102.7

* a tevékenységet végzd vallalkozdsok halmozott adatai, az egymdshoz és az anyavdllalkozdshoz valo
kapcsoloddsok kisziirése nélkiil
** adozott eredmény/sajdt téke
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A kozuti szallitdst végzé tarsasdgok kozill a MAV-AUTO Kft. keriilt az elmult évben
értékesitésre. A csoportban maradt MAV Egressy Garazs Kft., MAVAUT Kft., Eszak-
Trans Kft. 2001. évben kiegyensulyozottan gazdalkodott, értékesitésiik nettd arbevétele
Osszességeében 26,7 %-kal meghaladta a bazis évi, a tarsasdgok mindegyike nyereségel
produkalt, eredményiik a MAVAUT Kft. kivételével mindeniitt novekedett a bazishoz
képest. A sajat toke alakuldsat az eredmény mellett az Eszak Trans Kft. tokeemelése is
befolyasolta.

A tarsasagok 1étszama 6sszességében kismértékben nott.

Kertészeti villalkozdasok (3 db) *

Megnevezés 2000. 2001. Index %
Sajat toke (M Ft 99 100 101.0
Lrtékesités nettd arbevétele (M Ft) 385 387 100.5
Adézott eredmény (M Ft) 38 14 36.8
Mérleg szerintt eredmény (M Ft) I | 100,0
Vagyonaranyos nyereség (%) ** 41,3 14.0 -
Teljes munkaidos atl. allomanyi létszam (f8) 86 90 104.7

* a tevékenységet végzg vallalkozdsok halmozott adatal, az egymdshoz és az anyavdllalkozdshoz valé
kapesolodasok kisziirése nélkiil
** adézott eredmény/sajit 15ke

A kertészeti tevékenységet folytaté villalkozdsok csoportjaban a MAV KERT Kft., MAV
Boglarka Kft., MAV LIAN Kft. tevékenykedett 2001-ben, a bazisévhez képest a
tevékenységi kor nem valtozott.

A tarsasagok Osszességében bazis szintl arbevétel mellett az elmult évinél szerényebb
nyereséget értek el, az Osszesitett adézott eredmény donté része a MAV KERT Kft-nél
képzodott.

A tarsasagok 1étszama 4 fovel nétt.

Szellemi tevékenységet végzd villalkozdasok (3 db) *

Megnevezés 2000. 2001. Index %
Sajat toke (M Ft) 1269 1275 100.5
Ertékesités netto arbevétele (M Ft) 4 786 5590 116.8
Adozott eredmény (M Ft) 139 46 33.1
Meérleg szerintt eredmény (M [t) 25 6 24.0
Vagyonaranyos nyereség (%) 11,0 3.6 -
Teljes munkaidos atl. dllomanyi 1étszam (16) 713 726 101.8

* a tevékenységet végzd vallalkozdsok halmozott adatai, az egymdshoz és uz anyavallalkozdshoz vals
kapcsoldddsok kisziirése nélkiil
** adozott eredmény/sajat iSke
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A szellemi tevékenységet végzd tarsasagok - MAVTI Kft., MAV Informatika Kft. és a
MAV Vagyonkezeld Rt. - értékesitési arbevétele 16,8%-kal volt tobb 2001-ben a bazis
idészakhoz képest, ennek ellenére csak a sajat tokéjiik megorzését sikeriilt elérniiik 2001-
ben.

A csoport meghatarozoja a MAV Informatikai Kft., mely 4,5 Mrd Ft-os — a 2000. évben
elértnél 27 %-kal magasabb - arbevétel mellett 40 M Ft addzott eredményt realizalt. A
MAV Vagyonkezeld Rt. 14 %-os bevétel-emelkedéssel az elézéd évihez hasonld mértékii
2.4 M Ft-os adézott eredményt ért el. A MAVTI Kft. viszont bazis szintii arbevételt ért el.
igy realizalt az el6z6 évinél kisebb, 3,8 M Ft-os adozott eredményt.

A tarsasagok létszama 13 fovel nott

Egyéb tevékenységet végzo vdllalkozdsok (5 db)

Megnevezés 2000. 2001. Index %
Sajat toke (M Ft) 825 857 103.9
Ertékesités nettd arbevétele (M Ft) 4785 5 667 118.4
Adozott eredmény (M Ft) 28 26 92,9
Mérleg szerinti eredmény (M Ft) 11 10 90,9
Vagyonaranyos nyereség (%) ** 3.4 3.0 -
Teljes munkaidés atl. Allomanyi létszam (f6) 1576 I 723 109.3

* u tevékenységet végzd villalkozdsok halmozott adatai, az egymdshoz és az anyavdllalkozdshoz valo
kapesolodasok kisziirése nélkil
** adozott eredmény/sajct t6ke

Az egyéb tevékenységi csoportba tartozé tarsasigok (MAV Vasutér Kft., MAV
Ingatlankezeld Kft., Zahonyi HOTAV Kft., MAV Dent Kft. és az Gjonnan alapitott

Ferihegy Express Kft.) tevékenysége nem osszehasonlithato, miutin egymastol
l[ényegesen eltérd feladatokat latnak el.

Arbevételiik a bazis évhez viszonyitva 18,4%-kal nétt, eredményiik viszont kozel azonos

mértékii, mint az elmult évben. Az Osszesitett sajat tokéjiik alakulasaban szerepet jatszott
az 0j tarsasag bekertilése.

A tarsasagok létszama Osszességében 147 f6vel nott.
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4. A vdllalatcsoport 2001. évi konszolidacioja

Az alabbi 100 %-0os MAV tulajdoni hanyadt 11 leanyvallalat keriilt a 2001. december
31.-1 fordulonappal elvégzett konszolidacioba teljes koriien bevondsra:

A konszoliddcioba teljes koriien bevont tarsasdagok 2001. évi adatai

. . Ert::teti’)ltes Ad(’)z?tt Létszim
Név Székhely , R eredmény "
arbevétele M Ft fo
M Ft

MAVTRANSSPED Kft Budapest 10272.9 78.5 66
MAV Hidépitd Kft Budapest 2195.2 83 254
MAYV Szolnoki JI Kft Szolnok 4872.1 428 1031
MAYV Eszaki JJ Kt Budapest 4685.1 53.8 825
MAYV GLEP Kft Budapest 960.6 15.2 221
MAV IFKG Kift Jaszkisér 1996.1 12.7 399
MAV TISZAVAS Kft Miskole 4083.0 19.2 538
MAYV Debreceni 1] Kit Debrecen 5468.8 40.0 872
MAYV Informatika Kft Budapest 4528, 1 39.7 570
MAYV Ingatlankezeld Kft Budapest 3390.8 12.2 668
MAYV Vasutér Kit Budapest 1937.4 14.7 968
Osszesen: 44390,1 3371 0412

A konszolidacioba fteljes koriien bevont leanyvallalatok mind a tékebefektetés, mind az
cgymasnak végzett szolgéltatiasok értéke szempontjabdl meghatarozé nagysagrendfiiek a
vallalkozis-csoporton  beliil, iizletrészeik tobbsége tartésan az anyavallalkozas
tulajdonaban marad, tevékenységiiket tovabb folytatva.

A nem teljeskoriien bevont vallalkozdsok a véllalatcsoport dsszesitett jegyzett tokéjének
mindossze 2.8 %-at teszik ki. A konszolidacid soran ezek a tarsultnak mindsitett
leanyvallalatok, ill. egyéb jelentds tarsult vallalkozasok equity modszerrel keriiltek
crtckelésre. Az egyéb konszoliddcios korbe a nem jelent6s tarsult véllalkozasok és az egyéb
részesedési viszonyban [évo cégek keriiltek besorolasra.

A konszolidacié soran a tavalyi 99 helyett 94 tarsasag keriilt szambavételre a MAV Rt
teljes portfoliojabol: a 86 kozvetlen MAV részesedés koziil 83 mitkodd tarsasag (az elmult
¢vhez képest 3-mal kevesebb), tovabba 11 ,unoka”, melyben az anyavillalat csak
kozvetett részesedéssel bir (ez utdbbiak szama 2-vel csokkent 2000-hez viszonyitva).
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5. A vdllalatcsoport tevékenységének 2002. évi vdarhatoé alakuldsa

A vallalatcsoport helyzetének jovébeli alakuldsat tovabbra is dontéen az anyavallalat
pénziigyi-gazdasagi folyamatai hatarozzak meg. Az egész vallalatcsoport jovobeli
mikodését befolyasolja tovabba a MAV Rt. megkezdett atfogoé reformja, melynek
alapvetd célja versenyképes, a piaci viszonyokhoz rugalmasan alkalmazkodo6, az EU
csatlakozas kovetelményeit is figyelembe vevd vasut 1étrehozasa.

5.1. Az anyavdllalat 2002. évi iizleti célkitiizései

A MAV Rt. teljesitményi és eredmény célkitiizései

Mind a személyszallitasi, mind az arufuvarozasi teljesitmények novelését tervezi a MAV
Rt. 2002-ben.

A 2002. évre tervezett szillitasi teljesitmények

adatok: milliéhan

2001. 2002. '02/'01

Megnevezés tény terv index
Utasf6 159,6 162.6 101,9%
Utaskm 9902.5 10294.5 104.0%
Arutonna 438 442 101.0%
Arutonnakilométer 74264 75494 101.7%

A 2002. évi eredményterv

adatok: Mrd Ft-ban

3 2002. terv
Megnevezés
Uzleti eredmény -28.4
Pénziigyi eredmény -3.3
Rendkiviili eredmény +2,8
OSSZESEN -28,9

A MAV Rt. 2002. évben eloirdnyzott 28,9 Mrd Ft-os vesztesége alapvetden a
szemé€lyszallitasi tizletdgbol szarmazik. A tulajdonos az allami koltségvetés teherbird
képessége miatt nem finanszirozza teljes korlien a kozszolgéltatasi kotelezettségként
ellatott személyszallitast, melynek 2002. évre el6kalkulalt hianya tobb, mint 24 Mrd Ft.

Az arufuvarozas mintegy 6 Mrd Ft-os prognosztizalt vesztesége kozvetleniil nem indukal
pénzforgalmi hianyt, azaz hitelfelvételi sziikségletet, tekintettel arra, hogy az
arufuvarozas, illetve a szakagi szolgaltatishoz felhasznalt eszk6zok amortizacioja a
veszteségnél nagyobb dsszegi.
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A 2000. évi koltségvetés zarszamadasardl szolo torvényben az allam 2000. december 3 1-i
arfolyamon szamitva 63,7 Mrd Ft 6sszegii tartozas-allomanyt vallalt at, annak jarulékos
kotelezettségeivel egyiitt.

A szanalassal kapcsolatosan 2002-ben jelentkezd egyszeri tételek a tarsasag mérleg
szerinti eredményét javitani fogjdk, azonban a 28,9 Mrd Ft-os veszteség eldiranyzat az
osszehasonlithatdésag érdekében nem tartalmazza ezen egyszeri tételeket. A szanalas
egyszeri rendkiviili bevételi tételei 27 Mrd Ft-ot tesznek ki.

A MAV Rt. 2002. évi finanszirozdsa

A tervezett 28,9 Mrd Ft-os veszteség mellett az éves értékesokkendési leirassal és mas.
nem pénzkiadast jelentd tételekkel, valamint az eredménykoron kiviil jelentkezd
pénzforgalmi bevételekkel szamitasba vett forrasok is hianyt mutatnak. Ehhez jarul még
a hitelek torlesztési kotelezettségébol €s a vagyonhasznositas bevételének beruhdzasi
célu felhaszndlasabol szarmazo pénzigény.

A személyszallitasi  kozszolgaltatas  veszteségéhez  tarsuld  addssagszolgdlati
kotelezettségek mellett tehat a cash-flow terv 16 Mrd Ft pénzhianyt mutat, mely
hitelfelvétellel finanszirozhato, a kormany készfizet kezességvallalasa mellett. A 2002.
¢év elsd felében 8 Mrd likvid hitel felvételhez kapott a MAV Rt. allami garanciat a
1032/2002. sz. kormanyhatarozatban foglaltak alapjan, a hiteligénybdl tovabbi 8 Mrd Ft
2002. év masodik felében kérelmezheto.

Mivel a tarsasdg a vagyonhasznositasi bevételeken tal sajat forrdssal nem rendelkezik.
vagyls az amortizaciot a vagyonra visszaforgatni nem tudja, igy a legsziikségesebb,
els6sorban vallalkozo vastti eszk6zok, foként a jarmiivek felajitasahoz és beruhazasokhoz
kénytelen hitelt igénybe venni tovabbi allami garanciavallalast, illetve alapitdi és
pénziigyminisztériumi hozzajarulast kérelmezve.
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5.2. A MAV tdrsasdgok 2002. évi célkitiizései és a portfolioban tervezett viltozdsok

A konszolidacioba teljes koriien bevont tarsasagok 2002. évi terv adatait az alabbi tablazat
tartalmazza:

Adozott

Név Székhely eredmény
M Ft
MAVTRANSSPED Kft Budapest 90.0
MAYV Hidépito Kl Budapest 24.6
MAYV Szolnoki 1] Kft Szolnok 42,0
MAYV Eszaki JJ Kit Budapest 55.7
MAV GEP Kft Budapest 42
MAYV FKG Kft Jaszkisér 5.5
MAYV TISZAVAS Kft Miskole 80,0
MAYV Debreceni 1] Kft Debrecen 0.3
MAYV Informatika Kft Budapest 403
MAYV Ingatlankezeld Kft Budapest 6.8
MAYV Vasutér Kft Budapest 0.1
Osszesen: 349,5

A konszolidalasba bevont tarsasdgok 2002. évi tervének megvaldsulasa nagymértékben
fligg a MAV Rt. pénziigyi-gazdasagi helyzetének, eredményének tényleges alakulasatol.

Az anyavallalat 2002-ben is folytatni kivanja a megkezdett és stratégiai célként kitlizo
portfolio-tisztitst. A tarsasagi izletrész értékesitések célja tobbek kozott a tarsasagok
miuszaki fejlesztésének novelése és a piacképesség fokozasa, a jovedelmezdségiik javitasa.

A 2001. évre elbiranyzott iizletrész, illetve részvény értékesitések egy része, igy pl.

d

Debreceni Jarm(javito Kft. privatizaciéja 2002. évre huzodott at, emellett 2002. évre
prognosztizalt a MAV Tiszavas (Miskolc), a MAV Vagon Kft.(Székesfehérvar) és a MAV
Hidépité Kfi. (Budapest) tizletrészeinek 100 %-os eladasa. Ezeken tulmenden néhany egycb,
kisebb pénzforgalmi bevételt jelentd részesedés értékesitése mellett nagyobb 0Osszegi
bevételre a Pan-Tel Rt. még meglévé MAV részvényeinek eladasabol lehet szamitani. A
2002. évi uzletrész-eladasok tervezett bevétele mintegy 4,6 Mrd Ft, emellett a tarsasagoktol

osztalék cimén 450 M Ft elvonasat tartalmazza a MAV Rt. 2002. évi terve.

Megjegyzendd azonban, hogy az iizletrészek értékesitéskor szamos bizonytalansagi
tényezével kell szamolni. A MAV Rt. portfolidjanak profilja rendkiviil sokréti, jelentds
részének tevékenységi kore specifikus és kiilsé piacon nehezen értékesithets. Ehhez jarul
még az a koriilmény, hogy a MAV Rt. szerepkdre a befektetések kezelésében kettds.
mivel bizonyos esetekben a tulajdonosi és megrendeldi érdekek iitkoznek egymassal.
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6. A fordulonaptol a mérlegkészitésig bekovetkezett viltozdsok a portfolioban

— 2001. december 31-ét kisvetden a BILK Logisztikai Rt. és a BILK Kombiterminal Rt.
megalakitasa kapcsan ingatlan apportalasra kertilt sor kozel 1,4 Mrd Ft értékben.

~ A mérleg fordulonapjat kovetden tortént meg a MAV Vagyonkezelé Ri. tokeemelése,
melynek nyoman a tarsasag 100 M Ft pénz-betétet €s 200 M Ft dologi betétet kapott,
ez utdbbit ingatlan és tizletrész formajaban. Ezzel a MAV Rt. tulajdonosi szerkezete 8
tarsasagban modosult.

~ A MAV Rt. 2002. februar 20-an részt vett 0,5 M Ft pénzbetéttel a Balaton-Boronka
Kht. Kisvasut alapitasaban.

— 2002. januar 25-én értékesitésre keriilt az ORNAMENT 2000 Kft 20%-os,
2002. februar 26-an pedig a MAV Multiszolg Kft 10%-o0s résztulajdont képviseld
izletrésze, mindkét tarsasagnal részletfizetéssel tovabbi tzletrész értékesitésre keril
sofr.




1. szdmu melléklet

MAV Rt. villalatcsoport konszoliddlt mériegadatai

adatok: M Ft-ban

2000.[X1L.31. 2001.|X11.31. 2001, évi konszolidilt adatok
Megnevezés Anyavillalat| Konszolidilt| Anyavallalat| Konszoliddlt]  korrigilt anyavallalat
bazis* télly bazishoz L O0. évi adataihoz
Befektetett eszkozok tsszesen 581802 577070 611121 606339 105,1% 99,2%
I Immaterialis javak 786 1250 5820 6346 507.7% 109.0%
Il. Targyi eszkozok 565651 564545 589201 589155 104.4% 100.0%
I11. Befektetett pénzigyi eszkozok 15365 11275 16100 10838 96.1% 67.3%
Ebbol aktiv tGkekonszoliddacids kiilonbozet 111 33 29.7% -
Forgéeszkozok 42452 51131 53613 63829 124,8% 119,1%
| Készletek 6326 10528 6246 11109 105,5% 177.9%
1. Kovetelések 30781 34203 37780 42625 124.6% 112.8%
Ebbdl aktiv ldtens add 1482 1390 93.8% -
111 Ertékpapirok 0 0 0 0 - -
IV. Pénzeszkozok 5345 6400 9587 10095 157.7% 105.3%
Aktiv idobeli elhatarolasok 16749 18043 8496 8931 49,5% 105,1%
ESZKOZOK 085 eTauwnl L 1051% HI09%
Sajat toke 473432 470913 175207 172417 36,6% 98,4%
1. Jegyzett toke 188000 188000 188000 188000 100.0% 100.0%
[I. Jegyzett, de még be nem fiz. toke - - - - - -
I11. Toketartalék 292484 292485 11911 11911 4.1% 100,0%
V. Eredménytartalék -5338 -4822 -1348 -445 9.2% 33.0%
V Lckotott tartalék 20498 20485 5826 5826 28.4% 100.0%
VI Mérleg szerinti eredmény -22212 -22702 -20182 -29478 129.8% 101.0%
VI Lcanyvallalkozasok sajat toke valt. - 1032 - 949 92.0% -
VIHI/A Tars kezelt vall rész érivalt. - 896 - 1015 113,3% -
IX. Konszolidalas miatti valtozas - -4461 - -5361 120,2% -
Céltartalékok 3880 3843 1546 1723 44,8% 111,4%
Kotelezettségek 112772 120167 441640 449159 373,8% 101,7%
. Hatrasorolt kotelezettségek 0 293 0 290 99.0% -
EbbAI: passziv téke konsz, kilonb. - 290 - 290 100.0% -
1. Hosszu lejaratu kotelezetiség 64246 67179 388119 390449 581.2% 100.6%
111, Rovidlejarata kotelezettség 48526 52695 53521 58420 110,9% 109.2%
Ebbdl: szalliték 19975 23194 19373 23246 100,2% 120.0%
ravid lejdarani hitelek 10647 11906 16036 17582 147.7% 109.6%
Passziv idobeli elhatarolisok 50919 51321 54837 55800 108,7% 101,8%

100,9%

* korrigalt adat



2. szamu melléklet

MAYV Rt.vdllalatcsoport konszolidilt eredménykimutatdsa

adatok: M Ft-ban

2000. 2001. 2001. évi konszolidilt adatok
Megnevezés Anyavillalat | Konszolidalt | Anyavallalat | Konszolidalt korrigalt anyavillalat
bazis * tény bizishoz ' 00. évi adataiboz
Ertékesités netto arbevétele 178933 188179 187531 197012 104,7% 105,1%
Egyéb iizleti bevétel 11093 13697 15585 20989 153,2% 134,7%
Aktivalt sajit teljesitmény értéke 6227 12951 8377 17626 136,1% 210,4%
Konsz.ered.ndveld kiilonbozet - 0 - 21 - -
Anyagjellegii raforditasok 88459 92450 95778 100652 108,9% 105.1%
Személyi jellegii raforditdsok 89658 100694 98611 111372 110,6% 112,9%
ebbdl: bérek 38345 65776 64958 73444 111,7% 113.1%
Ertékesokkenési leirds 17346 18313 20377 21343 116,5% 104,7%
Koltségnemek dsszesen 195463 211457) 214766| 233367 110,4% 108,7%
Egyéb iizleti raforditis 24955 27454 17413 23150 84,3% 132,9%
Konsz.eredménycsokkentd kiilonboze 0 0 0 55 - -
Uzleti eredmény -24165 -24084 -20686 -20924 86,9% 101,2%
Pénziigyi miiveletek bevételei 5086 5561 3840 3927 70,6% 102,3%
Pénziigyi miiveletek raforditasai 5724 6132 15167 15282 249.2% 100,8%
Pénziigyi eredmény -638 -571 -11327 -11355 1988,6% 100,2%
Rendkiviili bevétel 3155 3119 4851 3365 107,9% 69.4%
Rendkiviili raforditasok 421 1144 1829 451 39,4% 24,7%
Rendkiviili eredmény 2734 1975 3022 2914 - 96,4%
Adoézas el6tti EREDMENY -22069 -22680 -28991 -29365 129,5% 101,3%
Adofiz.két. 143 246 191 281 114,2% 147,1%
Litens adé 0 224 0 168 75,0% -
Fi 0

* korrigalt érték



