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Flggetlen Kényvvizsgdléi Jelentés

A MAV Magyar Allamvasutak zrt.
Alapitdja részére

Az éves beszamolérdl késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. ("Tdrsasdg™) mellékelt 2011. &vi
éves beszdmoléjanak a konyvvizsgalatdt, amely éves beszamolé a 2011, december
31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl - melyben az eszkdzék és forrdsok egyezd
végbsszege 792.468 millid Ft a mérleqg szerinti eredmény 12.898 millié Ft
nyereséq -, az ezen idéponttal végzGds évre vonatkozd eredménykimutatdsbdl és a
szamviteli politika meghatdrozé elemeit és az egyéb magyardzé informécidkat
tartalmazé kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelGssége az éves beszamolgért

2.) A vezetés felelds a megbizhaté és valds képet nyujté éves beszamol
elkészitéséért és bemutatdsaért a szamviteli térvényben foglaltak és a
Magyarorszagon elfogadott &ltaldnos szamviteli elvek szerint, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket a vezetés szUkségesnek tart ahhoz, hogy lehet&vé
valjon az akdr csaldsbdl, akar hibabdl eredd, lényeges hibas &llitdsoktél mentes éves
beszdmol¢ elkészitése.

A kényvvizsgélé feleldssége

3) A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgdlatunk alapjan. Kdnyvvizsgdlatunkat a magyar Nemzeti Kdnyvvizsgdlati
Standardok és a kényvvizsgalatra vonatkozg - Magyarorszdgon érvényes - torvények
és eqyéb jogszabdlyok alapjan hajtottuk végre. A fentiek megkovetelik, hogy
megfeleljlink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgdlatot
gy tervezziik meg és végezziik el, hogy kell§ bizonyossdgot szerezziink arrél, hogy
az éves beszamolé mentes-e [ényeges hibds allitasoktdl.

4.) A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljdrasok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszdmoldban szerepls dsszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrasok, beleértve az éves beszdmold akar csalashal,
akar hibabdl eredd, Iényeges hibds 4&llitasai kockdzatdnak felmérését is, a
kdnyvvizsgdld megitélésétdl flggnek. A kockdzatok ilyen felmérésekor a
konyvvizsgdlé a megbizhatd és valds képet nyUjté éves beszamold Ugyvezetés ltal
elkészitése szempontjdbdl relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények kozott
megfelelbek, de nem azért, hogy a vallalkozas belss kontrolljanak hatékonysagéra
vonatkozdan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja tovdbbs az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleldségének és az ligyvezetds szamvitel
becslései ésszerliségének, valamint az éves beszamold atfogd bemutatisanak
értékelését.

5.) Meggy6z6déstink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és
megfeleld alapot nydjt a kényvvizsgalsi véleménylink megadésahoz.
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Zaradék (vélemény)

6.) A kdnyvvizsgélat sordn a MAV Magyar Allamvasutak zrt. éves beszamoldjat,
annak részeit és tételeit, azok konyvelési és bizonylati alatamasztdsat az érvényes
magyar nemzeti kényvvizsgélati standardokban foglaltak szerint fellilvizsgdltuk, és
ennek alapjan elegendé és megfeleld bizonyossdgot szereztiink arrél, hogy az éves
beszamoldt a magyar szamviteli térvényben foglaltak és a Magyarorszdgon
alkalmazott 4ltaldnos szémviteli elvek szerint készitették el. Véleményiink szerint az
éves beszdmolé a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2011. december 31-én fenndlls
vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetér6l megbizhaté és valss képet ad.

Figyelemfelhivas

7.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1.6.1 pontjara, amely szerint a
Tarsasdg tevékenységének folytatdsa, hiteleinek visszafizetése, illetve eszkdzeinek a
megtériilése azon mdlik, hogy a tulajdonos folyamatosan biztositja-e a miikédés
pénzligyi forrasait, illetve, hogy sziikséges mértékben folyamatosan rendelkezésre
alinak-e a kéltségvetési forrdsok.

8.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1.6.4 pontjdra, amely szerint a
Tarsasdg 2007. julius 1-vel atadta az Eurdpai Unigs forrasokbdl megvalésuls,
tébbségében kincstdri eszkdzokhoz kapcsolddd  beruhdzésok lebonyolitdsat a
Nemzeti Infrastruktira Fejlesztd Zrt-nek. Az egylttm(iksdési megallapodds és a
Kincstdri vagyonkezelési szerzédés értelmében ezen kincstéri eszkbzoket a Nemzeti
Infrastruktira Fejleszt6 Zrt-nek at kell adnia a tulajdonos MNV Zrt-nek, aki azt
vagyonkezelésbe atengedi a MAV Zrt-nek. A beruhazdsok egy részét a munkak
befejezését kdvetéen a Nemzeti Infrastruktira Fejleszts zrt. miszakilag atadta a
MAV Zrt-nek, és azokat a Tdrsasdg haszndlatba vette. Ugyanakkor ezen kincstari és
sajat tulajdont eszkézék adminisztrativ és pénzligyi dtaddsa nem tértént meg az
érintett felek kozétt &s ily médon ezen eszkdzok brutts értéke, az eszkdzokkel
kapcsolatos halasztott bevétel, valamint a kincstdri vagyon kezeléséhez kapcsoldds
hosszllejaratu kételezettség nem szerepel a Tdrsasdg konyveiben a hatalyos

15.943 millié Ft é&rtékben (2010. évben 9.364 millio Ft). A 2011. évi
eredménykimutatdsban elszamolt, targyévi értékcsdkkendsre képzett céltartalék
Osszege 6.579 millié Ft (2010. évben 6.730 millié Ft).

9.) Felhiviuk a figyelmet a kiegészité melléklet 1.6.5 pontjara, amely szerint az
ingatlanok egy részének tulajdoni helyzete a tarsasdg alapitdsa ota rendezetlen a
Tarsasdg és az Alapitéja kozott. Az ingatlanrendezésnek a Tarsasdg eszkozeire
gyakorolt esetleges hatdsa jelenleg nem ismert és a Tarsasdg, illetve Alapitdja
kozotti j6vébeni megéllapodés targyat képezi.

10.) Felhivjuk a figyelmet a kiegészit6 melléklet 1.6.1 pontjara, amely szerint a
Tdrsasdg a 2011. évben palyam(ikodtetési szerz8dést kststt a Nemzeti Fejlesztési
Miniszterrel. A szerzédés szerint a Tarsasdg a szerzGdésben meghatdrozott
feladatok teljesitésével Osszefliggd, indokolt és bevétellel nem fedezett kéltségek
megtéritésére jogosult. A 2011. évre 3 palyam(kodtetési szerzdés zaradékaban
rogzitett 21.050 millié Ft-ot szamolt el egyéb bevételként az éves beszdmolgban. A
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] 2011. évi éves koltségtérités elszdmoldsa a Nemzeti Fejlesztési Minisztériummal
meég nem zarult le.

‘H‘HH‘H”WH\HHHHIIHH " 2 EensT & YoUNG

Véleménylinket nem korldtozzuk az 7. - 10. pontokban bemutatott kérdések
vonatkozdsaban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség az iizleti jelentésrél

11.) Elvégeztik a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. mellékelt 2011. évi Uzleti
jelentésének a vizsgdlatdt. A vezetés felelds az {izleti jelentésnek a szamviteli
térvényben foglaltakkal és a Magyarorszagon elfogadott altaldnos szamviteli
elvekkel 6sszhangban torténd elkészitéséért. A mi felel§sségiink az Uzleti jelentés
és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozd éves beszamold osszhangjanak megitélése.
Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkdnk az (izleti jelentés és az éves beszamold
6sszhangjdnak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, a Tdrsasag
nem auditdlt szamviteli nyllvantartasarbof levezetett informdcidk attekintését.
Velemenyunk szerint a MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2011. évi tizleti jelentése a
MAV Magyar Allamvasutak Zrt. 2011. évi éves beszdmoldjanak adataival
6sszhangban van.
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Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama:  01-10-042272

MAV MAGYAR ALLAMVASUTAK

Zartkoriien Miikodo Részvénytarsasag

1087 Budapest, Konyves Kalman Krt 54-60.

Meérleg és Eredménykimutatas
2011.12.31

Keltezés: Budapest, 2012.04.18 ; ——
a vallalkozas vezetdje (képviseldje)







Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-042272

"A" MERLEG Eszkizik (aktivak)

2011. december 31.

1/6. oldal

adatok M Ft-ban

El6z6
ssz:ll:l A tétel megnevezése Eldzé év ne:l;ilett‘s)i- Targyév
tdsai
a b c d e
1 A. Befektetett eszkozok 729 414 1| 706614
2 | L IMMATERIALIS JAVAK 1986 37 1625
3 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
- Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 77 0 82
5 Vagyoni értéki jogok 902 37 1014
6 Szellemi termékek 1 007 0 529
7 Uzleti vagy cégérték 0 0 0
8 Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0
9 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 | II. TARGYIESZKOZOK 608 255 -34) 585184
11 Ingatlanok és a kapesolodd vagyoni értékii jogok 425324 8| 413450
11/b ebbu’:’z]: ’Vagyonk.e.'zelf fi'!li-imi tulajdonti ingatlanok és a 301 694 23l 295611
kapcsolddd vagyoni értéki jogok
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 167 748 -43| 157 634
12/b ebbt’:’df Vagy?nkez?!l éllllami tulajdonii miiszaki 45074 13 42092
berendezések. gépek, jarmiivek
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek 93 0 83
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, felljitasok 14 105 82 12 403
15/b ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdont beruhazasok 12 584 0 12024
16 Beruhéazisokra adott elélegek 985 -81 1614
1% Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
18 | IIl. BEFEKTETETT PENZUGY1ESZKOZOK 119173 2| 119805
19 Tartos részesedés kapcesolt véllalkozasban 117 144 0| 117529
20 Tart6san adott kélestn kapcesolt véllalkozasban 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 11957 0 2208
5 Tartosan adott kilestn egyéb részesedési viszonyban allo
22 § y 0 0 0
vallalkozasban
23 Egyéb tartésan adott kélcson 92 -2 68
24 Tartos hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir 0 0 0
25 Befektetett pénziigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
26 Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kiilonbozete 0 0 0
Keltezés: Budapest, 2012.04.18
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a vallalkozas vezetdje (képviseldje)



Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-042272

"A" MERLEG Eszkézok (aktivak)

2011. december 31.

2/6. oldal

adatok M Ft-ban

Elézd
Scrr- A tétel megnevezése Elozd év é\"(ek)' Targyév
SZam modosi-
tasai
a b [ d e
27 B. Forgéeszkozik 41 890 118 52 582
28 | I KESZLETEK 4908 -1 5708
29 Anyagok 4 834 -36 5593
30 Befejezetlen termelés és félkész termékek 3 0 5
31 Novendék-, hizo- és egyéb allatok 0 0 0
32 Késztermékek 28 0 89
33 Aruk 43 35 21
34 Készletekre adott elélegek 0 0 0
35 | I. KOVETELESEK 26 619 119] 30669
36 Kovetelések druszallitasbol és szolgaltatasbol (vevok) 1768 50 3595
37 Kévetelések kapesolt vallalkozassal szemben 22 948 =77 23233
38 Kévetelések egyéb részesedési viszonyban 1évo vallalkozassal szemben 46 0 49
39 Viéltokovetelések 0 0 0
40 Egyéb kovetelések 1857 146 3792
41 Kévetelések értékelési kiilsnbozete 0 0 0
42 Szarmazékos ligyletek pozitiv értékelési kiilénbozete 0 0 0
43 | . ERTEKPAPIROK 0 0 0
44 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
45 Egyéb részesedés 0 0 0
46 Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0
47 Forgatasi céli hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
48 Enékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0 0
49 | IV. PENZESZKOZOK 10 363 0 16205
50 Pénztar, csekkek 5 0 6
51 Bankbetétek 10358 0 16 199
52 | C. Aktiv idébeli elhatirolasok 26 438 -93 33 272
53 Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 821 -94 517
54 Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhatarolasa 18 257 1 16 370
55 Halasztott raforditasok 7360 0 16 385
| 56 | Eszkézok ssszesen [ 797 742] 26] 792 468
Keltezés: Budapest, 2012.04.18
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Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzek szama: 01-10-042272

"A" MERLEG Forrisok (passzivik)

2011. december 31.

3/6. oldal

adatok M Ft-ban

Elgzd
So"r- A tétel megnevezése Elizd év é‘f(Ek), Targyév
sZam modosi-
tasai
a b c d 3
57 | D. Sajat toke 52319 230 61 840
58 | 1. JEGYZETT TOKE 21 000 0| 21000
59 ebbél: visszavasarolt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
60 II. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
61 | Ol TOKETARTALEK 110 652 0] 107023
62 | IV. EREDMENYTARTALEK -51 756 0| -92133
63 | V. LEKOTOTT TARTALEK 8 251 0 13052
64 | VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
65 Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 0 0 0
66 Valos értékelés értékelési tartaléka 0 0 0
67 | VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -35 828 230 12 898
68 E. Céltartalékok 37 060 0 47 135
69 Céltartalék a véarhatd kotelezettségekre 20 064 0 19 833
70 Céltartalék a jovébeni koltségekre 14 267 0 20350
71 Egyéb céltartalék 2729 0 6952
72 F. Koitelezettségek 672 838 37] 651450
73 | 1L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0
74 Hitrasorolt ktelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban 1éve
75 . : 0 0 0
vallalkozassal szemben
76 Hatrasorolt kételezettségek egyéb gazdalkoddval szemben 0 0 0
77 | 1. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 591 972 41| 566 471
78 Hosszi lejaratra kapott kélesonsk 2767 0 4029
79 Atvaltoztathat6 kétvények 0 0 0
80 Tartozasok kdtvénykibocsatasbol 10 000 0 45000
81 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 101 188 0 97 899
82 Egyéb hosszi lejaratu hitelek 72 800 0 17 100
83 Tartds kotelezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 81 0 0
Tartés kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévs
84 : ; 0 0 0
vallalkozéssal szemben
85 Egyéb hosszi lejarati kitelezettségek 405 136 -41| 402443
85/b ebbf’il:rVE:gyonkeze'lt allami tulajdonu eszkézokhoz 404 873 2| 4202173
kapcsolédd kitelezettséa
Keltezés: Budapest, 2012.04.18
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Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-042272

"A" MERLEG Forrisok (passzivak)

2011. december 31.

4/6. oldal

adatok M Ft-ban

/éuymﬁ TN
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El6zé
Sc:r— A tétel megnevezése Elozé év é‘,,(ek), Targyév
sZam modosi-
tasai
a b c d e
86 | 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 80 866 78] 84979
87 Révid lejarati kdlesénik 370 0 939
88 cbbél: az atvaltoztathatd kotvények 0 0 0
89 Révid lejarati hitelek 47 878 0 45 380
90 Vevokiol kapott elélegek 75 0 77
91 Kdtelezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 13 504 103 14 959
92 Valtdtartozasok 0 0 0
93 Révid lejarati kotelezettségek kapesolt véllalkozassal szemben 12 040 26 16 825
04 R'ii:fid 'lcjératﬁ’kﬁte[czcttségck egyéb részesedési viszonyban 27 0 139
1év6 vallalkozassal szemben
95 Egyéb révid lejaratu kdtelezettségek 6972 -51 6 660
96 Kételezettségek értékelési kiilonbozete 0 0 0
97 Szarmazékos ligyletek negativ értékelési kiilonbozete 0 0 0
98 G. Passziv idobeli elhatarolasok 35525 -241 32043
99 Bevételek passziv idobeli elhatarolasa 11 273 -3 11118
100 Kéltségek, raforditisok passziv idébeli elhatarolasa 4074 -218 2 551
101 Halasztott bevételek 20178 -20 18 374
| 102 | Forrdsok ssszesen 797 742 26| 792 468
Keltezés: Budapest, 2012.04.18
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a vallalkozas vezettje (képviselgje)



Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-042272

"A" EREDMENYKIMUTATAS (8sszkoltség eljirssal)

2011. december 31.

5/6. oldal

adatok M Ft-ban

El6zo
Sﬂ,r_ A tétel megnevezése El6z6 év e\'f(ek)' Targyév
szam modosi-
tasai
a b [ d e
01. |Belfoldi értékesités nettd arbevétele 170 428 59 172 593
02. |Exportértékesités nettd arbevétele 0 -40 565
I |Ertékesités netté rbevétele (01+02) 170 428 19 173 158
03. |Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa = -34 0 63
04, |Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 2 650 0 2 760
L. |Aktivilt sajit teljesitmények értéke (£03+04) 2616 0 2 823
III. |Egyéb bevételek 34 639 26 33 811
I11. ebbol: visszairt értékvesztés 75 0 58
05. |Anyagkoltség 11951 81 11937
06. |Igénybe vett szolgaltatasok értéke 47 541 -209 49 088
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 1197 11 1104
08. |Eladott aruk beszerzési értéke 17 566 0 21 609
09. |Eladott (kdzvetitett) szolgaltatasok értéke 22 643 64 21799
IV. [Anyagjellegii raforditasok (05+06+07+08+09) 100 898 -53 105 537
10.  [Bérkdltség 50417 0 50 948
11.  |Személyi jellegii egyéb kifizetések 9141 0 8 241
12, |Bérjarulékok 15 575 1 15707
V. |Személyi jellegii raforditasok (10+11+12) 73133 1 74 896
VI.  |Ertékesokkenési leirds 35511 26 34421
VII. |Egyéb raforditiasok 22 844 -185 23 447
VIIL. ebbdl: értékvesztés 1029 0 995
UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE
A. (EIITV-V-VI-VIT) -26 703 256 -28 509
Keltezés: Budapest, 2012.04.18
|

a vallalkozas vezettje (képviseldje)



Statisztikai szamjel: 10856417-5221-114-01

Cégjegyzék szama: 01-10-042272

"A" EREDMENYKIMUTATAS (8sszkoltség eljarassal)

2011. december 31.

6/6. oldal

adatok M Ft-ban

El6zé
Sr.:r— A tétel megnevezése El6z6 év e‘.r(Ek), Tirgyév
szam modosi-
tasai
a b c d e
13.  |Kapott (jaro) osztalék és részesedés 1 469 0 155777
13. ebbél: kapcesolt vallalkozéstal kapott 1386 0 1495
14.  |Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0
14. ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0
15.  [Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0 0
15. ebbdl: kapcsolt vallalkozéstdl kapott 0 0 0
16.  |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 483 -53 800
16. ebb6l: kapesolt vallalkozastél kapott 29 0 104
17.  |Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 213 0 233
17. ebbdl: értékelési kiilnbozet 0 0 0
VIIL |Pénziigyi miiveletek bevételei (13+14+15+16+17) - 2165 -53 2610
18. [Befektetett pénziigyi eszkizik arfolyamvesztesége 0 0 0
18. ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0
19.  |Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditasok 9 339 0 10 706
19. ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 28 0 24
20.  |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 623 0 0
21.  [Pénziigyi miiveletek egyéb raforditésai 700 0 1121
21. ebbol: értékelési kiilonbizet 0 0 0
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18+19+20+21) 10 662 0 11 827
B. |[PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -8 497 -53 9217
C. |SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) -35 200 203  -37726
X. |Rendkiviili bevételek y 337 18 51501
XI. |Rendkiviili riaforditisok 965 =9 877
D. |RENDKIiVULI EREDMENY (X-XI) -628 27 50 624
E. |ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+C+D) -35 828 230 12 898
XII. |Adéfizetési kitelezettség 0 0 0
F. |ADOZOTT EREDMENY (+E-XII) -35 828 230 12 898
22.  |Eredménytartalék igénybe vétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23, |Jovahagyott osztalék, részesedés 0 0 0
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY (£F+22-23) -35 828 230 12 898
Keltezés: Budapest, 2012.04.18 5
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| Altaldnos kiegészitések

1.1 A vadllalkozds bemutatdsa

A Magyar Koztarsasag Kozlekedési, Hirkozlési égigiyz Minisztériuma, mint a Magyar Allam
tulajdonosi joganak gyakorloja (Alapitd) a tartosatami tulajdonban maradd vallalkozoi
vagyon kezelés8l és hasznositasardl sz6lo 1992. évi LIll. térvémglamint a koncessziorol
sz016 1991. évi XVI. térvény rendelkezései alap]&93. junius 30. napjan alapitotta a Magyar
Allamvasutak Részvénytarsasagot (a tovabbiakban:VMArt.,, vagy Tarsasag), mint
egyszemélyes részvénytarsasagot. A MAV Zrt. atddakjogcimén jott létre, feladata a vasuti
személyszallitdsi és arufuvarozasi tevékenységtasHa volt, melybl az arufuvarozasi
tevékenységet 2006. januardl-ta normal nyomkdz vasuti palyan végzett szemelyszallitasi
tevékenységet 2007. julius dkta vontatasi tevékenységet €s a vontato és ataihjarntivek
javitasi tevékenységet 2008. januabllénallo tarsasagba szervezésétem végzi. 2008. et

a tarsasag alaptevékenységévé a vasuti palyahadkatitetése valt.

Az Alapitd6 Okirat tartalmazza a MAV Zrt. ikodésére, szervezetére, iranyitasi rendszerére
vonatkoz6 alapvét rendelkezéseket. A Tarsasag Ugyvézeizerve az Igazgatdsag,
munkaszervezetét az elndk-vezérigazgato iranyitja.

A tarsasag éves beszamoldjanak aldirasara jog&adtvas Ferenc, lakhelye: 1022 Budapest,
Detrel6 u. 7/b.

A konywviteli szolgaltatds korébe tartozo feladatioknyitdsaért, vezetéséert fékel Kunné
Porkoldb Andrea Szamviteli Szervezet vézdakhelye: 2040 Budadrs Fém utca 5., tagsagi
szam/regisztraciés szam: MKVK 000819.

A szamviteli térvény 155. § (2) bekezdése alapjmd/ Zrt. koteles konyvvizsgalot megbizni
a beszamolo felllvizsgélatara. A tarsasag konygaledat az Ernst & Young Kft. végzi.

A konyvvizsgalatért feléls személy: Ispanovity Martonné, bejegyzett konysg&@o (kamarai
tagsagi szama: 003472)

A Téarsasag cégneve:
MAV Magyar Allamvasutak Zartkdien Mikods Részvénytarsasag.

A Tarsasag idegen nyeli elnevezései:

angolul: MAV Hungarian State Railways Companiv&e Company by Shares

franciaul: MAV Chemins de Fer de I'Etat Hongroiscité Anonyme privée

németil: MAVUngarische Staatseisenbahmédiengesellschafbetreibend in geschlossener
Weise.

A Tarsasag roviditett cégneve:
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MAYV Zrt.

Idegen nyelven:

Angolul: MAV Co,
Franciaul: MAV S.A.,
Németiul: MAV AG.

A Tarsasag székhelye:
1087 Budapest, Konyves Kalman krt. 54-60. tel:-8880

A Tarsasag internetes honlapja:

www.mav.hu

A Tarsasag alapitoja:
A Tarsasag alapitdja a Magyar Allam.
Az alapitas idpontja: 1993. janius 30.

A Tarsasag tulajdonosa:

A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam, a tulajdofogok gyakorldja az Magyar Nemzeti
Vagyonkezed Zrt.

A Tarsasag alaptkéje:
A tarsasag alapkéje 2011. december 31-én 21.000 M Ft, ami 1 dataB00 M Ft névérték
1 db 750 M Ft névértékés 1 db 250 M Ft névertékisszevont cimlétrészvenybl all.

Cégjegyzék szama: Cg 01-10-042272
Adoszéma: 10856417-2-44
Statisztikai szamjele: 10856417-5221-114-01

A Tarsasag fBtevékenysége:
52.21 Szarazfoldi szallitast kiegésditszolgaltatas

A Tarsasag vasuti palyahalozatiidtetést, személyszallitast (azon belll kdzsztatagként
végzett személyszallitast), és egyéb tevekenysgmgpz. A tevékenységek tartalmat a vasuti
tevékenységek szamviteli elkllonitési szabalyzatarbzza meg.

A tarsasag az allami (kincstari) vagyon kezelés#matkoz6 szefmés alapjan a kényveiben
mutatja ki a kezelésbe vett, kincstari vagyonkoidozo eszkdzoket, ill. azok egyéb hosszu
lejarati kotelezettségként kimutatott forrasat. dgyonkezelés kapcsan a MAV Zrt. olyan
vagyongazdalkodasi tevékenységet folytat, amelyogia az allami feladatellatas hatékony
biztositdsa, a vagyon allaganak és értékenekrnége, védelme, tovabba értékének ndvelése.
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1.2 A Tarsasdag dltal alkalmazott Szdmviteli Politika

A MAV Zzrt. szamviteli politikdja a Szamviteli torvgben rogzitett kdvetelményeken tal
megfelel a vasuti térvényben, illetve azzal 6ssggéisben a hatalyos, a vasuti tevékenységek
vasuti tarsasagon beluli szamviteli elktlonitésgya GKM-PM rendeletben foglaltaknak.

A szamviteli politika egységes alkalmazésa szolgiapul ahhoz, hogy a MAV Zrt. éves
beszamoldja a tényleges kortlményeknek medgfelalés képet mutasson nemcsak a MAV Zrt.
egeészere, hanem az lzletagak, elkulonitett tevékgek mindegyikére is.

A hatélyos jogszabalyok alapjan a MAV Zrt. a napéusl december 31-i forduldnappal éves
beszamold és konszolidalt éves beszamol6 késat&sélezett, melynek keretében ,A” tipusu
meérleget és ,A” tipusu eredménykimutatast allizéss

A mérleg egyes sorai esetében a kovetkerabbi alabontasokat alkalmazzuk:

* A Lll. Targyi eszkdzok”, azon belll az ,Ingatlanok és a kapcsoldédd vagyoni éitgsgok”
sort tovabb bontjuk az ,elBb Vagyonkezelt allami tulajdonu ingatlanok és @ésolodo vagyoni
értéki jogok” megnevezéssorra.

A Il. Targyi eszkdzok”, azon belll az ,Miiszaki berendezések, gépek, javek” sort
tovabb bontjuk az ,eldh: Vagyonkezelt allami tulajdonu iszaki berendezések, gépek,
jarmivek” megnevezdssorra.

A ll. Targyi eszkdzok”, azon belll az ,Beruhazasok, feldjitdsok” sort tovabb bontjuk az
.ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdond beruhdzasok” megres sorra.

« A Lll. Hosszu lejaratu kotelezettségek”, azon bekil ,8. Egyéb hosszulejaratu
kotelezettségeksort tovabb bontjuk az ,elsh Vagyonkezelt allami tulajdond eszkdzokhoz
kapcsolodo kotelezettség” megnevéizesrra.

Az eredménykimutatast ,A” valtozat szerinti 6sszkéf eljarassal készitjik, amely tovabbi
tagolast, Uj sorokat, sorok dsszevonasat vagy efisag) nem tartalmaz, azonban a kiegészit
mellékletben a forgalmi koltség eljaras szerintidenénykimutatast is bemutatjuk.

Tarsasagunk beszamolbja az adatokat milli6 Ft-lmtalmazza. A konyvvezetés a Kstt
koényvvitel rendszerében tortéenik.

A MAV Zrt. éves beszamolo-készitési hatarideje mytévet koved év aprilis 20. A zar6

fokonyvi kivonat idbpontja (a targyévet érieitutolsé kil$ bizonylat elfogadasanak napja) - a
targyévet kovet ev februar 16-a.

A szamviteli elszamolasok szempontjabol jedenek mirbsdil:
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» Befektetett eszk6zok beszerzésekaremn szamlazott beszerzésetokumentumok
alapjan megallapitott bekertlési értékének és mlszazerinti tényleges értéknek az
eltérésgelentésenmodositja a bekerilési értéket, ha a kulonbodmtkarilési erték
1 szazalékammeghaladja.

* Immaterialis javak és targyi eszkoztieven fellli értékcsokkenéseszempontjabol a
konyv szerinti érték és a piaci érték kulonbozatddor tekintjik jelenisnek, ha az az
eszkoz nyilvantartasi értékénblszazalékameghaladija.

* Maradvanyerték meghatarozasara csak a 10 M Ft iékerérteket meghalado
eszk6zok esetén kerul sor. Jetmmiek tekintjuk a maradvanyértéket, amennyiben
eléri, vagy meghaladja az eszk6z maradvanyértékatapitasakor nyilvantartott
netto ertékének 5 szazalékat, egyéb esetekbenmatiadvanyértekkel szamolunk.

A tulajdoni részesedést jeléntbefektetések és a hitelviszonyt megtestésit
értékpapirok értekvesztéseés az értékvesztés visszairdsa szempontjabodl w kén
szerinti és piaci érték kozotti kiulonbozetet mindesetbenegyedileg mirésitjik
jelentésnek fuggetlendl attol, hogy azok a befektetett pényrigszkozok vagy a
forgoeszk6zok kozott szerepelnek.

e A Szamviteli térvény 52.8 (3) bekezdésének alkabmaz soran, az évenkénti
értékcsokkenés megallapitasahoz  figyelembe  vett ordéiisok valtozdsa
vonatkozasaban jelgignek tekintjuok a valtozast, ha annak az adott évi
ertékcsokkenésre gyakorolt hatasa eléri vagy madfabhz eszkdz bruttd értékének
1%-at.

* A mérleg fordulénapjan fenndllé és a meérleg késgitg pénzigyileg nem rendezett
kovetelésekre elszdmolandd értékvesztés és annskzaitidsa szempontjabdl
jelentbsnek mirdsitjik, ha az elszamoland6 értékvesztés vagy \rssza kovetelés
konyvszerinti értekét legalabb 50 %-kal médositja.

* A nem megbizhat6 addsnak régitett partnerekkel szemben nyilvantartott 1 M Ft-o
meghaladdé 1 éven tuli kovetelés esetén a partredeintls 1 éven tul lejart
koveteléssel rendelkéaddsnak tekintjik

» Készletek értekvesztésének elszamolasanal a békeéiték és a piaci erték kozotti
kulénbozetet egyedileg misitjik jelentsnek.

* A szamladhoz kapcsolédo (ez alatt azon szamlazanddagagi eseményeket értjuk,
ahol a kényvelés alapbizonylata a 'szamla’) akdébeli elhatarolasok és passziv
idébeli elhataroldsok esetében - jelldlem a bevételeket és koltségeket,
raforditasokat ériwt tételeket érirtien - csak az 1 M Ft feletti tételeket tekintjuk
jelensnek és hatéroljuk el. A konszolidacidban teljegi&d bevont lednyvallalatok
vonatkozasaban évvégeén is minden tételt el kedrbhti. EblBl a szempontbdl egy
tétel alatt egy adott jogcimen, egy adott szamvitedzerddés szerinti szamlazasi —
idészakra (jellemé&en honapra) vonatkozo dsszeget értjuk. A tolitsadkot érini
szamlazott tételek esetében (pl. kiigraz 1 M Ft feletti szamladkban szer@éplettd
0sszegeket jelebgnek tekintjuk. Egyéb, azaz a nem szamlahoz kapdsdiételek
esetében (ez alatt azon gazdasagi eseményekét attjil a kdnyvelés alapbizonylata
nem ’'szamla’, hanem pl. hatarozat, fizetési ériesith.) minden tételt jeledgnek
mindsitink.

A képzend céltartalék tekintetében a folyamatbandlgweres Ugyekdl szarmazo
3 M Ft feletti varhato fizetési kotelezettségekatdnitjik jelentsnek.

MAV Zrt. 2011. évi éves beszamolo kiegészité melléklete 9/128




MAV Magyar Allamvasutak Zartkoien Migkodé Részvénytarsasag

* A halasztott bevételek elszamolasa szempontjabdmennyi tételt jeledsnek
minésitjik, azokat az ellentételezett koltségnek, ditasnak megfeléen az egyeb
bevételekkel, a pénzigyi iiveletek bevételeivel illetve a rendkivili bevétédek
szemben szamoljuk el.

* A rendkivili bevételeket és rendkivili raforditaabkminden esetben jelésnek
minositjlik, és azokat a kiegészinellékletben jogcimenként bemutatjuk.

* A halézat-hozzaférési szolgaltatdsokon és a tesaagneélyszallitasi tevékenységeken
kivali egyéb szolgaltatasokat a szamviteli polittkazeként elkészite@eblkilonitési
szabdlyzatban foglaltak szerint régitjik jelenbsnek.

1.3 A Szdmviteli Politika 2011. évi modositdsa

A Szamviteli s egyeb torvények 2011. évben hatalgpett moédositasai csak pontositasokat s
kiegészitéseket igényeltek a MAV Zrt. szamviteliifdcajdban:

e 2011. éudl a jelents dsszef hiba hatarokat az alabbiakkal egészitettiik ki:

% Maradvanyérték meghatarozasara csak a 10 M Ft llékerérteket
meghaladdé eszkdozok esetén kerdl sor. Jédeek tekintjok a
maradvanyértéket, amennyiben eléri, vagy meghaladia eszkoz
maradvanyérték megallapitasakor nyilvantartott inegittékének 5 %-at,
egyéb esetekben nulla maradvanyértékkel szamolunk.

s A Szamviteli torvény 52.8 (3) bekezdésének alkaksaz soran, az
évenkeénti ertékcsokkenés megallapitdsahoz figyedenwdtt raforditasok
valtozasa vonatkozasaban jetsmek tekintjuk a valtozast, ha annak az
adott évi értekcsokkenésre gyakorolt hatasa e#gyy vneghaladja az eszkoz
brutto ertékének 1%-at.

% A nem megbizhat6é addsnak réftett partnerekkel szemben nyilvantartott
1 M Ft-ot meghalado 1 éven tali kbvetelés esetpartnert jeleriis 1 éven
tul lejart koveteléssel rendelkieadosnak tekintjuk.

e A Szamviteli politika mintaszabalyzatban a fedezsgiyleteksl sz6l6 fejezetpontban
rogzitettik a fedezeti hatékonysag és a hatékateztdi Ugylet feltételeit.

* Az eredménykimutatason bellul az értékesités baigél pontositottuk a belfdldi
ertékesités és az exportértékesités arbevételcpghkatarozasat.

» A koltségek és raforditasok fejezeten belll részken kifejtettik az anyagkoltségek és az
igénybevett szolgaltatasok elkilonitését a kozizeiak esetében, a késedelmi kamat
kalkulacio és a kartéritéesek meghatarozasanaksgdmblasanak a folyamatat, valamint a
peres Ugyletekre tortércéltartalék képzes, illetve feloldas elveit.

A MAV Zrt. belsd szabalyozé rendszerében végrehajtott jékmiib valtozasok, egyéb
maodositasok atvezetése:
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* A Szamviteli Szabalyzat Utasitas megfélatszeit (a bizonylatolas rendje, a bizonylatok
tartalmi és alaki kellékei) beépitettiik a Szamvjtelitikaba.

1.4 A tarsasdag dltal alkalmazott értékelési eljarasok

A befektetett eszk6zOk besorolasa, elszamolasartékettse a Szamviteli térvényoabsai
alapjan torténik. Az immaterialis javakat és a yampzkozoket a Szamviteli torvény 47-51. §-a
szerinti beszerzési aron illetvééllitasi koltségen vesszik nyilvantartasba.

A beszerzési érték részét kepaételeket a felmeriléskor, a gazdasagi eseményonéatekor
(legké$bb az Uzembe helyezéskor) vesszik szamitasba. Amtemnialis javak és a targyi
eszk6zok bekerulési értékét — hasznositasuktol 6Blgg- azokra az évekre osztjuk meg,
amelyekben az eszkozt éetlathatdban haszndlni fogjukA tervszerinti értékcsokkenés
elszamolasat a MAV Zrt. linearis médszerrel, a tordrték alapjan, napi szamitassal, havonta
VEgzi.

A MAV Zrt. - a torvény nyuijtotta egyszisitési leheiséggel élve - a hasznélatba vételkor
azonnal értékcsokkenési leirasként szamolja el0aE1Bt beszerzési érték alatti targyi eszkdzok
és immaterialis javak értéket.

A szamviteli torvény 58. 8. (5) szerinti értékhealp@és elszamolasi lelsstgével a MAV Zrt.
nem él.

Amennyiben az immateridlis javak és targyi eszkoidyv szerinti értéke tartésan és
jelentbsen meghaladja ezen eszk6zok piaci értékét, a sadinidrvény 53. §-anak megfetan
terven fellli értékcsokkenést szamolunk el.

A Sztv. 57. 8§ (2) bekezdése alapjan amennyibervandellli értékcsokkenés elszamolasa miatt
a konyv szerinti érték alacsonyabb az eszkoz drdmdiertlési ertékénél és a terven fellli
értékcsokkenés elszamolasanak okai mar nem alerak & terven feluli értékcsokkenés értekét
meg kell szlntetni (visszairas). Visszairast az aemalis j0szag, a targyi eszkdz piaci, de
legfeljebb a terv szerinti értékcsokkenés figyelemigtelével meghatarozott nettd értékéig
szamolunk el. A visszairas elszamolasat csak aeméorduldnapjan allomanyban teeszkoz
esetén alkalmazzuk, az év kdzbeni kivezetéskorais®st nem szamolunk el.

Az immateridlis javakat és targyi eszktzoket a sghkn a terv szerinti és terven fellli
értékcsokkenéssel csokkentett és a visszairdssaltndeszerzeési illetve &llitasi értéken
mutatjuk be.

A kincstari vagyonra vonatkoz6é konyvvezetési szatiét a kapcsolédod jogszabalyokon tal a
Kincstari Vagyoni Igazgatdésaggal kotott vagyonkézedzerfidés és az ahhoz kapcsolodo
Vagyonkezelési Szabalyzat tartalmazza.

A MAV Zrt. nem alkalmazza a Szamviteli térvény 59A §-a szerinti valos értéken toréén
értékelést.

A forgd eszk6zok besorolasanal, értékelésenéhmgireli torvény alirasait az alabbiak szerint
alkalmazzuk:

* A raktari készleteket és az abban bekovetkezettozédokat sulyozott atlagaron
(elszamold ar) kell nyilvantartani. Az alkalmazditlagar a targyhavi nyitokészlet,
valamint az adott cikkil tortént, szamlaval egyeztetett targyhavi beszmkéilyozott
atlagakent kerul kiszamitasra. Amennyiben a késklbeszerzési, illetve kbnyv szerinti
értéke jeleriisen és tartdsan magasabb, mint a mérlegkészitisskert tényleges piaci
ertéke, akkor a mérlegben a tényleges piaci értéledinszerepeltetni. Azon készletek
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esetében, amelyeknek a felhasznalasa bizonytaleekv& lassan mozgd készletek) a
kovetked értékelési — elfekv monitoring — rendszert alkalmazzuk a készlet érték
megallapitasdhoz. A visszanédeg 5 évre vonatkozo felhasznalasi adatok alapjan
kategorizalt cikkek elszamolt %-o0s értékvesztésalaabi:

o

1 éven belll => értékvesztés nem keril megallagitas
2-3 éven belul => 20 % értékvesztés

4-5 éven belll => 50 % értékvesztés

6 éven tuli => 90 % értékvesztés

nem forgott => 90 % értékvesztés.

* A sajat termelés készleteket — az @&llitassal szoros kapcsolatban dégwovabba
megfeleb mutatok alapjan a termékre elszamolhato — kdavétikoltseégen mutatjuk ki.

« A vew, addés mirdsitése alapjan az uzleti év mérleg fordulénapjan fennak a
mérlegkészités &pontjaig nem rendezett kovetelésekreékvesztést kell elszamolna
kényv szerinti érték és a varhatdban megtéribszeg kozotti — veszteségjelleg
kulonbozete 6sszegében, ha ez a kilonbozet takidsntatkozik és az egyedi értékelés
alapjan jeleriis 6sszet

Az értékvesztés elszamolasatovetkes alapelvek alapjanvégezzik:

A mérleg készitésekor a mérleg fordulonapon fennahokovetelésekre:

a) részesedési viszonyu vallalkozasokkal szemlibratklések esetén:
* 100%-0s mértdk értékvesztést szamolunk el, ha az adés felszamadgelszamolas,
cHdeljaras alatt all,
 minden mas esetben egyedileg #Bitjuk az addst, és az alapjan hatarozzuk meg az
elszamolando értékvesztés tsszegeét.

b) egyeéb vetkovetelések esetén:

e 100 %-0s meérték értékvesztést szamolunk el, ha az adés felszdmalgslszamolas,
cHdeljaras alatt all,

* 100%-0s mérték értékvesztést szamolunk azon addsok kovetelémseiramelyekkel
szemben jelets (1 M Ft feletti) éven tul lejart kdvetelést takunyilvan és az adost
egyébként nem miisitjlik megbizhat6 addsnak,

* 100 %-os értékvesztést szamolunk el azon éverejtirt Ikbvetelésekre, melyek nem
tartoznak a fenti kategériaba, és az adds nerbsiimegbizhat6é adosnak,

*  50%-0s meérték ertekvesztést szamolunk el a 180-365 nap koejditt Ikovetelésekre,
amelyek nem tartoznak fenti kategoériakba, és ag aeid misil megbizhato adosnak.

c) egyéb kovetelések esetén:
* A mérleg készitésekor egyedileg hatarozzuk metsaaraolandé értékvesztés 6sszegét.

A vevok és addsokminédsitése mindig egyediledorténik és az elszamolt értékvesztést az
analitikaban kodvetelésenként mutatjuk ki.

Az értékvesztés szempontjabdl megbizhaté adésnkitjtkk a jellemzen szallitoi
egyenleggel rendelkéz valamint az egyedi mésités alapjan biztosan fiZéepesnek
besorolt véllalkozasokat. A mérlegkészitésig befdipvetelésekre nem szédmolunk el
ertékvesztést.
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Amennyiben az ados ntieitése alapjan a varhatéan megigrgszeg jelesen meghaladja
a konyv szerinti értéket, a kulonbozettel a korablkészamolt értékvesztést visszairassal
csokkentjuk, legfeljebb a kovetelés eredeti nyitesidsba vételi ertékeig.

Kalfoldi pénzértékre szol6 kdvetelést az ev vegrlegkészités éit:

» Az elfogadott, elismert deviza 6sszegnek a mereduionapi MNB éltal kdzzétett
hivatalos devizaarfolyaman atértékeljik, flggetleriz atértékelés eredményre
gyakorolt hatasdnak nagysagatol

* Ha a kovetelésre értékvesztést szamolunk el, @& a2gi atértekelésedtt torténik.
Az eértékvesztést a kovetelés fordulonapi atértéketbtti, az eértékvesztés
elszamolasa idején érvényes nyilvantartasi arfoyakell elszamolni.

* Amennyiben az értékvesztés visszairasara keriilbgbrz atértékelést mefedben a
nyilvantartasi arfolyaman kell a kéveteléshez hazré

A beruhazashoz, a vagyoni ériigloghoz kdzvetlenil kapcsolodo — devizaszamlan éwégl
devizakészlettel nem fedezettdevizakotelezettségeknek az eszkdz Gizembe helyeirgsé
felmerdlt arfolyam kilénbozete — fuggetlentl attdl, hogy az arfolyam nyereségyvag
veszteség — a bekerllési érték részét képezi, aiemnaz az ) eszkdz beszerzéséhez
egyedileg hozzarendelldet

1.5 A Tdrsasdg dltal végzett vasuiti tevékenységek szamviteli
elkilonitése

Az 50/2007.(IV.26.) GKM-PM a vasuti kozlekedési dékenységek vasuti tarsasagon beldli
szamviteli elkilonitését szolo rendelet 7. §-a alapjan a MAV Zrt. a széelvipolitika
részeként 2011. &t hatdlyos szamviteli elkilonitési szabalyzattahdelkezik. A vasuti
tevékenységek szamviteli elkilonitésenek elvei:

A szamviteli elktlonitést
* avasuti palyahdlozatikddtetésére,

e a vaslti személyszéllitasra, azon belil a vasltzsidlgaltataskéent végzett
személyszallitasra,

* az egyéb tevékenységekre

végezzik el oly modon, hogy a kozponti (tarsasaranyitas a tevékenységek kozott
megosztasra kerul. A kizardlag egy elkuloniterelvékenység irdnyitasa a tevékenységre kerul
elszamolasra.

Az erforrdshoz kapcsoldédd valamennyi eszkdzt és foreéstetforrds (eszkoz, létszam)
besorolasa alapjan kulénitjuk el az Uzletagi éstapénti Hkonyvekre. Az alapuligyletetek
esetében (szefdéskotés, dontés, hatarozat, sth.) a keletiketd&bnyvi szervezet a besorolas
alapja. Egyéb esetben, amikor az tgyletfani tzleti eseményhez kapcsolodik (pl. céltartalék
képzés, mkodési hitel), az lzleti eseménnyel varhatéan éttirfibkonyvi szervezethez kell azt
rendelni. A koltségek, raforditasok és bevételek, akiulonitend tevekenységet végz
szervezetek alapjan kerllnek é&kdnyvben elszdmolasra, szervezetikohyvi szamlara és
tevékenységi sorra (vasuti palyan vegzett tevél@ngsetében ezen belil palyaszakaszra). A
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palyavasuti portfélioba tartozé tarsasagoknak a MAWt-ét (mint tulajdonost) éritit
elszamolasai (részesedések, osztalékok, sth.yavadliti 6konyvben kerllnek elszamolasra.

A MAV Zzrt. elkulénitend tevékenységei kozotti bélselszamolasok lehetnek a hiels
teljesitmény elszamolas (BTSZ) szerinti, illetvezkétlen bel§ szolgéltatasok. A bels
elszamolasok az igénybevevelkilonitend tevékenységnél béils koltségként, a nyujto
elkilonitend tevékenységnél belsbevételként keriiinek elszamolasra. Ev kdzben a&dbel
elszamolas a BTSZ-ben, illetve nyilt hozzéaférgsalyahalozat-hozzaférési szolgaltatasok
esetében a halozati lizletszabalyzatban (HUSH)t edijakat alkalmazza. Ev végén a HUSZ
szerint végzett vaslti palyahaldzatikidtetés a HUSZ szerinti dijakon, a vallalkoz6 vasu
tevékenységek (mint profitorientalt tevékenységek)BTSZ dij és a piaci ar kozul az
alacsonyabb értéken kerulnek elszamolasra. A MAM. Zrem midsiti profitorientalt
tevékenységnek, azon b&lszolgaltatasokat, amelyek tervezett kiigsbevétele nem éri el a
tarsasag éves tervezett dsszes arbevételének 1(Ros#olgaltatasok esetében év végén az
onkoltségszamitas alapjan meghatarozott ténylegksltéég és a BTSZ dij koz6tti kilonbozet
elszamolasra kerdil.

A tobb elkulonitend tevékenységre vonatkozdé kozponti iranyitas kodsdbeleértve az
igénybevett kdzponti szolgaltatasok lelltségét is) az elkilonitedevekenységek kozott
vetitési alap segitségével keril megosztasra. Aégetalap az elkiloniteddtevékenységek
atlagos statisztikai allomanyi létszama.

A tevékenységi létszam meghatarozasékaérfyvhoz tartozo szervezetek IHIR altal kimutatott
eves atlagos statisztikai létszama alapjan térténik

Az éves beszamold kiegésritmellékletének részeként éves fellgyeleti jelent&stl
osszedllitani a MAV Zrt. altal végzett elkulonitativékenységekre vonatkozéan. Az éves
fellgyeleti jelentés az elkllonitett tevékenységelérlegét, eredmeény-kimutatdsat, cash-flow
kimutatasat, tevékenysegi kimutatasat szovegeskebgssel, targyévben foglalkoztatott
munkavallaléinak éves atlagos statisztikai létszarkéltségvetési tamogatasat jogcimenkeént,
kapcsolt vallalkozasoktol kapott bevételét és aikedzemben felmerilt koltségeket kapcsolt
vallalkozdsonként, valamint a bé&lslszamolasok miatti halmozddas kimutatasat taeaha.
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1.6 A tdrsasag tevékenységét érinté Iényeges informdaciok

1.6.1 A MAV Irt. likviditasi helyzete

A 2011. évben a Magyar Allam és a MAV Zrt. a palgsiiti tevékenység 2011-2015 év kozotti
finanszirozasanak biztositasa céljabol paljlidtetési szekdést kotott. A szefrlés alapjan a
palyavasut rikddtetési koltségeinek finanszirozasa hosszutavooditotta valt. 2011-ben a
Térsasag 21,05 Mrd Ft koltségtéritésben részeS(R012. évi koltségvetési torvény alapjan a
15/2012. (11.16.) Korm. rendelet a MAV Zrt. palyaiai tevékenységhez kapcsolédd indokolt
koltségek fedezetére 41,882 Mrd Ft, a MAV-START .Zwasuti személyszallitasi
tevékenységének indokolt kbltségei fedezetére 1t koltseégtéritést biztosit.

A fentiekbsl lathaté, hogy a MAV-START Zrt, mint a MAV Zrt. tmagyobb vetje
koltségtéritésének folyamatos folyositasa meliettifképes lesz.

A MAV Zrt. likviditasi helyzete szempontjabol jelgis tétel, hogy a palyaikodtetési szetdés
alapjan 2011. évben a folyd tkbdés finanszirozasa céljabol 35 Mrd Ft éiték
kotvénykibocsatas tortént. A kdtveny visszavalZ3dd. évben esedékes.

1.6.2 GYSEV Irt. részére torténo vonal atadads

Az Nemzeti Fejlesztési Minisztérium NFM/16391/2/204z. leiratdban foglalt dontése alapjan
és az MNV Zrt. 258/2011. (1X.08) szamu alapitoidnaratanak megfelén a MAV Zrt. a
nyugat-dunantuli térségben 214 km vasutvondgkddtetési jogat atadta a GYSEV Zrt. részére.
A GYSEV Zrt. a nfikodtetést 2011. oktdber &Ha MAV Zrt.-vel kotott lizemeltetési szédeés,
2012. januar 18 az MNV Zrt.-vel k6tott vagyonkezelési szédes alapjan gyakorolja.

A GYSEV Zrt-nek tortéti atadas kapcsan 3,6 Mrd Ft éitéMAV tulajdont eszkoz keriilt
atadasra vagyonrendezés jogcimén amely a MAV 26tilsajat $kéjét rontotta. Az egyes
kozlekedési targyu térvények modositasardl sz6l@02Cvi CLXXII. térvény 106. § (2)
bekezdésében foglaltak alapjan a vagyonrendezéé\\a Eit.-nek tkevesztést nem okozhat,
ezért az alapitd a MAVOSkéjét, a MAV-val szemben fennallé visszapoétlasi diésének
apportba adasaval 2012. januar 27-i hatéllyal ezoisszegben megemelte. Az &zsids
tokeemelés hatasai a 2012. évi beszamoloban fogleatkezni, igy a jegyzettke 36,59 M Ft-

tal ndvekszik, illetve 3.622,41 M Ft-ot éketartalék javara szamolunk el. A vonalatadés kapcs
a MAV éltal vagyonkezelt eszkdzokb4,9 Mrd Ft érték allami tulajdont eszkoz is atadasra
keriilt, amely ugyanilyen dsszeggel csokkentettedd/Mgyéb hosszllejarati kotelezettségeit.

Az Alapitdi dontés konzekvenciajaként a jovedelemeds eszkdzok atadasra kertiltek a Gysev-
nek. Az atadashoz kapcsolodo aranyos, 1.289 M kiteté mikodeési hitelallomany, mely a
korébbi években keletkezett meg nem téritett palyaitetési koltségtérités finanszirozasahoz
kapcsolodik, nem kerilt a MAV szamara megtéritésegamint kozel 40 M Ft az atadashoz
kapcsolédo, az atvévaltal a mérlegkészitésig el nem ismert koltséglthdel a tarsasagnal,
mely tételek bemutatasra kertltek mind a tulajdojompkat gyakorlé6 MNV Zrt., mind pedig a
megrenddl NFM részére.
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A kincstari eszk6zok miatt jelentk@xisszapotlasi kdvetelés 6sszege 1.042 M Ft. Az MgV
tortérd targyalasok szerint a MAV egyéb eszkdzoknél jéderit visszapotlasi kotelezettségével
szemben kertl majd 2012. év soran 0sszevezetésidezeséhez alapitoi dontés szikséges. Az
atadott eszkdzokhdz kapcsolddd, azok szinten &rtéétrehozasat szolgald, atadaskor még
fennallé beruhazasi hitelallomany 546 M Ft volt.

1.6.3 Szandlas

A 2011. evi koltségvetesi torvény alapjan a 145112QXIl. 22.) szamu kormanyhatarozatban
foglaltak szerint a Magyar Allam a MAV Zrt. hitebzonyon alapulé addssagabol atvallalt

0sszesen 50,6 Mrd Ft-ot, a kovetkaeaszletezésben:
adatok M Ft-ban

Szer#dés Fennallo Atvallalasra Atvallalasra
A i 50- - alloman . kerult
. . Szer#dés Szerddés AIIaml,kez,esseg eredeti étva||a|éi kerult b
A forras megnevezése L véllalas Bsszege . o e &llomény felhalmozédott
kelte lejarata (korm. hat. sz.) idépontjaba kamat
M Ft-ban
Miikoddési hitelek

Konzorcium 10 Mrd Ft 2005.12.27 2012.11.27 1089/2005 10 000 Q0 00 10 000 126,09
Konzorcium 55 Mrd Ft 2006.10.09 2016.10.09 1075/2006 55 000 @ao 00 40 000 4946
Osszesen: 50 000 621,5

1. Tablazat: 2011. évben a Magyar Allam éltal &itdtitelek

Ezek a hitelek kizardlag ikodési hitelek voltak, igy a szandlas teljes ed#mmzéa Tarsasag
2011. évi eredmeényét — rendkivili eredményét -tgia.

1..4 Tdamogatdsbdol megvaldsulé beruhdazasok

A 2007. év folyaman az éllami és Eurdépai Uniés &sokbol megvalosuld beruhazasok
lebonyolitasa a Nemzeti Infrastruktira Fejlészirt.-hez kertilt. A tevékenység atadasaval
jelenbsen csokkent a MAV-nal kimutatott fejlesztési tammagok mértéke, valamint a
beruhazasok uzembe helyezéséig a beruhazasok rdiVakonyveiben jelennek meg. Az
allami, ill. Eurépai Unios forrasokbol tAmogatotisiiti palyahaldzatra vonatkozé beruhazésok
atadasa, ill. vagyonkezelésbe adasa a mérlegksigzitém valdsult meg, ezért ez jelesdn
befolyasolja a Tarsasdg vagyoni, jovedelmi helyzsté megitélését. A mérlegkészités
idépontjaig rendelkezésiinkre all6 informaciok szermntkovetke# jelents elszamolasok
hianyoznak a MAV mérlegébés eredménykimutatasabol.

adatok M Ft-ban

Brutté 2007. évi 2008. évi 2009. évi 2010. évi 2011. évi ECS R
. Netto érték

érték ECS ECS ECS ECS ECS  6sszesen
MAYV tulajdon 3993 0 12 29 148 156 345 3648
Allami tulajdon 158 197 41 587 1965 6 582 6 423 15598 142 599
Osszesen: 162 190 41 599 1994 6 730 6 579 15943 146 247

2. Tablazat: At nem vett allami és EU forrasu bamdisok

A valds vagyoni és pénzlgyi helyzet bemutatdsakétmen az el nem szamolt értékcsokkenés
fedezeteként — azzal azonos értékben - céltarkéigkesére kertilt sor.
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Az eszkozok atvételére a Magyar Nemzeti VagyonkeZdl. (MNV), a NIF és a MAV kozotti
haromoldall szetilés keretében fog sor keriilni. Az atvétel elmaréigdls b oka, hogy a MAV
konyveiben kimutatott az 1993. évi alapitaskor afij@o kapott ingatlanok, ill. a 2001. éit
vagyonkezelésbe vett ingatlanok tulajdonjogilagmpéls mértekben rendezetlenek.

.6.5 Ingatlanok rendezetlen jogi helyzete

A MAV Zrt. az ingatlanallomany tulajdonviszonyaineéndezése érdekében jetEnetforrasok
bevonasaval inditott projektet. A projekt eredméwdympen, a MAV Zrt. foldingatlan
vagyonanak féldhivatali allapotoktdl valo eltérésd rendezésére vonatkozéan a 39/2012.
(03.08.) szam( lgazgatosagi hatarozatban foglatagrint a MAV és allami tulajdonu
foldtertletekre megallapitott hianyokat és tobtketeszamoltunk el az aldbbiak szerint:

A kincstari eszk6z6k vonatkozasaban Osszesen 29at Metté konyv szerinti értékallami
tulajdonu eszkoz, az allami vagyon forrasat képleasszulejaratu kotelezettségekkel szemben
keriilt kivezetésre, a MAV Zrt. tulajdont ingatlankéziil 6sszesen 522 M Ft dsszegben leltari
hianyként keriilt kivezetésre a 2011. évi eredméeshére, a foldhivatalban MAV Zrt.
tulajdonkeént nyilvantartott tételek leltari tobi{ent kerlltek felvételre 89 M Ft értékben. Mivel
a tobbletet el kellett hatarolni, igy a targyéwdményt nem érintette.

A MAV Zrt. lgazgatosagi hatarozata szerint azon MZN. tulajdont ingatlanok esetében, ahol
jogszabalyi vagy tulajdonosi dontés okan kerilaelingatlan, valamint helytelen apportérték
miatt értekhelyesbités szikséges, egyutt ©6sszes8n Mkd Ft értékben, a rendezés
elszamolasdhoz az alapitd engedélye szikséges,y amelmérlegkészitésig nem Aallt
rendelkezésre, igy a 2011. évi éves beszamololbarkerilt elszamolasra, alapitéi déntésre var.
A 2011. januar 1é hatdlyos, az egyes kozlekedési targyu torvéngeddositasarol szold 2010.
évi CLXXII. tv. 106. §.-ban foglaltak szerint a wamrendezés kovetkeztében a MAV Zrt.
nyilvantartasaibol kikerdl, ill. a nyilvantartdsokba felvételre kebulingatlanok értékét a
toketartalék terhére, ill. javara kell elszamolnilamint a MAV Zrt. vagyona a rendezés
kovetkeztében nem csdkkenhet a rendezés elszanaetiéisallapothoz képest.

1.6.6 Allami tulajdont ingatlanok selejtezése

Az allami tulajdon, MAV vagyonkezelésében dé@éargyi eszkozok selejtezésének tulajdonosi
engedélyét kérte a Palyavasuti Uzletag a tulajdgegskat gyakorlé MNV Zrt.-6l. A jelzett
eszk6zok vasutizemi célra mar nem hasznalhatokn (hasznosithatok) azok fizikailag
elhaszndalodtak, technikailag avultta valtak. A Besalod készitésénekddontjaig a selejtezések
végrehajtasara a MAV Zrt. engedélyt nem kapott,rtezé selejtezések végrehajtasaig az
eszkozokre 462 M Ft terven feliili értékcsokkengatmltunk el a MAV Zrt. eredménye terhére.

Azon selejtezések esetében, ahol allami tulajdosekdée |étrehozasa, felljitasa érdekében
szikséges a megl@évallami tulajdonu vagyonkezelt eszktzok selejtezéskbontasa, az
elszamolasok 2011-ben szintén a targyévi eredménnére torténtek meg osszesen 1 Mrd Ft
értékben. A MAV a korébbi években a beruhazasokttmsalejtezésre kerdil kincstari
eszkozoket az allami vagyon forrasaval kapcsolhtsszulejaratly kotelezettségekkel szemben
vezette Ki.
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1.6.7 Baleseti ellatasokra és kartéritési kotelezettségre képzett céltartalék

A MAV Zrt. 2006.09.01 6ta rendelkezik munkaltaté@ldlssségbiztositassal, utasainak okozott
karokra felebsségbiztositassal rendelkezett 2006. majus 8-sremélyszallitasi tevékenység
kiszervezéséig, azaz 2007. junius 30-ig. A bizéssik kezdetét mededs idészakban mind a
munkavallalék, mind az utasok altal elszenvedeledmiek soran a MAV Zrt.-nek kartéritési
kotelezettsége keletkezett, - amennyiben a tarsakafelrohatd baleset tortént, - amelyet
jellemzden jaradék jellegen fizet a MAV Zrt.

Mivel a MAV Zrt. szamara ezen kifizetések azok Bm&agai alapjan természetesen pontosan
nem kalkulalhat6, am egy hataron belll biztosn&lntbe®, jovobeni kdtelezettségek, ezért erre
a jogcimre 2010-ben 1,9 Mrd Ft Ossizecgltartalékot képeztiink, 2011. évre vonatkozéan a
jelentésiink elkészitésekor rendelkezésre allo kdsdapasztalatok alapjan tovabbi 1,2 Mrd Ft
céltartalékot képeztiink.

1.7 Mérleghez kapcsolédé kiegészitések

A mérlegben szerepleszktzok és forrasok az év végi leltarak alapggyedi értékeléssel
kerlltek szambavételre. A meérlegkészités — &kidzonylatok befogadasanak utolsé napja -
szamviteli politikdban rogzitett datuma 2012. fevrli6-a.

A befektetett eszk6zok mérlegértéke azélévhez képest 3,1 %-kal, dsszesen 22.800 M Ft-tal
csokkent. Ezt a csokkenést egyrészt a targyi eskkdwettd értékének 23.071 M Ft-os, az

immaterialis javak konyv szerinti eértékének 361 WoB csokkenése, valamint a befektetett
pénzlgyi eszkdzok mérlegértékének 632 M Ft-os nédéke okozta.

A targyi eszkozok tekintetében a mérlegérték cshkke a riszaki és egyéb berendezések,
gépek, jarmvek nettd értékének cstkkenése 10.124 M Ft, migngatlanok és kapcsol6dd
vagyoni ertéll jogok mérlegertékének csokkenése 11.874 M Ft volt.

A beruhdzasok és a beruhazasokra adaiteggk konyv szerinti értékének csokkenése
1.073 M Ft-tal csokkentette a targyi eszk6zok nygnteeket.

A befektetett pénzigyi eszk6zok kozott a tartozessdés kapcsolt vallalkozasban 385 M Ft-tal,
az egyeb tartdos részesedések 271 M Ft-tal névdkedte egyéb tartosan adott kdlcsonok
24 M Ft-os csOkkenése volt a meghatarozo téhyeZnnek részleteit ,a MAV Zrt.
befektetéseinek alakulasa” dirfejezetben mutatjuk be.
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.7.1.1 Immateridlis javak allomanyvéltozasa

Az immaterialis javak brutt6 és nettd eértékénekualiasat a kovetkértablazat tartalmazza:

Az immaterialis javak nettd értéke ad®l évhez képest 361 M Ft-tal csokkent. Az elszamolt
849 M Ft értékcsotkkenéssel szemben az aktivaltbesikkés befejezetlen allomany valtozas
hatasa 488 M Ft nbvekedés.

adatok M Ft-ban

Alflp'- Kisérleti | Immate- | mmate-
tas- . .| Szelle- | Uzleti o rialis
, fejlesz- | Vagyoni . rialis )
MEGNEVEZES atsz?rv tés érték i mi | vagy javakra | | ja)/ak Osszesen
€Z€S | aktivalt | jogok terme- {cegert | * jore | Ertékhe-
a’ktl\,/alt értéke kek ék eldlegek lyesbités
értéke e
1. [Brutto érték nyit6 allomanya 85 4058 [14 287 0 0 0 1843 0
2. |Beszerzés-felljitas (aktivalas) 0 386 81 0 0 0 467
3. |Beflen dllomany valtozasa 5 17 -1 0 0 0 21
4. |Leltari tobblet 0 0 0 0 0 0 0
5. |Térités nélk.atadas 0 0 0 0 0 0 0
6. |Téarsasagba vitt 0 0 0 0 0 0 0
7. |Ertékesités 0 0 -96 0 0 0 -96
8. |Selejtezés, részselejt 0 -33 -9 0 0 0 -42
9. |Hiany 0 0 0 0 0 0 0
10. |Megsemmisiilés 0 0 0 0 0 0 0
11. |Atsorolas (megbontéas, 6sszevezetés) 0 0 0 0 0 0 0
12. |[Brutto érték zard allomanya 0 90 4428 |14 262 0 0 0 187 80
13. |Ertékcsokkenés nyitd allomanya 0 8 3156 [13280 0 0 0 16 444
14. |Targyévi tervszerinti leiras 0 289 562 0 0 0 851
15. |El6z6 évi tervszerinti leiras 0 2 -4 0 0 0 -2
16. |Targyévi terven felilli leiras 0 0 0 0 0 0 0
17. [Terven fellli écs. visszairdsa 0 0 0 0 0 0 0
18. |[Térités nélk.atvétel 0 0 0 0 0 0 0
19. |Leltéri tébblet 0 0 0 0 0 0 0
20. |Térités nélk.atadas 0 0 0 0 0 0 0
21. |Téarsasagba vitt 0 0 0 0 0 0 0
22. |Ertékesités 0 0 -96 0 0 0 -96
23. |Selejtezés 0 -33 -9 0 0 0 -42
24. |Hiany 0 0 0 0 0 0 0
25. |Megsemmisilés 0 0 0 0 0 0 0
26. |Atsorolas (megbontas, 6sszevezetés) 0 0 0 0 0 0 0
27. |Ertékcsokkenés zaro allomanya 0 8 3414 (13733 0 0 0 17 155
28. |Nyitd allomany nett6 értéke 0 77 902 1007 0 0 0 1986
29. |zar6 allomany nettd értéke 0 82 1014 529 0 0 0 1625

3. Tablazat: Immaterialis javak allomanyanak tavgyéltozasai
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1.7.1.2 Targyi eszkdzok allomanyvaltozasa

A térgyi eszkdzok 2011. évi nettd értékének aladdtiébefolyasolo jelefisebb tényeiket a
kovetked tablazat tartalmazza:

adatok M Ft-ban

Ingatla- Egyéb Térgyi
nok és a | Miszaki | berendez . | Beruha- >
. . | Beruhda | _, eszko-
] kapcso- beren- ések, |Tenyés sasok zasok-ra 76k i
MEGNEVEZES 16d6 dezések, |felszerelé | zal- o adott - Osszesen
. . feltjitas L értékhe-
vagyoni gépek, sek, latok eldle- o
P I e ok lyesbité-
érték i |jarmdvek | jarm - gek
- se
jogok vek
1. |Brutt6 érték nyit6 allomanya 625 662|285 389 4 603 0 14 662 985 0| 931301
2. |Beszerzés-felujitas (aktivalas) 17 905 5 362 17 0| -1516 629 0| 22397
3. | Térités nélk.atvétel 6 0 0 0 0 0 0 6
4. |Leltari tébblet 264 1 0 0 0 0 0 265
5. |GYSEV részére atadott -11 660 -1 345 0 0 0 0 0/ -13005
6. |Térités nélk.atadas -1 0 0 0 -5 0 0 -6
7. |Tarsaséagba vitt 0 -842 0 0 0 0 0 -842
8. |Ertékesités -341 -132 -4 0 -15 0 0 -492
9. |Selejtezés, részselejt -1 469 -623 -819 0 0 0 0 -2911
10. |Hiany -966 -6 0 0 0 0 0 -972
11. |Megsemmisiilés 0 0 0 0 0 0 0 0
12. |Atsorolas (megbontas, 8sszevezetés) 0 0 0 0 0 0 0 0
13. |Brutto érték zar6 allomanya 629 400 |287 804 3797 0 [ 3126 1614 0| 935741
14. |Ertékcsokkenés nyitd allomanya 200338 117 641 451 0 0 557 0 0| 323046
15. |Targyévi tervszerinti leiras 19 913 13 630 27 0 0 0 0 33570
16. |El&z6 évi tervszerinti leiras -12 42 0 0 0 0 0 30
17. |Targyévi terven fellli leirds 528 178 0 0 224 0 0 930
18. |Terven feliili écs. visszairasa 0 0 0 0 -58 0 0 -58
19. |Térités nélk.atvétel 0 0 0 0 0 0 0 0
20. |Leltari tobblet 0 0 0 0 0 0 0 0
21. |GYSEV részére atadott -3 891 -586 0 0 0 0 0 -4 477
22. |Tarsaséagba vitt 0 -291 0 0 0 0 0 -291
23. |Ertékesités -174 -97 -4 0 0 0 0 -275
24. |Selejtezés -653 -341 -819 0 0 0 0 -1813
25. |Hiany -99 -6 0 0 0 0 0 -105
26. |Megsemmisiilés 0 0 0 0 0 0 0 0
27. |Atsorolas (megbontas, 6sszevezetés) 0 0 0 0 0 0 0 0
28. |Ertékcsokkenés zaro allomanya 215950 {130 170 3714 0 723 0 0| 350557
29. [Nyit6 alloméany netto6 értéke 425324 |167 748 93 0 {141 05 985 0| 608255
30. |Zar6 allomany netto értéke 413 450 |157 634 83 0 (1240 3 1614 0| 585184

4. Téblazat: Targyi eszkdzok allomanyanak targyéltozasai

A térgyi eszkdzok nettd, beruhdzéasokkal és berdudza adott élegekkel egyiltt szamitott
értéke a tavalyi évhez képest 23.071 M Ft-tal cedikkEnnek okai az alabbiak:

- Az elszamolt terv szerinti és terven fellli édséikkenés 34.530 M Ft volt, amellyel szemben
mindosszesen 21.768 M Ft értiéelvjitast, beszerzést szamoltunk el.

- A kulén soron bemutatott, GYSEV részére atadsitkézok netto értéke 8.528 M Ft-tal
csokkentette a targyi eszk6zok értékét. Az elszasaszleteit az 1.6.2. pontban mutattuk be.

- Netto értéken szamitva 1.098 M Ft értékben sajnk le eszkdzoket, amely jelleben a
kincstari eszk6z6khdz kapcsol6dd beruhazasok,iféamk miatt szikséges selejtezések voltak,
melyet az 1.6.6. pontban mutattunk G/ébben.

- Szintén jelenis valtozasnak tekinth&taz ingatlanok esetében elszamolt hiany, mely nettd

értéken 867 M Ft-os csokkenést jelent. Ennek részkez 1.6.5. pontban fejtettik ki.

Megjegyezzuk, hogy az 1.6.4 pontban részletezeltbknk miatt, a NIF Zrt. altal megvalositott,
de az MNV Zrt. altal &t nem adott eszk6z6k middAV Zrt. eszkdzallomanya torz képet mutat.
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1.7.1.3 Allami tulajdonu, a tarsasag altal vagyonkezelt ekbz6k bemutatasa
adatok M Ft-ban
Ingatla- Egyéb
nok ésa | Mliszaki |berendez | g ina-
) kapcsolo- | berendez |  ések, sasok | .
MEGNEVEZES dé ések, | felszere- felujité,- Osszesen
vagyoni | gépek, lések, sok
érték (i [jarmdvek | jarm d-
inaok vek

1. Brutt6 érték nyitd allomanya 475 989 95 196 0 12584 |5 83769
2. Beszerzés-felljitas (aktivalas) 17 314 3437 0 -336 20 415
3. Térités nélk.atvétel 1 0 0 0 1
4. Leltari tébblet 0 0 0 0 0
5. GYSEV részére torténd atadas -7 299 -1 345 0 0 -8 644
6. Térités nélk.atadas -9 0 0 0 -9
7. Tarsasagba vitt 0 0 0 0 0
8. Selejtezés, részselejt -1321 -438 0 0 -1 759
9. Hiany -139 0 0 0 -139
10. |Vagyonrendezés -254 0 0 0 -254
11. |Megsemmistilés 0 0 0 0 0
12. |Atsorolas (megbontas, 6sszevezetés 0 0 0 0 0
13. |Brutto érték zaré allomanya 484 282 96 850 0 12248 |5 93380
14. |Ertékcsokkenés nyitd allomanya 174 295 50 122 0 0 224 417
15. |Targyévi tervszerinti leiras 17774 5243 0 0 23 017
16. |El6z6 évi tervszerinti leiras 0 -9 0 0 -9
17. |Téargyévi terven fellli leiras 420 153 0 224 797
18. |Terven fellli écs. Visszairasa 0 0 0 0 0
19. |Térités nélk.atvétel 0 0 0 0 0
20. |Leltari tdbblet 0 0 0 0
21. |GYSEV részére torténd atadas -3159 -586 0 0 -3 745
22. |Térités nélk.atadas 0 0 0 0 0
23. |Tarsaséagba vitt 0 0 0 0 0
24. |Ertékesités 0 0 0 0 0
25. |Selejtezés, részselejt -575 -165 0 0 -740
26. |Hiany -84 0 0 0 -84
27. |Vagyonrendezés 0 0 0 0 0
28. |Megsemmisilés 0 0 0 0 0
29. |Atsorolas (megbontas, Osszevezetés 0 0 0 0 0
30. |Ertékcsokkenés zard allomanya 188 671 54 758 0 224 |24 3653
31. |Nyit6 allomany netté értéke 301 694 45 074 0 12584 |3 59 352
32. |zar6 allomany nett6 értéke 295611 42 092 0 12024 |34 9727

5. Tablazat: Vagyonkezelt allami tulajdonbandl@szkdzok

A kovetked tablazatokon az allami tulajdonu targyi eszktzoket az azok rtkddtetését
szolgald targyi eszkdzoket mutatjuk be.

MAV Zrt. 2011. évi éves beszimolo kiegészité melléklete 21/128




MAV Magyar Allamvasutak Zartkoien Migkodé Részvénytarsasag

adatok M Ft-ban

Kincstari vagyontargyak értéke

Brutto érték  Netto érték

Terlletek 15515 15515
12201 Igazgatasi éplletek - miemlék 275 251
12411 Forgalmi épuiletek -miemlék 6713 5968
12415 Mérleghazak 71 57
Epliletek 6sszesen 7 059 6276
2112 Utak, terek 489 473
21211 Orsz.kozf.vasutak felépitménye 229 210 142 017
21212 Orsz.kozf.vasutak alépitménye, kieg.épitménye, 72 161 41 323
palyaelzarok
212127 Orsz.kozf.vasutak vasuti rakodoi 692 455
212129 Orsz.kozf.vasutak egyéb vasuti kiegészitd ép. 25 862 17 229
212131 Orsz.kozf.vasutak kozépfesziiltségl (1-35 kv kdzotti) 1635 558
erésaramu vezetéke
212132 Orsz.kdzf.vasutak kisfesziltségi (1 kv alatti) 8 051 2574
er6saramu vezetéke
2121331100 Orsz.kdzf.vasutak légvezetékes hirk6zlé halozat 144 16
tartdoszlopokkal
212133 Orsz.kozf.vasutak hirk6zlé halozati vezetékek 25561 11076
2121332 Orsz.k6zf.vasutak adathal6zatok vezetékei 620 299
212134 Orsz.k6zf.vasutak vasuti villamos felsévezeték 32 620 17 522
212135 Vontatasi transzformator allomas 5699 4 405
212136 HM erésaramu, gyengearamu vezetékei, vasuti vill. 1 1
Fels6vezetékei
2122 HM iparvagany felépitménye, alépitménye 494 365
21412 Hidak 46 713 27 592
2142 Atereszek, aluljarok, alagutak 11544 7 759
242003 Légvédelmi 6vohely 78 37
2223 Szenny- és csapadékviz épitmények 81 74
242003 Egyéb épitmények 53 45
Epitmények 6sszesen 461 708 273 820
42 Rakod6é 21 0
442 Aramellaté berendezések 2 453 1563
443 100 A/6 feletti akkumulator 235 164
444 Tavkozlé berendezések 26 595 6 150
447 Mérémuiszerek 168 49
448566 Szamitastechnikai berendezések 3 967 932
4486 VasUti biztositd berendezések 63 411 33234
Gépek, berendezések, jarmdivek dsszesen 96 850 42 092
Befejezetlen beruhazas 12 248 12 024
Minddsszesen 593 380 349 727

6. Tablazat: Az allami vagyonkorbe tartozé eszk6zok
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adatok M Ft-ban

A kincstari vagyontargyak m  Gkodtetéséhez sziikséges a MAV ZRt Brutto Netto
tulajdonaba tartoz6 eszkdzok érték érték
111, 112, 113 Kdzosségi lakoépiletek (munkasszallas, laktanya stb.) 1356 1167
1211, 1212 (1230) Kereskedelmi és szolgaltatd éplletek 67 55
1220 Igazgatasi épuletek 1865 1592
12411 Allomasi felvételi épuletek 22 600 19 533
124121 Tavkozl6 és biztositd berendezés éplletei 2144 1839
124122 Rendezdépalyaudvar automatika és vaganyfék tizemi ép. 267 235
124123 Villamos vontatas aldllomas tzemi éplletei 319 277
124124 Palyafenntartasi éplletek 1316 1128
124125 Taviro- és tavbeszéls kozponti épllete 217 187
124126,-27,-29 Vontatasi és forgalmi (izemi épuletek 2570 2 245
12413 Mozdony és kocsiszin 537 467
1242 Jarmtarolo és karbantart6é épuletek 148 125
12511, 12512 Uzemi és mihelyépiiletek 1551 1239
12513 Géphazak, kazanhazak 714 515
12515 Szivattyuhazak épuletei 218 153
12516 Uzemanyag méré, -tolté lizemi épiilet 15 8
12517 Villamos kapcsol6 transzformator egyen ir. ber. ép. 1188 1040
12521 Kereskedelmi raktar 46 36
125213 Kozlekedési raktarak (allomasi, vasutiizemi) 644 503
125214 Egyéb raktarak, 33 25
12526 Anyagtarolé szinek 183 135
12527 Téarolok 60 37
1261-1263 Mivel6dési és oktatasi épiiletek 912 733
1264, -65 Szocidlis és szallo jellegl épuletek 244 208
1271 Allattartasi épiletek 11 9
1274 Egyéb épiiletek 2 386 2022
Epiiletek dsszesen 41611 35513
2112 Utak, terek 5616 3895
21221 Ipartelepi és gazd.vasutak felépitménye 9 798 5 390
212221, -25 Ipartelepi és gazd.vasutak alépitménye 1403 692
212226 Tam és bélésfalak 49 28
212227 Vasti rakoddk 5231 3 355
212229 VasUti Utatjaré 639 472
21223 Ipartelepi és gazd.vasutak halozati vezetékei 230 140
214124 Ipartelepi és gazd.vasutak hidjai 841 451
214203 Ipartelepi és gazd.vasutak atereszek 86 43
2221 K&olaj-, foldgaz- és egyéb vezeték 824 605
2222 Vizellaté épitmények 2 822 1822
2223 Szenny- és csapadékviz épitmények 3987 2 660
2304,2412, 2420  Egyéb épitmények 2 359 1753
2920 Ingatlanhoz kapcsol6dé vagyonértékii jogok 1590 344
Epitmények 6sszesen 35475 21 650
4 ... Egyéb gépek és berendezések 9 930 2100
44385,8... Szamitastechnikai eszk6zok 4861 907
Gépek, berendezések 6sszesen 14 791 3 007
6411,-12 VasUti jarmivek 4 265 2 356
6413,-15 Kozuti jarmvek 134 3
Jarm(ivek 6sszesen 4 399 2 359
78-,79,797,8KF Immaterialis javak 2674 1182
Befejezetlen beruhazas 298 298
Mind6sszesen 99 248 64 009

7. Tablazat: Az allami vagyoniitkodtetéséhez sziikséges eszkdzok
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1.7.1.4 Beruhazéasok alakulasa

A MAV Zrt. beruhazasainak alakulasat a kovetk&blazat tartalmazza:

adatok M Ft-ban

Folyamatban |1é\6

Megnevezés El6z6 év  Targyeév
2010. 2011.

Nyitd 15 893 14 105
Targyévi raforditas 18 77: 21 76¢
Aktivalas -20 65 -23 28¢
Terven fellli écs. 0 -224
Terven felllli écs. visszairasa 75 58
Ertékesités 0 -15
Selejtezés 0 0
Térités nélkili atvétel 99 0
Térités nélkili atadas -81 -5
Zaro 14 105 12 403

8. Tablazat: Beruhazasok alakulasa

A Tarsasag konyveiben befejezetlen beruhdzaskérgz eszkdzokre 723 M Ft dssZetgrven
fellli értékcsdkkenés kerilt elszamolasra, méllWincstari vagyont ériien, selejtezési javaslat
alapjan 224 M Ft terven fellli értékcsokkenést szémk el.

1.7.1.5 A targyévi értékcsokkenés elszamolasanak hatasa

Az immateridlis javak és targyi eszkozok targyéviekcsokkenését a kovetkezablazat
tartalmazza:

adatok M Ft-ban

Ertékcsokkenés
. Bruttd Terv Terven SZT' TA.
Megnevezés s I - szerint .
érték szerinti fellli . szerinti
Osszesen
Foldterilet 40 208 0 0
Ingatlanok (foldtertilet nélk.)| 589 192 19913 528 20 441 21981
Gépek, berendezések 287 804 13630 178 13 808 23722
Egyéb gépek, berendezések 3797 27 0 27 13
Beruhazasok 13 126 224 224
Targyi eszkdzok osszesen: 934 127 33570 930 34 500 45 716
Immaterialis javak 18 780 851 851 770
Mindosszesen: 952 907 34 421 930 35 351 46 486

9. Tablazat: Immateridlis javak és targyi eszkdzbgyévi értékcsokkenése
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Az eléz6 évhez viszonyitva a terv szerint elszamolt értékiksnés 1.090 M Ft-tal csodkkent.
Ebbsl 371 M Ft a targyi eszkozokre elszamolt terv sHerértékcsokkenés csokkenésének
tudhaté be, mig az immaterialis javak terv szerémékcsokkenése 719 M Ft-tal csokkent az
el6z6 évhez viszonyitva.

Az ingatlanok és rilszaki berendezések esetében a selejtezésre, laovdasdreszkdozok esetében
930 M Ft terven fellli értékcsokkenési leirds keeldzamolésra.

.7.1.6 Térités nélkuli atadas-atvétel

adatok M Ft-ban

Megnevezés | Atadas | Atvétel Erede -
hatés
Immaterialis javak 0 0 0
Targyi eszk6zok 1 6 5
Beuhazasok 5 0 -5
Osszesen: 6 6 0

10. Tablazat: Térités nélkili eszkozatadas-atvétel

1.7.1.7 A vagyonkezelt allami tulajdonu vagyon bemutatasa

A Vaslti torvény szerint allami tulajdonunak d&ild es a Tarsasag vagyonkezelésében allo
targyi eszk6zok a MAV Zrt. konyveiben elkilonitetteeriilnek nyilvantartasra.

Az allami tulajdonu eszk6zok nettd értéke 2010eddmer 31-én 359.352 M Ft volt, mely 6sszeg
az évkozi valtozasok eredményekeént 2011. decenmiber 349.727 M Ft-ra modosult.

A kincstari eszkdzok nettd értéke a 2011. év s&é&a5 M Ft-tal csokkent, amely a jelésén
csokkerd targyévi beruhazasnak tudhatd be. A beruhazastd3M Ft értekben koltségvetesi
juttatasbol és 18.508 M Ft értékben sajat forradtedliltek finanszirozasra. A netté értéket a
targyévben elszamolt értékcsokkenési leirason il egyéb valtozasok 7.032 M Ft-tal
csokkentették, melyth a legjelenbsebb tétel 4.899 M Ft a GYSEV atadas miatti kiveézek
ertéke.

A kincstari vagyont érirfen a beruhazasra vonatkozé selejtezési javasipjaal terven felili
ertékcsokkenés 224 M Ft.

A ,11. Tablazat: Kincstari eszkdzok és azok mérkzgrinti forrdsa” tablazatban talalhato
1.463 M Ft a targyévben a koltségvetési forrasbd@gwalésulé kincstari eszkozallomany
novekedését mutatja, mig a 14. Tablazat: A berghaeéli koltségvetési tamogatasok
felhasznaldsa a 2.196 M Ft-os koltségvetési jtagaEu tAmogatas 2011. évben a Magyar
Allamkincstar és a Nemzeti Fejlesztési Ugynoksédgl difizetett 6sszegeket tartalmazza. A
kifizetett 2.196 M Ft Osszégkoltségvetési juttatas nem teljes egészében a. 204 kincstéri
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eszkozallomany novekedésének a pénzigyi teljesitesem a 2010. évben ki nem fizetett

szamlak 2011 évi kifizetését is tartalmazza.
adatok M Ft-ban

Megnevezeés 2010.év 2011.év Valtozas

Foldterlletek 6sszesen 15716 15515 -201
Epiiletek 6sszesen 6 280 6 276 -4
Epitmények dsszesen 279 698 273 820 -5 878
Gépek, berendezések, jarmiivek 6sszesen 45 074 42 092 -2 982
Befejezetlen beruhazas 12 584 12 024 -560
Kincstari eszkdzok 6sszesen: 359 352 349 727 -9 625
Vagyonkezelési szerz édéskori nyitd hosszulejaratd

kotelezettség 2001. szeptember 30-an 275578 275578 0
Kincstari forrasu beszerzés 139 384 140 847 1463
El6z6 éveket érint6 forras rendezés 466 466 0
Sajat forrasu beszerzés 115991 134 499 18 508
Idegen felekt6l kapott pénzeszkdzokbél megvalésitott

beruhazasok 7 050 7 494 444
Tobbletként felelt kincstari eszkdzok 536 536 0
MAV Rt-t8l atvett eszkdzok nettd értéke 19 19 0
Novkedés 0sszesen: 263 446 283 861 20 415
Ertékcsokkenés 163 659 186 667 23 008
Terven felili értékcsokkenés 0 797 797
Ertékesités 57 57 0
Selejtezés 11981 13 000 1019
Hiany 508 688 180
Térités nélkul atadott kincstari eszkdzok 1656 1656 0
MAV ZRt-nek atadott kincstari eszkdzok nettd értéke 1810 1819 9
Kincstari foldek vagyonrendezése 0 129 129
Kincstari vagyon kezel6i joganak visszaadasa 0 4 899 4 899
Csokkenés 0sszesen: 179 672 209 712 30 040
Kincstari eszkdzok forrasa 6sszesen: 359 352 349 727 -9 625

11. Tablazat: Kincstari eszktzok és azok mérlegrazrrasa

A kincstari eszkdzok 2011. évi valtozasanak réezketét a kovetkézablazatban mutatjuk be:

adatok Mtfan
A Kincstari vagyon 2010. évi valtozasai 2010. év 20 11.év Valtozas

Kincstari eszkdzok nyitd netto értéke 370 423 3593 52 -11 071
Kdltségvetési juttatasbol beszerzett kincstari eszkdzok 936 1463 527
Sajat forrasbol beszerzett kincstari eszkdzok 11 654 18 508 6 854
Idegen felektdl kapott pénzeszk6zokbdl megvalésitott 99 444 345
beruhazasok

Atadas kincstari tulajdonba, MAV ZRt. vagyonbdl 19 0 -19
El6z6 éveket érintd forras rendezés 466 0 -466
Targyévi 6sszes ndvekedés 13174 20 415 7 241
Térités nélkul atadott kincstari eszk6zok -81 0 81
Kincstari eszkdzok targyévi értékcsokkenése -22 566 -23 017 -451
Kincstari eszkdzok éveket érintd értékcsokkenése 43 9 -34
Targyévi terven fellli értékcsdkkenés 0 -797 -797
Selejtezés, megsemmisilés -1 615 -1 019 596
Hiany 0 -180 -180
Atadas MAV ZRt. vagyonba, kincstari tulajdonbdl -25 -9 16
Kincstari vagyon kezelbi joganak visszaadasa 0 -4 899 -4 899
Kincstari foldek vagyonrendezése 0 -129 -129
Targyévi 6sszes cstkkenés: -24 245 -30 040 -5 795
Kincstéari eszk6zok zard nettd értéke 359 352 349 727 -9 625

12. Tablazat: A kincstari vagyon 2011. évi valtezas
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adatok M Ft-ban

Befejezetlen Targyi

Eszkoz beruhazasok eszkozok ~ OoSCSeM:
Mas vallalkozastol kapott 6sszesen: 0 0 0
12311 Kincstari épitmény (Felsévezeték ) 0 1 1
MAV Zrt.-t 6l atvett 6sszesen: 0 1 1
1211 Foldterilet (Kozforg.vasut) 0 -9 -9
MAV Zrt.-nak atadott 6sszesen: 0 -9 -9
Mas vallalkozasnak atadott 0 0 0
Minddsszesen: 0 -8 -8

13. Tablazat: Térités nélkll atvett/atadott allada@jdonl eszk6zok részletezése

A beruhazasi célu koltségvetési tamogatasok feiféddzat a kovetkézablazatban mutatjuk be:

adatok M Fba

Beruhazasi célu koltségvetési tamogatasok felhaszna  lasa 2010. 2011.év Valtozas
Vasuthalézat fejlesztése 93 1211 1118
Akadalymentes kozlekedés 182 153 -29
Kohéziés alap koltségvetési hanyad 0 118 118
Szajol - Zahony vv. tervezesi munkaira (TEN-T kiegeszito feladatok ) tamogatas 85 10 -75
kdzponti kéltségvetéshol
ISPA altal el nem ismert koltsegek 0 11 11
Koltségvetés Osszesen: 360 1503 1143
Tamogatas a zahonyi terseg komplex logisztikai fejlesztese projekt elokeszitesere - 0 0
allami vagyon fejlesztése (EU hanyad)

Parkolék és csomoépontok épitése BKSZ teriiletén a 70.,100a., és 120a. sz. 0 491 491
vasutvonalak mentén
P+R és B+R fejlesztése k megvaldsitasa févarosi vasutallomasokon 0 111 111
Parkolok ( P+R, B+R ) épitése, és csomoépontok fejlesztése Tapidszecsdn Il. ttem 0 2 2
Parkolok ( P+R, B+R ) épitése Albertirsan 0 60 60
Parkolok ( P+R, B+R ) épitése Sulysapon IlI. item 0 29 29
Osszesen: (kdltségvetés+EU forras) 360 2196 1836
Ebbdl: - kincstéari 110 1989 1879
- nem kincstari 250 207 -43

14. Tablazat: A beruhazasi célu koltségvetési tataspk felhasznalasa

1.7.1.8 A MAV Zrt. befektetéseinek alakulasa

A MAV Zrt. mérlegében bemutatott tartds részesekldgmyv szerinti értékének alakulasat a
targyévi mozgasok alapjan a kovetéegablazat tartalmazza.
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adatok M Ft-ban

Befektetés 2010. év Novekedés CsoOkkenés 2011.év Index( %)
anszqhdamoba teljeskoriien bevont 115 664 419 4 116 079 100,36
leanyvallalat

ansquldamoban tarsultként kezelt 509 509 100,00
leanyvallalat

Tarsult vallalkozasok 971 30 941 96,91
Egyéb vallalkozasok 1938 270 0 2208 113,93
Osszesen: 119 082 689 34 119 737 100,55

15. Tablazat: A MAV Zrt. befektetéseinek konyvsatiértéke kategorianként

A Szamwviteli torvény figyelembevételével a MAV Zitl leanyvallalatot von be teljeskién a
2011. évi osszevont (konszolidalt) éves beszamudgjnelyekben kivétel nélkil kdzvetlendl
gyakorol meghatarozo6 befolyast. A 2010-es gazdasad készitett konszolidalt beszamolohoz
képest 1 tarsasaggal, a MAV Koncesszios Kft.-éafiitt a teljeskofien bevont tarsasagok kore.
A MAV Koncesszios Kft. a VIACOM Hungaria Zrt.ébkivalassal jott létre 2011.07.12.-én.

A konszolidaciéba teljesken bevont leanyvallalatok konyv szerinti értéke A Bt-tal rott. A
novekedést egyrészt a mar emlitett U tarsasagtéasap(+30 M Ft), tovabba a MAV KFV Kift-
ben tortént dkeemelés adja (+389 M Ft). Akeemelést a MAV Zrt. apportalassal valositotta
meg. A kis mérték csokkenés a MAV Informatika Zrt. részesedésdianyvallalatok szamara
értékesitett tulajdonrészek kivezeté&ddhkad.

Az elozé eviol készitett konszolidalt beszamoldhoz képest édggkidén nem tortént valtozas a
konszolidaciéba equity modszerrel bevont leanyiatth& korében. Ellenben a Rakosrentlez
Palyaudvar Kft. (v.a.), a Jozsefvaros Palyaudvdr fa.), a Kelenfoldi Palyaudvar Kft. (v.a.)
és a DELI PALYAUDVAR Zrt. (v.a.) végelszamolasa rkegbdott a 2011. évben. A
tarsasagokra mar 100%-o0s értékvesztés lett elszamerért csak az analitikus nyilvantartasuk
kerllt at az equtiy mobdszerrel kezelt leanyvallal&abrbdl, a részesedésként kezelt
leanyvallalatok kozé.

A tarsult vallalkozasok nyilvantartasi értéke a @AM Hungaria Zrt.-ben l&y részesedés
kivezetésével csokkent.

A konszolidacidban részesedésként kezelt egyéblk@fasok konyv szerinti értéke 270 M Ft-
tal novekedett, amely mogott az Eurofimara, BCGeee a HIT Railra elszamolt arfolyam
nyereség all.

A 2011. év soran befejgdott a MAVFAVED Kft., a MAVEPSZER Kit, a MAV
LOKOMOTIV HOTELS Zrt. és a Szombathelyi Haladas Mas Futball Kft. felszamolasa. Az
0sszes tarsasagra a targyévet niegeldéoszakokban 100%-0s értékvesztés lett elszamolva,
ezért a csOkkenésnek eredményhatasa nem volt.

A MAV Zrt. tartds részesedéseinek és azok értékéssinek részletes bemutatasa a 11.6 pontban
talalhato.
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1.7.1.9 A befektetett pénziigyi eszk6zok értékvesztésénekrbetatasa

adatok M Ft-ban

Ertékvesztés
Megnevezés it6 it6 Aravevi Araveévi ArQVevi
g ,Ny,ItO Nyitd Targye\{| T?rgye\{| TargyeIV| 7416 értéke
értéke korrek novekedés csokkenés visszairasa

T(’alrtos re/szesedes kapcsolt 6341 0 0 563 0 5773
véllalkozasban
Tartdsan adott kdlcsén kapcsolt 0 0 0 0 0 0
vallalkozasban
Egyéb tartds részesedés 1 0 0 0 0 1
Tartdsan adott kdélcsén egyéb
részesedési viszonyban allé 0 0 0 0 0 0
vallalkozasban
Egyéb tartésan adott kdlcson 1274 228 0 0 277 1225
Tartos hitelviszonyt
megtestesit6 értékpapir 0 0 0 0 0 0
Osszesen: 7616 228 0 568 277 6 999

16. Tablazat: A befektetett pénziigyi eszkdzok easktése

A kapcsolt véllalkozasban I8vtartos részesedeésre tokiegrtékvesztés kivezetése a kovetkez
véllalkozasok felszamolasi eljarasainak befejerdisdt tortent:

- MAV Favéd 296 M Ft

Mavépszer 235 M Ft

MAV Lokomotiv Hotels 27 M Ft
Szombathelyi Haladas Vasutas 10 M Ft

Az egyéb tartésan adott kolcsonok esetében a Detredarni Javitoval szembeni
kolcsonkovetelésre elszamolt értékvesztés kers#tzairasra. A nyitd korrekcioé korabbi években
100%-ban értékvesztett, de még fennalld lakascétilcsénkovetelések eértekvesztését
tartalmazza.
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I.7.2 Forgbeszkozok

.7.2.1 A készletek értékvesztésének bemutatasa

A MAV Zrt.-nél 2011-ben 154 M Ft Gsszegben szamuktuel készlet értékvesztést, ami
magaban foglalja egyrészt a technoldgiailag elawpdtyavasuti szakanyagok 61 M Ft-os
ertékvesztését, masrészt az altalanos anyagok edor@ertekelt nyomtatvanyok és alkatrész
cikkek 93 M Ft-os értékvesztését.

|.7.2.2 Kovetelések bemutatasa

1.7.2.2.1 Kovetelések és kotelezettségek mérlegsorok kdz@itiendezése

A mérlegben, az egyes mérlegsorok kézott az akitipbndezéseket végeztik el:

A bankbetéteken kimutatott 1.114 M Ft folydszamigelhatsorolasra kerilt a rovid

lejaratu hitelek mérlegsorra.

* A hosszu lejaratu hitelekba 2012. évben esedékes 19.266 M Ft toresz$z a révid
lejaratu hitelek, a tartds kotelezettségek kaposilalkozassal szemben mérlegsorrol a
2012. évi torles#t rész 81 M Ft dsszegben a rovid lejaratu kotelsegik kapcsolt
vallalkozassal szemben soreahosszu lejaratra adott kdlcsonok 2012. évi tbbawsze
127 M Ft az egyeéb kovetelések, hosszu lejaratpatk&6lcsonok mérlegsorrél a 2012.
évben esedékes 939 M Ft a rovid lejaratu kdlcsadnéitegsorra kertilt atsorolasra.

« Az egyéb rovid lejaratl kotelezettség.341 M Ft visszaigényelh®AFA 6sszeg, 7 M
Ft egyéb adok keriiltek atsorolasra az egyeb k@dasklkoze.

» Munkavéllaléktol levont egyéb rovid lejarati kotedetség 2 M Ft értékben, a GKM Ro-
La tAmogatas 78 M Ft értékben atsorolasra kerigpgeb kovetelések kdzé.

A vew kovetelések mérleg sorrol 6 M Ft értékben kerllsorolasra részesedéssel
rendelked vallalkozasok kovetelései a kodvetelések kapcésita kovetelések egyéb
részesedesi viszonyu vallalkozasokkal szemben ghédea.

« MAV — GEPESZET Zrt-nek a cash-pool rendszeren lkigsiydjtott kdlcson 6sszege a

rovid lejarata kotelezettségek mérlegsorrol 1.162FMértékben atsorolasra kerilt a

kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben méntegys

[.7.2.2.2 Kovetelések és értékvesztésik bemutatasa

A targyeévi koveteléseket és az azokra elszamodtkeesztéseket osszefoglaléan a kovetkez
tablazatban mutatjuk be (a tablazat a forgoeszk&péktt kimutatott koveteléseket tartalmazza,
a befektetett pénziigyi eszkdzok kozott szérequlott kdlcsondket az alabbi tablazatban nem
mutatjuk be):
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adatok M Ft-ban

Kévetelések Ertékvesztés
) Leértékelt
™ agok roveui ko . 5 . .
Adés Térgyévi  kévetelésre L kényv Kkényv Kényv
megnevezése Nem lejart 1.90 nap 91180  181-365 36Snapon . Nyite . Ertéhvessté értchvessté  befolyt R0 2ars inti erinti zerinti
5 P nap nap al v skivezetés s (862,2; ssszeg i értéke 2011- értéke 2010- értékének
steorold 862,4) (962,3; ben ben véltozasa
sorolas 962,5)
Kévetelések
Gruszéllitasbol
és
szolgdltatasokb
6l (vevék)
2417 985 236 372 5530 9540 6118 78 372 613 492 o 5945 3595 1768 1827
13 298 9 902 188 80 188 23 656 595 -159 o o 62 o 374 23 282 22 994 288
ebbdl
konszolidacio
teljeskorden 13 070 9 750 156 28 23 23027 304 o o o 60 o 244 22 783 22591 192
equity
médszerrel |
bevont
leanyvallalat 150 129 32 52 13 376 128 -128 o o o o o 376 200 176
tarsult
vallalkozés, 39 12 o o 21 72 1 o o o o o 1 71 157 -86
Egyéb
kovetelések 3 756 16 13 24 145 3954 141 81 152 95 2 o 162 3792 1857 1935
Kévetelések
Bsszesen:
19471 10903 437 476 5863 37150 6854 o 524 708 556 o 6481 30 669 26 619 4050

17. Tablazat: Kovetelések és értékvesztésik befsatat

A vevokovetelések élz6 évi 1.768 M Ft-os érteke 3.595 M Ft-rétth mely egyrészt a GYSEV
Zrt. részére atadott vonalakhoz kapcsol6d6 eszkd@tikesitéséth szarmazik (783 M Ft),
masrészt a Rail Cargo Hungaria Zrt.-vel szembendibh kovetelések novekedésének tudhatd
be (702 M Ft).

A részesedeési viszonyu vallalkozasokkal szembewnetebések kozott a 2011. évben nem volt
jelentsebb valtozas.

Az egyeb kovetelések érteke 3.791 M Ft-tdt i tavalyi 1.857 M Ft-rol, ennek oka, hogy a
visszaigényelhétafa 2.341 M Ft 6sszegben kerllt atsoroléasra, Beara tavalyi 360 M Ft-tal.

1.7.2.2.3 Devizas kovetelések bemutatasa devizanemenkénti @sban

Devizane Kdvetelés Arfolyam Kovetelés Ebb 6l év végén
menkeénti Osszege (Devizanem/ 0sszege M Ft- elszamolt
bontas devizaban HUF) ban arfolyamkilonbozet
EUR 5 333 845,37 311,13 1660 174
CHF 59512,76 255,91 15 2
Osszesen: 1675 176

18. Tablazat: Devizas kovetelések bemutatasa
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1.7.2.3 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok M Ft-ban

Konszolidaciéba  Konszolidacioba Konszolidaciéban

. Anya- teljeskor Gen  equity modszerrel részesedésként Ossze-
Megnevezes .
véllalat bevont bevont kezelt sen
leanyvallalat leanyvallalat véllalkozasok

Immateridlis javakra adott elélegek 0 0 0 0 0
Beruhazasokra adott el6legek 0 656 0 0 656
T.j:lrtosanladott kolcsdn kapcsolt 0 0 0 0 0
véllalkozasban

Készletekre adott el6legek 0 0 0 0 0
Kovetelések kapcsolt vallalkozassal 0 22783 376 74 239233
szemben

Osszesen: 0 23 439 376 74 23889

19. Tablazat: Kovetelések kapcsolt vallalkozassahben
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1.7.2.4 Aktiv id ébeli elhatarolasok

Az aktiv idbeli elhatarolasok értéke azémb évhez viszonyitva 6.834 M Ft-tal, 25,84 %-kal
novekedett.

A kovetked tablazat az aktiv itbeli elhatarolasok fordulénapi alakulasat mutaga b

adatok M Ft-ban

Fékonyvi 2010. évi zaro6 2011. évi zéaro6
szamla Fékonyvi szdmla sz&m megnevezése léven 1léven . léven 1léven .
A . .. Osszesen . .. Osszesen
szam tali belili tali beldli
393 Leszamolatlan forgalmak aktiv idgbeli elhatarolasa 0 84 84 0 20 20
397.1 Tel!es_,|tzftt, (:Je nerr) szgamlazott szolgaltatasok arbevételének 0 294 294 0 255 255
aktiv idébeli elhatérolasa
39721 ?I'zirgyl_doszalfra J'aro kamatok (kivéve:késedelmi kamat)aktiv 34 68 102 0 110 110
iddbeli elhatarolasa
Cash-pool kiilsé és belsé kamatanak aktiv idébeli

397.22 hatérolasa (bevételek aktiv idébeli elhatérolésa) 0 0 0 0 3 3

3973 Tar/gy_ld'c’Jszz?\kra Ja!‘O kgsedelml kamat,kotbér kartérités 0 196 196 0 53 53

aktiv idébeli elhatérolasa
397,6 Nem szamlazott bevételek aktiv iddbeli elhatarolasa 0 1 1 0 30 30
397,9 Egyéb, bevételekkel kapcsolatos aktiv id6beli elhatarolasok 0 144 144 0 46 46
Osszesen Bevételek aktiv iddbeli elhatéarolasa 34 787 821 0 517 517
391,2 Kiadasok egyéb aktiv elhatarolasa 0 215 215 0 305 305

39131 A’kt|v' e!hatgrolas a Haszndlati dij ad6sségszolgalati 17 895 0 17895 13931 2000 15931

részébdl (Viacom)

391,32 Oszlophasznélat elhatarolasa (Viacom) 28 0 28 20 4 24
391,4 Felmentési bér és végkielégités aktiv idébeli elhatarolasa 0 110 110 0 51 51
3915 Perjzt‘arf)ol és ban’kbo’l kifizetett koltségek, raforditasok 0 9 9 0 0 0

aktiv idébeli elhatarolasa
3916 Nem ’sza[nlazc’m k9lt§egek (Jova}lras) aktl’v |dobg!| 0 0 0 0 59 59
elhatarolasa (év végén, kontrolling feladas alapjan)
Osszesen Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 17 923 334 18257 13951 2419 16 370
394,311 ?0,7 milli6 EUR t}lte_llg’l kapcsolaltos 'nem realizalt 345 0 345 413 0 413
arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa
394,321 45?52822,58 EUR hitel nem realizalt arfolyamveszteség 654 0 654 1217 0 1217
idébeli elh.
394,331 iﬁ:;tﬁ M. EUR hitel nem realizalt arfolyamveszteség idébeli 2946 0 2946 5943 0 5943
34,3625 %1. szamu Eurofllmq s"zerz_odes gNr.,2582) nem realizalt 278 0 278 597 0 597
arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa
34,3627 }3/&. szamu Eurc')flr_ng’ szgrzodels (N,r. 2649) nem realizalt 106 0 106 230 0 230
arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa
394,3628 }3/b. szamu Eurc')flr_ng’ szgrzodels (N,r. 2662) nem realizalt 397 0 397 889 0 889
arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa
13/c+e. szamU Eurofima szerzédéssel (Nr. 2673)
394,3629 kapcsolatos nem realizalt &rfolyamveszteség idébeli 30 0 30 67 0 67
394,3630, }3/d. szamu Eurc')flr_ng’ szgrzodels (N,r. 2672)nem realizalt 424 0 424 963 0 963
arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa
394,381 Eib 60 m’|II|o EUR beruha'za:_:,l !jltel]el kap,cso!atos nem 518 0 518 860 0 860
realizalt &rfolyamveszteség idébeli elhatarolasa
394,3011 1416 mill6 EUR erunazasi hitellel kapcsolatos nem 1662 0 1662 5276 0 5276
realizalt arfolyamveszteség idébeli elhatarolasa
Osszesen Halasztott raforditasok 7 360 0 7360 16 385 0 16 385
Osszesen: 25317 1121 26438 30336 2936 33272

20. Tablazat: Aktiv idbeli elhatarolasok alakulasa
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A bevételek aktiv idbeli elhatarolasa azd&do évhez képest 304 M Ft-tal csékkeBhnek Hbb
oka, hogy a targyitkzakra jaré késedelmi kamat, kotbér és kartérikegaolasa az RCH-val és
a MAV-Start Zrt.-vel szemben 143 M Ft-tal, a tovabbm szamlazott koziizemi bevételek
elhatarolasa 101 M Ft-tal csokkent.

A koltségek aktiv idbeli elhatarolasa 1.887 M Ft-tal csokkent. A KHVI & MAV Zrt. kdzott
létrejott megallapodas kovetkeztében a MAV Zrt. ardssagszolgalat teljesitésének
fuggvényében évente eltémeértéki hasznalati dijat fizet. A szamviteli térvénybergziett
szamviteli alapelvek szikségessé teszik a hitejéiati kotelezettség és a Koncesszornak jaré
hasznalati dij szamviteli elkilonitését, ami a MEX. és a VIACOM HUNGARIA Zrt. kozotti
megallapodas értelmében asheli elhatdrolas modszerével valésul meg: a konaedsljes
idétartaméara meghatarozott hasznalati dij adott évreatkoz6 6sszege és az adodssagszolgalat
osszege kozotti kulonbség a MAV Zrt.-nél koltsélgaghrolasként, a VIACOM HUNGARIA
Zrt.-nél bevétel-elhatarolasként jelenik meg. Teddtel arra, hogy a hitelszéés 2010. aprilis
hoban lejart, et kezdve a koncesszids szédgs lejaratdig a korabban elhatarolt 6sszegek
idéaranyos feloldasat végezzik. 2011. jalius 12-éaglijodként a MAV Koncesszids Kit lépett

a VIACOM HUNGARIA Zrt. helyébe.

A halasztott raforditasok értéke a hitelekhez kaldcg nem realizalt arfolyamveszteséghdli

elhatarolasanak novekedése miatt 9.025 M Ft-tal llkeadett, mely alapvéen az arfolyam
kedve®tlen alakulasanak tudhaté be.

[.7.3 Sajat toke

1.7.3.1 A sajat téke mérlegadatainak alakulasa

A sajat tke 2011. évi alakulasat a kdvetkeablazat tartalmazza:
adatok M Ft-ban

Meanevezés Jegyzett Toéke Eredmény  Lekotott s'\iz::i?. Saiat t8ke
9 téke  tartalék  tartalék tartalék ! J
eredmeény

2011. évi nyit6 egyenleg 21000 110652 -51 756 8251 -3 5828 52 319
2010. évi m.sz-i eredmény atvezetése -35 828 35828 0
Nem realizalt &rfolyamveszteséghez
kapcsol6dé lekotott tartalék képzés 4801 4801 0
Vagyonr,en,dezes (GYSEV éatadashoz 3629 3629
kapcsolodod)
E.I.Ier,10rz"es, Onellen6rzés eredmény, 230 230
k6zépsé6 oszlop
Po6tbefizetés visszakapott 6sszege 23 23
PRUDENT-INVEST Zrt.
2011. évi mérlegszerinti eredmény 12 898 12 898
2011. évi zar6 egyenleg 21000 107023 -92 133 13 052 12 898 61 840

21. Tablazat: A sajatke mérlegadatainak alakulasa
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1.7.3.2

12.898 M Ft.

eredményére az dnrevizio keretében.

A sajat toke valtozas jogcim szerinti bemutatasa

A sajat 6ke Osszegét noveli a 2011. évi mérleg szerinti ey, melynek 0sszege
A 2011-es Uzleti év soran 6sszesen 230 M Ft nyge¢szamoltunk el a korabbi évek

A Szamviteli torvény 38.8 (3) d. pontja szerint anmn realizalt arfolyamveszteség

elhatarolt 0sszege, valamint a Szamviteli torvéhy84(4) bekezdése szerint megképzett
céltartalék kozotti kulonbozetre lekotott tartalekeell képezni. A MAV Zrt. ennek
megfeleben az eredménytartalék terhére 4.801 M Ft lekdtéittalékot képzett a

targyévben.
adatok M Ft-ban
Lekotott tartalék jogcime . Nyit{) Térgyé,vi Téfgyé:vi . Zér(,’)
allomany feloldas képzé: allomany

Kornyezetvédelmi karok helyreallitdsanak tartaléka 3617 0 0 3 617
Deviza hitelek nem realizalt arfolyam kilénbozete
miatt képzett céltartalék és halasztott raforditas 4 632 @ 4 801 9433
kilénbozete
Fizetend potbefizetés 0sszege 2 0 0 2
2011. évi zar6 egyenleg 8 251 0 4 801 13 D52

22. Tablazat: A lekotott tartalék jogeim szerirgnutatasa

|.7.4 Céltartalékok

.7.4.1

Céltartalék képzés a varhato kotelezettségekre

A MAV Zrt. a mérleg fordul6napon val6siileg vagy bizonyosan fennalld kotelezettségekre,
amelyeknek az esedékessége vagy 6sszege bizongwalauezetilket a Tarsasag mas modon
nem biztositotta (varhaté kotelezettségek), a W@t tablazatban foglalt céltartalékokat

képezte catok M Ft-ban:
Kotelezettségekre képzett céltartalék Nyito 2011, ?VI 20,1 L ,e v Zaré
feloldas képzés

Létszam, korengedm., végkielégités 1940 1832 1323 1431
Kornyezetvédelmi kotelezettség 6 861 739 42 6164
Leanyvallalatokhoz kapcs. kezesség vall. 26 0 0 26
Peresitett ligyek 7313 756 477 7034
Joléti ingatlanért. kapcs. karbantartasi kot. 574 116 0 458
Kartéritési igényre képzett céltartalék 91 64 32 59
2010. évi rendkivili id6jarasi helyzet miatt 795 419 50 426
Ajka térségi vegyi katasztrofa miatti karok 76 5 0 71
Munka-,forma és egyenruha kotelezettség 494 440 402 456
Jaradék fizetési kotelezettség 1894 0 1189 3083
Késedelmi kamat fizetési kotelezettség 0 0 125 125
Birsagra képzett kotelezettség 0 0 500 500
Osszesen: 20 064 4371 4140 19833
ebbdl kapcsolt véllalkozésokkal szemben fendllo

kt')telezetFt)ségre képzett céltartalék 32 6 8 63

23. Tablazat: Varhato kotelezettségre képzettreaibi
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A targyévben a varhato kotelezettségek alapjan Hl.26vi tervezett létszamracionalizalasra
1.323 M Ft céltartalékot képeztiink, mellyel kapasméan nem varhatd, hogy Tarsasagunk
tamogatasban részesiil.

19 db 0j peres ugyre 255 M Ft céltartalék képzésémd, tovabba a kordbbi években mar
céltartalékkal érintett perekre 222 M Ft céltattaléképeztiink. MAV Zrt.-vel szemben 40 Mrd
Ft nagysagreridingatlanértékesitéshez kapcsolodo kartéritésiyigékezett 2007.évben, melyet
mérlegen kiviil, flg§ kotelezettségként tartunk nyilvan. A MAV Zrt. artéitési igény
jogszetiségét vitatja, alapvéen nem ismeri el, ennek ellenére — figyelembe \sévatossag
elvét — 3 Mrd Ft céltartalekot képzett erre a joyd, aminek 6sszegét tovabbra is fenntartjuk.

A Téarsaség a 2011-ben a ki nem osztott munka-,regd®formaruhakra 402 M Ft céltartalékot
képzett.

Jaradék céltartalék jogcimre a 2011. évi eredményéte tovabbi 1,2 Mrd Ft céltartalékot
képeztink.

A Gazdasagi Versenyhivatal 2008. januéarjaban vefetigyeleti eljarast inditott a MAV Zrt., a
GYSEV Zrt. és a RCH Zrt.-vel szemben. Az eljaraséalegkészités napjaig nem zarult le, igy a
varhatd birsag 6sszegére vonatkozéan a MAV Zrt.\B@A céltartalékot képzett.

1.7.4.2 Céltartalék jovébeni koltségekre

Az olyan varhato, jeletis és idszakonként isméttls jovobeni koltségekre, amelydhr a
mérlegfordulénapon feltételezléetvagy bizonyos, hogy felmeriiinek, de 06sszegik, vagy
felmeriilésik idpontja bizonytalan (josbeni koltségek), a MAV Zrt.-nél a kovetkez
tablazatban foglalt céltartalékokat tartjuk nyilvan

adatok M Ft-ban

2011. évi 2011. évi

Jov 6beni koltségre képzett céltartalék Nyito . . Zar6
feloldas képzés

Bontasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 2435 485 0 1950
Karbantartasi ktg.-ek fedezetére képzett céltartalék 2 468 11 0 2 457
NIF &ltal &t nem adott eszk6zok 9 364 0 6 579 15943
értékcsokkenésének fedezetére képzett céltartalék

Uzembe hely., de nem ativalt eszk. el nem szamolt 0 0 0 0
Osszesen: 14 267 496 6 579 20 350

24. Tablazat: J@beni koltségekre képzett céltartalék

A bontasi koltségek fedezetére képzett céltartaléRalyavasiti Uzletag allagaban démem
hasznalt, rossz allapotuk miatt nem hasznositlsai@jtezni tervezett éplletek és épitmények,
valamint vasut Gzemi eszkdz6k bontasara kertilt engsre.

Jelents tétel még a mérlegkészitésigigmakilag atadott, de szamviteli szempontbd6l nem
rendezett vagyonatadasra képzett céltartalék arem szamolt — kalkulalt — értékcstkkenés
0sszegében. Ennek részletes kifejtését az |.6iban ismertettik.
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1.7.4.3 Arfolyam veszteségre képzett céltartalék

A MAV Zrt. a deviza szamlan meglévdevizakészlettel nem fedezett, targyi eszkdzok
beszerzéséhez kapcsolédd hosszulejarati devizalemmalld kotelezettségei év  veégi
atértékeléséh adodo arfolyamnyereséggel nem ellentételezett matizalt arfolyamveszteségét
elhatérolja, ezért ehhez kapcsolddoan céltartaléqoez.

Az egyéb céltartalékok mérlegsoron a beruhazasi fétesztési célu devizahitelek
arfolyamveszteségére képzett céltartalékot tartiykvan, melynek alakulasat a koévetkez
tablazat mutatja be:

L L Halmo- Céltar- .. 2011. Céltar-
Zaro Zaro e S . 2011. évi o .
Megnevezés egyenleg egyenleg zott Futamid 6 Futa'mld 6 talék feloldas évi talék
E EUR M Et elhat. kezdete vége M Ft M Et képzés M Ft
M Ft nvitd M Ft zaro
431,311 MFB 30,7 M 5980 1860 413 2002.07.15 2013.12.31 254 0 87 341
431,321 OTP (Talent) 21 853 6 799 1217 2006.04.11 2016.12.31 288 0 362 650
431,331 Calyon 106 878 33 253 5943 2006.03.22 2020.06.16 989 0 1422 2411
431,3625 E.fima 11* 8 057 2 507 527 2003.11.05 2018.12.17 131 0 153 284
431,3627 E.fima 13/a* 4 000 1245 230 2005.12.19 2015.03.06 58 0 92 150
431,3628 E.fima 13/b* 15 900 4 947 889 2006.07.07 2016.04.07 183 0 317 500
431,381 EIB 14 400 4 480 860 2005.03.29 2015.09.15 285 0 270 555
431,3629 E.fima 13/c 1200 373 67 2007.11.07 2014.01.28 15 0 30 45
431,3630 E.fima 13/d 17 400 5414 963 2007.11.07 2016.04.07 159 0 316 475
431,391 Caylon Il 121 727 37 873 5276 2007.11.28 2021.11.28 367 0 1174 1541
Osszesen: 317 395 98 751 16 385 2729 0 4 223 6 952

Megj.: a devizahitelek atszamitadsa 311,13 HUF/ERlul6napi MNB) arfolyamon tortént, az egyenlegek éven bellli torlesitrészletek
atsorolasat nem tartalmazzak

25. Tablazat: Arfolyamveszteségre képzett célétal

A halmozott elhatarolt arfolyam veszteség 0ssz€g88b M Ft. Az arfolyamveszteségre képzett
céltartalék ©Osszege a tavalyi évhez képest 4.2F3-tdl novekedett. Ez az igen magas
fordulénapi arfolyamnak tudhaté be és a hitelfadVéta eltelt id ndvekedésének.

1.7.4.4 Egyéb cimen képzett céltartalék

Egyéb céltartalék képzése nem tortént.

1.7.4.5 A targyévi mérleg szerinti céltartalék alakulasa

A céltartalékok mérlegértékének 2011. évi alakulad&vetked tabldzatban mutatjuk be.
adatok M Ft-ban

Céltartaléka  Céltartaléka  \em realizalt
. , . e . arfolyamveszte- " .
Megnevezés varhat6 jov ébeni . , Osszesen:
. . .y ségre képzett
kotelezettségekre koltségekre , i
céltartalék
Céltartalékok nyit6 allomanya 20 064 14 267 2729 37 060
2011 évi felhasznalas 4371 496 0 4 867
2011. évi képzés 4140 6579 4223 14 942
Céltartalékok zar6 allomanya 19 833 20 350 6 952 47 135

26. Tablazat: Céltartalék mérleg szerinti alakulasa

MAV Zrt. 2011. évi éves beszamolo kiegészité melléklete 37/128




- MAV Magyar Allamvasutak Zartkoien Migkodé Részvénytarsasag

I.7.5 Kotelezettségek bemutatasa

1.7.5.1 Kincstari vagyonhoz és kincstari finanszirozasu berhazasokhoz kapcsolédo
kotelezettségek

A Szamviteli Torvény 23. § (2) bekezdésének értbnéa kezelésbe vett, az allami vagy
onkormanyzati vagyon reszeét képezszkozoket (kincstari eszk6zok) a vagyonkézaszkozei
kozott, mig a 42. 8 (5) bekezdése szerint a kinceszk6zokhoz kapcsolddd kotelezettséget, a
hosszu lejaratu kotelezettségek kozott kell kimmitatA kincstari vagyon kezelésiy
értékesitését és az e vagyonnal kapcsolatos egyéb kotelezekgi#gz06l6 254/2007. (X. 4.)
Kormany rendelet, illetve a Kincstari Vagyoni lgargsag és a MAV Zrt. kozott megkotott
vagyonkezelési szatdés meghatarozza az eszkdzok valtozdsanak elsz@nola

A vagyonkezelési szefdésben leirtaknak megfalein egyes valtozasokkal egyitleig a
hosszu lejaratu kotelezettség is valtozik, mig eemkozvaltozasok esetén a kotelezettség nem
valtozhat.

A kincstari eszk6zok és a hozzajuk kapcsolédd kattség eltér valtozasabdl adddoan

2011.december 31.-én a MAV Zrt mérlegében kimute8d0.727 M Ft kincstari eszkoz és a
koltségvetéstl, EU alapokbdl finanszirozott, és MAV Zrt. tulajuiba kerith beruhazasokhoz

402.173 M Ft hosszulejaratu kotelezettség kapcgaldd

Az allammal szembeni hosszulejaratu kotelezett22¢46 M Ft-tal tobb, mint a kezelésbe vett
kincstari vagyon. Ebld 52.789 M Ft-ot a visszapotlasi kotelezettség tdsmig a -527 M Ft
kuldnbozetet a Magyar Allamkincstarral szemberzdtsolasi szamlak (kovetelések-kifizetések)
halmozott egyenlege okozza.

A kincstéari vagyon forrasvaltozasat a kdvetkéablazatban mutatjuk be:
adatok M Ft-ban

Kincstéari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség 2010. évi 2011.év \% altozas
Kincstari vagyonnal kapcsolatos kételezettség - nyitd 406 001 404 873 -1128
Nyité korrekcid -174 0 174
Kincstari eszkdzok targyévi ndvekedése 13174 20 415 7 241
Kincstari eszkdzok targyévi csokkenése -24 244 -30 040 -5 796
Targyévi visszapotlasi kotelezettség novekedése 10 987 6 397 -4 590
MAK elszamolas targyévi egyenlege -871 527 1398
ebbdl: kincstarhoz targyévben benydjtott beruhazasi szamlak -1185 -1669 -484
kincstar altal targyévben teljesitett kifizetések 360 2196 1836
elézd évet érinté kincstarhoz benyujtott, de MAV Altal fiz. szla. -46 0 46
Kincstari vagyonnal kapcsolatos kotelezettség - zaro 404 873 40 2173 -2 700

27. Tablazat: Kincstari vagyonnal kapcsolatos kidttség

A kincstari vagyonhoz kapcsol6do visszapotlasi ledtettség 2011.évben 6.397 M Ft-téttraz
el6z6 évhez képest. A nbvekedés oka, hogy a kincstakioesk értekcsokkenése 23 008 M Ft,
viszont a kincstari eszkdzok pétlasa targyévbebdBM Ft volt.
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A MAV Zrt. visszapotlasi kotelezettségének részést a kovetkéztablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Visszapotlasi kotelezettség vagyonkezelésbe vételt 6l 2010.év 2011.év valtozas

Nyitdé egyenleg 35 556 46 392 10 836
Kincstari eszk6zok targyévi értékcsokkenése 22 566 23 017 451
Kincstari eszkdzok el6zé éveket érintd értékcstkkenése -43 -9 34
Terven fellli értékcsokkenés, selejt, hiany 0 1866 1 866
Kincstari eszk6z selejtezésébdl anyaghasznositas 65 30 -35
Kincstari beruhazasra kulsé féltél atvett pénz 72 446 374
Novekedés 6sszesen: | 22 660 | 25 350 | 2 690
Nyit6 korrekcié 151 0 -151
Kincstari beruhazas-felljitas sajat forrasbal 11 654 18 508 6 854
Kincstari beruhazasra kulsé féltél atvett pénz felhasznalasa 0 444 444
Kincstarnak atadott sajat eszkéz 19 1 -18
Csokkenés 6sszesen: 11 824 18 953 7 129
Zar6 egyenleg: 46 392 52 789 6 397

28. Tablazat: Visszapotlasi kotelezettseg

A visszapotlasi kotelezettség 2011. december 3bnmatkozdéan 6.397 M Ft-tal 52.789 M Ft-ra
novekedett. A Tarsasag a visszapotlasi kotelezpttslszamolasarol az MNV  Zrt.-vel
targyalasokat folytat.

1.7.5.2 Hatrasorolt kitelezettségek bemutatasa

A MAV Zrt.-nek hatrasorolt kdtelezettségei nincslene

1.7.5.3 Hosszu lejéaratu kotelezettségek bemutatasa

A hosszu lejarata kotelezettségek — beleértve eskdni vagyonnal kapcsolatos kotelezettségeket
is - fordulé napi allomanya 566.471 M Ft, ami aalgvévhez képest 25.501 M Ft-os (4,3 %-0s)
csokkenést jelent. A hosszu lejaratu kotelezetiségerrasokr1,48%-at, mig a kotelezettségek
86,96%-at adjak.

A kincstari vagyonhoz kapcsoldédd kotelezettség iéla hosszu lejaratu kotelezettségek
fordulénapi mérlegértéke 164.298 M Ft, ami azé&lévhez képest 22.801 M Ft-os (12,19%-05S)
csokkeneést jelent. Lényeges valtozasok nem tokéntesszu lejaratu kbtelezettségek kozott.
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1.7.5.3.1 Hosszu lejaratu hitelek

A MAV Zrt. mérlegfordulonapon fennall6 hosszu Igjtir hitel és koélcson allomanyat a
kovetked tdblazatban mutatjuk be:

2011. évi hosszu lejaratu forrasok

B . | SzerZidés Fennallé alloméany
. i Szer®dés  Szer#dés AIIaml' kez'esseg- Eszkdz- Deviza-  Osszege (2011.12.31)
A forrds megnevezése P véllalas s
kelte lejarata fedezet  nem (millio,

(korm. hat. sz.) eredeti M Deviza M Ft-ban
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 2001.09.03 2015.09.15 1082/2001 - EUR 18,00 14,4 4 48C
EUROFIMA 11 2003.12.31 2018.12.17 1036/2003 igen EUR 8,06 8,057 2 50y
EUROFIMA 13 a 2005.12.31 2015.03.06 1113/2005 igen EUR 004, 4 124
EUROFIMA 13 b 2006.10.03 2016.04.07 1113/2005 igen EUR ,945 15,9 4 947
EUROFIMA 13 ¢ 2007.10.18 2014.01.28 1113/2005 igen EUR 201, 1,2 37
EUROFIMA 13 d 2007.11.30 2016.04.07 1113/2005 igen EUR 447 17,4 5414
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 2006.04.21 2013.04.21 11135200 - HUF 8 133,00 3506
Raiffeisen Bank Zrt 9,209 Mrd Ft 2006.04.26 2016.04.2 1113/2005 - HUF 9 209,00 9 2p9
MFB Zrt (13 db Desiro) 2002.01.28 2013.12.30 - - EUR 80,7 5,98 1861
OTP Bank Nyrt (10 db Talent) 2006.03.23 2016.12.31 - enig EUR 45,35 21,85 6 799
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 2006.03.22  2020.06.16 - igen EUR 144,60 106,88 33 253
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt) 2007.09.25 2021281 - igen EUR 141,60 121,73 37 §73
Osszesen: 111 46¢
Miikddési hitelek
Raiffeisen Bank Zrt 28,5 Mrd Ft 2005.12.27 2015.11.27 1089/2005 - HUF 28 500 22 8D0
Osszesen: 22 80(
Vallalkozoéi kdlcsonok
ip hal6zat - MAVI 2007.10.10 2012.05.20 - - HUF 646 81
szegedi kofi - PROLAN 2007.08.10 2019.06.27 - - HUF 1870 1 695
dél-bal. kofi - PROLAN 2010.05.20 2016.07.31 - - HUF 2026 2 26(
aramellatas - PQ 2009.07.08 2015.12.13 - - HUF 1267 | 014
Osszesen: 5 050
Kotvények
MFB Zrt 10 Mrd Ft 2010.12.22* 2015.12.21 1261/2010 - HU 10 000 10 000
CA-CIB -Taksz0v. -Granit 35 Mrd  2011.09.07* 2014.09.05 1290/2011 - HUF 35 000 35/000
Osszesen: 45 00(
Mindésszesen: 184 316

Megj.: a devizahitelek atszamitasa 311,13 HUF/E(fRdulonapi MNB) arfolyamon tortént. A beruhazdstelektsl 13.567 M Ft-ot, a
miikddési hitelekbl 5.700 M Ft-ot a rovid lejaratd hitelek kozottyallalkoz6i kdlcsondk dsszeg@®39M Ft-ot a rovid lejaratl kdlcsonok
kozott, 81 M Ft-ot a kotelezettségek kapcsoltalétizasokkal szemben soron mutattunk be a mérlegben

* A kotvény kibocsatasanakdgontja.

29. Tablazat: A MAV Zrt. hosszu lejaratu hitel édeon allomanya

A targyévben a kormany altal atvallalt hiteleket .&z3 fejezetben mutatjuk be.
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tartalmazza:

adatok M Ft-ban

A hosszU lejaratu forras megnevezése 2012. 2013. 2014.  2015. 2&1;.:5 Osszesen
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 1120 1120 1120 1120 0 4 480
EUROFIMA 11 2 507 2507
EUROFIMA 13 a 1245 1245
EUROFIMA 13 b 4947 4947
EUROFIMA 13 ¢ 373 373
EUROFIMA 13 d 5414 5414
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 2337 1169 3506
Raiffeisen Bank Zrt 9,209 Mrd Ft 2127 2837 2837 840 9 20¢
MFB Zrt (13 db Desiro) 955 905 1 861
OTP Bank Nyrt (10 db Talent besz.) 1411 1411 1411 411 1155 6799
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 3912 3912 3912 3912 17605 33253
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt motorvonat) 3831 831 3831 3831 22 549 37873
Osszesen 13 566 14 475 13 485 14 356 55584 111 466
Miikoédési hitelek
Raiffeisen Bank Zrt 28,5 Mrd Ft 5700 5700 5700 5700 0 22 80(
Osszesen 5700 5700 5700 5700 0 22 800
Véllalkozoi kdlcsonok
ip halozat - MAVI 81 0 0 0 0 81
szegedi kofi - PROLAN 234 234 234 234 759 1695
dél-balatoni kéfi - PROLAN 452 452 452 452 452 2260
aramellatés - PQ 254 253 253 254 0 1014
Osszesen 1021 939 939 940 1211 5050
Kotvények
MFB Zrt 10 Mrd Ft 10 000 10 00D
CA-CIB -Takszdv. -Granit 35 Mrd Ft 35000 35 00(
Osszesen 0 0 35000 10 000 0 45000
Minddsszesen 20 287 21114 55124 30996 56 795 184 316

Megj.: a devizahitelek atszamitasa 311,13 HUF/EfftRdglonapi MNB) arfolyamon tortént .

A beruhézagteleksl 13.566 M Ft-ot, a

miikddési hitelekbl 5.700 M Ft-ot a rovid lejaratu hitelek kdzottyvallalkozdi kdlcsondk dsszegéh939 M Ft-ot a rovid lejaratd kdlcsonok
kozott, 81 M Ft-ot a kotelezettségek kapcsolt Wéadizdsokkal szemben soron mutattunk be a mérlegben

30. Tablazat: Hosszu lejaratu hitelek torleszttssne

1.7.5.3.2 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

A MAV mérlegében jeleriis egyéb hosszulejarati kotelezettséget mutatunknkly szinte
kizarolag az &llami tulajdont eszk6zok vagyonkesez kapcsolodik. A vagyonkezeléssel
Osszefligg kotelezettségeket a 1.7.5.1 fejezetben mutatjuk be
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.7.5.3.3 Hosszu lejaratu kotelezettségek deairemenkeénti bontasa

A hosszulejaratu kotelezettségek kozott tartjuklvidyi a devizahiteleket, melyet a 1.7.5.3.1
fejezetben mutatunk be részletesen.

1.7.5.4 Rovid lejaratu kotelezettségek bemutatésa

.7.5.4.1 Rovid lejaratu hitelek

A rovid lejarata hitelek kozo6tt mutatjuk ki 19.266Ft értékben a hosszua lejarata hitelek éven
belul esedékes torlegztrészletét, valamint a folydoszamlahitelek 1.114 hbE& éev végi

alloméanyéat is, illetve 2011-ben felvett rovid Igér atstrukturdlasi hiteleket az alabbi tablazat
szerint:

; ) Allami . Szer&dés ',:enné“é

A forrds megnevezése Szerddés Szgrb’des kezesség Deviza- Osszege allomany

kelte lejarata o nem (2011.12.31)

vallalas M Ft
M Ft

Atstrukturalasi hitelek
MFB 11,2 Mrd Ft hitel | 2011.11.1y 2012.07.17 - HUF 11 200 11 20C
MFB 13,8 Mrd Ft hitel | 2011.12.09, 2012.08.0p - HUR 13 §00 13 B0OO
Osszesen: 25 00C

31. Tablazat: 2011. évi rovid lejaratu atstruktséhitelek

1.7.5.4.2 Rovid lejaratu kotelezettségek

A rovid lejaratu kotelezettségek év végi allomar8m979 M Ft, ami a tavalyi allomanyhoz
képest 4.113 M Ft-tal (5,09%-kal) tobb. A rovidaigta kotelezettségek a forrasok 10,72%-at,
mig a kotelezettségek allomanyanak 13,04%-at tdszik

A kozel 4 Mrd Ft-os novekedés lenyegében a kapesditilkozasokkal szembeni rovid lejaratu
kotelezettségek 4.785 M Ft-os és az aruszallitésb@zolgaltatasbol szarmazo kotelezettségek
1.455 M Ft-os ndvekedesével, tovabba a rovid lajahatelek allomanyanak 2.498 M Ft-os
csokkenésével magyarazhato.

Az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek mérlegsampereph 6sszeg a kovetkéztdblazatban
bemutatottakat tartalmazza:
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adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010. év 2011. év__ Valtozas
Koltségvetési befizetési kotelezettség 3 558 3341 -217
Munkabér 2 667 2773 106
Munkavallal6tol levont egyéb kotelezettség 328 311 -17
Szolgéaltatasbdl szarmazoé egyéb kitelezettsé 419 0 -419
Hatdsagi hatarozatok alapjan fizetend6 kotelezettség 0 143 143
Fizetendd késedelmi kamat 0 48 48
Egyéb kotelezettségek 0 44 44
Egyéb kotelezettségek osszesen 6 972 6 660 -312

32. Tablazat: Egyeb rovid lejaratu kotelezettséipsizetétele

1.7.5.4.3 Rovid lejaratu kotelezettségek devinamenkeénti bontasa

. ; . " . . Ebb 6l év végén
Devizane Kotelezettség Arfolyam Kotelezettség ° g

menkénti Osszege (Devizanem/ 0sszege M Ft- elsz:'afnjolt .
. o arfolyamkulénbozet
bontas devizdban HUF) ban
M Ft-ban
EUR 458 196,23 311,13 143 7
CHF 2 755,20 255,91 1 0
Osszesen: 144 7

33. Tablazat: Rovid lejaratu devizas kotelezettisbégenutatasa

1.7.5.4.4 Kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal szemben

adatok M Ft-ban

Konszolidaciéba K lidAci6h i Konszolidacioban
. Anya- teljeskor Gen onszolidacioba equity részesedésként .
Megnevezés . maodszerrel bevont Osszesen
vallalat bevont P kezelt
P . leanyvallalat ; ;
leanyvallalat vallalkozasok
Hatrasorolt kotelezetiségek kapcsolt
vallalkozassal szemben 0 0 0 0 0
Tartos kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal
szemben 0 0 0 0
Rovid lejaratl kotelezettségek kapcsolt
vallalkozassal szemben 0 15 477 1348 0 16 825
Osszesen: 0 15 477 1348 0 16 825

34. Téblazat: Kotelezettségek kapcsolt vallalkoaldszemben

1.7.5.5 Meérlegen kivili kotelezettségek

1.7.5.5.1 Fedezeti Ugyletek

A MAV Zrt. tevékenységéhez kapcsolodo pénziigyi iplackazatok Uizletmenetének szerves
részét képezik, melyeket aktiv médon, fedezetiétgidkel cstkkentettink.
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A MAV Zrt. 2011. évi devizaegyenlegének mértéke388. eEUR hianyt mutatott, mely a
tervezetbl 10,5 %-kal (5.163 eEUR-ral) lett kevesebb. Dealapu hitel eltorlesztésre nem

kerllt sor. A tervezett devizaforgalom fedezése aviEagazdalkodasi Szabdlyzatnak
megfeleben 6sszesen 23.590 eEUR haigsidlletve 22.910 eEUR spot vételekkel valdsult meg

Az arfolyam fedezeti Ugyletekkel a sziikséges dewazdn-flow tervarfolyam (274,50 HUF/EUR)
feletti arfolyamon (sulyozott atlagarfolyam: 280,$WUF/EUR), de MNB atlag alatt kertilt
biztositasra (MNB sulyozott atlagarfolyam: 281,30FHEUR).

A kamatvaltozasbdl, témegaru (Iényegében: gazalajgltozasbol erédkockazatokra fedezeti
Ugyleteket 2011-ben nem kotéttink.

A 2011. évi lezart fedezeti Ugyletek eredmény-amaht cash-flow hatdsat a kdvetketrablazat
mutatja:

1.7.5.5.2 Lezart hatarid 6s tgyletek

adatok M Ft-ban

Ugyletfajta Eredményhatas Cash-flow hatas

. , . Forward 0 0
Elszamolasi =

iiavietek Opciods 0 0

gy Osszesen: 0 0

s s Forward 17 17
Leszallitasi =

. Opciods 0 0

ugyletek* =

Osszesen: 17 17

Minddsszesen: 17 17

Fedezeti 17 17

ebbdl Nem fedezeti 0 0

Osszesen 17 17

To6zsdei 0 0

ebbdl Tézsdén kivuli 17 17

Osszesen 17 17

*Megj.: Az eredményhatas és a cash-flow hataséad#jori hivatalos MNB arfolyam alapjan
kerllt meghatarozasra.

35. Tablazat: Lezart hatafisl igyletek 2011. évben

1.7.5.5.3 Keészfizeb kezesseg- €s garanciavallalasi szédések

A MAV Zrt. 2011. december 31-én fennalld készfizekezesség- és garanciavallalasi
szerddéseit a kovetkdéztablazatok tartalmazzak.
adatok M Ft-ban

Kezességhez

) Szerz6dés 6d6

Tarsasag neve Kedvezmenyezett neve, Kezesség kezdete Kezesség lejarata értéke M FT ki'('?pICSOIt(;d?
9 szerz 6dés szama 9 9l ban 0 eéertzéekeseg

2011.12.31-én

MAVGEP Kft.  Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

NSF/SFI-2007-1117/KK 2004. szeptember 27. 2013. januar 30. 625 625

MAV FKG Kft.  Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.
NSF/SFI-2007-1118/KK 2004, szeptember 22, 2013. januér 30. 775 775
Fenndll6 kezesség 6sszesen: 1400 1400

36. Tablazat: Fordulonapon fenndll6 készéizetzessegvallalasi szédesek
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adatok M Ft-ban

Garancia  Szerz6dé Garancia
Tarsasag neve . Garancia kezdete Garancia vége O0sszege M Ft-
tipusa bank ban
Bankgarancia vallalasok

VPOP jo.vedgk'l KDB 2010. december 12. 2012. december 11. 60

biztositék
Regionalis ~ellendr, g 2008. oktéber 20.  2011. december 31. 2
Fejlesztési Holding  felligyeleti
Nemzeti Kozlekedesi baleseti  — rp 2009. 4prilis 27. 2012. december 31. 1000
Hat6sag karfedezeti
Vallalt bangarancia dsszesen: 1062

37. Tablazat: Fordulonapon fennallé garanciavaiadaerddések

1.7.5.5.4 Z&logjog kotelezettségek bemutatésa

Fennallo
Hitel megnevezése hl;%'ﬂ?f;é; :E, Biztositék
(M Ft)
EUROFIMA 11 2 507 gordiballomany
EUROFIMA 13 a 1245 gordiballomany
EUROFIMA 13 b 4 947 gordidallomany
EUROFIMA 13 ¢ 373 gorduballomany
EUROFIMA 13 d 5414 gordidallomany
OTP Bank Nyrt (10 db Talent finansz.) 6 799 10 dbehatipusu motorvonat
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt finansz.) 33263 30 Hlirt tipust motorvonat
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt finansz.) 37 873 @OFlirt tipusi motorvonat
Osszesen 92 41C

38. Tablazat: Zalogjoggal biztositott hitelek

Az EUROFIMA tarsasagtol felvett kdlcsonok zalogjabdpiztositottak, a zalogjog a hitélb
felgjitott jarmiveket terheli. A zalogjog mindaddig terheli az dszbket, amig a kolcson
visszafizetésre nem kerll. Ez vonatkozik az alléal atvallalt, de még fennallé kdlcsénokre is.

10 db Talent motorkocsi beszerzése kapcsan az @iikkal, 30 db Flirt motorkocsi beszerzése
kapcsan a Crédit Agricole Corporate and InvestrBamikkal €s tovabbi 30 db Flirt motorkocsi

beszerzése kapcsan a Raiffeisen bankkal megkditékszersdés alapjan a beszerzésre kérdl

eszk6zokon zalogjog kerult alapitasra a bankokerész

A MAV tulajdonaban, ill. a vagyonkezelésében ahigatlanokra tobb esetben tartés kdrnyezeti
kar jogcimen terhelés bejegyzésére kerllt sor. Ammyatlanoknal ahol ez a bejegyzés
megtortént, csak a karmentesités eredményes b&féfekoveaien kerilhet sor a terhelés

torlésére. A terheléssel érintett ingatlanok szamdb.
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A MAV Zrt. a 2010. szeptember 15. és 2011. decerBiekozott inditott kozbeszerzési eljaras

alapjan kotott, még &l szerddéseiben a vallalkozOk részére a Kbt. alapjan Br@Gegot
biztosit.

A MAV-TRAKCIO Zrt. 25 db TRAXX mozdony beszerzésénénanszirozaséra megkotott
hitelszerddései mogé a MAV Zrt. anyavallalati Comfort Letteatlott ki a finanszirozo
Kreditanstalt fir Wiederaufbau és Eurépai BeruhiaBask részére.

A jelzaloggal terhelt ingatlanok listajat az alabdilazat mutatja be:
adatok E Ft-ban

Telepulés Helyrajzi szam Jogosult név

Osszeg Tulajdonos
Hetvehely 61/1 OTP Bank Nyrt. 36 MAGYAR ALLAM
Kingos "101 K&H Bank Zrt. 31 000 MAGYAR ALLAM
Zahony 600/9 K&H Bank Zrt. 65 000 MAV Zrt.

39. Tablazat: Jelzaloggal terhelt ingatlanok
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1.7.5.5.5 Mérlegen kivili kamat és jarulékos kotelezettségek

A MAV Zrt. hosszU lejaratt hiteleit, kolcsoneit Bzingjeit terheb mérlegen kiviili (kamat és
egyeb) kotelezettségek fizetési Utemét a koveétk&aldzat tartalmazza:

adatok M Ft-ban

A forras megnevezése 2012. 2013. 2014, 2015. thgi.aes (Osszesen
Beruhazasi hitelek
EIB-ISPA 79 71 48 20 218
EUROFIMA 11 42 47 50 50 149 337
EUROFIMA 13 a 21 23 24 13 8l
EUROFIMA 13 b 86 91 97 97 51 423
EUROFIMA 13 ¢ 6 7 4 16
EUROFIMA 13 d 94 100 107 107 55 462
Konzorcium 8,133 Mrd Ft 153 14 167
Raiffeisen Bank Zrt 9,209 Mrd Ft 638 588 407 215 29 1/876
MFB Zrt (13 db Desiro beszerzés) 36 16 52
OTP Bank Nyrt (10 db Talent besz.) 157 131 99 60 22 470
CA-CIB Konzorcium (30 db Flirt) 777 735 649 543 1133 3B
Raiffeisen Bank Zrt (+30 db Flirt motorvonat) 889 859 776 673 1869 5066
Beruhazasi hitelek dsszesen: 2978 2681 2 260 1778 0833 13 005
Miikddési hitelek
Raiffeisen Bank Zrt 28,5 Mrd Ft 1418 1042 652 265 3|37
Mikddési hitelek 6sszesen: 1418 1042 652 265 0 3377
Vallalkoz6i kdlcsonok
ip halozat - MAVI 1 0 0 0 0 1
szegedi kofi - PROLAN 128 107 89 71 104 499
dél-balatoni kofi - PROLAN 258 198 143 89 34 122
aramellatas - PQ 103 74 46 18 0 241
Véllalkozoéi kélcsénok dsszesen: 490 379 278 178 138 1/463
Kotvények
MFB Zrt 10 Mrd Ft 661 659 659 659 2638
CA-CIB -Takszdv. -Granit 35 Mrd Ft 2651 2703 2048 7401
Kotvények dsszesen: 3312 3362 2707 659 0 10 039
Minddsszesen: 8197 7464 5896 2880 3446 27 883

Megj.: a devizakamatok atszamit&09 HUF/EUR Uzleti tervnek megfetedrfolyamon tortént

40. Tablazat: Mérlegen kiviili kbtelezettségek (Kadsgarulékos koltségek) torlesztési iteme

1.7.5.5.6

Hosszulejaratu hitelek és kdlcsonok felvételséorlesztési titeme

A 2012-ben kotendl hitelszerddések alapjan felvenni tervezett beruhazasi éészkdzpotlo
hitelek felvételi és torlesztési Uitemezését a Kpabttablazatok tartalmazzak:
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adatok M Ft-ban

Ugyletfajta 2012. 2013. 2014 Osszesen
27,22 Mrd Ft allami kezesi hitel 27 220 0 0 27 220
36 Mrd Ft allami kezesi hitel 36 314 0 0 36 314
Osszesen 63 534 0 0 63 534

41. Tablazat: Beruhazasi és forgoeszkozpotld kiteleételi iteme a 2012-ben koténszerddések

alapjan
adatok M Ft-ban
Ugyletfajta 2012. 2013. 2014. 2015. Osszesen
27,22 Mrd Ft allami kezesi hitel 0 0 0 27 220 27 220
36 Mrd Ft allami kezesi hitel 0 0 0 36314 36 314
Osszesen 0 0 0 63534 63 534

42. Tablazat: Beruhazasi es forgoeszkozpotlo kitéhesztési tteme a 2012-ben kotend

szerddések alapjan

1.7.5.5.7 A tarsasag, mint bérbeved, altal kotott, a forduldnapon fennallo operativ

lizingszerdidések bemutatasa (adatok Ft-ban):

A fordulénapig

Szerz6dé6 partner L Szerz6dés Szerz6dés Szerz6dés L
(bérbeadod) Szerz6déstargya kelte lejarata osszege/ho el nem szamolt
Osszeg
LeasePlan Hungéaria Zrt]gépjarmlvek bérlete 2004.12.27 2012.06.30 36 127 500 216 765 000
X-Rent Kft. gépjarmivek bérlete 2005.02.01 hatarozatlan 2 770 373 n/a
VASUTEPITOK KFT  |kisgép bérlés 2006.01.01 |hatarozatlan 1011 823 n/a
igge'se” Ingatlan irodahaz bérlet 2008.10.30  |2014.06.30 112 561 800| 3 376 854 004
tavkozlési oszlopok,
DEMASZ Halézati Elos]transzformatorok, 1969.03.26 |hatarozatlan 2 950 000 n/a
kapcsoléberendezések bérlése
Porsche Kft. gépjarmivek bérlete 2011.10.03 2016.09.30 100 200 000 5 711 400 000
_ 2004. jdlius, n/a
Magyar Telekom Nyrt.|szolgéltatasi szerzédés 2005. julius  [hatarozatlan 11 622 660
i e N 1969.03.26-401 |4 oz atlan/
Egyéb szerz6dések dsszesen kllénb6z6 . 6 451 272 88 378 566
o x hatéarozott
szerz6dések
Osszesen: 9 393 397 570
43. Tablazat: A fordulonapon fennallé 1 M Ft felefierativ lizingszertidések
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[.7.6 Passziv idbeli elhatarolasok

A passziv idbeli elhatarolasok értéke azomb évhez viszonyitva 3.482 M Ft-tal, 9,8%-kal
csokkent.

A bevételek passziv étheli elhatarolasa az@é évhez képest 155 M Ft-tal csdkkent. Az Invitel
Kft. miatti egyéb passziv étheli elhatarolas 6sszege 248 M Ft-tal.

A Kkoltségek passziv #beli elhatarolasa 1.523 M Ft-os cstkkenést mutat|lymek tobb
Osszetetje van. Az elhatarolt kamatok értéke 584 M Ft-tal,iddszakban ki szamlazasra nem
kerilt tételek miatti elhatarolas 6sszege 117 MalFtaz igazolas alatt 1évszamlak miatti
elhatarolas 6sszege 253 M Ft-tal, mig a prémiunadszv idbeli elhatarolasa a tavalyi évhez
képest 267 M Ft-tal csokkent.

A halasztott bevételek passzivolmkli elhatarolasa az &6 évhez képest 1.804 M Ft-tal
csokkent, melyet egyrészt az értékcsokkenéssey@sdrloldas okoz, illetve a GYSEV részére
tortént eszkdzatadashoz kapcsolddo feloldas 451 étékben.

A passziv idbeli elhatarolasok mérlegértékének alakulasat atk&s tablazat mutatja be:
adatok M Ft-ban

Foékonyvi 2010. évi zaré 2011. évi zaré
szamla Foékonyvi szamla megnevezése 1 éven 1éven . 1 éven 1éven .
) i . Osszesen i N Osszesen
szam tali belli tali belli

481,6 Nem szamlazott bevételek (jovairas) aktiv idébeli 0 0 0 0 74 74

481,7 El6ére szamlazott bevételek passziv idébeli elhatarolasa 0 110 110 0 20 20

481,8 INVITEL Kft egyéb bevétel passziv idébeli elhatarolasa 10 450 302 10752 10214 290 10 504

481,9 Egyéb bevétel passziv idébeli elhatarolasa 322 89 411 298 222 520

Bevételek passziv id 6beli elhatarolasa 10 772 501 11273 10512 606 11118

475,21 Kalkulalt korengedményes nyugdij 0 549 549 0 167 167

482,1 Nem szamlazott koltségek passziv idébeli elhatarolasa 0 313 313 0 196 196

482.6 Igazo]as glan Iévd bejovs szamlak passziv id6beli 0 268 268 0 15 15
elhatarolasa

4827 Tl'e’l'rgy(_avet kqvet9 id6szakra kdnyvelt szamlak passziv 0 5 5 0 0 0
idébeli elhatarolasa

482,9 EgyeF) kqltsegekkel kapcsolatos passziv idébeli 0 15 15 0 21 21
elhatéarolasa

486,09 200'9 fevben nemls;a'r'nla_zott ko'zuz§m| dijak kalkulalt 0 9 9 0 0 0
értékének passziv idébeli elhatarolasa

486,10 201'0 fevben nemls;a'r'nla_zott ko'zuz§m| dijak kalkulalt 0 631 631 0 52 52
értékének passziv idébeli elhatarolasa

486,11 2011. évben nem szamlazott kdziizemi dijak 0 0 0 0 667 667

487,1 Kamat passziv id6ébeli elhatarolasa 0 1432 1432 0 847 847

4872 Cash:pogl kulsé és belsé kamatanak passziv idébeli 0 0 0 0 1 1
elhatéarolasa

488 Prémium és jarulékai passziv id6ébeli elhatarolasa 0 852 852 0 585 585

Koltségek, raforditasok passzivid 6beli elhatarolasa 0 4074 4074 0 2 551 2 551

481,11 Ter_ltes nelk_L'JI'at'vett, ajandékba kapott targyi eszk6zok 697 273 970 597 175 772
és immaterialis javak

481,21 A tobbletként fellelt targyi eszk6zok és immaterialis javak 341 12 353 588 10 598

481,3112  Egyéb koltségvetéstdl véglegesen kapott pénzeszkodz 8 112 63 8175 7 053 294 7 347

4813113 PI)are segglybol szarmaz6 fejlesztésre kapott 1073 163 1236 1108 64 1172
pénzeszkdz

481,3114 E’U és egyeb kozponti programok keretében kapott 1413 519 1932 1856 a8 1894
tAmogatasok

481,312 O,nkormarjyzattol és vallalkozoktol véglegesen kapott 261 0 261 256 14 270
pénzeszkoz

481.4 Kf)rmany a[tal atvallaltl, es?kozbeszerzeshez kapcsolédo 6333 918 7951 5 454 867 6 321
kotelezettségek elhatarolasa

Halasztott bevételek 18 230 1948 20178 16912 1462 18 374

Osszesen 29 002 6 523 35525 27424 4 619 32043

44. Tablazat: Passzivddeli elhatarolasok alakuladsa
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1.8 Eredménykimutatdshoz kapcsolédoé kiegészitések

1.8.1 Osszehasonlithatésag értékelése

A MAV Zrt. 2005. és 2006. évi fikodési hiteleinek egy részét az allam 2011-benllatis A

MAV Start Zrt. az elfogadott 2009 és 2010. évi sebsrallitasi kozszolgaltatasi szédése
alapjan jar6 térségi személyszallitasi koltségistiegy 6sszegben 2011. novemberben utalta at a
MAV Zrt. részére.

Az eredményt éririt egyszeri elszamolasok hataséat a kimutatasokbdbelkve is bemutatjuk,
mivel jelentsen befolyasoljak a bemutatotbésrak gazdalkodasabol szarmazé eredményt.

1.8.2 Ertékesités nettd arbevétele

1.8.2.1 Az értékesités nettd arbevételedétbb tevékenységenkeénti
megbontasban

Az értékesités nettd arbevételének alakulasat etkés tabla mutatja be:
adatok M Ft-ban

Ertékesités nett6 arbevétele

Tevékenység megnevezése — — - —
El6z6 év Targyév Valtozas

Vasuti palyahalézat mikodtetés 139 339 139 890 551
Ebbél: Menetvonal és kdzlekedtetés 51 832 41 833 -9 999
Vontatasi energia és lizemanyag biztositas 33 975 36 179 2 204
Alloméshasznélat 33 207 42 252 9 045
Felsbvezeték 8 272 3827 -4 445
Teherkocsi tolatas, rendezés 5208 3975 -1 233
Egyéb palyamiikddtetési szolgaltatasok 6 845 11 824 4 979
Személyszallitas 92 105 13
Egyéb tevékenység 30 997 33 163 2 166
Ebbél: Anyagértékesités és készletezés 5163 6 223 1 060
Vasuti jarm( bérbeadas 8 898 10 009 1111
Ingatlan bérbeadas és lizemeltetés 9 759 10 336 577
Egyéb szolgéltatas (kbzponti szolgéltatas, stb.) 7177 6 595 -582
Osszesen: 170 428 173 158 2730

45, Tablazat: Az értékesités nettd arbevetp fevékenységenként

A vasuti palyahalozat fikodtetés esetében a halozat-hozzaférési dijtéted&sorban a 2011.
januar 1.6l érvénybe lépett Uj dijrendszer hatasara — a lés®akhoz viszonyitva — esetenként
jelentbsen (pl. menetvonal biztositas, ftalezeték hasznélat) — valtoztak, emellett a
szolgaltatasnyujtasok tipusa és tartalma is métloBupélyavasut a gazdasagtalan teherkocsi
tolatas, rendezés szolgaltatasat megszintette @mzakszolgalati helyeken, ahol a tolatd
mozdonyok alacsony kihasznéltsaggal lzemeltekaredt hozza ezen bevételek csdkkenéséhez.
Mindezek ellenére — a dijképzési modszertan etvedls az Uj dijak meghatarozasa soran
figyelembe vett allami tdmogatas mértékélis kovetkeden — Osszességében a bevételek
volumene emiatt szamoti®@n nem valtozott. Az értékesitett vontatasi gazelgységara a
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kedvedtlen piaci folyamatok miatt jelesen emelkedett (257,2 Ftbir 306,0 Ft/l-re),
hozzajarulva az e cimen elszamolt arbevétel 2.154-bs névekedéséhez.

A vasuti palyahalozat tikodtetés arbevétele 2011-ben alapgatharom vasutvallalat felé kertilt
elszamolasra: MAV START Zrt (78.255 M Ft), MAV-TRCIO Zrt. (32.738 M Ft) és Rail
Cargo Hungary Zrt. (19.521 M Ft).

Novekedett az anyagértékesités és készletezéségglme\a bazisévhez viszonyitva, mivel a
vasuti palyahaldzat tikodtetésében (karbantartas, felljitas és helyt@sllrésztvey tarsasagok
munkajukhoz 1.060 M Ft-tal nagyobb Osszegben sikebe anyagot a MAV Zrt.
kozremikodésével. A MAVGEP Kift. és a MAV FKG Kift. felé tiént elszamolasra 2011-ben az
anyagértékesités arbevételének majdnem 2/3-a (81955.

A MAV START Zrt. részére bérbe adott Flirt motonatak arbevétele 994 M Ft-tal ndvekedett
a bérleti dij konstrukcié valtozasanak hatasara.

Az ingatlan bérbeadas és Uzemeltetés 2011. éwétdiésl 4.299 M Ft a cégcsoporton kivdl,
2.757 M Ft a MAV-GEPESZET Zrt és 1.534 M Ft a MAYART Zrt. felé kerilt elszamolasra.
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1.8.2.2 Az exportarbevétel és az import alakulasa
Az export és import tevékenységeket viszonylatohkévetked tablazatban mutatjuk be.

adatok M Ft-ban

2010. év 2011, év
, Termék Szolgél- "Import Szolgél- "Export Termék Szolgél- "Import
Orszag . tatds Osszese tatds  Osszese . tatas  Osszese
import . import .
import n export n** Import n

Németorszag 61 452 513 0 0 145 12 157
Ausztria 0 670 670 124 124 0 21 21
Olaszorszag 0 0 0 0 0 0 7 7
Szlovékia 0 2 2 441 441 0 2 2
Csehorszag 687 0 687 0 0 820 0 820
Szlovénia 0 1 1 0 0 0 0 0
Lengyelorszag 25 0 25 0 0 118 0 118
Franciaorszag 0 86 86 0 0 50 61 111
Nagy-Britannia 0 1 1 0 0 0 0 0
Svédorszag 0 0 0 0 0 0 0 0
Belgium 0 19 19 0 0 0 16 16
Hollandia 0 9 9 0 0 0 9 9
Romaénia 0 0 0 0 0 0 1 1
Egs;"igorsz' 773 1240 2013 565 565 1133 129 1262
Horvatorszag 0 0 0 0 0 0 5 5
Szerbia 9 0 9 0 0 0 0 0
Ukrajna 0 2 2 0 0 0 4 4
Svéjc 10 495* 1 10496 0 0 0 0 0
Egyesiilt Allamok 0 29 29 0 0 0 2 2
Oroszorszag 0 2 2 0 0 0 2 2
NEMEUtgOr oo 34 10538 0 0 0 13 13
szagok 0ssz.:

Minddsszesen: 11277+ 1274 12551 565 565 1133 142 1275

*Ebbél 5.110 M Ft 2009. évet érinti
** K{lfoldi vev 6k részére értékesitett gazolaj

46. Tablazat: Az export és import alakuladsa

A 820 M Ft-os termékimport a Moravia Steél-beszerzett ,48 rendsZgrvasuti acélsin
értékeét tartalmazza, mig az 565 M Ft-os szolg#takport mogott palyahasznalati dij és az
ahhoz kapcsolédé vontatasi céla villamos enerdia al
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1.8.3 Koltségek koltségnemenkénti részletezése

A MAV Zrt. koltségei a 2011. évben a kovetkkzszerint alakultak.

adatok M Ft-ban

2010 2011
Megnevezés . Megoszlas - Megoszlas
Osszeg (%) Osszeg (%)
Anyagijellegl raforditasok 6sszesen: 100 898 47,70 105 537 49,12
Személyi jellegli réforditdsok 6sszesen: 75 133 35,52 74 896 34,86
Ertékcsokkenési leiras dsszesen: 35511 16,78 34 421 16,02
Osszesen: 211 542 100,00 214 854 100,00

47. Tablazat: Koltségek alakulasa

Novekedett az anyagjellégaforditdsok koltsége és aranya is az értékesietatasi gazolaj és
villamos energia koltségének emelkedésével ossgésimen.

1.8.3.1 Anyagjellegi raforditasok

Az anyagjelleg raforditdsok az é¢6 évhez képest dsszességében 4,59 %-kal ndvekedtek a

alabbi okok kovetkeztében:

» A vasuti palya karbantartds igénybevett szolgata8,79 %-kal étt a lassu jelek melletti
vonatkozlekedtetés csokkentése érdekében, ésgstenemelkedtek a kdziizemi koltségek
is, melyek hatasat nem ellensulyozta a vontatasitoésasi, valamint a felsvezeték
hasznalati dij csokkenése.

* A vontatasi gazolaj beszerzési aranak jélemmelkedése 14,85 %-kal névelte a tovabbadott
vontatasi gazolaj koltsegeét.

Az anyagjelle§ raforditasok alakulasat a kovetkdablazat szemlélteti:
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adatok M Ft-ban

Megoszlas

. Osszeg Osszeg . . a 2011. évi
Megnevezés 2010. &v 2011, &v Valtozas Index (%) osszes kig
(%)-aban
Elektromos energia 3 369 2 949 -420 87,53 1,37
Gaz 2 386 2 321 -65 97,28 1,08
Viz és csatorna 1 335 637 -698 47,72 0,30
Uzem- és fatéanyag 1 369 1472 103 107,52 0,69
Palyavasuti szakanyag 1749 2 632 883 150,49 1,23
Ruha 203 592 389 291,63 0,28
Tavhészolgaltatas 280 (0] -280 0,00 0,00
Egyéb anyag 1 260 1 334 74 105,87 0,62
Anyag_; osszesen 11 951 11 937 -14 99,88 5,57
Palyakarbantartas 12 677 16 327 3 650 128,79 7,60
Vontatas, tolatas 7 546 4 458 -3 088 59,08 2,07
Fels6vezeték hasznalati dij 3 450 2 262 -1 188 65,57 1,05
Vasuti palya mérés, tisztitas, hegesztés 1879 1 826 -53 97,18 0,85
Vasuti és kozuti jarmivek bérbevétele 1426 543 -883 38,08 0,25
Vasutuzemi egyéb szolg. (vasuti jarma
karb.,tiszt.,baleseti készenlét, 767 604 -163 78,75 0,28
jegyvizsgalat,stb.)
Epulet lizemeltetés, karbantartas 8 748 9 701 953 110,89 4,52
Ko,zuzemlﬂszolgaltatasok (nem fogyasztas o 1799 1799 0.00 0.84
aranyos dijak)
Ingatlanok bérbevétele 1 493 1 486 -7 99,53 0,69
Ingatlanhasznositasi szolgaltatas 858 802 -56 93,47 0,37
Informatikai szolgaltatas 3228 3 244 16 100,50 1,51
Biztonsagi szolgalat 1394 1 565 171 112,27 0,73
Posta és telefon 479 660 181 137,79 0,31
Oktatas, egészseglgy és egyéb human tev. 504 74 -430 14,68 0,03
Szakértbi, palyazati, szerzéi dijak 180 110 -70 61,11 0,05
Jogi tevékenység 102 180 78 176,47 0,08
Egyéb anyag jell. szolgalt. 2 810 3 447 637 122,67 1,60
Jlgénybevett szolgaltatasok 47 541 49 088 1547 103,25 22 ,83
Hatésagi dijak, illetékek 785 668 -117 85,10 0,31
Bankkoltség 142 190 48 133,80 0,09
Biztositasi dijak 270 246 -24 91,11 0,11
Egyéb szolgaltatasok 1197 1104 -93 92,23 0,51
Eladott vontatasi gazolaj beszerzési értéke 13 407 15 398 1991 114,85 7,17
Elzfldott voptata3| energia (fogyasztas o 1111 1111 0.00 0,52
aranyos dijak)
Egyéb értékesités beszerzési értéke 4 159 5 100 941 122,63 2,37
Eladott aruk beszerzési értéke 17 566 21 609 4 043 123, 02 10,06
EIzE\dott voptatasn energia (nem fogyasztas 19 788 18 855 -933 95,29 8,78
aranyos dijak)
Egyéb kbzvetitett szolgaltatas 2 855 2 944 89 103,12 1,37
Kozvetitett szolgaltatas 22 643 21 799 -844 96,27 10,15
Anyagjelleg U raford. 6ssz. 100 898 105 537 4 639 104,59 49,12

48. Tablazat: Anyagjelldigkoltségek alakulasa

2011-ben a koéziuzemi szolgéltatasok (villamos emaergéz, viz) esetében a nem fogyasztas
aranyos dijak, valamint a csatorna és adazblgaltatas dijai atkertltek az anyagkéltségekikoz
a szolgaltatasok kozeé 1.799 M Ft értékben. Az egy@h elektromos energia egységara 1,5
Ft/kwWé-val csbkkent, hozzajarulva az elektromosrgiaekdltségének kedvézlakulasahoz. A
palyavasuti szakanyagok kozll a vasuti palya kadss#sahoz és felljitdsdhoz felhasznalt
anyagok kdltsége ndvekedett 6sszességében 883all Ft-

A 2011. évi fogyasztas aranyos villamos energiaskgelbl 1.681 M Ft a palyalizemeltetésénél
(térvilagitas, valtaftés, fénysorompok és egyéb biztositéberendezésaiszformatorallomasok
aramellatasa), 1.130 M Ft az éplletek aramelldéhspatentkezett. A fogyasztas aranyos
gazkoltség doen az éplletek tizemeltetéséhez kertlt felhaszaalasr
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Az igénybevett szolgaltatasok koltségének noveldtEs a nem fogyasztas ardnyos kozizemi
dijak elszamolasanak valtozasan tul alafeeta vasuti palya karbantartasahoz igénybevett
szolgéltatasok ndvekedése (+ 3.650 M Ft), valamimblatasi szolgaltatas (-3.088 M Ft) és a
felsdvezeték hasznalati dij csokkenése (-1.188 M Filtjiozza. A MAV Zrt. a palyahalzat-
hozzaférési szolgaltatasain belil felszamolta algsagtalanul végzett tolatasi szolgaltatasokat
egyes helyeken, ezért kevesebb ilyen szolgaltaeitstigénybe a MAV-TRAKCIO Zrtdl. A
felsbvezeték hasznalati dij kedvealakulasahoz a dijtartalom valtozasekétorlesztés koltsége
megs#int, nem jelentkezik a 2010. évben elszamolt felloaldalott arfolyam kilénbozet miatti
feloldas, megvaltozott a szolgaltatast nyujté sagaés csokkent a félezeték karbantartasi
tartalom) jarult hozza.

Az anyagjelle§ szolgéltatdsok koltségének héarom legjeéisebb eleme 2011-ben a
palyakarbantartas 16.327 M Ft-tal, az éplletizeatédt és -karbantartas 9.701 M Ft-tal,
valamint a vontatas, tolatas 4.458 M Ft-tal

Az egyeb szolgaltatasok kozul 2011-ben 612 M F6H2009.(XII.1.) Korm. rendelet alapjan a
VPE Kft. részére fizetergddij.

Az eladott aruk beszerzési értéke 4.043 M Ft-tdt a bazisidszakhoz viszonyitva az alabbi

okok kovetkeztében:

* A vontatdsi gazolaj értékesités koltsége 1.991 MaFhovekedettz arbevétel alakulassal
dsszhangban.

» Az értékesitett vontatasi villamos energia fogyaszranyos dijai szerinti kdltségek a 2011.
évi menetrendvaltastdl atkertltek az eladott araszbrzési értéke koze, 1.111 M Ft
novekedést okozva.

« A MAV vasuti palyamunkéat védr tarsasagok a bazis diskakhoz viszonyitva nagyobb
mértékben vettek igénybe tevékenységiikhoz a MAV Kizreniikodésével anyagot, és ez
az eladott aruk beszerzési értékét 829 M Ft-tabhiéy

A kozvetitett szolgaltatas koltsége 2011 évben M4&-tal csokkent 2010 évhez viszonyitva
alapveben az elszamolas valtozassal dsszefliggésben.

1.8.3.2 Személyi jelledi raforditasok

adatok M Ft-ban

Megoszlas

. Ossze Ossze ; . a 2011. évi

Megnevezés 2010. égv 2011, égv Valtozas Index (%) ssszes ktg

%-aban

Bérkoltség 50 417 50 948 531 101,05 23,71
Személyi jellegli egyéb kifizetés 9141 8241 -900 90,15 3,84
Bérjarulékok 15 575 15 707 132 100,85 7,31

Személyi jelleg U raforditas dsszesen: 75 133 74 896 -237 99,68 34,86

49. Tablazat: Személyi jellégaforditasok

A bérkoltség és a bérjarulék emelkedésében szej@peott a dolgozok 2011. évi 6sztbnzésére
az 1447/2011.(X11.21.) Kormény hatarozat alapjapdia tdmogatas (0,5 Mrd Ft) dolgozdk
részére tortént kifizetése.
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A személyi jelled raforditasok az 8k6 évhez képest 0sszességében csokkentek a személyi
jellegi egyéb kifizetések kedvéxaltozasa kdvetkeztében.

A korkedvezmeény-biztositasi jarulék mértéke a 2@\0.9,75 %-rol 2011-ben 13,00 %-réth
hozzajarulva az ezen a cimen elszamolt kéltségVL68-0s novekedéséhez.

A személyi jelleg egyeb kifizetések 2010. évhez viszonyitott 20M. j@ens eltérései az
alabbiak:

* akorengedmeényes nyugdijakra elszamolt 6sszeg B 581 M Ft-tal csokkent,

* a természetbeni juttatdsok utan fizetett személyiegelemado koltsége a jogszabalyi
valtozasok hatasara (a kedvezményezett kategoraatmzd juttatasok esetében a 25 %-0s
adomértek 19,04 %-ra valtozott) 238 M Ft-tal csdikke

» a VBKJ adoterhek nélkili koltsége a keretszam wakohatasat is figyelembe véve 206 M
Ft-tal ndvekedett.

1.8.3.3 Ertékcsdkkenési leiras

adatok M Ft-ban

Megoszlas
. Osszeg Osszeg e 0 a 2011. évi
Megnevezés 2010, 6v 2011, év Véltozas Index(%) bsszes kig
%-aban
Kincstari eszk6zok értékcsokkenési leirasa 22 565 23017 452 102,00 10,71
MAV Zrt. eszkdzok értékcsokkenési leirasa 12 946 11 404 -1542 88,09 5,31
Ertékcsokkenési lefras 6sszesen 35511 34 421 -1 090 96 ,93 16,02

50. Tablazat: Az értékcsokkenési leiras alakuladsa

Az ertékcsokkenesi leiras koltsege azélévhez képest 1.090 M Ft-tal csdkkent. Ezen belul a
kincstari eszkdzokkel kapcsolatban elszamolt améceid 452 M Ft-tal emelkedett, mig a MAV
Zrt. tulajdonu eszkozokkel kapcsolatos értékcsokken542 M Ft-tal csokkent.

A kincstari eszkdzok értékcsokkenési leirasi kijgs@lapveten a beruhazas-felljitds hatasara
megnovekedett bruttd értek miatt emelkedett.

A vasuti személykocsikra és motorvonatokra a hiéskeirddés szerinti hasznos €lettartamoknak
megfeleben megallapitott 0j értékcsokkenési leirasi kulcatalmazasa csokkentette a MAV
Zrt. eszkozok ertékcsokkenési leirasi koltségeét.
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1.8.4 Egyéb bevételek

Egyéb bevételként 2011-ben 33.811 M Ft kerllt k@&hgsre, ami a 2010. évi adathoz
viszonyitva 828 M Ft-o0s csdkkenést jelent.

A két idészak adatai kdzotti eltérést a kovetkedblazatban mutatjuk be:
adatok M Ft-ban

. Osszeg Osszeg s 0
Megnevezés 2010, év 2011 év Valtozas Index (%)
Erte!<e5|tett immateridlis javak, targyi eszkdzok 821 670 151 81,61
bevétele
Ebtzol: Ertékesitett sajat tulajdonu targyi eszk6zok 732 612 120 83,61
bevétele
Készletek, kdvetelések értékvesztésének visszairasa 991 829 -162 83,65
Eredményt novel 6 tételek 2 379 2 255 -124 94,79
Ebbél: Kareseményekkel kapcsolatos bevételek 479 1086 607 226,72
APEH-t6l kapott késedelmi kamat 256 0 -256 0,00
Egyéb kapott késedelmi kamat 933 803 -130 86,07
MAYV ingatlanokért kapott kartalanitas 61 311 250 509,84
Kapott kdtbér 479 22 -457 4,59
Képzett céltartalék felhasznalasa 5426 4 867 -559 89,7 0
Ebbél: Varhato k'oFeIezettsegekre képzett céltartalék 5223 4371 -852 83,69
felhasznélasa
Jovobeni koltségekre képzett céltartalék felh. 203 496 293 244,33
Kulénféle egyéb bevételek 301 894 593 297,01
nglas:.ztott ,t)ev,etele!(,uzeml _ere_dmenyt terheJ 6 1721 1891 170 109,88
koltségek és raforditasok miatti visszavezetése
Ebbél: Elhatarolt koltségvetési juttatds visszavezetése 340 681 341 200,29
Elhatarolt PHARE segély visszavezetése 164 64 -100 39,02
K_ormany altfall elengedett és elhatarolt tartozasok 918 909 9 99,02
visszavezetése
Ks)lts"egek eIIerjteteIez?sere visszafizetési kiteleze  ttség 23 000 22 402 598 97.40
nélkil kapott tAmogatasok
Ebbél: Kodzszolgéaltatasi kéltségtérités palyamikodtetés 23 000 21050 -1 950 91,52
) Kf)z,s,zolgaltatasn koltségtérités térségi 0 854 854 0,00
személyszallitas
Egyéb bevételek 0 3 3 -
Ebbél: El6z6 évekkel kapcsolatos adévisszatérités 0 0 0 -
Osszesen: 34 639 33811 -828 97,61

51. Tablazat: Egyéb bevételek

A két idészak adatait 6sszehasonlitva nagy eltérést muétsiek:

« A MAV Zrt. altal az elemi események (arviz,é6eés, vihar és iszapkatasztrofa) miatti
helyredllitds cimén kapott térités dsszege 725 NalFtolt tobb 2011-ben a 2010. évhez
viszonyitva, doriien a biztositoktdl 2011-ben kapott térités (710t\kBvetkeztében.

e 2010-ben a STADLER cég felé az @IS0 db motorvonat szallitAsaval kapcsolatos
késedelmek miatt 433 M Ft kotbért szamoltunk el.
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2011-ben az MNV Zrt.-vel szemben 240 M Ft Kartatsti szamolt el a MAV Zrt. a
vagyonkezdli jogaba tartoz6 egyes ingatlanok fdldhasznalatahakmadik fél részére
tortént atadasaval kapcsolatban.

Targyévben az 6k6 évihez viszonyitva 852 M Ft-tal kevesebb koteleségfre képzett
céltartalék kerilt felhasznalasra az alabbi részéstben
adatok M F-ban:

Kotelezettségekre képzett céltartalék 2010. ?Vl 2011, ?V,I Valtozas
felnasznélas  felhasznalas
Létszam, korengedm., végkielégités 2 453 1832 -621
Kornyezetvédelmi kotelezettség 637 739 102
Leanyvallalatokhoz kapcs. Kotelezettség 536 0 -536
Peresitett tigyek 1597 756 -841
Joléti ingatlanért. kapcs. karbantartasi kot. 0 116 116
Kartéritési igényre képzett céltartalék 0 64 64
2010. évi rendkivili id6jarasi helyzet miatt 0 419 419
Ajka térségi vegyi katasztréfa miatti karok 0 5 5
Munka-,forma és egyenruha kotelezettség 0 440 440

Osszesen: 5223 4371 -852
52. Tablazat: Varhato kotelezettségekre képzett céltartalékok alakulas

A vaslti palya felljitasat, karbantartasat és leéljitasat végz cégek (MAV GEP Kft és
MAV FKG Kft.) 711 M Ft utélagos engedményt adtaMAV Zrt. részére végzett munkak
utan, hozzajarulva a kilénféle egyéb bevételek kédeséhez.

A dolgozok 2011. évi 6sztonzésére az 1447/2011ZX]) Kormany hatarozat alapjan 497 M
Ft thmogatést kaptunk.

A MAV Zrt. 2009. és 2010. évi keskeny nyomkioszemélyszallitasi kozszolgaltatasi
tevékenységével kapcsolatban a MAV START Zrt. 2B&f-utalta &t a MAV Zrt. részére az
elfogadott 854 M Ft téritest. A koéltségek ellentgtésére visszafizetési kotelezettség nelkil
kapott tAmogatasok 2011-ben 1.950 M Ft-tal csOldkent2010. évi thmogatdsokhoz képest
a vasuti palyahalozatitkddtetéshez igénybevett kbzszolgaltatasi koltségeecimén.
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1.8.5 Egyéb raforditasok

Egyéb raforditaskéent 2011-ben 23.447 M Ft kerllhyk@lésre; ez a 2010. évhez képest
603 M Ft ndvekedést jelent.

A valtozas okai:

2011-ben a beruhdzasokhoz kapcsolodbéan 1.019 Mtékbén kerllt sor kincstari eszk6zok
selejtezésére, a mar meg nem valdsuld befejezatiestari berundzasok esetében 224 M Ft, a
2004 oOta selejtezésre vard kincstari eszkozokkgicsa@latban 462 M Ft terven fellli
értékcsokkenés keriilt elszamolasra. 522 M Ft éetélkderiilt sor MAV Zrt. tulajdonu ingatlanok
leltari hidnykeént tortés kivezetésére adminisztracios hibakkal dsszefligagesb

2011. évben 2.087 M Ft-tal csbkkent a kareseményikti raforditas doen az edzé6 évek
elemi eseményei (arviz, @&®s, viharkar, iszapkatasztrofa, héfuavas és jegs3emiatt 2010.
évben veégzett jeleds elharitas és helyreallitas kovetkeztében. 20hl-dbekaresemenyek
raforditdsa kozul 727 M Ft az elemi események mi6 M Ft a kdrnyezetszennyezés miatt,
312 M Ft a vasuti balesettel kapcsolatban és 53®t el baleseti jaradékok, koltségtéritések és
kartéritések kovetkeztében kerilt elszamolasra.

2010-ben az NKH a piacfellgyelettel kapcsolatbab [20Ft, a kozbeszerzési débizottsag 57
M Ft birsagot rétt ki a MAV Zrt-re. E tény&mkozta alapvéen, hogy a birsagok raforditasa
2011. évben 272 M Ft-tal csbkkent 2010. évhez vigitea. A 255 M Ft-os késedelmi kamat
raforditas csokkenés fele a MAV tarsasagok esetétseiilt fel.

2011-ben a MAV Zrt. és az Uj Multiplex Kft kozotbérleti szerddés megsziintetésével
kapcsolatban 481 M Ft kartéritést szamoltunk el.

A kulonféle egyéb raforditasok cstkkenésehez a kitkan program és sportegyesiletek részeére
adott tAmogatasok kedvealakuldsa jarult hozz4.

A céltartalék raforditasa 1.451 M Ft-tal noveke@g10. évhez viszonyitva, mivel 2011-ben az
arfolyam kedveétlen alakulasa miatt tobb céltartalékot képeztiinkberuhazasi hitelek
arfolyamveszteségére, valamint 500 M Ft varhatéadgira képzetiink céltartalékot a Gazdasagi
Versenyhivatal altal inditott versenyfelligyeletjaehs kapcsan. Ugyanakkor cstkkent a 2010.
évi rendkivdli idbjaras miatti karokra, a jaradékfizetési koteleZgjte képzett céltartalék.

A két iddszak adatai kozotti eltérést a kovetkeablazatban mutatjuk be:
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adatok M Ft-ban

Osszeg Osszeg

. S o
’ Megnevezés 2010, év 2011, 6v Valtozas Index (%)
Elrstgktre:;tett, selejtezett, hianyzé bef. eszk6zokkel  kapcs. 1137 2927 1790 257.43
Ebbdl: I_Ertekesn_e}tt_ sgjat targyl e§zlkoz_ok, beruhazésok, 360 207 153 57.50
immaterialis javak raforditasai
'Selejtezg'tt.klpcstan ,targy'l gsz!(ozok, beruhazasok, 1 1043 1042 104 300,00
immaterialis javak raforditasai
_Selejtezg,tt_sa_ljat tarqyl eslzll(oz_ok, beruhazéasok, 474 137 .337 28,90
immaterialis javak raforditasai
Hianyz6 sajat targyi eszk6zok nettd értéke 11 551 540 5 009,09
Klncstzflrl ,targyl e§zkozok, beruhazasok, immaterialis 0 797 797 )
javak értékvesztése
?aj'a'[ targy! eszkdzok, beruhdzasok, immateridlis javak 201 133 -158 4570
értékvesztése
Kes;letgk, kovetelések értékvesztése, készletek hid  nya, 756 871 115 11521
selejtezése
Ebbél: Készletek leértékelése 122 154 32 126,23
Kovetelések értékvesztése 616 708 92 114,94
Eredményt csdkkent 6 tételek 7238 4 458 -2 780 61,59
Ebbdl: Behajthatatlan kovetelések leirt dsszege 18 61 43 338,89
Kareseményekkel kapcsolatos veszteségek 4 676 2 589 -2 087 55,37
Birsagok 286 14 -272 4,90
Fizetett késedelmi kamat 543 288 -255 53,04
Kartéritések 89 486 397 546,07
Onellenérzési potlék 17 22 5 129,41
Kulonféle egyéb raforditasok 1573 951 -622 60,46
Céltartalék képzés 13 491 14 942 1451 110,76
Ebbdl: quenge(?menyes nyugdijra, végkielégitésre képzett 1321 1323 2 100,15
céltartalék
KE)rnyeZ(,atvedeIml kotelezettségek fedezetére képzett 83 42 a1 50,60
céltartalék
Peresitett Uigyek fedezetére képzett céltartalék 852 A77 -375 55,99
J?Ietl mgatl:sm ertgkesntes,hez kapcsolodo karbantartasi 83 0 .83 0,00
kotelezettségre képzett céltartalék
Kartéritési igényre képzett céltartalék 91 32 -59 35,16
2(,)10.,eV| rendkivili id6jarasi helyzet miatti céltartalék 705 50 745 6.29
képzés
Ajk?. Ee,rsc,egl vggyn kat'aszt'rofa} miatt kelettkezett karok 76 0 76 0,00
elharitasara céltartalék képzés
M,unka-,,egy(,an efs formaruha kotelezettségekre 494 202 92 8138
céltartalék képzés
Jaradékfizetési kotelezettségekre céltartalék képzés 1894 1189 -705 62,78
K?segelmi kamat fizetési kotelezettségre céltartalék 0 125 125 ;
kénzés
Birsagra céltartalék képzés 0 500 500 -
Bgruha,za5| hltglek ne[n realizalt arfolyamvesztesége 1072 4923 3151 393,94
miatt képzett céltartalék
NIF alta! at n(,em adot,t eszko’zok értékcsokkenésének 6730 6579 151 97.76
fedezetére képzett céltartalék
Ertékesitett vev 6kovetelések kdnyvszerinti értéke 0 0 0 -
Elszamolt adok, illetékek és eredményt terhel 6 AFA 14 18 4 128,57
Kdzponti alapokkal elszamolt hozzajarulasok 208 231 23 111,06
Innovacids jarulék 201 226 25 112,44
Osszesen: 22 844 23 447 603 102,64

53. Tablazat: Egyéb raforditasok
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1.8.6 Pénzigyi és rendkivili eredmény alakulasa

1.8.6.1 Pénzigyi miveletek bevételei

Pénzugyi niveletek bevételeként 2011-ben 2.610 M Ft kerllt yk@hésre; ez a 2010. évi
pénzigyi bevételhez viszonyitva 445 M Ft ndvekedéknt. A két idszak adatai kozotti
eltérést a kovetkéztablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Megnevezés ZCZ)S:LSOZ.egv zcz)slslzleégv Véltozas Index (%)
Kapott osztalék és részesedés 1469 1577 108 107,35
_Vagyongazdalkodasi celu befektetések arfolyamnyeres ége 0 0 0 0,00
Befektetett pénzigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyer  esége 0 0 0 -
Kapott kamatok és kamatjelleg i bevételek 483 800 317 165,63
Ebbdl: Hitelintézettdl kapott kamat 405 627 222 154,81
Mas vallalkoz6tél kapott kamat 58 91 33 156,90
Ertékpapir utan kapott kamat 13 0 -13 0,00
Pénziigyi m dveletek egyéb bevételei 213 233 20 109,39
Ebbél: Kulféldi pénzértékre sz6l6 kovetelésekkel,
kotelezettségekkel kapcsolatos realizalt 180 231 51 128,33
arfolyamnyereség
Osszesen: 2 165 2 610 445 120,55

54. Tablazat: Pénzlgyiiiveletek bevételei

Kapott osztalék és részesedés: A MAV tarsasagedkigdtt osztalék a tulajdonosi dontés alapjan
108 M Ft-tal nbvekedett 2011-ben 2010. évhez kép&stargyévi legjelertisebb bevételek:
MAV Ingatlankezeb Kft. 548 M Ft, MAV Informatika Kft. 349 M Ft, VAMA/ Kft 304 M Ft,

és MAV KERT Kift. 133 M Ft.

Kapott kamatok és kamatjellédpevéetelek:

* A hitelintézetekdl kapott kamat 222 M Ft-tal névekedett, mivel a @@kn kibocsatott 10
Mrd Ft és 2011-ben kibocséatott 35 Mrd Ft kotvényekbefolyt pénzeszkdz egy része
lek6tésre kerdlt.

» Atagi kdlcsonok utan kapott kamat emelkedett 3Bthal.

Kulfoldi pénzértékre sz0l6  kovetelésekkel, kotetesgsgekkel kapcsolatos realizalt
arfolyamnyereségA bérbe adott vasuti jariwek beruhazasi hiteleivel kapcsolatban 2011-ben
166 M Ft arfolyamnyereség elszamolasara kerilt sor

1.8.6.2 Pénzigyi miveletek raforditasai

Pénzugyi niveletek raforditasaként 2011-ben 11.827 M Ft kekdiltyvelésre; ez a 2010. évhez
képest 1.165 M Ft-os ndvekedést jelent.

A két iddszak adatai kozotti eltérést a kovetkeablazatban mutatjuk be:
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adatok M Ft-ban

. Osszeg Osszeg - 0
Megnevezés 2010. v 2011, v Valtozas  Index (%)
I'leetett kamatok,' befektetett pénziigyi eszk6zok 91339 10 706 1367 114,64
arfolyamvesztesége
Ebbdl: Hitelintézetnek fizetett kamat 9176 9 227 51 100,56
Kotvények utan fizetett kamat 0 1167 1167 0,00
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékveszté se 623 0 -623 0,00
Pénzlgyi m dveletek egyéb raforditasai 700 1121 421 160,14
Ebbdl: Kulfgldl pénzértékre szo6l6 koye}telgsekkel, kotele- ) 699 1121 422 160,37
zettségekkel kapcsolatos realizalt arfolyamveszteség
Osszesen: 10 662 11 827 1165 110,93

55. Tablazat: Pénzugyiimeletek raforditasai

2011 évben a koétvények utan 1.167 M Ft kamatottfink, ez okozta alapuggn a pénzugyi
raforditdsok ndvekedéseét.

A 2010. évi 623 M Ft részesedés értékvesztésvetsan a MAV GEP Kft.-vel 6sszefliggésben
elszamolt 600 M Ft teszi ki.

A kilfoldi pénzeszkdzre szO0l6 kovetelések és kawmitségek: a 2011. évben realizalt
arfolyamveszteségéb881 M Ft a beruhazasi hitelek és 229 M Ft az bdydielezettségek utan
kerlilt elszamolasra az eurd arfolyam 2011-ben betk@zett valtozasanak hatasaad22 M
Ft-os arfolyamveszteség ndvekedés 2/3-a a beruhatek esetében jelentkezett.

1.8.6.3 Rendkivili bevételek

Rendkivilli bevételként 2011-ben 51.501 M Ft kekKdnhyvelésre, melyld 50.621 M Ft a
kormany altal atvallalt tartozas, amelynek réstiete 1.6.3. pontban mutattuk be. E rendkivli
tétel nélkil a ndvekedés 543 M Ft a 2010. évhezowigitva.

A két idészak adatai kdzotti eltérést a kdvetkeablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Megnevezés %Sﬁ;esv 2%5:‘lez_egv Véltozas Index (%)
Terlt,es nélkal :sltvett, tobbletként fellelt eszk6zok miatt 49 21 28 42.86
elszamolt bevétel
Tarsaséagba bevitt vagyontargyak bevétele 269 419 150 155,76
Ebbo'l’: ,Tarsas_agkfa Pevm targyi eszk6zok 0 389 389 i
szerz8dés szerinti értéke
Részesedés fejében kapott eszkdzok értéke 269 30 -239 11,15
Egyéb rendkiviili bevételek 19 51 061 51 042
Ebbdl: Kdltségvetési juttatas igénybevétele 0 392 392
Elengedett és eléviilt kotelezettségek 18 48 30 266,67
Kormany altal atvallalt tartozasok 0 50 621 50 621
Osszesen: 337 51 501 51 164 15 282,20
Osszesen szandlas nélkil 337 880 543 261,13

56. Tablazat: Rendkivuli bevételek
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389 M Ft szerddés szerinti értékben apportaltunk vasutidriécsit a MAV KFV Kft-be és 392
M Ft értékcsokkenés aranyos koltségvetési juttatésédmoltunk el az apportalassal
osszefliggésben.

A részesedés fejében kapott eszkdozok értéke s@bdr-2en: a MAV VagyonkezélKft.-bél a
tagi kolcson kompenzéacibéjaval kapcsolatban 269 Mrkékben torténtéke kivonast mutatjuk

Ki.
1.8.6.4 Rendkivili raforditasok

Rendkivili raforditasként 2011-ben 877 M Ft kerkidinyvelésre, ami a 2010. évhez képest
88 M Ft-os csokkenést jelent.

A két iddszak adatai kozotti eltérést a kovetkéablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

} Osszeg Osszeg . 0
Megnevezés 2010. v 2011, 6v Valtozéas Index (%)

Ter|te§ ne!kul atadott vagyontargyak,kal, terltes ne Ikali 135 232 97 171,85
szolgaltatasokkal kapcsolatban elszamolt raforditas ok
Tarsasagba bevitt vagyontargyak raforditasa 230 582 35 2
Ebbél: Téarsasagba bevitt targyi eszkdzok nett6 értéke 0 552 552

Resz,(ased,esek}tokele’szall|,tas, _ata_lal_<u|as, ) 230 30 -200

felszamolas, végelszamolas miatti kivezetése
Egyéb rendkiviili raforditasok 600 63 -537 10,50
Ebbél: D,olgozok, lakas vasarlasahoz véglegesen adott 138 19 119 13.77

tdmogatas

Belfoldi kovetelések elengedése 459 40 -419 -

Osszesen: 965 877 -88 90,88

57. Tablazat: Rendkivili raforditasok

A MAV KFV Kft-be 2011-ben apportalt vasuti néékocsi konyv szerinti értéke 552 M Ft.

A részesedés kivezetése soron 2010-ben: a MAV \fdgyeb Kit. tagi kolcson
kompenzaciojanak raforditasat mutatjuk Ki.

A rendkivuli raforditdsok csokkenéséhez hozzajandy, hogy 459 M Ft-ban tortént kovetelés
elengedés 2010-ben a MAV csoport hatékonysaganadésie céljabol. A kovetelés elengedés a
MAV Zrt. altal végzett egyes kozponti szolgaltatégingatlankezelés, biztonsag, human és
szamvitel) dijanak 10 %-o0s csOkkentésével kapdsatakerilt elszamolasra a Zahony-Port Zrt.
felé 250 M Ft, a MAV START Zrt. felé 134 M Ft, a MATRAKCIO Zrt. felé 38 M Ft és a
MAV GEPESZET Zzrt. felé 37 M Ft értékben.
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1.8.7 Bevételek és raforditdsok kapcsolt vallalkozdassal szemben

adatok M Ft-ban

Konszoli- Konszoli-
. Anya- fjau.c.)b% fjau.c.)b% Térsult Kapcsolt Mind Kapcsolt
Megnevezés . teljeskor Gen | teljeskor Gen . . N . .
véllalat vallalkozas | 6sszesen | dsszesen aranya %
bevont be nem vont
leanyvallalat | leanyvallalat
Bevételek
Ertékesités nettd arbervétele 139 349 333 368/ 140050f 173158 80,88
Egyéb bevételek 1579 2 9 1590 33811 4,70
Pénzigyi miveletek bevételei 1036 187 378 1601 2 610 61,34
Rendkivuli bevetelek 419 0 0 419 51501 0,81
Bevételek 0sszesen: 142 383 522 755| 143 660 261 080 55,03
Réaforditasok
Anyagjellegi raforditdsok 66 246 2 297 1033 69 576 105537 65,93
Egyéb raforditasok 798 7 106 911 23 447 3,89
Penzugyl muveletek raforditasal 24 0 1 25 11 827 0,21
Rendkivli raforditasok 703 17 0 720 877 82,10
Réforditasok dsszesen: 67771 2321 1140 71232| 141688 50,27|

58. Tablazat: Bevételek (szanélas nélkul) és rafmuok a kapcsolt vallalkozasokkal szemben

A MAV Zrt. a kapcsolt vallalkozasaival szemben spéeel
* szanalas nélkuli bevételei (6sszesen 210.459 NB&D6 %-at (ebl MAV-START Zrt:
44,75 %, MAV-TRAKCIO Zrt: 16,58 %)

« felsorolt raforditasai 50,27 %-at (eidb MAV-TRAKCIO Zrt: 24,91 %, MAV

Ingatlankezdi Kft: 5,94 %).
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1.8.8 A MAV Zrt. eredményének bemutatdsa forgalmi kéltség eljardssal

A Szamviteli Politikdban foglaltak alapjan az ereshy-kimutatast az 6sszkoéltség eljaras mellett
forgalmi koltség eljarassal is elkészitettik, amaebz alabbiakban mutatunk be:

adatok M Ft-ban

2010. év 2011. év

sor Megnevezés (M Ft) (M Ft Eltérés Index (%)
01. Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 170 428 172 593 2165 101,27
02. Export értékesités nett6 arbevétele 0 565 565 -
I Ertékesités netté arbevétele dsszesen 170 428 173 158 2730 101,60
03. Ertékesités elszamolt kdzvetlen dnkoltsége 127 646 130 021 2 375 101,86
04. Eladott aruk beszerzési értéke 17 566 21 609 4043 123,02
05. Eladott szolgaltatasok értéke 22 643 21 799 -844 96,27
Il.  Ertékesités kozvetlen kéltségei 167 855 173 429 5574 103,32
Il. Ertékesités bruttd eredménye (I-11.) 2573 -271 -2 844 -10,53
06. Ertékesitési, forgalmazasi koltségek 60 4 -56 6,67
07. Igazgatési koltségek 18 329 16 082 -2 247 87,74
08. Egyéb altalanos koltségek 22 682 22 516 -166 99,27
IV Ertékesités kozvetett koltségei 41 071 38 602 -2 469 93,99
V. Egyéb bevételek 34 639 33811 -828 97,61
VI. Egyéb raforditasok 22 844 23 447 603 102,64
A.  Uzleti tevékenység eredménye -26 703 -28 509 -1 806 1 06,76
VII. _Pénziigyi bevételek 2 165 2610 445 120,55
VIII. Pénziigyi réforditasok 10 662 11 827 1165 110,93
B. Pénzugyi tevékenység eredménye -8 497 -9 217 -720 108 ,47
C. Szokasos vallalkozasi eredmény -35 200 -37 726 -252 6 107,18
IX. Rendkivili bevételek 337 51 501 51 164 15282,20
IX. Rendkivili bevételekbél szanédlas 0 50 621 50 621 0,00
X. Rendkivili raforditasok 965 877 -88 90,88
D. Rendkivili eredmény -628 50 624 51 252 -8061,15
Rendkivili eredmény szanalas nélkil -628 3 631 -0,48
E. Adozas el 6tti eredmény -35 828 12 898 48 726 -36,00
Ado6zas el 6tti eredmény szanélés nélkdl -35 828 -37 723 -1 895 105 ,29
X1. Addfizetési kotelezettség 0 0 0 0,00
F. Ado6zott eredmény -35 828 12 898 48 726 -36,00
Adozott eredmény szanalas nélkiil -35 828 -37 723 -189 5 105,29

59. Tablazat: Eredménykimutatas forgalmi kolts@y@sal

A MAV Zrt. 2011-ben szanalas nélkil 37.723 M Ftl@éhen 35.828 M Ft veszteséget ért el,
5,29 %-kal novekedett a veszteség. A szandlas Inéleszteség novekedésének oka az
értékesités kozvetlen koltségének 2.375 M Ft-osll@dése, mivel a bevételek a kdzvetlen
koltségekre nem nyujtanak fedezetet.

A vontatasi gazolaj és villamos energia értékeséédsszefliggésben névekedett mind a belfoldi
értékesités nettd arbevétele, mind az eladott heskerzési értéke. A kozvetitett szolgaltatasok
koltségének csokkenése a vontatasi energia elsasaamalk a 2011. évi menetrend valtaskor
bevezetett elszamoléas véaltozasanak kovetkezménye| m fogyasztas aranyos dijak szerinti

koltségek atkertiltek az eladott aruk beszerzéskébe.

Az értékesités elszamolt kdzvetlen koltségei 5MMt-tal nbvekedtek, az anyagjellegs a
személyi jelleg raforditasok emelkedésével Osszefliggésben. Noetked vasuti palya
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karbantartashoz igénybevett szolgaltatasok kolisiigéve a vasuti palyahalozat tkbdtetés
személyi jelleg raforditasa.

Az igazgatasi koltségek személyi jeltegraforditasai csokkentek tobbek kozétt a
létszamleépitéssel kapcsolatos egyszeri koltségelegyes juttatasok (nyugdijasok részére
udulési csekk, adott segélyek, stb.) kedvalakulasaval 6sszefliggéesben.

1.9 Valds vagyoni, pénzigyi és jovedelmi helyzet bemutatdsa

1.9.1 Az eszkozok értékének és osszetételének alakuldsa

A MAV Zrt. kdnyveiben szerepl eszkozok 2011. december 31-i mérlegértéke 79168

ami a tavalyi értéknél 5.274 M Ft-tal (0,66%-kalgvksebb. A befektetett eszkd6zok koényv
szerinti értékének 22.800 M Ft-tal (3,13%-kal) édit csokkenését Iényegében a targyi eszk6zok
netto ertékének 23.071 M Ft-os (3,79%-0s) csoklenpkezta.

A forgéeszktzok mérlegértéke a tavalyi évhez képH3692 M Ft-tal emelkedett. Ez a
novekedeés a kovetelések allomanyanak (4.050 M8 @énzeszk6zok ertékének (5.842 M Ft),
valamint a készletek allomanyanak (800 M Ft) nodélsével magyarazhato.

Az aktiv idbeli elhatarolasok meérlegértékének ndvekedése 46183 Ft) tekintetében a
halasztott raforditasok 9.025 M Ft-os novekedédsé meghatarozo, mely a hitelekkel nem
realizalt arfolyam vesztességek elhatarolasavatdaptos.

A MAV Zrt. valés vagyoni, pénzugyi és jovedelmi ymdtét a kovetkdz fejezetekben
kiszamitott mutatészamok segitségével mutatjuk be.

1.9.1.1 Befektetett eszk6zdk aranya

A befektetett eszkozok targyévi zard allomanya 8D8.M Ft, amely a MAV Zrt. mérlegében
bemutatott eszk6zok 89,17%-at jelenti.

Befektetett eszkdzok 706.614
= = 89,17 % (bazis 91,43 %)
Osszes eszkoz 792.468

A mutat6 értékének valtozasa nem meghatarozo a MAWwazdalkodasanak szempontjabol.

1.9.1.2 TAargyi eszk6zok fedezettsége

A termelésben kozvetlenll résztéetartosan befektetett eszkdzdkla kincstari eszkbzoket is
tartalmaz6 targyi eszk6zok finanszirozasara a fancdorrasokkal kiegészitett sajabke
79,29%-ban, mig a MAV Zrt. tulajdonaban é&éérgyi eszkdzokre a sajdike 26,26%-ban nyjt
fedezetet. Mindkét mutat6 értéke javult aézélévhez képest, a fedezeti arany, amely ketlvez
esetben eléri a 100-150%-ot is, tovabbra sem nadgfel
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Sajatdke 61.840
= = 26,26% bagzis 21,02%)
Sajat targyi eszkdzok 283.4
Sajat ke + Kincstari forras 464.013
= = 79,29% (bazis 16,%)
Targyi eszkdzok 183

1.9.1.3 Befektetett eszk6zok fedezettsége

A targyi eszkdzok fedezettségenél leirtak érvényadeefektetett eszkdzok tekintetében is.

Sajatdke 61.840
= = 17,33% (bazis 14,14%
Sajat befektetett eszk6zok 356.887
Sajat ke + Kincstari forras 464.013
— = 65,67% (bazis 6268
Befektetett eszk6zok 706.614

1.9.1.4 A forgbeszkdzok befektetett eszkdézokhdz viszonyitbtaranya

Forgoeszkzok 52.582
= = 7,44% (bazis 5,75%)
Befektetett eszk6zok 706.614

A legfontosabb eszkozcsoportok ardnymutatéja esdelt az €lz6 évhez képest. A mutatd
értéke tovabbra is alacsony, ami egy szolgaltatékenységet végzvallalat esetében teljesen
természetes.

1.9.2 Forrasok értékének és osszetételének alakuldsa

A forrdsok 0Osszege — az eszkozok értékével megéggez 2011. december 31-én
792.468 M Ft, ami a tavalyi évhez képest 5.274 Md-tcsokkenést jelent. Ez egyrészt a
kotelezettségek és a passzivheli elhatarolasok 24.870 M Ft-os csokkenésémefsréeszt a
sajat tke 9.521 M Ft-os és a céltartalékok 10.075 M Fridgekedésének tudhato be.

A sajat tke elemei kozil a jegyzetbke értéke valtozatlan, mig a lekotott tatalék nygrtecke
4.801 M Ft-tal, mig a targyévi mérleg szerinti enéthy értéke 48.726 M Ft-tal ndvekedett. Az
eredménytartalék értéke 40.377 M Ft-talpketartalék értéke 3.629 M Ft-tal csokkent. Ezek a
valtozasok a sajadkke mérlegértekét 9.521 M Ft-tal novelték.
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A kotelezettségek allomanyanak 21.388 M Ft-os csn&két a hosszulejaratu kotelezettsegek
mérlegértékének 25.501 M Ft-os (4,31%-0s) csOklenésalamint a rovidlejaratu
kotelezettsegek allomanyanak 4.113 M Ft-os (5,1V#0gekedése okozta.

A passziv idbeli elhatarolasok mérlegértékének 3.482 M Ft-o8%Hos) csokkenése a
halasztott bevételek 1.804 M Ft-os, valamint a déijek és raforditasok passzivohdli
elhatarolasanak 1.523 M Ft-os cstkkenésével magyato.

1.9.2.1 Tdékeeré6sség mutato

Sajatdke 61.840
= = 7,8% (bazis 6,56%)
Osszes forras 792.468
Sajavke 61.840
= = 15,84% (badi3,32% )
Osszes forras- Kincstari forras 390.295

A mutatok értéke tobb évig csokkent, de a 2011.éydeulast mutatott. Ezek ellenére az értékek
rendkivul kritikusnak mondhatok és az alabbi mkkdd egyitt a vallalat jeles mérték
eladésodottsagardél tantuskodnak.

1.9.2.2 Tokefeszlltség mutatod

Idegendke 651.450
= = 1053,44% (b42386,03% )
Sajatdke 61.840
Idegen forras - Kincstari forras 24972
= = 403,1% (bab$2,18% )
Sajatdke 61.840

1.9.2.3 Eladodésodottsag foka

Idegervke 651.450

82,21% (babigzis 84,34% )
Osszes eszkoz 792.468

A mutatd szerint a kotelezettségek az eszkozolk@mek 82,21%-at terhelik. Az s évhez
képest az eladosodottsag foka csokkent, de a mértidide igy is rendkivil kedvéten.
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1.9.2.4 HosszUu lejaratu kotelezettségek aranya

Hosszu lej. kot. 566.471
= = 90,16% (babiézis 91,88% )
Hosszu lej. kot + Sajatke 628.311
Hosszu lej. koét. - Kincstari kot 164.298

= =, BB5% (bazis bazis 78,15 % )
Hosszu lej. két. - Kincstari kot + Sajéke 226.138

A mutaté azt fejezi ki, hogy hosszitavon mennyia@ eladosodva a tarsasag. Minél kisebb a
mutatd értéke, annél kedwdsb egy tarsasdg megitélése. A MAV Zrt. esetébepnsszu tava
eladdsodottsag még mindig nagyon meghatarozo.

1.9.2.5 Sajat toke ndovekedésének aradnya

Sajatdke 61.840
= = 294,48% (bazis 249,14%)
Jegyzetivke 21.000

1.9.2.6 Befektetett eszk6zok fedezete

Sajatdke 61.840
= = 8,75% (bazis 7,17%)
Befektetett eszk6zok 706.614
Sajatdke 61.840
= = 17,33% (béazis 14,14%)
Sajat befektetett eszk6zok 356.887

Mindkét mutatd értékedtt az elmult évhez képest, ennek ellenére a kdshedzitélhed 100%
korali értéktl mindkeét értek nagyon messze van.
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1.9.2.7 Jovedelmedseégi mutatok

EBITDA = Uzleti eredmény + értékcsokkenés = -28.5@4.421 =5.912 (béazis 8.808 )

EBITDA 5.912
EBITDA rata =- = = 3,41%b4zis 5,17%)
Ertékesités nettd arbevétele 173.158

Uzleti eredmény -28.509
Mikodési rata = - = 46,46% (bazis -15,67%)
Ertékesités nett6 arbevétele 173.158

A jovedelmesdségi mutatdk érteke az tzemi (lUzleti) tevékenysEsyteségének 1.806 M Ft-os
csokkenése, és az értékesités nettd arbevételengd0 M Ft-os ndvekedése miatt adzél
évhez képest szamott@an nem valtozott.

1.9.3 Pénzigyi helyzet vizsgdlata
1.9.3.1 Forgo6téke és likviditas

Nett6 forgotoke
A pénzigyi helyzet vizsgalatanal talan legkiféjelza a netté forgdke nagysaga, amely a

Ve

Forgbeszkozok - Rovid lejaratu kotelezettségek.5&82M Ft — 84.979 M Ft

=-32.397 M Ft (bazis -38.976 M Ft)
A mutatészam értéke kis mértékben javult @&&Evhez képest.
A 2011. december 31-i allapot szerinti likviditAgilyzetet az alabbi mutatok szemléltetik:

Likviditasi rata

Forgoeszkdzok 52.582
= —— = 6188% (bazis1,80%)
Rovid lejaratu kotelezettségek 84.9

A mutato értéke az &6 évhez képest javult, de még igy sem éri el a bsfgosnak tartott
150%-0s értéket.

Likviditasi gyorsrata

Forgoeszkozok - Készletek 46.874
= =55,16% (bazis 43%)
Rovid lejaratu kotelezettségek 84.979
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A likviditasi gyorsrata azt mutatja, hogy a likvid mobil eszk6z6k milyen mértékben nydjtanak
fedezetet a rovid lejaratu fizetési kotelezettségekz a tavalyi értékhez képest javult, de még
igy sem éri el a biztonsagosnak tartott 100%-axkétt

Készpénz likviditasi rata
Pénzeszkdzok 16.205

= ———— =19,07% (bazis 12,82%)
Rovid lejaratu kotelezettségek 84.979

A készpénz likviditasi rata emelkedett a®zél évhez képest, a mutatd értéke megkdzeliti a
szakemberek altal jonak tartott 10-50%-0s sav ladgarat.
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1.9.3.2 A pénziigyi helyzet valtozasa

A Szamviteli térvény 51. 8§ (8) bekezdéséenek megffetash-flow kimutatasunkat a kovetkez

tablazatok mutatjak be. adatok M Ft-ban
Sorszam Megnevezés 2010.12.31  2011.12.31
I, Szokasos tevékenysefilszarmazd pénzeszkoz-valtozasitddési cash-flc 3202 9236
1. Adozas ditti eredmény £ -35 828 12 898
szanalas 0 -50 621
szanalashoz kapcsolddé kamat 0 621
bevételként elszamolt véglegesen kaptzeszkoz -12 -14
raforditasként elszamolt végleges pérdisatadas 3 0
kapott osztalék -1469 -1577
ebz6 évek eredményébosztalék 0 0
tartozas atvallalas 0 0
2. Eloz6 évek eredménye -824 230
3. Hitelek és részesedéssek atértékelése 3079 10120
4. Elszamolt terv szerinti amortizcio + 35511 34421
dla.  Ebz6 év terhére elszamolt amortizacio 188 -36
5 Elszamolt értékvesztés, selejt, hiany és visagat 592 2611
6.  Céltartalék &llomany valtozdsa + 8 065 10 075
7. Befektetett eszkizok értékesitésének eredménye + -425 -207
8 Szallitdi kotelezettség valtozasa + -7034 1455
9. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa + -11 067 4 585
10.  Passziv itheli elhatarolasok valtozésa + -2 865 -3 482
11, Vewkovetelés valtozasa + 2 084 -1870
12.  Forgbeszkdzok (véwves pénzeszkdz nélkil) valtozasa + 11678 -3139
ebbl: készletek valtozasa -038 -962
egyéb kovetelések 12 616 -2 176
eladasra vasarolt értékpair 0 0
13, Aktiv idsbeli elhatarolasok valtozasa + 1526 -6 834
14.  Fizetend tarsasagi ado - 0 0
15.  Fizetend osztalék, részesedés- 0 0
Il.  Befektetési tevékenységhszarmazd pénzeszkoz-valtozas (14-16. sorok) -9  -18452
16.  Befektetett eszkdzok beszerzése - -15 123 -20 646
17.  Befektetett eszkdzok eladasa + 746 616
18.  Tokekivonas megléyrészesedésb(leanyvallaltabol) 0 0
19.  Kapott osztalék + 1469 1577
lll.  Pénzigyi ndveleteklsl szarmazd pénzeszkoz-véltozas (Finanszirozasi- 4609 15058
20.  Részvénykibocsatas bevételkébevonas) + 2 0
21, Kotvény, hitelviszonyt megtestesértékpapir kibocsatasanak bevétele + 10 000 35000
22.  Hitel és kélcson felvétele + 12 800 27 260
23.  HosszU lejératra nydijtott kdlcsdnck és elhelyeaattkbetétek torlesztése, 335 141
24, Véglegesen kapott pénzeszkoz + 12 37
25.  Részvénybevonaskekivonas (Bkeleszallitas) - 0 0
26.  Kotvény és hitelviszonyt megtestésittékpapir visszafizetése - 0 0
27.  Hitel és kolcson térlesztése, visszafizetése - -18 489 -47 386
28.  Hossz( lejaratra nyditott kdlcsonok és elhelitdzankbetétek - 0 0
29.  Véglegesen atadott pénzeszkozok - -25 0
30.  Alapitokkal szembeni, illetve egyéh hossz( lejaktielezettségek valtoza -26 7
IV.  Pénzeszkdzok valtozasa (llI4ll.)x -5 097 5842

60. Tablazat: Cash-flow kimutatas
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A 12.898 M Ft-os ad6zas &tli eredmény véglegesen korrigalasra kerilt a \g&gen adott
illetve kapott pénzeszkozokkel, melyeket a finarszAsi cash-flow részeként, valamint a kapott
osztalékkal, melyet a befektetési tevekenyséeg tashjanak részeként mutatunk Ki.

A tarsasag a folyo fikodése soran jelefg pozitiv cash-flow-t termelt, melyet a szokasos
tevékenységhl szarmazo pénzeszkoz-véltozasok okoztak. A befesitetevékenység és a
pénzugyi niveletekldl szarmazd pénzeszkoz-valtozasok negativ pénzasand nagy érték
eszkoz beszerzések, és a hitelek, kdlcsonok téékeszvisszafizetése miatt van.

”_r

1.9.4 A MAV Znt. eléz6 éveket érintS tételek mérlege és eredménykimutatdsa

A szamviteli térvény szerint a targyévi beszamoitbae attol elkilonitetten — kell bemutatni a
kordbbi éveket ériben a targyévben elszamolt hibahatdsok mérlegrelnegneyre gyakorolt
hatasat, amennyiben az jeléntA jelenésnek szamito hibakat a mérleg és eredmeénykimutatas
targyévi adataitol elkulondlten (,k6zé&psoszlop”) mutatjuk be. A targyévi &6 eévek
eredményét modositd tételek halmozott abszolutkért@404 M Ft, mely — a szamviteli
politikank alapjan — elkulonitetten kertl kimutatés

Eredmény novékent 1.817 M Ft,
Eredmény csokkebtként  1.587 M Ft.

Az eredményre gyakorolt hatasanak o©sszegét az érsdamtalékkal szemben noteles
csokkerd tételként elszamoltuk, melynek egyenlege 230 Mdviekedést eredményezett.

Az elbz6 évek eredmeényeét érihtegfontosabb tételek a kdvetkéz

* Az elszamolasi vitak rendezésére készilt megallpdDl11l.december 13.-an toién
alairasat kovéen kerultek rendezésre a Leaseplan Hungaria Zrmléz4J/20090347,
J/20090348), melyek a megreklamdlt, 2010. évi Léd§ utdlagos kedvezmeényét
tartalmazza 291.299.550,- Ft eredményjavitd hatassa

* EI6z6 évi tételkéent kerilt feloldasra a 2010. decembgfig3 pénzigyileg rendezett
tételekre ténylegesen kiszamlazott és kalkulacepjah elhatarolt késedelmi kamat
0sszege kozotti kilonbdzet, melynek 6sszege 20289 Ft. A tétel eredmeényt javito
hatasu. Az eltérés nagyrészt abbdl adodik, hogy arkésedelmi kamat szamlazasakor
jegybanki alapkamattal egy®xamatlab kerilt alkalmazasra (régebbi s@eések ezt
tartalmaztak), addig a kalkulacié egyséegesen aftiinti (JBK+7%) kamattal tortént a
MAV csoportban hatélyos &ras alapjan.

« Az Ingatlanbérleti és Uzemeltetési Szeres 2011. november honapban alairt 3. szamu
moédositasa alapjan a MAV-START Zrt. részére kiditiszamlak bérleti dij rendezéseket
tartalmaznak. Az emlitett modositas rendelkezil0@92évben visszaadott irodak bérleti
dijAnak rendezés@lr valamint a 2010. januar 1 és 2010. decembere3k6zott
idészakra adott 10%-0s bérleti dijkedvezméhyis. A szamldk minddsszesen
83.634.239,- Ft eredményt ront6é hatassal birnak.

. Az AUDI HUNGARIA MOTOR Kift. el6zé éyeket érit  szamlaiban
(201002044502, 201002044516, 201002044517) a MAV & az Audi Kft. kdzott
2011.december 1.-én alairt megallapodas szerir@.@0M1-2010.12.31. kdzottiddzak
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elmaradt szolgaltatasi dijai kerultek kiszamlazaara AUDI Kft. részére évenkénti
bontasban, melyeknek eredményjavitd hatasa 39.363 Bt.

A 2011. Aaprilishban kerult kidllitisra a Raiffeiseimgatlan Uzemeltét Kit.
2011/00037/PW szédmu, a Parkway irodah&z 2010. @mikdijait tartalmazé szamldja.
A bérleti dij koltségére 2010. évben 36.000.000 elRratarolas tortént, igy azéeb évi
tételek kozott csak a szamla végosszegének (58B29. Ft) és az elhatarolas
0sszegének (36.000.000,- Ft) a kilonbozete jelemdlg. A szamla 16.629.973,- Ft
eredmeényronto hatast mutat, azonos abszolut éredketin

A Raiffeisen Ingatlan Alap és a MAV Zrt. kozott arRway irodahaz lizemeltetési
koltségeit érinien kotott megdallapodas alapjan az év folyaman dfden a havi
szamlaiban altalany dijat szamlaz. A tényleges skgkk szefmés szerinti
elszamolasdnak a kovetkezv aprilisaig kell megtdrténnie. A Raiffeisen 20£0i.
2011/00041/PW szamu elszamoldé szamlgja 2011 &bdis érkezett meg. A szamla
15.939.007,- Ft 6sszegben javitja az eredményt.

A kozizemi koéltségek kapcsarbsb évre vonatkozoan az alabbi elszamolasok toérténtek:

A Fovarosi Gazmivek Zrt. a 2010. év masodik félévi szolgaltatasveeszamlazta ki. A
szamlak a k6zizemi szamlak rogzitesére alkalm#g8#ZR modul 2011.01.21.-e zarasa
utan érkeztek be, igy mar csak 2011. évre keriktiakyvelésre. A ké&mn beérkezett
szamlak eredményronto hatasa 375.958.106,- Ft748&50,- Ft abszolut értek mellett.
Ezzel parhuzamosan az IKSZR program hib4ja mia2t 128.650,- Ft abszolut érigk
eredmeényt javito tétel jelentkezett.

Bizonyos nem targyévet erinkdzvetitett szolgaltatasok hibas kdonyvelése madasizolut
hiba érteke 71.366.244 Ft, hatasa eredményrontd88.328, Ft ertékben.

A Fovarosi Csatornazasi ek Zrt. 2010. oktoberi, novemberi, decemberiviéeR2011.
januari szennyvizdijat tartalmaz6.17452SZC11 sz&xdamlgja 2011.02.21.-én kerdlt
kidllitasra. A késett szamla 2010 évet érirgbszolut értéke 21.776.972,- Ft, ami
21.776.410,- Ft 6sszegben rontja az eredmeénytafmkibol 1.301.524,- Ft elhatarolasra
kerdlt.

Az Onellerbrzés soran feltart, korabbi évekre vonatkoz¢ tktelérlegét és eredménykimutatasat
éves bontasban, a kdvetkdaablazatokban mutatjuk be.
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adatok E Ft-ban

2006 és a
Sor A tétel megnevezése megel 6z 2007 2008 2009 2010 Osszesen:
6 évek

.01. A. BEFEKTETETT ESZKOZOK -24 118 16 368 16 052 22 476 -30 275 504
.02. I. IMMATERIALIS JAVAK -1071 -98 1277 1855 35 242 37 205
.03 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke -1 071 -98 1277 2 147 -2 352 -97
.04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
.05 Vagyoni értéki jogok 0 0 0 0 37 594 37 594
.06 Szellemi termékek 0 0 0 -292 0 -292
.07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0 0
.08 Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0 0 0 0
.09 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
.10 Il. TARGYI ESZKOZOK -23 047 16 466 14 776 22 451 -65 517 -34 872
.11 Ingatlanok és kapcsol6dé vagyoni értékil jogol 3351 23 043 22 038 32885 -73793 7 524

Z:go:('a\;igﬁgggszgyﬂ?zgﬂ‘y?gg:k'"gaﬂamk 4109 2238 22145 36160 -62200 22 601
.12 Muszaki berendezések, gépek, jarmivek -26 636 -6 576 -7 261 -7 222 4785 -42 910

g e e ORI oo ams aom a7 s
.13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmiivek -290 -1 -1 -76 -9 -377
.14 Tenyészallatok 0 0 o] 0 0 0
.15 Beruhazéasok 81 820 0 0 -3 136 3 500 82 184

Bt ! g °o o o o o o
.16 Beruhazéasokra adott elélegek -81 293 0 0 0 0 -81 293
.17 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
.18 I1l. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. 0 [0] [0] -1 830 0 -1 830
.19 Tartés részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 o] o] 0 0
.20 Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasb: 0 0 o] o] 0 0
.21 Egyéb tartés részesedés 0 0 o] 0 0 0
.22 Tartésan adott kolcson kapcsolt vallalkozasba 0 0 o] o] 0 0
.23 Egyéb tartésan adott kélcson 0 0 o] -1 830 0 -1 830
.24 Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0
.25 Befektetett pénzilgyi eszkdzok értékhelyesbit 0 0 o] o] 0 0
.26 B. Forgbéeszk 6z6k 16 095 11 087 38 447 17 438 35 786 118 853
.27 I. KESZLETEK 951 0 563 5767 -8 606 -1 325
.28 Anyagok 0 0 0 0 -36 129 -36 129
.29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 o] o] 0 0
.30 No6vendék-, hizé és egyéb allatok 0 0 0 0 0 0
.31 Késztermékek 0 0 0 0 0 0
.32 Aruk 951 0 563 5767 27 523 34 804
.33 Készletekre adott elélegek 0 0 0 0 0 0
.34 Il. KOVETELESEK 15 145 11 087 37 884 11 671 44 391 120 178
.35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 11 150 11 358 14 588 -88461 102 067 50 702
.36 Kowvetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 0 0 271 -31551  -45 306 -76 586
.37 Kovetelések egyéb réstesedési viszonyban 1é\ 0 0 o] o] 0 0
.38 Valtokovetelések 0 0 0 0 0 0
.39 Egyéb kovetelések 3995 -271 23026 131683 -12 370 146 063
.40 I1l. ERTEKPAPIROK 0 0 0 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 o] 0 0 0
.43 Sajat részvenyek, sajat uzletrészek 0 0 0 0 0 0
.44 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesitd értél 0 0 o] o] 0 0
.45 IV. PENZESZKOZOK 0 [0] [0] 0 0 0
.46 Pénztar, csekkek 0 0 0 0 0 0
47 Bankbetétek 0 0 0 0 0 0
.48 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK -40 478 0 0 -24618 -27 620 -92 716
.49 Bevételek aktividébeli elhatarolasa -40 478 0 0 -24618 -28874 -93 970
.50 Koltségek, raforditdsok aktividdbeli elhatarolé 0 0 o] o] 1254 1254
.51 Halasztott raforditasok 0 0 0 0 0
.52 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. -48 500 27 455 54 500 15 296 -22 109 26 641

61. Tablazat: A MAV Zrt. éiz6 éveket érirtt mérlegtételek eszkoz oldala
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adatok E Ft-ban

2006 és a
Sor A tétel megnevezése megel 6z6 2007 2008 2009 2010 Osszesen
évek

.53 D. Sajat téke (54.+...61.) -43 640 21 682 49 047 32966 169590 229 646
.54 . JEGYZETT TOKE 0 0 0 0 0 (0]
.55 ebbdl: visszavasarolt tul. részesedés névértéken 0 0 0 0 0 0
.56 Il. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETT TOKE (-) 0 0 0 0 0 0
.57 Il. TOKETARTALEK 0 0 0 0 0 0
.58 IV. EREDMENYTARTALEK 0 0 0 0 0 0
.59 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 0 0
.60 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0 0 0 0
.61 VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -43 640 21 682 49 047 32966 169590 229 646
.62 E. Céltartalékok (63.+...65.) (0] 0 0 0 0 0
.63 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0 0 0 0 0
.64 2. Céltartalék a jowobeni koltségekre 0 0 0 0 0 0
.65 3. Egyéb céltartalék 0 0 0 0 0 0
.66 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 13 050 6 526 6 965 -9 425 20 758 37 874
.67 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (0] (0] 0 0 0 0
.68 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0 0 0 0 0
.69 Hatrasorolt kotelezettségek egyéb r. Vall. szemben 0 0 0 0 0 0
70 Hatrasorolt kotelezettségek egyé gazd. szemben 0 0 0 0 0 0
71 Il. HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK -41 302 380 0 0 0 -40923
72 HosszU lejaratra kapott kélcsonok 0 0 0 0 0 0
.73 Atvéltoztathat6 koétvények 0 0 0 0 0 0
.74 Tartozasok kotvény kibocsatasbol 0 0 0 0 0 0
.75 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0 0 0 0 0
.76 Egyéb hosszulejaratu hitelek 0 0 0 0 0 0
77 Tartés kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal sz. 0 0 0 0 0 0
.78 Tartés kotelezettségek egyéb vallalkozassal sz. 0 0 0 0 0 0
.79 Egyéb hosszU lejarata kotelezettségek -41 302 380 0 0 0 -40923

ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdonu eszk 6zhodz

kapcsoléd%ykﬁtelezettségek : 41334 0 0 0 0 41334
.80 I1l. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 54 353 6 146 6 965 -9 425 20 758 78 797
.81 Ro6vVid lejaratu kolcsonok 0 0 0 0 0 0
.82 ebbdl: atvaltoztathaté kotvéenyek 0 0 0 0 0 0
.83 ROV lejaratd hitelek 0 0 0 0 0 0
.84 Vewtdl kapott elélegek 0 0 0 0 0 0
.85 Kételezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol 43 410 4 355 4 479 -676 51603 103171
.86 Valtétartozasok 0 0 0 0 0 0
.87 Rovid lejaratt kotelezettségek kapcsolt vall.szemb. 0 0 0 0 26 885 26 885
.88 Rovid lejaratt kotelezettségek egyéb rész. vall.szemb. 0 0 0 0 0 0
.89 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 10 942 1792 2 486 -8748 -57730 -51259
.90 G. PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK -17 911 -754 -1 513 -8 246 -212 457 -240 880
.91 Bevételek passzividébeli elhatarolasa 0 0 0 0 -2 633 -2 633
.92 Koltségek, raforditasok passzividébeli elhat. 0 0 0 -8 023 -209 746 -217 769
.93 Halasztott bevételek -17 911 -754 -1 513 -223 -78 -20 478
.94 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. -48 500 27 455 54 500 15296  -22 109 26 641

62. Tablazat: A MAV Zrt. €lz6 éveket ériri mérlegtételek forras oldala
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adatok E Ft-ban

2006 és a
Sor A tétel megnevezése megel 6z 2007 2008 2009 2010 Osszesen
6 évek

.01. Belfoldi értékesités netté arbevétele 9776 9 259 25749 2420 12 105 59 307
.02. Export értékesités netté arbevétele -40 478 0 0 0 0 -40 478
l. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) -30 702 9 259 25 749 2 420 12 105 18 829
.03. Sajat termelésl készletek allomanyvaltozasa 0 0 0 0 0 0
.04. Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
1 Aktivalt sajat teljesitmények értéke (-+03.+04.) 0 0 0 0 0 0
1. Egyéb bevételek 3254 853 7 587 5312 9 080 26 085
ebbdl visszairt értékvesztés 0 0 0 0 0 0
.05. Anyagkoltség 0 0 0 -874 81 940 81 066
.06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 8 855 4 898 3785 51 -226 583 -208 994
o7, Egyéb szolgaltatasok értéke 0 0 0 -8811 19343 10532
.08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0 0 0 0 0
.09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0 -563 -1767 66 869 64 539
V. Anyagjellegd raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 8 855 4 898 3222 -11401 -58 431 -52 857
.10. Bérkoltség 0 0 0 0 0 0
11, Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 0 0 -121 616 495
12, Bérjarulékok 0 0 0 279 357 636
V. Személyi jellegdi raforditasok (10.+11.+12.) 0 0 0 158 973 1131
VI. Erték csokkenés 24152 -15309 -15926  -30811 63 594 25 700
VII. Egyéb raforditasok -1 456 -101 -2 695 -7800 -172960 -185012
ebbdl: értékvesztés 0 0 0 0 0 0

A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+-11+111-IV-V-VI-VII) -58 999 20 623 48 735 57584 188008 255952
.13. Kapott osztalék és részesedés 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0 0 0 0 0

.14, Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0

.15. Befektetett pénzugyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0 0 0 0 0

.16. Egyéb kapott (jar6) kamatok és kamatjellgi bevételek 0 0 0 -24 618 -28 455 -53 073
ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0

.17. Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 0 0 0 0 0 0
VIII. Pénzigyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 0 0 0 -24618 -28 455 -53 073
.18. Befektetett pénzigyi eszkdzok arfolyamvesztesége 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0

.19. Fiztend6 kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0

.20.. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0

.21. Pénzugyi miveletek egyéb réaforditasai 0 0 0 0 0 0
IX. Pénziigyi miveletek raforditasai (18.+19.+-20.+21.) 0 0 0 0 0 0
B. PENZUGY! MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 0 0 0 -24618 -28 455 -53 073
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (+-A+-B) -58 999 20 623 48 735 32 966 159 553 202 879
X. Rendkiuvili bevételek 15 360 1 059 312 0 1189 17 919
XI. Rendkiwili raforditasok 0 0 0 0 -8 848 -8 848
D. RENDKIiVULI EREDMENY (X-XI) 15 360 1 059 312 0 10 037 26 768
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) -43 640 21 682 49 047 32966 169590 229 646
XII. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0 0 0 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XIII) -43 640 21 682 49 047 32966 169590 229 646
.22, Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0 0 0 0
.23. Jévahagyott osztalék és részesedés 0 0 0 0 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22.-23.) -43 640 21 682 49 047 32966 169590 229 646

63. Tablazat: A MAV Zrt. €lz6 éveket érirti eredménykimutatasa
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1.10 FelUgyeleti jelentés

Ebben a fejezetben az 50/2007. (IV.26.) GKM-PM ¢tpdirendelet és a MAV Zrt. 2011. &\t
hatdlyos szamviteli elkllonitési szabdlyzata alapja szamvitelileg elkllonitett vasuti
tevékenységek &irt adatait (mérleg, eredmeény-kimutatas, cash-flomutatas, tevékenységi
kimutatas szoveges értékeléssel, a kapcsolt vallallioktdl kapott bevételek és a velik szemben
felmertlt kdltségek kapcsolt vallalkozasonkéntamyévben foglalkoztatott munkavallalok éves
atlagos statisztikai létszdma, a koltségvetési tat@sok jogcimenként, a tevékenységi
bontasokbdl adodo halmozdodasok) mutatjuk be.

A tevékenységi kimutatast az elkilonitési rendelipjan E Ft-ban, a tobbi kimutatast (a
létszamot kivéve) a szamviteli térvény szerint nagglozott szamviteli politika alapjan M Ft-
ban készitjuk.

A MAV Zrt. 2011. évél hatalyos szamviteli elkiilonitési szabalyzataister

* A tevékenységi mérleg-, cash-flow- és eredménykitdst a tevékenységi kimutatas,
valamint a kapcsolt vallalkozasoktdl kapott beweteads a velik szemben felmerilt kdltségek
kapcsolt vallalkozasonként
- avasulti palyahalozatitkddtetés esetében a palyavastkibhyv adataival,

- a személyszdlliths esetében a keskeny nyoinkéesegi személyszallitasvokionyv
adataival,
- az egyéb tevékenyseég esetében a kdzpitkiinfv adataival egyezik meg.

* A Kkobzszolgaltatasi személyszallitds esetében
- a mérleg a tevékenységet véggzervezet targyi eszkozeit az analitikus kimutatas
alapjan, a mérleg szerinti eredmeényt az eredmémydsdtas, az Uzletagi elszamolas
tartozasait az 86 két tétel kilonbodzetével megegyen tartalmazza,
- a cash-flow kimutatas nem értelmezhatfenti tartalma mérleg alapjan,
- az eredmény-kimutatas, a tevékenységi kimutat@iamint a kapcsolt vallalkozasoktol
kapott bevételek és a velik szemben felmerilt &tk kapcsolt vallalkozasonként a
fokonyviol a tevékenységet végizzervezet adataival egyezik meg.

» A targyévben foglalkoztatott munkavallalok évesagtls statisztikai létszama az adott
tevékenységet vegszervezetek (lzletagak) létszama alapjan kerihatégozasra.

A vaslti torvényben éIrt, szamviteli szempontbdl elkiilonitentevékenységek kozil a MAV
Zrt. 2011-ben az alabbi tevékenységeket végezte:

» Vasuti palyahalézat tikodtetés

* Személyszallitas

» Kozszolgéltatdsként végzett személyszallitas

* Egyéb tevékenység

A MAV Zrt. 2005. és 2006. évi fikddési hiteleinek egy részét az allam 2011-benllatis
mely a péalyarmikodtetés és az egyéb tevékenység eredményébernt ledsibmolasra. Az
egyszeri elszamolas hatasat a tevékenyseégi kinsotdian elkulonitve is bemutatjuk.

A keskeny nyomkdi térségi személyszéllitas esetében 2011-ben tomédisba MAV Zrt.
rendelkezik a 2010-ben altaldikbdtetett négy térségi vasut személyszallitasi @églgével.

A MAV Zrt. a négy vasut koziil folyamatosan lizemigdte2011-ben a Gyermekvasutat és a
Balatonfenyvesi gazdaségi vasutat (tovabbiakbamat@&afenyvesi GV). A mésik két vasut a
targyidsszakban nem Gzemelt, de személyszallitasi koltsayaak a vasuti tevékenységid

78/128 MAV Zrt. 2011. évi éves beszamolo kiegészité melléklete




MAV Magyar Allamvasutak Zartkdien Migkods Részvénytarsasag

biztositasaval és a vasuti jdimekkel 6sszefiiggésben. (A nem Uzdimeérségi vasutak palya
koltségeit a vasuti palyahalozat ikddtetés tartalmazza palyahalézat-hozzaférési beveét
fedezete nélkil.)

A kozszolgéltatdsi menetrend minisztériumi megrésie alapjan mindkét évben a
Balatonfenyvesi GV végez kozszolgaltatasi személijisast. A MAV Start Zrt. az elfogadott

2009 és 2010. évi személyszallitasi kozszolgaltatsmerdidése alapjan jaré térségi
személyszallitasi koltségtéritést egy dsszegbet.2@dvemberben utalta at a MAV Zrt. részére,
mely hatast a személyszéllitas és a kozszolgdltatBmmélyszallitds esetében elkilonitve
bemutatjuk.

[.10.1 Vasuti palyahal6zat mikodtetés

A palyavasuti §konyv adatai alapjan 6sszeallitott mérleget a ,64blazat: A palyavasuti
fokonyv alapjan 6sszeallitott mérleg eszkoz oldal’'aé,65. Tablazat: A palyavasutikbnyv
alapjan osszedllitott mérleg forras oldala” tar@dwma, ,66. Tablazat: A palyavasutikbnyv
alapjan 0Osszeallitott eredménykimutatds” tevékegiystedménykimutatast a”, a cash-flow
kimutatast pedig a ,67. Tablazat: A palyavasuikényv alapjan o6sszeallitott cash-flow
kimutatas” tartalmazza.
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adatok Mi&n
Sor A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31 Valtozas
01l A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 429 035 417 2 90 -11 745
02 I. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 1035 1182 147
03 Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 32 37 5
05 Vagyoni értéki jogok 572 817 245
06 Szellemi termékek 431 328 -103
07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08 Immaterialis javakra adott el6legek 0 0 0
09 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 II. TARGYI ESZKOZOK (11.+...17.) 428 000 414 117 -13 883
11 Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értéki jogok 362 257 352 774 -9 483
11/b ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdond ingatlanok és a 301 693 295 611 -6 082

kapcsolédoé vagyoni értéki jogok
12 Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 51 895 47 430 -4 465
ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdond miszaki

12/b . A o 45 074 42 092 -2 982
berendezések, gépek, jarmivek

13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 17 27 10
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, felujitdsok 12 893 12 323 -570
15/b ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdont beruhdzasok 12 584 12 024 -560
16 Beruhazasokra adott elélegek 938 1563 625
17 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
18 I1l. BEFEKTETETT PENZUGYI| ESZK. (19.+...25.) 0 1991 1991
19 Tart0s részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 1991 1991
20 Tartésan adott kdlcson kapcsolt véllalkozasban 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 0 0 0
22 Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési v-ban all6 vall-bar 0 0 0
23 Egyéb tartésan adott kdlcsénok 0 0 0
24 Tartés hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénzigyi eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
26 B. FORGOESZKOZOK (27.+34.+40.+45.) 25 762 20 409 -5 353
27 . KESZLETEK (28.+...33.) 150 184 34
28 Anyagok 149 183 34
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
30 Noévendék-, hizd és egyéb allatok (korabban:allatok) 0 0 0
31 Késztermékek 0 0 0
32 Aruk 1 1 0
33 Készletekre adott elélegek 0 0

34 Il. KOVETELESEK (35.+...39.) 15 607 17 761 2154
35 Kovetelések aruszallitasboél és szolgaltatasbol 601 1804 1 203
36 Kovetelések kacsolt vallalkozassal szemben 13 927 14 762 835
37 Kovetelések egyéb részesedési v. vall. sz. 0 0 0
38 Valtokovetelések 0 0 0
39 Egyéb kovetelések 1079 1195 116
39/A. Uzletagi elszamolasok kovetelései 0 0 0
40 IIl. ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0 0
44 Forgatasi célu hiteviszonyt megtestesit® értékpapirok 0 0 0
45 IV. PENZESZKOZOK (46.+...47.) 10 005 2464 -7 541
46 Pénztar, csekkek 0 0 0
47 Bankbetétek 10 005 2 464 -7 541
48 C. AKTIV ID OBELI ELHATAROLASOK (49.+-51.) 18 851 17 107 -1744
49 Bevételek aktiv idébeli elhatrarolasa 346 193 -153
50 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 17 987 16 054 -1 933
51 Halasztott raforditasok 518 860 342
52 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.+26.+48.) 473 648 454 806 -18 842

64. Tablazat: A palyavasutkonyv alapjan dsszedllitott mérleg eszkdz oldala
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31 Valtozéas
53. D. SAJAT T OKE (54.+...60.) -99 700 -116 238 -16 538
54. I. JEGYZETT TOKE 4 897 4 897 0

ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0 0
55 Il. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 . TOKETARTALEK 17 241 15 033 -2 208
57 IV. EREDMENYTARTALEK -95 918 -121 953 -26 035
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 233 305 72
59 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -26 153 -14 520 11 633
61 E. CELTARTALEKOK (62.+...65.) 16 779 22 979 6 200
62 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 2232 2074 -158
63 2. Céltartartalék a jovébeli koltségekre 14 262 20 350 6 088
64 3. Egyéb céltartalék 285 555 270
65 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 531 639 524 870 -6 769
66 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Héatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0 0
68 Hatrasorolt két. egyéb rész. visz. vall. szemben 0 0 0
69 Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
70 Il. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 449 278 467 903 18 625
71 Hosszu lejaratra kapott kélcsénok 2767 4 029 1262
72 Atvaltoztathato kétvények 0 0 0
73 Tartozasok kétvénykibocsajtasbol 10 000 45 000 35 000
74 Beruhazasi és feljesztési hitelek 12 886 11 457 -1429
75 Egyéb hosszulejaratu hitelek 18 640 5130 -13 510
76 Tartos kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0 0
77 Tartos kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 404 985 402 287 -2 698
78/b ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdond 404873 402173 -2700

eszkdzbkhdz kapcsolodo kotelezettség
79 Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 82 361 56 967 -25 394
80 Rovid lejaratd kdlcsdndk 370 939 569
81 ebbdl: atvaltoztathaté kétvények 0 0 0
82 Rovid lejaratu hitelek 10 329 10 105 -224
83 Vevétél kapott elélegek 0 3 3
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 6 557 7 588 1031
85 Valtétartozasok 0 0 0
86 Rovid lejartatu kételezettségek kapcsolt vall. sz. 9 237 12 979 3742
87 Rovid lejartatl kotelezettségek egyéb vall. sz. 14 6 -8
88 Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 2 808 2 293 -515
88/A. Uzletagi elszamolasok tartozasai 53 046 23 054 -29 992
89 G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 24 930 23195 -1 735
90 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 10 768 10 731 -37
91 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasi 1373 821 -552
92 Halasztott bevételek 12 789 11 643 -1 146
93 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90.) 473 648 454 806 -18 842

65. Tablazat: A palyavasutikonyv alapjan 6sszeallitott mérleg forras oldala
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év Targy év
.01. Belfoldi értékesités netté arbevétele 139 339 139 324
.02. Export értékesités nett6 arbevétele 0 565
l. Ertékesités nett6 arbevétele (01.+02.) 139 339 139 889
I/A 1. |Személyszalitasi belsé szolgaltatdsok bevétele 0 0
I/A 2. |Gépészeti belsé szolgaltatAsok bevétele 0 0
I/A 3. |Kobzponti belsé szolgaltatasok bevétele 0 0
I/A 4. |Palyavasuti belsé szolgaltatdsok bevétele 683 803
I/A5. |Kozvetlen bels6 szolgaltatasok bevétele 365 669
I/A 6. |Kp.-iiranyitas és ing.gazd. koltségmegosztas bevétele 0 0
I/A Elszamolt belsé bevételek 6sszesen:(I/A 1+I/A 2+I/A 3+I/A 4+I/A 5) 1048 1472
.03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -103 -102
.04. Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értéke 2 465 2611
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 2 362 2 509
1. Egyéb bevételek 25 624 26 595
ebbdl visszairt értékvesztés (962,1-962,2) 51 30
Uzemi hozamok dsszesen (I+1/A +11+111) 168 373 170 465
.05. Anyagkoltség 6 045 7 294
.06. lgénybe vett szolgaltatdsok értéke 33521 32 981
.07. Egyéb szolgaltatasok értéke 978 940
.08. Eladott aruk beszerzési értéke 13 409 16 511
.09. Eladott (k6zvetitett) szolgaltatasok értéke 19 907 19 137
V. Anyagjellegd raforditadsok (05.+06.+07.+08.+09.) 73 860 76 863
IV/A 1. |Személyszallitasi belsé szolgaltatasok koltsége 0] ]
IV/IA 2. |Gépészeti belsé szolgaltatasok koltsége 0] ]
IV/A 3. |[Kdzponti belsé szolgaltatasok koltsége 14 465 14 356
IV/A 4. |Palyavasuti belsé szolgaltatasok koltsége 0 ]
IV/A 5. |[Kdzvetlen belsé szolgaltatasok koltsége 186 312
IV/A 6. |KOGzponti irAnyitas Uzletagra osztott koltsége 4 752 4 146
IV/A Elszamolt belsé raforditdsok 6sszesen:(IV/A 1+IV/A 2+IV/A 3+IV/A 4+IV/IA 19 403 18 814
5+IV/A 6)
.10. Bérkoltség 39 782 40 538
1. Személyi jellegl egyéb kifizetések 7 250 6 762
.12, Bérjarulékok 12 344 12 599
V. Személyi jellegd raforditasok (10.+11.+12.) 59 376 59 899
VI. Ertékcsokkenés 25 555 26 070
VII. Egyéb raforditasok 13 788 12 476
ebbdl: értékvesztés (862) 410 145
Uzemi raforditasok 6sszesen: (IV+IV/A+V+VI+VII) 191 982 194 122
A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -23 609 -23 657
.13. Kapott osztalék és részesedés 0 517
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 517
.14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
.15. Befektetett pénziigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastdl kapott 0 0
.16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellgd bevételek 15 362
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 64
7. Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 5 17
VIII. Pénzugyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 20 896
.18. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél adott 0 0
.19. Fiztend6 kamatok és kamatjellegdi raforditasok 2 486 3 654
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol adott 0 0
.20.. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
.21. Pénzigyi miveletek egyéb raforditasai 4 124
IX. Pénzugyi miveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 2 490 3778
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -2 470 -2 882
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (A+B) -26 079 -26 539
X. Rendkivili bevételek 26 12 758
XI. Rendkivuli raforditdsok 100 739
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) -74 12 019
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) -26 153 -14 520
XII. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) -26 153 -14 520
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
.23. Fizetett (j6vahagyott) osztalék és részesedés 0 [o]
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) -26 153 -14 520

66. Tablazat: A palyavasukonyv alapjan dsszeallitott eredménykimutatas
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adatok M Ft-ban

Sorszam Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
l. Szokasos tevékenyséfilszarmazd pénzeszkdz-valtozasigddési cash-fl 14814 -19672
1. Addzés ditti eredmény + -26 153 -14 520
szandlas 0 -11 947
szanalashoz kapcsolodd kamat 0 147
bevételként elszamolt véglegesen kapitzeszkéz -7 -7
raforditasként elszamolt végleges péndisatadas 0 0
kapott osztalék 0 -517
ebz6 évek eredményéhosztalék 0 0
tartozas atvallalas 0 0
2. Elbz6 évek eredménye -573 217
3. Hitelek és részesedéssek tértékelése 142 454
4, Elszamolt terv szerinti amortiz4cio + 25 555 26 070
4fa.  Ebz6 év terhére elszamolt amortizacio 112 -7
5. Elszamolt értékvesztés, selejt, hiany és vissgat 400 203
6. Céltartalék allomany valtozasa * 7981 6200
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + -23 122
8. Szallitoi kotelezettség valtozasa + -1283 1031
9, Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa + 88 3219
10. Passziv itheli elhatarolasok valtozasa + -1248 -1734
11, Vewkovetelés valtozasa + 1464 -1198
12. Forgdeszkozok (véwves pénzeszkoz nélkiil) valtozasa + 5329 -30 985
ebll: Uzletagi elszamolasok egyenlegének valtozasa 5769 -29992
13. Aktiv idobeli elhatérolasok valtozasa + 3030 1744
14, Fizetend tarsaségi ado - 0 0
15. Fizetend osztalék, részesedés- 0 0
Il.  Befektetési tevékenységhszarmazd pénzeszkdz-valtozas (14-16. sorok) -52 83 20 864
16. Befektetett eszkdzék beszerzése - 12 869 -21 520
17. Befektetett eszkdzok eladasa + 33 139
18.  Tokekivonas megléyrészesedégb(leanyvallaltahol) 0 0
19. Kapott osztalék + 0 517
I, Pénzligyi ndveletekls! szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozas 8021 32 996
20. Részvénykibocsatas bevétetikébevonas) + 26 -26
21.  Kotvény, hitelviszonyt megtestds#rtékpapir kibocsatasanak bevétele + 10 000 35000
22.  Hitel és kolcson felvétele + 1267 8760
23.  HosszU lejaratra nyUijtott kblcsondk és elhelyelzattkbetétek torlesztése, 0 0
24.  Véglegesen kapott pénzeszkdz + 7 7
25.  Részvénybevonagkekivonas (Skeleszallitas) - 0 0
26.  Kotvény és hitelviszonyt megtestégittékpapir visszafizetése - 0 0
27.  Hitel és kélcson torlesztése, visszafizetése - -3220 -10 745
28.  Hosszu lejératra ny(jtott kdlcsonok és elhelitdzankbetétek - 0 0
29.  Véglegesen atadott pénzeszkozok - 0 0
30.  Alapitokkal szembeni, illetve egyéb hosszU lejakditelezettségek valtozi -59 1
Iv. Pénzeszkozok valtozasa (41l1l.)x 10 000 -7 541

67. Tablazat: A palyavasutikonyv alapjan 6sszeallitott cash-flow kimutatas
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A vasuti palyahalézat tkodtetés tevékenységi kimutatdsanak adatait E frtdboekdvetked
tablazatban mutatjuk be a 2011. évi hitelszan&dé&saval egyitt és anélkil is.

adatok E Ft-ban

Sor Megnevezés Bazisév Targyév
1 Nett6 arbevétel 139339006 139 889 918
ebbdl: dijbevétel 139 339 006 139 889 918
ebbdl: fogy.arkieg 0 0
ebbdl: allamtdl kapott arbev. 0 0
2 Bels6 bevétel 1047 954 1471 648
3 Aktivalt sajat teljesitmény 2 362 449 2509 163
4 Egyéb bevétel 25624 100 26 594 763
ebbdl: allami kdltségtérités 23 000 000 21 050 000
ebbdl: allami tamogatas 487 380 1193115
5 UZLETI HOZAMOK OSSZESEN 168 373 509 170 465 492
6 Anyagjellegl raforditasok 73860006 76863279
ebb6l: hal6zat-hozzaférési dij 0 0
7 Belsé raforditasok 19402822 18814525
ebbdl: halézat-hozzaférés 0 0
ebbdl: vontatas 0 0
ebbdl: egyéb vasuti szolg. 186 128 312 257
ebbdl: kbzponti szolgaltatas 14 464 577 14 356 526
ebbdl: kdzponti iranyitas 4752117 4145 742
8 Személyi jellegl raforditasok 59 376 380 59 899 073
9 Ertékcsokkengsi leiras 25555260 26 069 661
10 Egyéb raforditas 13787 743 12 475 625
11 UZLETI RAFORDITASOK OSSZESEN 191982211 194 122 163
12 UZLETI EREDMENY -23608 702 -23 656 671
13 Pénzugyi bevétel 19 432 895 989
14 Pénzugyi raforditas 2 489 658 3779126
15 PENZUGYI EREDMENY -2470226 -2883 137
16 Rendkivili bevétel 25907 12758123
ebbdl: allami tamogatas 0 391 622
17 Rendkivdli raforditas 100 381 738 359
18 RENDKIVULI EREDMENY -74 474 12019 764
19 Adofizetesi kotelezettseg 0
20 ADOZOTT EREDMENY -26 153402 -14 520044
Rendkivuli beveteldl a hitelszanalz 0 11946885
ADOZOTT EREDMENY SZANALAS
20 NELKUL 26153402  -26 466 929

68. Tablazat: Vasuti palyahalozatikddtetés tevékenységi kimutatasa

A vasuti palyahal6zat tikddtetés a bazisévben 26,2 Mrd Ft veszteséget. &kt targyidsszaki
eredményt befolyasolta az allam altal atvallalt 2008s 2006. évi ikodési hitelek
palyamikddtetésre jutd része utan elszamolt 11,9 Mrd Rdki/ili bevétel. A pélyafikodtetés
vesztesége 2011-ben a rendkivili bevétel nélkid RBd Ft, a rendkiviili bevétellel egyitt 14,5
Mrd Ft.
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Az Uzleti raforditasok 2,1 Mrd Ft-tal nbvekedtek as®kkent 2,0 Mrd Ft-tal a kdzszolgaltatasi
koltségtérites bevétele, melyet az Uzleti bevétdgk Mrd Ft-os novekedése és az egyéb
tamogatasok 0,7 Mrd Ft-os emelkedése ellensulyozott

A 2011. évesnettd arbevétel meghataroz6 hanyada a halézat-hozzaférési dijhoialyen
belul elkulonitve szerepeltetjik a targyévben dgltgelenty vontatasi energia €s lizemanyag
értékesités arbevételét:

adatok Mrd Ft-ban

Vevo 2010. év 2011. év Eltérés

Vontatasi villamos energia és izemanyag nélkuli bzht hozzaférés

MAV-START Zrt. 75,7 76,9 1,2

MAV-TRAKCIO Zrt. 1,3 1,2 -0,1

Rail Cargo Hungary Zrt. 21,4 16,7 -4,7

Maganvasutak 3,0 3,6 0,6
Vontatasi villamos energia

MAV-START Zrt. 0,0 0,8 0,8

MAV-TRAKCIO Zrt. 17,5 16,2 -1,3

Maganvasutak 2,2 2,8 0,6
Vontatasi izemanyag

MAV-TRAKCIO Zrt. 13,3 15,2 1,9

Maganvasutak 0,9 1,2 0,3
Osszesen 135,3 134,6 -0,7

69. Tablazat: A halozat-hozzaférési dijbdl szarnmz@telek

A bevételek meghatarozé hanyadat jalefithb szegmensekben a haldzat-hozzaférési dijtételek
— elsssorban a 2010. december B2drvénybe Iépett Uj dijrendszer hatasara — a iézisakhoz
viszonyitva — esetenként jelésen (pl. menetvonal biztositas) — valtoztak, erttelke
szolgéltatasnyujtasok tipusa és tartalma is mododdindezek ellenére — a dijképzési
modszertan elveid és az Uj dijak meghatarozasa soran figyelembé al&mi tdmogatas
meértékéebl is kovetkeden — Osszességeben a bevételek volumene emiatbttedian nem
valtozott. A maganvasutaktdl szarmazd vontatasiggaeds tizemanyag nélkili bevételek tobb
mint 80 %-a (16,7 Mrd Ft) a Rail Cargo Hungary titszarmazik, a fennmarado rész (3,6 Mrd
Ft) pedig az egyéb magantarsasagoktdl. E bevétesékkenésben kozrehatott a tolatasi
szolgéltatasok sikitése. A vontatasi Uzemanyag felhasznalas volurkenmértekben cstkkent
(-3%), mig az arvaltozéas kozel 20 %-os beveétek@itség) ndvekedést jelentett.

A 2011. évi alaptevekenységi béldbevetelldl a keskeny nyomkde térségi vasutak felé
onkoltség alapon elszamolt halozat-hozzaférésOdij Mrd Ft, a tobbi a TASZ-nak nydijtott
hal6zat-hozzaférési szolgaltatas (selejtezettijaek tarolasa), illetve atterhelés- és palyavasuti
egyéb szolgaltatasok béldevétele. A bazisévhez viszonyitott ndvekedésterargiahaldzat
hasznalataért felszamitott Uj dijelem okozta.

Az egyéb bevétel dotiteleme mindkét évben a kdzszolgaltatési koltségssrimely a 2010. évi
23,0 Mrd Ft-rél 21,1 Mrd Ft-ra csokkent. A paly@kodtetes 2011. évi kdzszolgaltatasi
beszamoldja még nem kertilt elfogadasra. 2011-hevadbi 6 dsszetedk:

* a GySEV Zrt. részére tortént vonalatadashoz kapdéodszkdzertékesités bevétele (0,1 Mrd
Ft);

MAV Zrt. 2011. évi éves beszamolo kiegészité melléklete 85/128




MAV Magyar Allamvasutak Zartkoien Migkodé Részvénytarsasag

* a korabbi évek elemi eseményei (arviz, vihar, ajgaapkatasztrofa, stb.) miatt biztositotél
kapott térités (0,6 Mrd Ft);

» céltartalék feloldas: a korengedményes nyugdijakeégielégitések fedezetére (0,8 Mrd Ft),
a 2010-es rendkivili &jaras miatt (0,4 Mrd Ft), a ki nem adott munkartéz (0,4 Mrd
Ft), a feleslegessé valt eszk6zok bontasara (OgbRY)r

e apalyaépitt cégekdl utélagosan kapott engedmény 0,7 Mrd Ft-os bewgtel

« a palyavasuti dolgozok 2011. évi 6sztonzesére @7/2811.(X11.21.) Kormany hatarozat
alapjan elszamolt tamogatas (0,4 Mrd Ft);

* a korabbi évek elhatarolt tamogatasaibdl a targyéwéekcsokkenési leiras aranyaban
elszamolt bevétel (0,8 Mrd Ft).

Az anyagjelleg raforditasok targyévben 3,0 Mrd Ft-tal ndvekedtak bazisidszakhoz
viszonyitva, ezen belll 2,0 Mrd Ft az értékesitetitatasi izemanyag, illetve 0,2 Mrd Ft a
vontatasi villamos energia miatti koltségtobbleidé$ Mrd Ft-tal emelkedett a targyeévi kiosztas
kovetkeztében a munka- egyen és formaruha koltséepes, hogy a palyavasuti szakanyagok
felhasznalasa 0,9 Mrd Ft-tal, a palyakarbantadégenfeles raforditasa 3,6 Mrd Ft-tal magasabb
a bazisnél, mig a tolatasi koltség 3,1 Mrd Ft-&ldsebb. Ennek oka, hogy azokon a szolgalati
helyeken, ahol a tolat6 mozdonyok alacsony kihdszggal Uzemeltek, a gazdasagtalan
szolgéltatast megszintettik, igy mozdony koltségn smertlt fel. Természetesen nem
realizalédik az ehhez a tolatasi tevékenységhezcskdfdd palyavasuti bevétel sem. A
felsbvezeték hasznalati dij 1,2 Mrd Ft-tal csokkent jeadalom valtozasaval 6sszefliggésben (a
toketorlesztés koltsége megst, nem jelentkezik a 2010. évben elszamolt felloaidalott
arfolyam kulénbozet miatti feloldas, megvaltozotszolgaltatast nyujté tarsasag és csokkent a
felsévezeték karbantartasi tartalom).

Az anyagjelleg raforditas legnagyobb 6sszeiewa targyévben: szamlazott villamos vontatasi
energia 19,9 Mrd Ft és vontatasi lizemanyag koliségé Mrd Ft értékben; a MAV-TRAKCIO
Zrt.-t6l igénybevett tolatas 4,5 Mrd Ft koltsége. Az idefgées karbantartasokéent a
palyalétesitmények és azéséramu berendezések tevékenység kihelyezés kevetdlagott
karbantartasat fedezi, mely 16,3 Mrd Ft éiitékforditast igényelt. A Viacom Zrt. részére fizete
kozel 2,3 Mrd Ft eszkdzhasznalati dij a koncessaéetében villamositott vasutvonalakra
telepitett berendezések hasznalataért kerul eldaarao Ezen felul 3,6 Mrd Ft karbantartasi és
Uzemeltetési anyagkdltség, 3,0 Mrd Ft GUzem-i#$ahyag, illetve energiakoltség, 6,7 Mrd Ft
kulonféle anyagijellely koltség (szallitas, gyomirtas, sinhegesztés, pdlikadtett eszkdzok
karbantartasa és bérleti dija, stb.), valamint M&1 Ft nem anyagjelldg szolgaltatas
(informatikai szolgéltatagirzés-védelem, palyadiagnosztika, oktatas stb.)lkelszamolasra.

A bézisévhez hasonléan a targisdakban a bels raforditasok domen a kodzponti
szolgaltatasok es a kozponti iranyitas koltsébtdvodnek dssze.

A kozponti szolgéltatasok legjelésebb eleme a targyidzakban az ingatlanokkal kapcsolatban
igénybevett kezelés, energiaszolgaltatas, feligyedebérlet bets kbltsége 9,1 Mrd Ft-tal. A
kozponti szolgaltatdsok kozul targyévben 1,5 MraaEtanyagbeszerzés és készletezés, 2,2 Mrd
Ft a Iétszamaranyosan igénybevett human szolgaltafd Mrd Ft a szamviteli szolgaltatas és
0,75 Mrd Ft az egyéb kozponti szolgéltatas (lUgykezekornyezet és munkavédelem) Bels
igénybevételének koltsége.

A kozponti irdnyitds vasuti palyahélozatikddtetésre jutd koltsége a targyévben 4,1 Mrd Ft. A
bazis idszakhoz viszonyitott csokkenés a kdzponti iranyikédtségek jelertis — ez egyeb
tevékenység bealsbevételénél leirt — valtozasaval van dsszeflggesbe

A személyi jelleg raforditasok emelkedésében szerepet jatszott goxzik 2011. évi
0sztonzéseére az 1447/2011.(XI1.21.) Kormény hatirafapjan kapott tamogatéas (0,4 Mrd Ft)
palyavasuti dolgozok részére tortént kifizetése
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A targyidsszakban elszamolt értékcsokkenési leirdsbol 23 @ Mra kincstari eszkdzok utan
kerilt elszamolasra, melynek koéltsége a bazisékbpest jeleritsen nem valtozott (0,5 Mrd Ft
ndvekedés).

A bazisévhez viszonyitva az egyéb raforditas 1,8 Mrtal csokkent, doien az elemi esemény
karésszegével és céltartalek képzésével, valankizmunkaprogram tamogatas csokkenésével
0sszefliggésben.

2011. évben a bazishoz képest 1,7 Mrd Ft-tal kdles®lt az elemi kdresemények miatti
helyreallitas koltsége (bazisévben jetentaforditast okoztak az arvizek, havazas, vorépisz
katasztrofa). A kedvéibb idsjarasnak koszonh&en 2011-ben alig kerilt sor természeti
katasztrofak okozta karok helyreallitasa miattasédiek képzésére, mely a baziésdakban 0,8
Mrd Ft volt.

A kézmunka program tamogatasara 0,3 Mrd Ft-tal &elb raforditast szamoltunk el. Ezen felil
0,3 Mrd Ft-tal tbbb céltartalékot képeztek a koemhgényes nyugdijak fedezetére a
targyidsszakban.

2011-ben a kincstari beruhdzasokhoz kapcsolédooeselejtezés raforditasa 1,0 Mrd Ft.
Tovabba a mar meg nem valdsulé befejezetlen kincs&auhazasok esetében 0,2 Mrd Ft, a
2004 ota selejtezésre vard kincstari eszkozokkptdalatban 0,5 Mrd Ft értékvesztés kertilt
elszamolasra.

A palyavasuti portfélidba tartozd tarsasdgok elsdasénak palyatikodtetésbe tortén
atkerllése hozzajarult a pénzigyi bevétel j@enbvekedéséhez, mivel e tarsasagoktol 0,5 Mrd
Ft osztalék bevételt ért el a pélyavasut 2011-Gmvébba a palyafikodtetési beruhdzasok
fedezetére kibocsatott kotvérdflkatmenetileg lekotott pénzeszkdzok 0,3 Mrd Ft kdreeételt
eredményeztek.

A pénzigyi raforditas mindkét ddzakban alapvéén a kozpontilag kezelt likviditasi és
beruhazasi hitelek kamatait tartalmazza, ezen fallfargyidbszakban a palyafikddtetési
beruhazasok és folyo kiadasok fedezetére kiboddé&loteny kamatraforditasa (1,2 Mrd Ft) is
elszamolasra kertilt.

Az éallam altal 2011-ben atvallalt 2005. és 2006. rétukodési hitelek palyafkodtetésre jutd
része utan 11,9 Mrd Ft rendkivili bevétel keridzamolasra.

A MAV Kozponti Felépitményvizsgald Kft részére apia adott mékocsival kapcsolatban
0,4 Mrd Ft a szefmés szerinti értékre vonatkozé és 0,4 Mrd Ft vieszetett koltségvetesi
juttatas cimen rendkivili bevétel (halasztott belvtloldas) és 0,6 Mrd Ft rendkivili raforditas
kerult elszamolasra 2011-ben.

Osszefoglalva megéallapithatd, hogy a vasuti palyalad mikodtetés tovabbra is veszteséget
termeb tevékenység. A kodési hitel atvallalasanak 11,9 Mrd Ft-os tamogmidés a 21,1 Mrd
Ft-os allami koltségtérités csak a veszteség mémadcsokkenéséhez jarult hozza. Akodési
hitelek a korabbi években felhalmozddott finansza hiany cstkkentését szolgaltak, azok
allam altali atvallalasa Iényegében egy specidlésm tamogatast jelent, amely a kotelezettség
atvallalas évében javitja a tevékenység eredményét.

A vasuti palyahaldzat tikodtetés esetében a kapcsolt vallalkozasoktol kdptételeket és a
velik szemben felmerult koltségeket kapcsolt vidlaisonként a kovetkézablazat mutatja be.
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adatok M Ft-ban

Bevételek Raforditasok
Kapcsolt vallalkozas _ Netts Egyéb Pu. Rendkivali .. _ Egyéb Rendkivili .. Végosszeg
arbz‘fte' bevételek Bevételek bevételek ~OSZESeN  KOISegek  .poiacok | raforditasok | OSZESeN
005 MAVTI Kit 1 0 45 0 47 0 0 0 0 47
015 MAV Nosztalgia Kt 80 0 0 0 80 46 0 0 46 34
020 MAV VAGON Kft 1 0 0 0 1 0 0 0 0 1
022 MAV Vasjarmii Kft 8 0 0 0 8 5 0 0 5 3
027 Bombardier MAV Kft 23 3 0 0 27 0 0 0 0 26
037 VAMAV Kit 5 0 304 0 309 9 0 0 9 300
038 EURO-METALL Kit 10 0 0 0 10 0 0 0 0 10
096 MAV KERT Kit 4 0 133 0 137 783 7 0 790 -653
101 MAV FKG Kit 365 372 0 0 736 4600 143 0 4744 -4007
102 MAV GEP Kit 374 394 64 0 833 4144 412 20 4576 3743
116 MAV THERMIT Kit 1 0 35 0 36 866 33 0 899 -863
131 MAV KFV Kit 43 0 0 389 432 974 1 551 1526 -1095
136 MAV IK Kft 11 0 0 0 11 1509 83 0 1592 -1580
138 MAV INFORMAT IKA Kft 39 1 0 0 40 1294 1 0 1296 1256
139 MAV VasUtér Kt 3 0 0 0 3 765 0 0 765 762
142 MAV MULTISZOLG Kft 2 0 0 0 2 44 1 0 45 -44
149 MAV Vagyonkezel6 Zrt. 8 0 0 0 8 6 0 0 6 2
152 MAV Raktar Kit 0 0 0 0 0 0 0 0 0
165 MAV REC Kft. 11 0 0 0 11 0 1 0 1 10
179 ZAHONY-PORT Zrt. 212 11 0 0 222 180 2 0 182 40
180 MAV-START Zrt. 78 255 75 0 0 78330 1052 20 0 1072 77257
186 MAV-TRAKCIO Zrt. Zrt. 32738 103 0 0 32841 34799 26 132 34957 2116
187 MAV-GEPESZET Zrt. 326 7 0 0 333 414 38 0 452 -120
188 - MTMG Zrt. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
190 - MAV Koncesszios Kit. 0 0 0 30 30 1012 0 0 1012 982
190 MAV Koncessziés Kft 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Végosszeg 112 518 967 581 419 114 485 52 503 769 703 53975 60510

70. Tablazat: A kapcsolt vallalkozasokkal szemlteraenolt bevételek és raforditasok a palyavasuti
tevékenységnél

1.10.2 Térsegi személyszallitas

A személyszallitas mérlege (,,71. Tablazat: ” és. Vablazat: Térségi személyszallitagidnyv
alapjan Osszedllitott mérleg forras oldala”), erédgkimutatasa (,73. Tablazat: Térségi
szemelyszallitasikonyv alapjan 6sszeallitott eredménykimutatas”)cash-flow kimutatasa
(,74. Téblazat: Térségi személyszallitddkdnyv alapjan osszeallitott cash-flow kimutatés”),
tevékenységi kimutatasai (,75. Tablazat: Térségnsayszallitas tevékenységi kimutatasa”) a
keskeny nyomkdg személyszallitas adatait tartalmazzak.
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31 Valtozas

01 A BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 51 90 39

02 |. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 0 0 0
03 Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
05 Vagyoni érték{i jogok 0 0 0
06 Szellemi termékek 0 0 0
07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08 Immateridlis javakra adott el6legek 0 0 0
09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 II. TARGYI ESZKOZOK (11.+...17.) 51 90 39
11 Ingatlanok és kapcsol6do vagyoni értéki jogok 0 0 0

ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdonud ingatlanok és a
11/b L s 0
kapcsolodé vagyoni értékii jogok
12 MUszaki berendezések, gépek, jarmivek 51 51 0
12/b ebbél:}Vagyorllkeze!t,élla}'mi tulajdond miszaki 0 0 0
berendezések, gépek, jarmivek

13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 0 0 0
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, feltjitasok 0 39 39
15/b ebbdl: Vagyonkezelt &llami tulajdon beruh&zasok 0 0 0
16 Beruhazasokra adott elélegek 0 0 0
17 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
18 Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. (19.+...25.) 0 0 0
19 Tart6s részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
20 Tartdsan adott kdlcson kapcsolt vallalkozadsban 0 0 0
21 Egyéb tartos részesedés 0 0 0
22 Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési v-ban allé vall-bat 0 0 0
23 Egyéb tartésan adott kdlcsonok 0 0 0
24 Tartés hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénziigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
26 B.FORGOESZKOZOK (27.+34.+40.+45.) 14 3 -11

27 |. KESZLETEK (28.+...33.) 0 0 0
28 Anyagok 0 0 0
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
30 Novendék-, hizd és egyéb allatok (kordbban:allatok) 0 0 0
31 Késztermékek 0 0 0
32 Aruk 0 0 0
33 Készletekre adott elélegek 0 0 0
34 Il. KOVETELESEK (35.+...39.) 0 0 0
35 Kovetelések aruszallitashél és szolgaltatasbol 0 0 0
36 Kovetelések kacsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
37 Kovetelések egyéb részesedési v. vall. sz. 0 0 0
38 Valtokovetelések 0 0 0
39 Egyéb kdvetelések 0 0 0
39/A. Uzletagi elszamolasok kovetelései 0 0 0
40  lll. ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0 0
44 Forgatasi célu hiteviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
45  IV. PENZESZKOZOK (46.+...47.) 14 3 -11
46 Pénztar, csekkek 1 1 0
47 Bankbetétek 13 2 -11
48  C. AKTIV ID OBELI ELHATAROLASOK (49.+-51.) 0 0 0
49 Bevételek aktiv id6beli elhatrarolasa 0 0 0
50 Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 0 0 0
51 Halasztott raforditasok 0 0 0
52 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.+26.+48.) 65 93 28

71. Tablazat: Térségi személyszallitékiihyv alapjan 6sszedallitott mérleg eszkoz oldala
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31 Valtozas

53. D. SAJAT T OKE (54.+...60.) -2 463 -2 083 380
54. I. JEGYZETT TOKE 0 0 0

ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0 0
55 Il. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 IIl. TOKETARTALEK 0 0 0
57 IV. EREDMENYTARTALEK -1 987 -2 463 -476
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0
59 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -476 380 856
61 E. CELTARTALEKOK (62.+...65.) 0 0 0
62 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0 0
63 2. Céltartartalék a jovébeli koltségekre 0 0 0
64 3. Egyéb céltartalék 0 0 0
65 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 2528 2176 -352
66 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0 0
68 Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. vall. szemben 0 0 0
69 Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
70 Il. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 0 0 0
71 Hosszu lejaratra kapott kdlcsondk 0 0 0
72 Atvéltoztathato kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvénykibocsajtasbol 0 0 0
74 Beruhazasi és feljesztési hitelek 0 0 0
75 Egyéb hosszulejarata hitelek 0 0 0
76 Tartés kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0 0
77 Tartos kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszl lejaratu kotelezettségek 0 0 0

ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdond eszkdzokhoz

78/b PR, . 0 0 0

kapcsolddo kotelezettség
79 . ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 2528 2176 -352
80 Rovid lejaratt kdlcsonok 0 0 0
81 ebbdl: atvaltoztathatd kdtvények 0 0 0
82 Rovid lejaratu hitelek 0 0 0
83 Vevétdl kapott elélegek 0 0 0
84 Kotelezettségek aruszallitashol 11 11 0
85 Valtétartozadsok 0 0 0
86 Rovid lejartatu kotelezettségek kapcsolt vall. sz. 20 44 24
87 Rovid lejartati kotelezettségek egyéb vall. sz. 0 0 0
88 Egyéb rovid lejaratu kdtelezettségek 4 4 0
88/A. Uzletagi elszamolasok tartozasai 2 493 2117 -376
89 G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 0 0 0
90 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 0 0 0
91 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 0 0 0
92 Halasztott bevételek 0 0 0
93 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90.) 65 93 28

72. Tablazat: Térségi személyszallitékihyv alapjan 6sszedllitott mérleg forras oldala
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése El6z6 év Targyév
.01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 92 105
.02. Export_értékesités netto arbevétele 0 0
l. Ertékesités nett arbevétele (01.+02.) 92 105
I/A 1. Személyszalitasi bels6 szolgaltatdsok bevétele 0 0
I/A 2. Gépészeti belsd szolgaltatasok bevétele 0 0
I/A 3. Kdzponti belsé szolgaltatdsok bevétele 0 0
I/A 4. Palyavasuti bels6 szolgaltatdsok bevétele 0 0
I/A'5. Kozvetlen belsé szolgaltatasok bevétele 0 0
I/A 6. Kodzponti iranyitas beveétele 0 0
I/A Elszamolt bels 6 bevételek 6sszesen:(I/A 1+I/A 2+1/A 3+I/A 4+1/A 5) 0 0
.03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 0 0
.04. Sajat eléallitast eszkdzok aktivalt értéke 0 0
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0
1. Egyéb bevételek 7 854
ebbdl visszairt értékvesztés (962,1-962,2) 0 0
Uzemi hozamok 6sszesen (I+I/A +11+111) 99 959
.05. Anyagkoltség 32 44
.06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 72 63
.07. Eqgyéb szolgaltatasok értéke 3 1
.08. Eladott aruk beszerzési értéke 0 0
.09. Eladott (kGzvetitett) szolgaltatasok értéke 0 0
V. Anyagjelleg @ raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 107 108
IV/A 1. Személyszallitasi belsé szolgaltatasok koltsége 0 0
IV/IA 2. Gépészeti belsd szolgaltatasok koltsége 0 0
IV/IA 3. Kozponti belsd szolgaltatasok kéltsége 6 3
IV/IA 4. Palyavasiti belsd szolgaltatasok koltsége 369 379
IVIA'5. Kozvetlen belsd szolgaltatasok kéltsége 9 0
IV/A 6. Kozponti iranyitas UizletAgra osztott koltsége 7 3
IV/IA  Elszamolt bels 6 raforditasok dsszesen:(IV/A 1+IV/A 2+IVIA 3+IVIA 4 +IV/A 5+IV/A 6) 391 385
.10. Bérkoltség 54 59
1. Személyi jellegl egyéb kifizetések 5 5
.12, Bérjarulékok 16 18
V. Személyi jelleg d raforditasok (10.+11.+12.) 75 82
VI. Ertékcsokkenés 1 3
VII. Egyéb raforditasok 1 1
ebbdl: értékvesztés (862) 0 0
Uzemi raforditasok ésszesen: (IV+HV/A+V+VI+VII) 575 579
A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -476 380
.13. Kapott osztalék és részesedés 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
.14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
.15. Befektetett pénzigyi eszk6zok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
.16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellgli bevételek 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél kapott 0 0
17. Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 0 0
VIIl.  Pénzugyi m dveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 0 0
.18. Befektetett pénzigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél adott 0 0
.19. Fiztendé kamatok és kamatjellegl raforditasok 0 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastél adott 0 0
.20.. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0
.21. Pénziugyi mliveletek egyéb raforditasai 0 0
1X. Pénziigyi m dveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 0 0
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-1X) 0 0
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (A+B) -476 380
X. Rendkivili bevételek 0 0
XI. Rendkivili r&forditasok 0 0
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 0
E. ADOZAS EL OTTI EREDMENY (C+D) -476 380
XII. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) -476 380
.22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
.23. Fizetett (jovahagyott) osztalék és részesedés 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) -476 380

73. Tablazat: Térségi személyszallitékishyv alapjan 6sszedllitott eredménykimutatas
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adatok M Ft-ban

Sorszam Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
l. Sz0kasos tevekenyseftlszarmazd pénzeszkiz-valtozasikddési cash-f 38 31
1. Adozas ditti eredmény + -476 380
szanalas 0 0
szanalashoz kapcsolodo kamat 0 0
bevételként elszamolt véglegesen kgt pszkoz 0 0
raforditasként elszamolt végleges péndisatadas 0 0
kapott osztalék 0 0
ebzo évek eredményébosztalék 0 0
tartozas atvallalas 0 0
2. Elozo évek eredménye 0 0
3. Hitelek és részesedéssek atértékelése 0 0
4, Elszémolt terv szerinti amortizacio + 1 3
4la.  EbBz6 év terhére elszamolt amortizacié 0 0
5 Elszamolt értékvesztés, selejt, hidny és vishzat 0 0
6.  Céltartalék allomany valtozasa 0 0
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + -3 0
8 Szallitdi kotelezettség valtozasa + 10 0
9. Egyéb rovid lejaratl kotelezettség valtozasa £ 31 24
10.  Passziv itbeli elhatérolasok valtozasa + 0
11, Vewkdvetelés valtozsa + 0 0
12.  Forgbeszkdzok (véwves pénzeszkdz nélkil) valtozasa + 538 -376
ebll: Uizletdgi elszamolasok egyenlegének valtozasa 494 -376
13.  Aktiv iddbeli elhatarolasok valtozasa + 0 0
14.  Fizetend tarsasagi add - 0 0
15.  Fizetend osztalék, részesedés- 0 0
Il Befektetési tevékenységhszarmazo pénzeszkoz-valtozas (14-16. sorok) -36 -41
16.  Befektetett eszkézok beszerzése - -40 -41
17.  Befektetett eszkdzok eladdsa + 4 0
18.  Tokekivonas meglévrészesedésb(leanyvallaltabol) 0 0
19.  Kapott osztalék + 0 0
. Pénziigyi iveletekldl szarmazo pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozas 0 0
20.  Részvénykibocsatas bevételikébevonas) + 0 0

21, Kétvény, hitelviszonyt megtestes#rtékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0

22.  Hitel és kélcson felvétele + 0 0
23.  Hossz( lejaratra ny(itott kélcsdnok és elhelyeattkbetétek tériesztése, 0 0
24, Véglegesen kapott pénzeszkoz + 0 0
25.  Részvénybevonagkekivonas (Bkeleszallitas) - 0 0
26.  Kotvény és hitelviszonyt megtestéittékpapir visszafizetése - 0 0
27, Hitel és kblcson torlesztése, visszafizetése - 0 0
28.  Hossz( lejaratra ny(ijtott kélcsdndk és elhelidznkbetétek - 0 0
29.  Véglegesen tadott pénzeszkozok - 0 0
30.  Alapitokkal szembeni, illetve egyéh hossz( lejakdtiglezettségek valtozi 0 0
IV.  Pénzeszkdzok véltozasa (xII+lll.)+ 2 -11

74. Tablazat: Térségi személyszallitékihyv alapjan 6sszedllitott cash-flow kimutatas
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A személyszéllitas tevékenységi kimutatdsanak adata-ban a kovetkéz tablazatban
ismertetjuk:

MAV Magyar Allamvasutak Zartkdien Migkods Részvénytarsasag

adatok E Ft-ban

Sor Megnevezés Bazisév Targyév
1 Nett6 arbevét 92 16¢ 104 71:
eblbl: dijbevéte 87 66( 99 40:
eblbl: fogy.arkieg 4 50¢ 5 31z
eblsl: allamtol kapott arbe 0 0
2 Belsh bevéte 10 5
3 Aktivalt sajat teljesitmény 235 29
4 Egyéb bevétel 7 061 854 237
eblbl: allami kdltségtérité 0 853 56!
ebll: allami tamogaté 0 31€
5 UZLETT HOZAMOK OSSZESEN 99 47( 958 98:
6 Anyagijelledi raforditaso 106 52¢ 108 46°
eblbl: halézat-hozzaférési 0 0
7 Bels raforditasok 391 456 385 316
eblbl: halézat-hozzéaférés 368 790 379 532
ebbl: vontata: 0 0
ebbsl: egyéb vasuti szol 9 21(C 0
eblsl: kozponti szolgaltat: 6 56¢ 2 821
ebbl: kdzponti iranyita 6 89: 2 957
8 Személyi jelled raforditaso 75 137 82 19t
9 Ertékcsokkenési leiras 1463 2914
1C Egyéb rafordité 1117 61¢
11 UZLETI RAFORDITASOK OSSZESEN 575 70: 579 51
17 UZLETT EREDMENY 476 23 370 47
13 Pénziigyi bevétel 89 100
14 Pénzugyi rafordit: 0 0
15 PENZUGYT EREDMENY 89 10C
1€ Rendkivili bevéts 0 0
eblsl: allami tamogaté 0 0
17 Rendkivdli rafordité 0 0
1&¢ RENDKIVULI EREDMENY 0 0
1¢ Adofizetesi kotelezetts 0 0
2C ADOZOTT EREDMENY -476 14. 379 57:
Egyéb bevételil a 2009-2010. é\
kozszolgaltatasi koltségtérités 0 853 565
ADOZOTT EREDMENY KORABBI
20 KOLTSEGTERITES NELKUL 476 142 -473 992

75. Tablazat: Térségi személyszallitas tevékenyadgitatasa

A MAV Zrt. mikddtetési korébe tartozé személyszallitasi tevés@gyellatasa a 2009/2010 és a
2010/2011. évi menetrendidsizakban, azaz mind a bazis, mind a targgzdkban a kévetkék
szerint alakult:

« Balatonfenyves GV: kdzszolgaltatasi személyszallitas, mely a MAV-STARZIt.
kozszolgaltatasi szefdésének részét képezi;

* Gyermekvasut menetrend szerinti személyszallitds, de a 200®cember 13-i
menetrendvaltastol keédéen nem kbzszolgaltatas;
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* Nyiregyhaza Nyk és Kecskemét:Kdbzszolgaltatasi megrendelés hianyaban 2009 nusme
13-tél a személyszallitas sziinetel.

igy mind a két idszakban a Gyermekvasut és a Balatonfenyvesi GVlaioneégzett térségi
személyszallitast. A szineieVasutak esetében is a MAV Zrt. rendelkezik jelgrdetérségi
szemelyszallitasra vonatkozo engedéllyel és kadiségelentkeztek ezzel kapcsolatban.

A targyévben végzett terségi személyszallitasi tevékenységdbagnyereségesmelynek oka
az, hogy, a MAV Start Zrt. az elfogadott 2009 é4®0évi személyszallitasi kozszolgéltatasi
szerddése alapjan jard térségi szeméelyszallitasi kaksitgst egy Osszegben 2011.
novemberében utalta at a MAV Zrt. részére (200%7& M Ft, 2010-re: 79 M Ft). 2009-ben
mind a négy térségi vasut személyszallitas kozaitalgst vegzett, 2010-ben csak a
Balatonfenyves GV.

A korabbi koltségtéritést nem tartalmazo6 vesztekdw része asyermekvasutonjelentkezett
(398 M Ft) A 2010-es évben tapasztalt utaslétszaokkenés megallt, és 2011-ben a fizet
utasok létszama 5,3 %-kal névekedett a baziszakhoz képest. Ebben szerepet jatszott, hogy
jelenbs mértékben ndovekedett a csaladi napijeggyel utazakna (22%), nagy népsiségnek
orvend a ¢zmozdony vontatasu nosztalgiavonat, aholésgghan a kedvezménnyel nem
rendelked (14 év feletti) utasok szama novekedett (45%)hbedaz év folyaman megrendezett
sikeres események is (pl. Mizeumok éjszakaja stalgnytiurak, Gyermeknapi rendezvények;
automentes nap, természetjaré tarak). Az utas semmekedésével egyidégg a targyévben 7,9
%-kal novekedett anenetdijbevétel a bazisidszakhoz viszonyitva. Az utasok 0Osszetételét
vizsgalva 27 % volt a kedvezménnyel utazok ararsyaz 73 %-a teljes aru menetjegyet vett
igénybe utazasa soran. Az utasok kozott kozel fede-aranyban valtottak szakasz- illetve
vonaljegyet és jelefisen ndvekedett a csaladi napijeggyel utazok arénya

A koltségekjelents része a balsszolgaltatas elszamolasabdl keletkezett (385 Mrir€lynek
don® eleme a 380 M Ft 6sszegben elszdmolt palyahashedta koltsége.

Az elmult évek megszorito intézkedései és a 2000kdtségtérités késedelme, illetve 2010.
évtsl kezdbds elmaradasa a Gyermekvasut goédéilomanyaban érezteti negativ hatasat:

* A6 db dizel mozdonybdl csak 3 db hasznélhat6 karés nélkil a napi vonatforgalomban,
tovabbi 2 mozdony csak 2 kocsival tud kdzlekedra ésaradéek 1 db tartésan Gzemképtelen,
remotorizaciora var. Ez komoly nehézséget jelemagy forgalmu hétvégi napokon, gyakori
a tulzsufoltsdg és az utas lemaradas.

» Javitott a helyzeten 2 db mozdony remotorizacidja@@l0. és 2011. évi megvalodsitasa. A
végleges hatdsagi engedélyeinek megszerzése falyamean.

* Az Utemezett jartjavitdi karbantartasok a korabbi években elmargdiakocsiszekrények
nagyon rossz allapotban vannak, tobb koosvizegaja szikséges, de a jérak
kozlekedésbiztonsagid@tasoknak megfeléssége biztositott volt.

A személyszallitas esetében a kapcsolt vallalkddés&apott bevételeket és a velik szemben
felmertlt koltségeket kapcsolt vallalkozasonkékbteetked tablazat mutatja be.
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adatok M Ft-ban

Bewvételek Réforditasok
Kapcsolt vallalkozas Nettd éb . L, éb . Végossze

> arbevételek beli?éi/elek Osszesen Kdltsége ‘rafo%?;asok Osszesen” " ’
015 MAV Nosztalgia Kft 0 ] 0 3 o] 8 -8
022 MAV Vasjarmii Kit 0 o} 0 23 b 28 ]
139 MAV VasUbr Kit 0 o” 0 4 Q" 4 -
180 MAV-START Zrt. a a 0 0 g ] o}
186 MAV-TRAKCIO Zrt. Zrt. 0 c 0 0 J ] 0
187 MAV-GEPESZET Zrt. 0 b 0 1 (0) 1 -1
Végosszeg 0 0 0 41 0 41 -41

76. Tablazat: A kapcsolt vallalkozasokkal szemlteraenolt bevételek és raforditasok a térségi
személyszallitasi tevékenység esetén

[.10.3 Térségi kbzszolgaltatasi személyszallits

A kozszolgéaltatasi személyszallitas mérlege (,7Abldzat: ” és ,78. Tablazat: Térségi

kozszolgaltatasi személyszallitasi mérleg forratalal’), eredménykimutatasa (,79. Tablazat:
Térségi kozszolgaltatasi személyszallitas szervalagdjan 6sszeallitott eredménykimutatas”),
tevékenységi kimutatasai (,80. Tablazat: Térségiskolgaltatasi szemeélyszallitas tevekenységi
kimutatasa”) a Balatonfenyvesi keskeny nyonikézemélyszallitds adatait tartalmazzak.
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31 Valtozas
01l A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 1 1 0
02 . IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 0 0 0
03 Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
05 Vagyoni érték jogok 0 0 0
06 Szellemi termékek 0 0 0
07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08 Immaterialis javakra adottégek 0 0 0
09 Immaterialis javak értékhelyesbit 0 0 0
10 Il. TARGYI ESZKOZOK (11.+...17 1 1 0
11 Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni éitilgok 0 0 0

eblbl: Vagyonkezelt allami tulajdont ingatlanok és aésolodo
11/b g 0 0 0
vagyoni értéki jogok
12 Miiszaki berendezések, gépek, jamek 1 1 0
12b . ebh’fli Vagyonkezelt allami tulajdonuiszaki berendezések, 0 0 0
gépek, jarrivek

13 Egyéb berendezések, felszerelések,ijéet 0 0 0
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, feltjitasok 0 0 0
15/b eblbl: Vagyonkezelt &llami tulajdond beruhdzasok 0 0 0
16 Beruhazasokra adotblelgek 0 0 0
17 Targyi eszkdzok értékhelyesbit 0 0 0
18 Ill. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. (19.+...25. 0 0 0
19 Tartés részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
20 Tartésan adott kdlcson kapcsolt véllalkozasban 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 0 0 0
22 Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési élb@mall-ban 0 0 0
23 Egyéb tartésan adott kdlcsonok 0 0 0
24 Tartos hitelviszonyt megtestésértékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénzligyi eszkdzok értékhelyesk 0 0 0
26 B. FORGOESZKOZOK (27.+34.+40.+45.) 0 776 776
27 . KESZLETEK (28.+...33. 0 0 0
28 Anyagok 0 0 0
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
30 Novendék-, hizé és egyéb allatok (korabbaati#) 0 0 0
31 Késztermékek 0 0 0
32 Aruk 0 0 0
33 Készletekre adott@kgek 0 0 0
34 II. KOVETELESEK (35.+...39. 0 77€ 77€
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgéltatasbol 0 0 0
36 Kovetelések kacsolt vallalkozassal szemben 0 0 0
37 Kovetelések egyéb részesedési v. vall. sz. 0 0 0
38 Valtokovetelések 0 0 0
39 Egyéb kdvetelések 0 0 0
39/A. Uzletagi elszamolasok kovetelé 0 77€ 776
40 IIl. ERTEKPAPIROK (41.+...44. 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat Uzletrészek 0 0 0
44 Forgatasi célu hiteviszonyt megtestesftékpapiro 0 0 0
45 IV. PENZESZKOZOK (46.+...47 0 0 0
46 Pénztar, csekkek 0 0 0
47 Bankbetéte 0 0 0
48 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49.+-51. 0 0 0
49 Bevételek aktiv itheli elhatrarolasa 0 0 0
50 Koltségek, raforditdsok aktivdideli elhataroldsa 0 0 0
51 Halasztott raforditasok 0 0 0
52 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.+26.+48.) 1 777 776

77. Tablazat: Térségi kdzszolgaltatasi személysmahérleg eszkoz oldala
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezés 2010.12.3 2011.12.3 Valtozas
53. D. SAJAT TOKE (54.+...60. -79 777 85€
54. I. JEGYZETT OKE 0 0 0
ebhyl: visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0
55 Il. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETTOKE 0 0 0
56 I1l. TOKETARTALEK 0 0 0
57 IV. EREDMENYTARTALEK 0 0 0
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0
59 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VIl. MERLEG SZERINTI EREDMEN" -79 777 85€
61 E. CELTARTALEKOK (62.+...65. 0 0 0
62 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 0 0 0
63 2. Céltartartalék a joleli koltségekre 0 0 0
64 3. Egyéb céltartal 0 0 0
65 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sc 80 0 -80
66 . HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..7! 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0
68 Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. vallnsizen 0 0 0
69 Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
70 II. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79. 0 0 0
71 HosszUl lejaratra kapott kdlcsonok 0 0 0
72 Atvéltoztathat6 kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvénykibocsajtasbol 0 0 0
74 Beruhazasi és feljesztési hitelek 0 0 0
75 Egyéb hosszulejaratu hitelek 0 0 0
76 Tartds kotelezettségek kapcsolt vall. smmb 0 0 0
77 Tart6s kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszu lejaratl kotelezetts: 0 0 0
78/b ebb’l: \’/ag.;.yonkezelt, allami tulajdonud eszkdzokhoz 0 0 0
kapcsolodo kotelezettség
79 Ill. ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 80 0 -80
80 Rovid lejaratd kdlcsonok 0 0 0
81 ebbl: atvaltoztathatd kotvények 0 0 0
82 Rovid lejaratu hitelek 0 0 0
83 Vewtsl kapott eblegek 0 0 0
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 0 0 0
85 Valtétartozasok 0 0 0
86 Rovid lejartatt kotelezettségek kapcsdlt ga. 0 0 0
87 Rovid lejartatt kotelezettségek egyéb wall. 0 0 0
88 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 0 0
88/A. Uzletagi elszamolasok tartozé 80 0 -80
89 G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93. 0 0 0
90 Bevételek passzivseli elhatarolasa 0 0
91 Koltségek, raforditasok passzighdli elhatarolasa 0 0
92 Halasztott bevétel 0 0 0
93 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90 1 777 77€
78. Tablazat: Térségi kdzszolgaltatas személysmalinérleg forras oldala
MAV Zrt. 2011. évi éves beszimolo kiegészité melléklete 97/128




MAV Magyar Allamvasutak Zartkoien Migkodé Részvénytarsasag

adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése El6z5 év Targyév
.01. Belfoldi értékesités nettd arbevé 6 6
.02. Export értékesités nettd arbevétele 0 0|
l. Ertékesités nettd arbevétele (01.+02.) 6 6
I/A 1. Személyszalitasi belszolgaltatdsok bevéte 0 0
I/A 2. Gépészeti betsszolgaltatasok bevéte 0 0
I/A 3. Kozponti bel$ szolgaltatdsok bevéte 0 0
I/A 4. Pélyavasuti beisszolgaltatasok bevéte 0 0
I/A'5. Kozvetlen bel§ szolgaltatdsok bevéte 0 0
I/A 6. Kozponti irdnyitas bevétele 0 0|
I/A  Elszamolt belg bevételek 6sszesen:(I/A 1+I/A 2+I/A 3+1/A 4+I/A 5) 0 0
.03. Sajat termeldiskészletek allomanyvaltozé 0 0
.04. Sajat éhllitdsu eszkdzok aktivalt értéke 0 0|
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0
IIl. Egyéb bevételek 2 854
eblé| visszairt értékvesztés (962,1-962,2) 0 0|
Uzemi hozamok dsszesen (I+I/A +11+I11) 8 860
.05. Anyagkoltsé 5 4
.06. Igénybe vett szolgaltatasok ért 7 5
.07. Egyéb szolgaltatasok érti 1 0
.08. Eladott aruk beszerzési ért 0 0
.09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok ésték 0 0|
V. Anyagjellegi raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 13 9
IV/IA 1. Személyszallitasi belsszolgaltatasok koltséc 0 0
IV/IA 2. Gépészeti betsszolgaltatasok koltséc 0 0
IV/IA 3. Ko6zponti bel$ szolgaltatdsok koltséc 2 1
IV/IA 4. Pélyavasuti betsszolgaltatasok koltséc 56 57
IV/IA'5. Kozvetlen bel§ szolgaltatdsok koltséc 0 0
IV/A 6. Kozponti irdnyitas Uzletagra osztott koltség 1 1
IV/A  Elszamolt belg raforditdsok 6sszesen:(IV/A 1+IV/A 2+IV/A 3+IV/IAHV/A 5+IV/A 6) 59 59
.10. Bérkoltsé 9 9
11 Személyi jellety egyéb kifizetése 2 2
.12, Bérjarulékok 3 3|
V. Személyi jelled raforditasok (10.+11.+12.) 14 14
VI. Ertékcsokkenés 0 0
VII. Egyéb raforditasok 1 1
ebkyl: értékvesztés (862) 0 0|
Uzemi raforditasok ésszesen: (IV+IV/A+V+VI+VII) 87 83
A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -79 777

.13. Kapott osztalék és részese 0 0
EbBI: kapcsolt vallalkozastdl kapt 0 0

.14. Részesedések értékesitésének arfolyamnye 0 0
EbBI: kapcsolt vallalkozastdl kapt 0 0

.15. Befektetett pénziigyi eszktzok kamatai, ariviygereséc 0 0
EbBI: kapcsolt vallalkozastdl kapt 0 0

.16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjeligvétele 0 0
EbI: kapcsolt vallalkozastdl kapt 0 0

17. Pénzugyi tiveletek egyéb bevételei 0 0|
VIIl.  Pénzugyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 0 0
.18. Befektetett pénzligyi eszk6zok arfolyamveszfe 0 0
Ebl$l: kapcsolt vallalkozastdl ad 0 0

.19. Fiztend kamatok és kamatjellégaforditaso 0 0
Ebl$l: kapcsolt vallalkozastdl ad 0 0

.20.. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek és#iés 0 0
.21. Pénzugyi fiveletek egyéb raforditasai 0 o)
IX. Pénziigyi miveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 0 0
B PENZUGY!| MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 0 0
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (A+B) -79 777
X Rendkivili bevétele 0 0
XI. Rendkivili raforditasok 0 0|
0 0

D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI)
E

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) -79 777
XIl. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0|
F.  ADOZOTT EREDMENY (E-XII) -79 777
.22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékragsedés 0 0
.23. Fizetett (jbvahagyott) osztalék és résréese 0 0|
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) -79 777

79. Tablazat: Térségi kdzszolgéaltatasi szemeélyErakzervezet alapjan dsszeallitott
eredménykimutatas
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A kozszolgéltatasi személyszallitas tevékenysémiukatasdnak adatait E Ft-ban a kovetkez
tablazatban ismertetjik:

adatok E Ft-ban

Sor Megnevezés Bazisév Targyév
1 Nett6 arbevét 553z 5 457
eblbl: dijbevéte 4 36¢ 4 37(
ebll: fogy.arkiec 1162 1083
ebldl: allamtol kapott arber 0 0
2 Bels5 bevéte 10 5
3 Aktivalt sajat teljesitmény 0 0
4 Egyéb bevét 2042 85382t
eblbl: allami koltségteérité 0 853 56!
ebldl: allami tamogat¢ 0 10E
5 UZLETT HOZAMOK OSSZESERN 7 53¢ 859 20(
6 Anyagjelledi raforditaso 13 29: 9 02:
ebldl: halézat-hozzéaférési dij 0 0
7 Belss raforditaso 59 28! 58 72t
ebldl: hal6zat-hozzafér 56 39: 56 58(
ebldl: vontata: 0 0
ebldl: egyeb vasuti szolg. 0 0
ebldl: kdzponti szolgaltat: 191z 98¢
eblbl: kdzponti iranyita 97€ 116z
8 Személyi jelleg raforditdsok 13 323 14 070
9 Ertékcsokkenési leir 121 121
1C Egyeb rafordite 403 0
TT UZLETT RAFORDITASOK OSSZESEFR 86 42° 81 93¢
T2 UZLETT EREDMENY 78 83t 777 35.
13 Pénzugyi bevét 1 8
14 Pénzugyi rafordit: 0 0
15 PENZUGYI EREDMENY 1 8
1€ Rendkivili bevéts 0 0
ebdl: allami tamogaté 0 0
17 Rendkivuli rafordita 0 0
1¢ RENDKIVULI EREDMENY 0 0
18 Adofizetesi kotelezetts: 0 0
2C ADOZOTT EREDMENY -78 83¢ 777 36(
Egyéb bevételil a 2009-2010. é\
kbzszolgaltatasi koltségtérités 0 853 565
ADOZOTT EREDMENY KORABBI
20 KOLTSEGTERITES NELKUL 78 834 76 205

80. Tablazat: Térségi kdzszolgaltatasi személysrmatevekenysegi kimutatasa

Mindkét évben kizarolag a Balatonfenyvesi GV vonaléégzett a MAV Zrt. térségi
kozszolgaltatasi személyszallitast a MAV START Zmegrendelésére. E tevékenység a
targyévben latszolagyereséges mivel a MAV Start Zrt. az elfogadott 2009 és 20K¥i
szemelyszallitasi kozszolgaltatasi s#eles alapjan csak 2011. novemberben utalta at egy
O0sszegben a térségi személyszallitas kdzszolglkatiiségtéritését

A Balatonfenyvesi GV teljesitményeit 6sszességébeénros forgalomndvekedeés és kozel 4 %-
0os menetdijbevétel csdkkenés jellemezte 2011. éwubetavalyi év hasonlé &dzakahoz
viszonyitva. A nyari balatoni szezonban nép&zekisvasut a kiranduldk és az Ugkikéreben.
A Balatonfenyves GV személyszallitasi szolgéltatjahuar — majus hdénapokban nagyrészt
Balatonfenyves-Imremajor lakéi és diakjai valamBwmogyszentpal néhany iskolasa vette
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rendszeresen igénybe. Tavaszt@zig nagy igény lenne kerékparok széllithsara eléal
személykocsik kozlekedtetésére, a 20 — 8Dolf allé6 kulfoldi csoportok és kerékparjaik
szallitasahoz azonban a jelenlegi kocsipark newriratks.

Jelenleg dlkészités alatt van Balatonfenyves GV térsegi szgsméllitasi tevekenysegenek
2012. aprilis 14l torténd atadasa a MAV-START Zrt. részére, tekintettel alragy az NFM
kozszolgaltatasi szefdést csak a MAV-START Zrt.-vel kot vasuti kozszadtgtasi tevékenység
ellatasara.

A koltségekfobb 6sszetasi mind a bazis-, mind a targynegyedévben az 56 lé@Rtahasznalati
bels dij és a 14 M Ft személyi jellégéaforditas. A vasuti jartivekhez felhasznalt anyagok
koltsége csokkent a bazisévhez viszonyitva.

A kozszolgaltatasi személyszallitds esetében askdtpedllalkozasoktol kapott bevételeket és a
veluk szemben felmertlt koltségeket kapcsolt vidiiahsonként a kovetkézablazat mutatja be.

adatok M Ft-ban

Bevételek Raforditas ok
) ) Nett6 ) Egyéb -
Kapesolt vllalkozas arbevétele queb Osszesen Koltségexraforditas Osszesen Veégosszeg
bevételek
k ok

015 MAV Nosztalgia Kift 0 0 0 o) 0 0 0
022 MAV Vasjarmii Kft 0 o] 0 0 5 o 0
139 MAV Vasatr Kit 0 o" 0 0 o c 0
180 MAV-START Zrt. C d 0 0 ] 0 3]
186 MAV-TRAKCIO Zrt. Zrt. 0 c 0 0 g i 0
187 MAV-GEPESZET Zrt. ) 0 0 1 0 1 -1
Végosszeg o] 0 0 1 0 1 -1

81. Tablazat: A kapcsolt vallalkozasokkal szemli&raenolt bevételek és raforditasok a
kdzszolgéltatasi személyszallitasi tevékenysegmeset

1.10.4 Egyéb tevékenység

A kozponti Bkonyv adatai alapjan dsszeallitott mérleget a ,Biblazat: ” és a ,83. Tablazat:
Egyéb tevékenységek mérleg forras oldala”, az eggrédkenység eredmény-kimutatasat a ,84.
Tablazat: Az egyeb tevékenységek eredmeénykimutatasédzponti 6konyv adatai szerinti
cash-flow kimutatast pedig a ,85. Tablazat: Az dpyévékenységek cash-flow kimutatas”
tartalmazza.
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31  Valtozas
01 A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 300 328 289 2 34 -11 094
02 I. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 951 443 -508
03 Alapités, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 45 45 0
05 Vagyoni értéki jogok 330 197 -133
06 Szellemi termékek 576 201 -375
07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08 Immateridlis javakra adott elélegek 0 0 0
09 Immateridlis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 Il. TARGYI ESZKOZOK (11.+...17.) 180 204 170 977 -9 227
11 Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értékl jogok 63 067 60 676 -2 391
ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdond ingatlanok és a
11/b o e 0 0 0
kapcsolédo vagyoni értéki jogok
12 Miszaki berendezések, gépek, jarmivek 115 802 110 153 -5 649
12/b ebbél:'Vagyor)kezel_t'élle}’mi tulajdont miszaki 0 0 0
berendezések, gépek, jarmivek
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 76 56 -20
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, feltjitasok 1212 41 -1171
15/b ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdond beruhazasok 0 0 0
16 Beruh&zasokra adott elélegek a7 51 4
17 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
18  lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. (19.+...25.) 119173 117 814 -1 359
19 Tartos részesedések kapcsolt vallalkozasban 117 144 115 538 -1 606
20 Tartésan adott kdlcson kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 1937 2 208 271
22 Tartésan adott kdlcson egyéb részesedési v-ban allé vall-bar 0 0 0
23 Egyéb tartésan adott kdlcsonok 92 68 -24
24 Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénzigyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
26  B. FORGOESZKOZOK (27.+34.+40.+45.) 71 653 57 341 -14 312
27 |. KESZLETEK (28.+...33.) 4758 5524 766
28 Anyagok 4 685 5410 725
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 3 5 2
30 Novendék-, hiz6 és egyéb allatok (korédbban:allatok) 0 0 0
31 Késztermékek 28 89 61
32 Aruk 42 20 -22
33 Készletekre adott el6legek 0 0 0
34 Il. KOVETELESEK (35.+...39.) 66 551 38079 -28 472
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 1167 1791 624
36 Kovetelések kacsolt vallalkozassal szemben 9 021 8471 -550
37 Kovetelések egyéb részesedésiv. vall. sz. 46 49 3
38 Valtokdvetelések 0 0 0
39 Egyéb kovetelések 778 2 597 1819
39/A. Uzletagi elszamolasok kovetelései 55 539 25171 -30 368
40 Il ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat lizletrészek 0 0 0
44 Forgatasi célu hiteviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0
45 IV. PENZESZKOZOK (46.+...47.) 344 13738 13394
46 Pénztar, csekkek 4 5 1
47 Bankbetétek 340 13733 13 393
48 C.AKTIV ID OBELI ELHATAROLASOK (49.+-51.) 7 587 16 165 8578
49 Bevételek aktiv id6beli elhatrarolasa 475 324 -151
50 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhataroldsa 270 316 46
51 Halasztott raforditasok 6 842 15 525 8 683
52 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.+26.+48.) 379 568 362 740 -16 828
82. Tablazat: Egyéb tevékenységek mérleg eszk@eold
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel megnevezése 2010.12.31 2011.12.31 Valtozas
53. D. SAJAT T OKE (54.+...60.) 154 482 180 161 25679
54. I. JEGYZETT TOKE 16 103 16 103 0

ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0 0
55 II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 Il. TOKETARTALEK 93411 91 990 -1421
57 IV. EREDMENYTARTALEK 46 149 32 283 -13 866
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 8018 12 747 4729
59 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VIl. MERLEG SZERINTI EREDMENY -9 199 27 038 36 237
61 E. CELTARTALEKOK (62.+...65.) 20 281 24 156 3875
62 1. Céltartalék a varhat6 kotelezettségekre 17 832 17 759 -73
63 2. Céltartartalék a jovébeli koltségekre 5 0 -5
64 3. Egyéb céltartalék 2 444 6 397 3953
65 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 194 210 149 575 -44 635
66 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0 0
68 Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. vall. szemben 0 0 0
69 Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkodéval szemben 0 0 0
70 II. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 142 694 98 568 -44 126
71 Hosszu lejératra kapott kdlcsonok 0 0 0
72 Atvaltoztathat6 kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvénykibocsajtasbol 0 0 0
74 Beruhézési és feljesztési hitelek 88 302 86 442 -1 860
75 Egyéb hosszullejaratu hitelek 54 160 11970 -42 190
76 Tartds kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 81 0 -81
77 Tartds kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségek 151 156 5

ebbdl: Vagyonkezelt allami tulajdont eszkdzokhoz

78/b e Ux . 0 0 0
kapcsol6do kotelezettség
79 III. ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 51516 51 007 -509
80 R&vid lejéaratd kdlcsondk 0 0 0
81 ebbdl: atvaltoztathaté kotvények 0 0 0
82 Rovid lejaratu hitelek 37 549 35 275 -2 274
83 Vevotél kapott elélegek 75 74 -1
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 6 936 7 360 424
85 Valtétartozasok 0 0 0
86 Rovid lejartatl kotelezettségek kapcsolt vall. sz. 2 783 3802 1019
87 Rovid lejartatl kotelezettségek egyéb vall. sz. 13 133 120
88 Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 4 160 4 363 203
88/A. Uzletagi elszamolasok tartozasai 0 0 0
89 G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 10 595 8 848 -1747
90 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 505 387 -118
91 Koltségek, raforditdsok passziv idébeli elhatarolasa 2701 1730 -971
92 Halasztott bevételek 7 389 6 731 -658
93 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90.) 379 568 362 740 -16 828

83. Tablazat: Egyéb tevékenységek mérleg forrasaold
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adatok M Ft-ban

Sor A tétel meg_nevezése Bé;isév Targyév
.01. Belf6ldi értékesités nettd arbevétele 30997 33164
.02. Export értékesités nettd arbevétele 0 0
I Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 30 997 33 164
I/A 1. Személyszalitasi belsé szolgaltatasok bevétele 0 0
I/A 2. Gépészeti belsé szolgaltatasok bevétele 0 0
I/A 3. Kozponti belsé szolgaltatasok bevétele 24 674 24 768
I/A 4. Palyavasuti bels6 szolgaltatasok bevétele 0 0
I/A5. Kozvetlen belsé szolgaltatasok bevétele 185 311
I/A 6. _Kozponti iranyitas bevétele 5842 4 596
I/A Elszamolt bels 6 bevételek 6sszesen:(I/A 1+I/A 2+1/A 3+I/A 4+1/A 5) 30 701 29 675
.03. Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 69 165
.04. Sajat el6allitast eszkdzok aktivalt értéke 185 149
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 254 314
11l Egyéb bevételek 9 008 6 362
ebbdl visszairt értékvesztés (962,1-962,2) 24 28
Uzemi hozamok 6sszesen (I+1/A +II+11) 70 960 69 515
.05. Anyagkoltség 5874 4 599
.06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 13 948 16 044
.07. Egyéb szolgaltatasok értéke 216 163
.08. Eladott aruk beszerzési értéke 4157 5 098
.09. Eladott (kGzvetitett) szolgaltatasok értéke 2 736 2 662
V. Anyagjelleg d raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 26 931 28 566
IV/A 1. Személyszallitasi bels6 szolgaltatasok koltsége 0 0
IV/A 2. Gépészeti belsé szolgaltatasok koltsége 0 0
IV/A 3. Kozponti belsé szolgaltatidsok koltsége 10 203 10 409
IV/IA 4. Palyavaslti belsé szolgaltatasok koltsége 314 424
IV/IA'5. Kozvetlen belsé szolgaltatasok kéltsége 355 668
IVIA 6. Kbézponti irdnyitas Uzletagra osztott kéltsége 1083 447
IV/A  Elszamolt bels 6 raforditasok osszesen:(IV/A 1+IV/A 2+IV/A 3+IVIA 4 +IV/A 5+IV/A 6) 11 955 11 948
.10. Bérkoltség 10 581 10 351
.11 Személyi jellegli egyéb kifizetések 1 886 1474
.12. Bérjarulékok 3215 3 090
V. Személyi jelleg & raforditdsok (10.+11.+12.) 15 682 14 915
VI. Ertékcsokkenés 9 955 8 348
VII. Egyéb raforditasok 9 055 10 970
ebbdl: értékvesztés (862) 619 850
Uzemi raforditasok 6sszesen: (IV+IV/A+V+VI+VII) 73 578 74 747
A.  UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -2 618 -5 232
.13. Kapott osztalék és részesedés 1469 1060
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 1386 978
.14, Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
.15. Befektetett pénzligyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0
.16. Egyéb kapott (jaré) kamatok és kamatjellgi bevételek 468 438
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol kapott 29 40
17 Pénzigyi miveletek egyéb bevételei 208 216
VIIl.  Pénzlgyi m dveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 2 145 1714
.18. Befektetett pénziigyi eszk6zok arfolyamvesztesége 0 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastél adott 0 0
.19. Fiztend6 kamatok és kamatjellegii raforditasok 6 853 7 052
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol adott 28 24
.20.. Részesedések, értékpapirok, bankb k értékvesztése 623 0
21, Pénzugyi miveletek egyéb raforditasai 696 997
IX. Pénzigyi m dveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 8172 8 049
B PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -6 027 -6 335
C SZOKASOS VALLALKOZO! EREDMENY (A+B) -8 645 -11 567
X. Rendkivili bevételek 311 38 743
XI. Rendkivili réforditdsok 865 138
D RENDKIiVULI EREDMENY (X-XI) -554 38 605
E. ADOZAS EL OTTI EREDMENY (C+D) -9 199 27 038
XIlI. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) -9 199 27 038
.22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0
.23. Fizetett (jovahagyott) osztalék és részesedés 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) -9 199 27 038

84. Tablazat: Az egyéb tevekenységek eredménykiasata
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adatok M Ft-ban

Sorszam Megnevezés 2010.12.31 2011.12.31
I Szokasos tevékenyséfjlszarmazd pénzeszkoz-valtozasigddési cash-flow, 1-1: -11 650 28879
1. Adozas ditti eredmény + -9 199 27 038
szanalas 0 -38 675
szanalashoz kapcsol6dd kamat 0 475
bevételként elszamolt véglegesen kapott pénzeszkd -5 -7
raforditasként elszamolt végleges pénzeszkoastad 3 0
kapott osztalék -1 469 -1 060
ebz6 évek eredményébosztalék 0 0
tartozas atvallalas 0 0
2. El6z6 évek eredménye -251 13
3. Hitelek és részesedéssek atértékelése 2937 9 666
4. Elszdmolt terv szerinti amortizacio + 9955 8348
4/a. Ebz6 év terhére elszamolt amortizacio 76 -29
5 Elszamolt értékvesztés, selejt, hiany és visszairas + 192 572
6. Céltartalék allomany valtozasa + 84 3875
7. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye + -399 -329
8 Szallitoi kbtelezettség valtozasa + -5 761 424
9. Egyéb rovid lejaratl kdtelezettség valtozasa + -11 125 1342
10. Passziv itheli elhatarolasok valtozasa + -1 617 -1 749
11. Vewkdvetelés valtozasa + 620 672
12. Forgoeszkozok (véwes pénzeszkdz nélkiil) valtozasa + 5812 28 226
ebbl: lzletagi elszamolasok egyenlegének valtozasa -6 263 -30 368
13. Aktiv idsbeli elhatarolasok valtozasa + -1 504 -8 578
14. Fizetend tarsasagi ado - 0 0
15. Fizetend osztalék, részesedés- 0 0
Il. Befektetési tevékenységhszarmazd pénzeszkdz-valtozas (14-16. sorok) -37 2453
16. Befektetett eszkdzok beszerzése - 2214 916
17. Befektetett eszkzok eladasa + 709 477
18. Tékekivonas meglévrészesedésh(leanyvallaltabol) 0 0
19. Kapott osztalék + 1469 1060
M. Pénziigyi niveleteklsl szarmaz6 pénzeszkdz-valtozas (Finanszirozasi cash-fl -3412 -17 938
20. Részvénykibocsatas bevételk¢bevonas) + 24 26
21.  Kotvény, hitelviszonyt megtestesértékpapir kibocsatasanak bevétele + 0 0
22. Hitel és kdlcson felvétele + 11533 18 500
23.  Hosszu lejaratra nydijtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétekatise, megszir 335 141
24.  Véglegesen kapott pénzeszkdz + 5 30
25. Részvénybevonagkekivonas (bkeleszallitas) - 0 0
26. Kotvény és hitelviszonyt megtestésittékpapir visszafizetése - 0 0
27. Hitel és kolcson térlesztése, visszafizetése - -15 269 -36 641
28. Hosszl lejaratra nyuijtott kolcsondk és elhelyezett bankbetétek 0 0
29.  Véglegesen atadott pénzeszkozok - -25 0
30.  Alapitdkkal szembeni, illetve egyéb hosszu lejaratu kotelegekséiltozasa + 33 5
Iv. Pénzeszkozok valtozasa (Ilill.)+ -15 099 13 394

85. Tablazat: Az egyéb tevékenységek cash-flow tatasia (kbzpontskonyv alapjan)
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Az egyéb tevékenység kimutatdsanak adatait E Fabdivetked tdbldzatban ismertetjuk:

adatok E Ft-ban

Sor

Megnevezés

Bazisév

Targyév

1 Netto arbevétel

30996 497 33163722

ebbl: dijbevétel

30996 497 33163 722

eblbl: fogy.arkieg 0 0
eblbl: allamtdl kapott arbe 0 0
2 Bels bevétel 30 700539 29 675 548
3 Aktivalt sajat teljesitmény 253572 313773
4 Egyéb bevétel 9 008 108 6 361 822
eblbl: allami koltségtérités 0 0
ebldl: allami tAmogaté 934 43: 958 67
5 UZLETT HOZAMOK OSSZESEN 70958 71 69 514 86

6 Anyagjelledi raforditasok

26931270 28565 710

eblbl: halézat-hozzaférési dij 0 0
7 Belss raforditaso 11 954 22 11 947 36
eblbl: hal6zat-hozzaférés 314 082 423 677
ebl: vontatas 0 0
eblbl: egyéb vasuti szolg. 354 549 667 253

eblbl: kdzponti szolgéltatas

10203192 10408 960

eblbl: kdzponti irdnyitas

1082 402 447 470

8 Személyi jelleq raforditasok

15682031 14914701

9 Ertékcsokkenési leiras

9954 517 8 348 329

1C Egyéb rafordité 905450 1097011
11 UZLETI RAFORDITASOK OSSZESER 73576 54 74 746 21
12 UZLETI EREDMENY -2 617 83: -5 231 34°

13 Pénzlgyi bevétel

2 144 806 1714 063

14 Pénzlgyi rafordite 8 172 39 8 049 31

1 PENZUGYI EREDMENY -6 027 58 -6 335 25.

16 Rendkivili bevétel 310922 38743037

eblbl: allami tAmogatas 0 38674614

17 Rendkivuli rafordité 864 40t 138 27:

1€ RENDKIVULT EREDMENY 553 48: 38 604 76.

19 Adofizetesi kotelezetts: 0 0

2C ADOZOTT EREDMENY -9 198 90: 27 038 16
Rendkival bevételtd a hitelszanalé 0 38 674 61
ADOZOTT EREDMENY SZANALAS

20 NELKUL -9198902 -11636451

86. Tablazat: Egyéb tevékenységi kimutatas

Az egyéb tevékenység a MAV Zrt altal végzett — atterbevétel illetve bels bevétel
nagysagrendje alapjan — legjelésebb alabbi tevékenységéklevodik 6ssze: vasuti jartn
bérbeadas, ingatlan bérbeadas és Uzemeltetés, éaidkmgités és készletezés, humén és
szamviteli szolgaltatas, kozponti iranyitas.

A MAV Zrt az egyéb tevékenységgel a bazisévben\r@ Ft veszteséget, a targyévben 27,0
Mrd Ft nyereséget ért el. A targyiskaki nyereséget az allam altal atvallalt 20052@36. évi
mukodési hitelek kiszervezett személyszallitdsra jué§ze utan elszamolt 38,7 Mrd Ft
rendkivili bevétel eredményezte. Az egyszeri hatd@skil az egyéb tevékenység a
targyiddszakban 11,6 Mrd Ft veszteséget mutat.
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A veszteségnodvekedéshez a kevesebb céltartaléskialas (peresitett igyekre 0,8 Mrd Ft-tal
kevesebb, korengedményes nyugdijazassal kapcsolatb® Mrd Ft-tal kevesebb,
leanyvallalattol atvallalt kotelezettségekre 0,50Nft-tal kevesebb a feloldas), valamint a kdtbér
bevétel csokkenése jarult hozza.

A 2011. evi veszteség lényeges eleme tbbbek kéadiszervezett szemeélyszallitasikiidési
hitelei utan 4,4 Mrd Ft kamat kertlt elszamolasrazallalatcsoport iranyitas osztalék bevétellel
nem fedezett vesztesége 2,7 Mrd Ft.

A nettd arbevételsbb 6sszetasi:
adatok Mrd Ft-ban:

Tevékenysé 2010. & 2011. é
Anyagértékesités és készletezés 5,2 6,2
Vasuti jarnii bérbeadas 8,9 10,0
Ingatlan bérbeadas és izemeltetés 9,8 10,3
Egyéb szolgéltatds (humén, oktatas, szamvitel ¥ihelzponti 71 6.7
szolgaltatasol ' '
Osszesen 31,0 33,2

87. Tablazat: Az egyéb tevékenység nettd arbevklBbb 6sszetasi

Az anyagértékesités arbevételének kedlvatakulasa a vasuti palya munkaihoz a MAV
tarsasagok részeére tortént ertékesités névekedésgtimenye.

A 2011. évi arbevétel jeletd része (4,0 Mrd Ft) a vasuti palyafenntarté cégskeére tortént
értékesités, tovabba 0,9 Mrd Ft a MAV GEPESZET f&fé tortént anyagértékesités arbevétele.

A személyszallitd vasuti janmek bérbeadasaval 2011-ben 10,0 Mrd Ft arbevétglnkeé el,
mely ndvekedett a bazisigzakhoz viszonyitva, mivel a bérbe adott vasuthf@ek mennyisége
emelkedett.

2011-ben az ingatlan bérbeadas 5,8 Mrd Ft, azlangakt kozlizemi szolgaltatasa 2,1 Mrd Ft, az
ingatlanokkal kapcsolatos egyéb lizemeltetés 2,2Rfladbevételt eredményezett.

A belss bevételtevékenyseégi részletezése:
adatok Mrd Ft-ban:

Belss tevékenysé 2010. e 2011. e

Kozponti iranyitas 5,8 4,6
Ingatlan kezelés, felugyelet, bérbeadas 17,1 18,0
Anyagkészletezés, beszerzés és egyéb tarsasagplsaials 2,1 1,9
Human szolgaltatas 2,5 2,5
Szamviteli szolgaltatas 1,8 15
Ugykezelési és dokumentacios szolgaltatas 0,8 0,5
Egyéb bel§ szolgaltatdsc 0,€ 0,7
Osszese 30,7 29,7

88. Tablazat: Az egyéb tevékenység bbsvételének tevékenysegi részletezése

A 2011. évi bels bevétel tobb mint fele az ingatlanok lelsasznalatabdl keletkezett a 2010.
évhez hasonlboams a legnagyobb novekedés is itt jelentkezett, Imav@010-ben elmaradt
epitésfelligyeleti szolgaltatasokra 2011-ben ket
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A kozponti iranyitas betsbevétele a 2010. évi 5,8 Mrd Ft-r6l 2011-ben 46 Ft-ra csokkent.

A kozponti irdnyitas belsbevétele megegyezik a kézponti iranyitas koltsegeiés bevétellel
nem fedezett raforditasainak egyulttes dsszegéwynek csokkenésében elszdmolas valtozas
jatszott szerepet. A kozponti iranyitas részekéenjaradékfizetési kotelezettségre képzett
céltartalék a bazis &dzaki irdnyitasi koltségth 2011-ben atkertlt a korabbi évek
tevékenységével kapcsolatos ,marado” tevekenysétgdmolasaba az elkilonitési szabalyzat
eléirdsa alapjan.

Az egyéb bevétel meghatarozé elemei a ké&tzdkban.

2011-ben: 2,7 Mrd Ft a céltartalék felhasznalds® Bird Ft a kovetelések visszairt
ertékvesztése; 0,7 Mrd Ft a bérbe adott vasuti (jaekkel kapcsolatban a kormany altal
elengedett tartozasokdbeli elhatarolasabdl az amortizacié aranyabandetblosszeg bevétele;
0,3 Mrd Ft a MAVGEP Kift. altal fizetett késedelmarkat és az MNV Zrt. 0,2 Mrd Ft téritést
fizetett a MAV Zrt-nek a vagyonkez#l jogaba tartozé egyes ingatlanok foldhasznéalatanak
harmadik fél részére tértént atadasaval kapcsalatba

2010-ben: 4,4 Mrd Ft a céltartalék felhasznalas@;Mrd Ft az értékvesztés visszairasa és a
STADLER cégbl az el$ 30 db motorvonat szallitasaval kapcsolatos késegleimiatt kapott
kotbér bevétele:0,4 Mrd Ft

A 2011. évi anyagjellégraforditasok legjeletisebb tételei:

« vasuUti palya szakanyag értékesités 3,4 Mrd Ft, MBEPESZET Zrt. részére
anyagértékesités 0,8 Mrd Ft

* az ingatlan Gzemeltetés (sajat és tovabbadott iend@ybantartas, bérlet, takaritas és egyeb
kommundlis szolgaltatasokjitéskorszefsités, kozm lUzemeltetés, biztonsagi szolgalat)
sajat és tovabbszamlazott koltsége 17,0 Mrd Fkigete és a kihelyezett ingatlanhasznositasi
tevékenység szamlazott koltsége 0,8 Mrd Ft értékben

 a kozpont fentieken Kkivili tevékenységeinél felnterdl,7 Mrd Ft-os informatikai
szolgdltatas, a bérbe adott vasuti jawek kozvetitett karbantartdsa és biztositasa 1d Rir
ertékben, a kozuti jartivek 0,1 Mrd Ft-os bérleti dija.

Az egyeéb tevékenységhez felmerllt anyagjéllegforditasok 2010. évhez viszonyitott

novekedéséhez tbbbek kdzott: az épllet szerkereakiartas és épllet Uzemeltetés szamlazott

koltségének 0,6 Mrd Ft-os, valamint az anyagériédedeszerzési értekének 1,1 Mrd Ft-os

emelkedése jarult hozza.

Az egyeb tevekenység altal igénybevett beddorditasok legjeleisebb része 2011-ben a 10,4
Mrd Ft kdzponti szolgaltatas, mellb6,3 Mrd Ft a bérbe adott épuletek ingatlankezedds
energia koltsége, 0,9 Mrd Ft az egyéb tevékenysegekgénybevett szamviteli szolgaltatas
bels koltsége.

A kozponti iranyitas egyéb tevékenységre megosetotlszamolt belskoltsége 0,7 Mrd Ft-tal
csokkent a betsbevétel csokkenésével dsszhangban.

A tarsasagi szolgéltatas részére a palyavasutnetdigda bontasra vard vasuti szemeélykocsik
esetében a jaritérolas bel§ koltségét. Tovadbba elszamolésra kerllnek a patydvaltal az
oktatas részére biztositott oktatok és vizsgaztav@amint a kodzpont szervezetei részére
biztositott tavkodzlési szolgaltatasok is. Ezéreifgkezik palyahaldzat-hozzaférési szolgaltatas
bels raforditas az egyéb tevékenysegen.

A személyi jelleg raforditdsok 2011-ben elszamolt 14,9 Mrd Ft-oszégslél a kdzponti
szolgéltatasnal 8,6 Mrd Ft, a tarsasag iranyitd8@aMrd Ft, a vallalatcsoport iranyitasra 2,4
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Mrd Ft, a kozponti egyéb tevekenységekre 0,9 Mrd kbltség kerilt elszamolasra. A
létszamcsokkentéssel kapcsolatos egyszeri koltsOgekMird Ft-tal csokkentek 2010. évhez
viszonyitva.

Az egyeéb tevékenységnél figyelembe vett értékcsidgie leirds koltsége mindkét évben
alapveten a bérbe adott vasuti jafmek utan kerilt elszamolasra (2011-ben 6,4 Mrd261,0-
ben 7,1 Mrd Ft). A vasulti személykocsikra és matontokra a bérleti szdidés szerinti
hasznos élettartamoknak megfée megallapitott U] értékcsdkkenési leirasi kulckekiltek
alkalmazasra 2010-ben, hozzajarulva e koltség estiddehez.

Az egyéb raforditas a 2010. évben elszamolt 9,1 Medl 2011-ben 11,0 Mrd Ft-ra nbvekedett.
0,5 Mrd Ft értékben keriilt sor 2011-ben MAV Zriajdont ingatlanok leltari hianyként torten
kivezetésére adminisztracios hibakkal dsszefuggedbmelkedett a kbvetelések értékvesztése
0,2 Mrd Ft-tal jellem#en egy éven tuli kovetelésekkel Osszefiiggésben éeel kazonos
meértékben csokkent a fizetett késedelmi kamat éRlpdaforditasa. 2011-ben 0,5 Mrd Ft
kartéritést fizettiink lizing szeidés megsziintetésével kapcsolatban. Osszességéidnd2rt-

tal tobb céltartalékot képeztiink az egyéb tevékegsikel dsszefliggésben 2011-ben. Jétent
mértéki csokkenés a peresitett ligyek fedezetére (-0,4RY)rc korengedményes nyugdijakra (-
0,3 Mrd Ft) és a jaradékfizetési kotelezettségel®7 Mrd Ft) képzett céltartaléknal
jelentkezett. Jeletisen novekedett viszont 3,0 Mrd Ft-tal az arfolyaesateségekre képzett
céltartalék, tovabba 2011-ben 0,5 Mrd Ft céltakiatidkképeztiink birsag fizetési kotelezettséggel
kapcsolatban.

Az egyéb tevékenység 2011. évi pénzigyi bevéteBh Mrd Ft a kapott osztalék és 0,3 Mrd Ft
a lekotott szabad pénzeszkdzok kamata.

Az egyeb tevekenysegnél figyelembe vett 2011. enzfigyi raforditasbol 4,4 Mrd Ft a
kiszervezett személyszallitds MAV Zrt-nél maradtkddési hitelei és 2,9 Mrd Ft a bérbe adott
vasuti jarnivekhez kapcsolddd beruhazasi hitelek utan fizktetiat és arfolyamveszteség.

Az egyéb tevékenység 2011. évi rendkivili bevédeléllam altal atvallalt 2005. és 2006. évi
mikodeési hiteleknek a kiszervezett személyszallitdsd hitelére jutd része utan elszamolt 38,7
Mrd Ft-ot tartalmazza.

Az egyéb tevékenység esetében a kapcsolt valladkéindl kapott bevételeket és a vellk
szemben felmertilt kéltségeket kapcsolt vallalkon&éat a kovetkeztablazat mutatja be.
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adatok M Ft-ban

Bevételek Réaforditasok
Kapcsolt vallalkozas INetté Egyéb P(_énz[]gy Rendk. Osszese Koltség Eg}/éb Pé_nz’Ugy Rer’ldk. Osszesen Végosszeg
arbev. bev. i bev. bev. n raf. i raf. raf.

005 MAVTI Kft 56 0 0 0 56 3 0 0 0 3 53
015 MAV Nosztalgia Kft 26 0 8 0 34 6 0 0 0 6 28
020 MAV VAGON Kit 130 0 0 0 130 40 0 0 17 57 73
022 MAV Vasjarmii Kft 59 0 0 0 59 2 0 0 0 2 57
027 Bombardier MAV Kft 97 3 0 0 100 14 71 0 0 85 15
037 VAMAV Kift 41 0 0 0 41 0 0 0 0 0 41
038 EURO-METALL Kft 95 0 38 0 133 49 0 0 0 49 84
096 MAV KERT Kft 14 1 0 0 15 2 0 0 0 2 13
101 MAV FKG Kft 1978 0 0 0 1978 1706 2 0 0 1708 270
102 MAV GEP Kift 2219 300 0 0 2519 1668 -2 0 0 1666 853
116 MAV THERMIT Kift 11 0 0 0 11 0 0 1 0 1 10
131 MAV KFV Kft 11 0 0 0 11 8 0 16 0 24 -13
136 MAV IK Kift 136 2 548 0 686 6 786 45 0 0 6831 -6 145
138 MAV INFORMATIKA Kft 211 1 349 0 561 1177 19 7 0 1203 -642
139 MAV VasUbr Kft 18 0 0 0 18 642 0 0 0 642 -624
141 VIACOM Rt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
142 MAV MULTISZOLG Kft 2 0 0 0 2 0 0 0 0 0 2
149 MAV Vagyonkeze Zrt. 67 0 35 0 102 826 0 0 0 826 =724
165 MAV-REC Kift. 3 2 0 0 5 0 0 0 0 0 5
178 HUNGRAIL Egyestilés 0 0 0 0 0 15 0 0 0 15 -15
179 ZAHONY-PORT Zrt. 234 86 27 0 347 64 0 0 0 64 283
180 MAV-START Zrt. 15 677 181 1 0 15859 2041 7 1 0 2 049 13 810
182 Jbzsefvaros Palyaudvar Kit. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
186 MAV-TRAKCIO Zrt. 2038 7 0 0 2045 446 0 0 0 446 1599
187 MAV-GEPESZET Zrt. 4 407 40 13 0 4460 1537 0 0 0 1537 2923
188 MTMG Zrt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
190 MAV Koncessziés Kift. 1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1
Végosszeg 27 531 623 1019 0 29173 17 032 142 25 17 17 216 11 957

89. Tablazat: A kapcsolt vallalkozasokkal szemiteraenolt bevételek és raforditasok az egyéb
tevékenységek esetében

1.10.5 Ko6zos tdblazatban bemutatott tevékenységi adatok

A targyévben foglalkoztatott munkavallalok tevékeégenkénti éves atlagos statisztikai
létszamat @) a kovetke# tablazatban ismertetjik:

Tevékenysé Létszam (1)
Vasuti palyahéaldzat tikodtetés 15 950
Személyszallitas 13
Ebbsl: kbzszolgaltatasi személyszallitas 5
Egyéb tevékenys: 2 45¢
MAV Zrt. 6sszese 18 42:

90. Tablazat: A targyévben foglalkoztatott munkéalék tevekenységenkeénti éves atlagos
statisztikai létszama
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A tevékenységekhez

igénybevett koltségvetési

tabldzatban keriilnek bemutatasra:

adatok M Ft-ban

tarhsglk jogcimenként a koévetkez

Bevételként elszamolt tAmogatasok

Megnevezés Palyam dkodtetés Személyszallitas KOZSZ,O IgaIEaEa’s : !Egyeb A MAV 2Rt

személyszallitas tevékenység | Osszesen
Kozszolgaltatas koltségtéritése 21 050 854 854 0 21 904
Szandlas 11 946 0 0 38 675 50 621
Kormany altal elengedett tartozasok 106 0 0 804 910
Fogyasztoi arkiegészités 0 5 1 0 5
Jovedéki add visszatérités 0 12 1 0 12
Sajat eszkdzokre forditott juttatas 990 0 0 83 1073
MAV vas(ti dolgozoéinak 2011-2013. évi 6szténzése 433 0 0 64 497
Phare segély igénybevétele 57 0 0 7 64
Allami tamogatés 6sszesen 34 582 871 856 39 633 75 086

Beruhazasi tamogatasok (allami és EU tdmogatasok)

. . - . Személyszallitas Személyszallitas Egyéb MAV ZRt.

Megnevezés Palyam dkodtetés (kdzszolgaltatas) (kozszolgaltatas) tevékenység | Osszesen
VasUthalézat fejlesztése 1211 0 0 0 1211
Akadalymentes kozlekedés 0 0 0 153 153
Parkoldk (P+R, B+R) épitése 693 0 0 0 693
TEN-T koltségvetési hanyad kincstari eszkozre 139 0 0 0 139

Beruhazasi tamogatasok 0sszesen 2043 0 0 153 2 196

91. Tablazat: Tevékenységekhez igénybevett koletégiitamogatasok jogcimenként

A tevékenységi bontasokbol addédéd halmozodasok iadatévetkesd tablazat tartalmazza:
adatok M Ft-ban

Bels 6 szolgaltatas Bels 6 szolgéltatast végz 6 tevékenységek
bels 6 kdltségét és bels 6 Palyam (ikodtetés Kdzszolgaltatasi Egyéb tevékenység
bevételét Kézponti szolgaltatds | Tarsasdg iranyitds | Osszesen
visel 6 tevékenységek koltsége |bevétele |koltsége bevétele koltsége bevétele kil  tsége | bevétele
Palyamiikddtetés 1 -1472 0 0] 14667 0 4146 0 17 342
Kodzszolgéltatasi személyszall. 379 0 0 0 3 0 3 0 385
Egyéb tevékenységek: 1092 0 0 0] 10409| -25079 447 -4596|  -17727
OSSZESEN 1472 -1 472 0 0] 25079] -25079 4596 -4 596 0

92. Tablazat: Tevékenységi bontasbdl adodo halndsddeimutatasa

A tablazat oszlopai a bélsszolgaltatast nyujté, mig sorai a ldelszolgéltatast igénybe véyv
elkilonitend tevékenységeket tartalmazzak. A negativ szamokls bevételeket, a pozitiv
szamok a befls koltségeket mutatjak. A bélskoltségek és belsbevételek egydsegét az
0sszesen sorban szeke@ adat, illetve a bevételek és koltségek azontikeir mutatjak. Az
Osszesen oszlop adatai az elkilonitett tevékenisédil elért bel§ bevételek és a
tevékenységhez igénybevett lBekdltségek kulonbségét mutatjak.

Az egyéb tevékenység (kdzponti szolgaltatas ésyiiid@s) nagyobb értékben nydjt béls
szolgaltatast, mint amennyit igénybe vesz, aminéketkeztében e tevékenység esetében az
0sszesen oszlopban negativ szam szerepel.

A palyamikodtetés valamennyi bélsszolgaltatast igénybe veszi, mint azt az 6sszeselop
jelentbs nagysagrendpozitiv szamai mutatjak.

110/128 MAV Zrt. 2011. évi éves beszamolo kiegészité melléklete




MAV Magyar Allamvasutak Zartkdien Migkods Részvénytarsasag

Il Tdjékoztatd kiegészitések
II.1 Koérnyezetvédelem

I.1.1 Kornyezetvédelmi kotelezettségek

Az 1992. évi LIV sz. tv. alapjdn a Kdrnyezetvédetinisztérium ebirdsanak megfeléén, a
vasut kornyezeti allapotanak atvilagitasa, az awdédmeényének ismeretében elkészilt a
.Kornyezeti Karok Rendezési Terve” (KKRT), amelyéta az Orszagos Karmentesitési
Program (OKKP) Vasuti Alprogramjakéntikodik. A tervezett éves feladatok végrehajtasi
idejét a Kdzlekedési és Vizigyi Minisztérium kedaat 2010-ben hatarozta meg, am igazodva
az Orszagos Program veégrehajtasahoz a 2010 évatkdeloldasra kerilt, az OKKP
végrehajtasanak véghatarideje mégsz

A kornyezetvédelmi kotelezettségekre tortént ciltiék képzésekor a kovetkezelveket
alkalmaztuk:

« A fordul6napra vonatkozo6an felmértilk a kdrnyezethd kotelezettségek statuszat, és
ez alapjan meghataroztuk a képzeénckltartalék és a mar megképzett céltartalék
kilonbozetét, mely a targyévi képzérkltartalék.

« A céltartalék képzés alapjaul szolgald kotelezgtke egyrészt a tényfeltard
dokumentacioval rendelkézmunkak alapjan illetve hatdsagi kételezés alapjarnato
kotelezettségekih, masrészt a fordulénapig megallapitott és O6sgasimegében becsult
varhaté kornyezetvédelmi kotelezettseg#gkbvodnek dssze.

o Céltartalékot a mas forrasbol nem ellentételezats&gjelled tételekre képeztink.

A KKRT forrasaként - az éketes koltségbecslések alapjan — a részvénytagsasdakulaskor
54 Mrd Ft-ot a Tarsasagketartalékba helyezett, amelyet 2001. januablla lekotott
tartalékban mutatunk ki. A lekotott tartalékot falbosan csokkentettik a felhasznalas
0sszegeével, igy a lekotott tartalékként még rerepdkre allo 6sszege 3.617 M Ft. A korabbi
koltségbecslés alapjan a lekotott tartalékba helyeisszegen feltl 2002. évben 6.533 M Ft,
2006-ban 7.805 M Ft, 2008-ban 1.911 M Ft, 2009 avB88 M Ft, 2010. évben 83 M Ft
céltartalékot képeztiink, mig 2011-ben 42 M Ft-ofelasznalasok és a felolddsok utan a még
felhasznalhat6 keretiink 9.781 M Ft.

A kornyezetvédelemmel kapcsolatos lekotott tarta@lbmanyat, valamint a kornyezetvédelmi
kotelezettségekre képzett céltartalék mérlegérdkénlakulasat a kovetkéz tablazatban
mutatjuk be.
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adatok M Ft-ban

Lekotott tartalék 3617
2002. év terhére képzett céltartalék 6 533
2003-ban felhasznalt céltartalék -1 093
2003-ban havaria miatti céltartalék feloldas -700
2004. évi felhasznalas -1 087
2005. évi felhasznalas -1112
2006. évi felhasznalas -1517
2006. év terhére képzett céltartalék 7 805
2007. évi felhasznalas -1 049
2008. évi felhasznalas -1119
2008. év terhére képzett céltartalék 1911
2009. évi felhasznalas -1 544
2009. év terhére képzett céltartalék 388
2010. évi felhasznalas -637
2010. év terhére képzett céltartalék 83
2011. évi felhasznalas -739
2011. év terhére képzett céltartalék 42
Osszes céltartalék 2011. december 31. 6164
Osszes kornyezetvédelmi tartalék 9781

93. Tablazat: Kérnyezetvédelmi tartalékok alakulasa

A 2009-ben és 2010-ben felmertilt kdrnyezetvédeliiskgek alakulasat, valamint a céltartalék
és a lekotott tartalék alakulaséat a kovetkelazatok tartalmazzak:

adatok M Ft-ban

Idészak 2010. év 2011. év

Kornyezetvédelmi koltségek 583 459

94. Tablazat: Kdrnyezetvédelemmel kapcsolatosdgits alakulasa

adatok M Ft-ban

Megnevezés 3 Nyltp Novekedés Csokkenés Zar9
allomany allomany
Lekotott tartalék 3617 0 0 3617
Céltartalék 6 861 42 739 6 164
Tartalék 6sszesen 10 478 42 739 9 781

95. Tablazat: Koérnyezetvédelemi tartalékok targydakulasa
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A fennallo kotelezettségeket jogcimenként a kovaikéblazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Mentesitési munkak Kotelezetiség

értéke
Talaj és talajvizszennyezések miatti kdtelezettségek 4 935
Felhagyott telephelyek kdrnyezeti karainak felszamolasa 2048
F(tés korszerlsités soran felhagyott rendszerek felszamolasa 1422
Transzformatorok kdrnyezeti karainak felszamolasa 569
lllegalis hulladékok miatt 257
Viz és csatornahalézatok femérése, kbzmiitérképek készitése 400
Holt csatornahdlozatok felmérése, kozmitérképek készitése 150
Kotelezettségek dsszesen: 9781

96. Tablazat: Fennallo kornyezetvédelmi kbteleggi& jogcimenként

II.1.2 Kornyezetvédelmet kdzvetlenil szolgdald eszk6zok

A kérnyezetvédelmet kdzvetlenil szolgal6 targyikégnk allomanyanak alakulasat a kovetkez
tablazat szemlélteti:

adatok M Ft-ban

o Valtozas -
. Nyito i . Zaro
Megnevezés . . (nbvekedés +, | .
allomany N . allomany
csokkenés -)
Bruttd érték 2776 2776
NyI:EOhO? kapc,s olodd 510 50 560
értékcsokkenés
Targy évi novekedéshez 1 1
kapcsolodo értékcsokkenés
Nettd érték 2 265 2 215
Befejezetlen beruhazasok 2 -2 0
Osszesen: 2 267 2215

97. Tablazat: A kdrnyezet vedelmét kozvetlenll gald targyi eszkdzok allomanyanak
alakulasa

A 2010. évben befejezetlen allomanyként hozottl thteveszélyes hulladék Uzemi gyo
épuletek elmaradt tervezése miatt kialakult smbgges vita miatt nem nem realizalodott. A
beruhazasi okmany lezarasra kerult.

2011. eévben 11 M Ft tiszerbeszerzési, valamint 38 M Ft VH Uzemiijigk tervezés és
kivitelezési projektje kapott engedélyt. Aigzerek beszerzése érlejtéssel, az épitési beruhazas

pedig kbozbeszerzési eljaras és arlejtées lefolydat@smegkezéldott, azonban 2011. évben
aktivalas egyik esetben sem tortént.
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I1.1.3 Hulladékok értékének és mennyiségének alakuldsa

adatok E Ft-ban

. , Nyit6é Targyévi Targyévi Zaro
EWC kod Megnevezes érték | novekedés | csskkenés | érték
130205+ klonegytletet nem tartalmaz6 65 119 82 102
motor-, hajtomu- és kendolajok
160601* megj. |Olomakkumulatorok 3335 5794 8 254 875
Osszesen 3400 5913 8 336 977

Megj.: Az 6lomakkumulatorok 2011. évi 146 Ft/kg eggaraval szamoltuk at a nyitéértéket, a 2010.4énl
(99,33 Ft/kg) szemben .

98. Tablazat: A veszélyes és kornyezetre karoadiehtiok értékének alakulasa
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Ewe Megnevezés MAYV Zrt. 2011.
Nyitokész |Keletkezett |Zarokészlet Osszes
050103* |Tartalyfenék iszapok 0] 14 165 0] 14 165
060101* |Kénsav és kénessav 0] 120 120 [0)
060106* [Egyéb savak 134 (0] [¢] (o]
60203* |Ammoénium-hidroxid ] 153 92 61
060204* |Natrium- és kalium-hidroxid o) [0) 0] o)
060404* |Higanytartalmu hulladékok (0] 155 (o] 155
060405* |Méas nehézfémeket tartalmazd hulladékok 2 1 2 1
061301* [Szervetlen nbvényvéds szerek (0] 13 (o] 13
061302* |Kimerdlt aktiv szén (kivéve 06 07 02) (0] 1010 [¢] 1010
070107* |Egyéb szerves olddszerek, mosoéfolyadékok és anyaligok [0} 7 7 o)
070214* |Veszélyes anyagokat tartalmazé adalékanyag hulladékok (0] (0] (o] (o]
Szerves oldoszereket, illetve mas veszélyes anyagokat
080111* |tartalmazod festék- vagy lakk-hulladékok 92 292 61 323
080317* |Veszélyes anyagokat tartalmazé, hulladékka valt toner 407 3 692 1112 2987
Szerves olddszereket vagy mas veszélyes anyagokat
080409* Jtartalmazd ragasztdk, tomitbanyagok hulladékai [0} 703 o) 703
120109* |Halogénmentes hiité-kend emulzidk és oldatok (o] 12 12 4
120112* [Elhasznalt viaszok és zsirok [0} [0} [0} [0}
130205* klorvegyluletet nem tartalmazé motor-, hajtomu- és kenéolajok 1 298 21374 2031 1641
130206 |Szintetikus motor-, hajtdémui- és kendolajok (0] 27 27 [¢]
130208* |Egyéb motor-, hajtdému- és kendolajok [0} [0} [0} [0}
130506* |Olaj-viz szeparatorokbdl szarmazé olaj (o] 10 865 (o] 10 865
Asvanyolaj alapu, klérvegyiletet nem tartalmazoé szigeteld és
130307* [h8-transzmisszids olajok [0 4 894 3716 1574
Homokfog6ébodl olaj-viz szeparatorokbdl szarmazé szilard
130501* Janyagok 0] [0) 0] 0]
130502* [Olaj-viz szeparatorokbdl szarmazé iszapok 599 114 449 [0} 115 048
130507* |Olaj-viz szeparatorokbdl szarmazé olajat tartalmazé viz (0] 119 046 260 118 786
Homokfogbébdl és olaj-viz szeparatorokbdl szarmazoé hulladék
130508* |keverékek 0] 137 215 [0) 137 215
130701* |Tuzelbolaj és dizelolaj 36 (o] (o] 36
130899* |Kozelebbrél nem meghatarozott hulladékok (0] (0] [¢] [¢]
140601* [Kl6r-fluor-szénhidrogének, HCFC, HFC o) [0} o} o}
140603* |Egyéb oldbszer keverékek (o] (o] (o] (o]
Veszélyes anyagokat maradékként tartalmazé vagy azokkal
150110* [szennyezett csomagolasi hulladékok 1139 9391 328 10 202
150111* |Veszélyes, szilard porézus matrixot (pl. azbesztet) tartalmazo 88 411 41 458
Veszélyes anyagokkal szennyezett abszorbensek,
150202* [sziréanyagok (ideértve a kdzelebbrél nem meghatarozott 9763 19 796 4745 24 814
160107* [Olajszirék o] o] o) 0
160111* |Azbesztet tartalmazo surlédébetétek [0) [0) o) o)
160114* |Veszélyes anyagokat tartalmazoé fagyallé folyadékok 5 0 o} 5
160121* |Veszélyes alkatrészek [0] 0] [0} [0}
160209* |PCB-ket tartalmazé transzformatorok és kondenzatorok ] [0} [0} o)
160213* |Hasznalatbdl kivont berendezések 0] 122 0] 122
160303* [Veszélyes anyagokat tartalmazé szervetlen hulladékok o) 4 001 9 3992
160403* |Egyéb robbandanyag hulladékok 1 [0} [0} 1
160305* |Veszélyes anyagokat tartalmazé szerves hulladékok 79 602 42 639
160410* |Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélyes anyagot tartalmazdé 0] 1832 660 1172
Veszélyes anyagokbdl allé vagy azokkal szennyezett
160506* |laboratériumi vegyszerek o 23 [¢] 23
Hasznalatbél kivont, veszélyes anyagokbdl allé vagy azokkal
160507* |szennyezett szervetlen vegyszerek o 1 1 [¢)
veszélyes anyagokbdl allé vagy azokkal szennyezett szerves
160508* |vegyszerek ] 330 (0] 330
160601* |Olomakkumulatorok 22 840 39 688 5991 56 537
Elemekbdl és akkumulatorokbdl szarmazo, elkulonitve gyuijtott
160606* [elektrolit [0} [0 [0} o)
160708 |Olajat tartalmazé hulladékok (0] (0] (o] [e]
160709* [Egyéb veszélyes anyagokat tartalmazé hulladékok o) o) [0} [0}
161001* [veszélyes anyagot tartalmazé vizes, folyékony hulladék [0} 6 800 [0} 6 800
Veszélyes anyagokat tartalmazé beton, tégla, cserép és
170106* |keramia frakcid 0] 238 077 100 797 137 280
Veszélyes anyagokat tartalmazé vagy azzal szennyezett Uveg,
170204* |muanyag, fa 629 767 546 086 1140 819 35 034
Olajat, szénkatranyt vagy egyéb veszélyes anyagot tartalmazo
170410* |kabelek 0] 420 420 0]
170503* |Veszélyes anyagokat tartalmazoé fold és kovek O| 2555262 600 714 1 954 548
170507* [Veszélyes anyagokat tartalmazé vasuti palya kavicsagya o) 283 447 30 283417
170601* |Azbeszttartalmu szigetelbanyagok 20 (0] 20 [¢]
Egyéb szigetel6anyagok, amelyek veszélyes anyagbol allnak
170603* |vagy azokat tartalmazzak 0] [0} [0} [0}
190813* |[Ipari szennyviz egyéb kezelésébdl szarmazd, veszélyes anyag [0} [0} [0} o)
180103* |Fert6z6 hulladékok [0) [0) 0] o)
200121* [Fénycsovek és egyéb higanytartalmid hulladékok 151 414 143 422
Elemek és akkumulatorok, amelyek kozott 16 06 01, 16 06
02 vagy a 16 06 03 kédszam alatt felsorolt elemek és
200133* |akkumulatorok is megtalalhatok 4 021 6 874 1 068 9 827
Veszélyes anyagokat tartalmazo, kiselejtezett elektromos és
elektronikus berendezések, amelyek kulbnboznek a 20 01 21
200135* |és 20 01 23 kédszamu hulladékoktdl 908 17 086 1451 16 543
Osszesen 671 350| 4139856| 1864719 2946 753

99. Tablazat: A veszélyes és kornyezetre karoadekiok mennyiségének alakulasa (kg)
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1.2 Kutatds, kisérleti fejlesztés

A K+F koltségek és az egyehisraki fejlesztési koltségek alakuldsat az aldblaakinutatjuk
be:

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010. év 2011. év Eltérés
K+F tevékenység koltsége 168 169 1
Ebbél: Sajat részre végzett aktivalando K+F 1 0 -1
Sajat részre végzett, targyévi koltségként elszamolt K+F 167 169 2
Mas vallalkozo részére végzett K+F 0 0 0
Mdiszaki fejlesztés egyéb kdzvetett kdltségei 117 108 -9
Ebbdl: Mlszaki fejlesztés szervezési, szerkesztési és vizsgalati dij 56 33 -23
Miszaki informéacié, miiszaki propaganda, termelés-szervezés 49 60 11
Tipizalas, szabvanyositas, ipari formatervezés 11 15 4
MUszaki fejlesztést szolgalé palyazat 0 0 0
Aktivalasra nem kertild, ill. nem hasznositott talalmany 1 0 -1
Aktivalasra nem kertld, ill. hasznositott Gjitas 0 0 0
Aktivalasra nem kertild, ill. hasznositott egyéb szellemi alkotas 0 0 0

100. Tablazat: K+F koltségek alakulasa

A 2011. évi K+F koltségek a MAV Zrt. szamara végettatas soran meriiltek fel 169 M Ft

ertékben. A kutatasi koltségek az alabbi célokésiér szolgaljak:

- kdzlekedésbhiztonsag (23 M Ft),

- szolgaltatasi szinvonal emelése (32 M Ft),

- kdrnyezetvédelem (11 M Ft),

- egyéb a rikodokepesség meégzésehez szikséges technoldgiai, dsdyelledrzési, struktira
atalakitasi feladatok, gazdalkodas fejlesztése (383 M Ft).

A K+F tevékenység 2011. évi aktivalt-, illetve heteetlen allomanyanak alakulasat a kovetkez
tablazat szemlélteti:

adatok M Ft-ban

Megnevezés Nyit6  Novekedés Csokkenés Zaro
Brutt6 érték 9 0 0 9
Ertékcsokkenési leiras 9 0 0 9
Netto érték 0 0 0 0
Befejezetlen K+F* 77 5 0 82

101. Tablazat: K+F tevékenység aktivalt értéke

A palyavasuti K+F tevékenység befejezetlen allomaarsy valté allito rivek vizsgalata
témakarrel 6sszefliggésben névekedett 5 M Ft-tal.

1.3 Kapott tamogatdsok

A beruhazasi célra, illetve a koltségek fedezekangott tAmogatasokat, valamint a fogyasztoi
arkiegészités részletezését a kovethedt tdblazat mutatja be.

116/128 MAV Zrt. 2011. évi éves beszamolo kiegészité melléklete




MAV Magyar Allamvasutak Zartkdien Migkods Részvénytarsasag -@

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010. év 2011.év Valtozéas
Fogyasztoi arkiegészités 6 5 -1
Jovedéki ado visszatérités 12 12 0
Beruhazéasi tamogatés* 360 2196 1 836
Termelési tAmogatas (kdzszolgaltatas koltségtéritése) 23 000 21904 -1 096
MAV vasuti dolgozoéinak 2011-2013. évi 9sztonzése 0 497 497
Egyéb tAmogatas 0 1 1
Osszesen: 23378 24 615 1237

*Megj: A beruhdzéasi tAmogatasok részletes ismeséeta ,14. Tablazat: A beruhdzéasi célu koltségvetés
tamogatasok felhasznalasa” tartalmazza.

102. Tablazat: Targyévben elszamolt tamogatasok

adatok M Ft-ban

Személyszallitasi arkiegészités 2010 6v 2011 év Valtozas

kedvezmény fajtanként
50%-0s 3 4 1
90%-0s 2 2 0
Tanulék kedvezménye 1 1 0
Osszesen: 6 7 1

103. Tablazat: Fogyasztoi arkiegészités felhaszmala

1.4 A foglalkoztatott munkavadllalok atlagos létszama, bérkéltsége,
személyi jellegU kifizetések

2010. & 2011. év
Megnevezés Atlagos Atlagos
statisztikai Megoszlas (%) statisztikai Megoszlas (%)
létszan létszan
- fizikai 12 464,4 65,8 12 239,9 66,4
- szellem 6 464,9 34,2 6 181,5 33,6
Osszesel 18 929,3 100,0 18 421,4 100,0

104. Tablazat: A tarsasag altal foglalkoztatotéddama (f)

Atlagbér (Ft/f 6/h6) Atlagos besorolasi bér (Ft/ho)

Ugyletfajta
2010. év 2011. év 2010. év 2011. év
- fizikai 173 733 184 119 131 481 137 456
- szellem 292 52¢ 305 41« 259 01: 265 90:
Teljes munkaids 214 40¢ 224 84« 175 14« 180 55:

105. Tablazat: Atlagbér és besorolasi bér alakulasa
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Megnevezés 2010. év  Megoszlas (%) 2011.év  Megoszlay (J}Jdex 5)2)11/2010
Teljes munkaids 18 484 99,6 17 937 99,7 97,0
- fizikai 12 150 65,5 11 881 66,1 97,8
- szellemi 6 334 34,1 6 056 33,7 95,6
Részmunkaids 76 0,4 48 0,3 63,2
- fizikai 61 0,3 22 0,1 36,1
- szellemi 15 0,1 26 0,1 173,3
Foglalkoztatottak 6ssz. 18 560 100,0 17 985 100,0 96,9

106. Tablazat: A MAV Zrt. 2011. évi zaro létszarfts (

A statisztikai allomanyba tartozd6 munkavallalokkalpcsolatos, munkaltatot terbeszemélyi
jellegi raforditasok allomanycsoportonkénti alakulasébeekkes tablazatok tartalmazzak:

adatok M Ft-ban

2010. év 2011. év M Ft
Személyi Személyi
Megnevezés  Bérkolt- jelleg G Bérjaru- Osz- Meg- Bérkolt-  jellegld  Bérjaru-  Osz- Meg-
ség egyéb lékok szesen  oszlas ség egyéb lékok  szesen oszlas
kifizetések kifizetések
Fizikaiak 32 916 5928 10 143 48 987 65% 33548 5388 10323 49 259 66%
Szellemiek 17 073 3075 5261 25408 34% 16 976 2727 5223 24926 33%
Allomanyon 428 138 172 738 1% 424 126 161 711 1%
kiviliek
Osszesen: 50 417 9141 15 575 75 134 100% 50 948 8241 15707 74 896 100%

107. Tablazat: 2011. évi személyi jellagforditasok alakulasa

1.5 A vezeté tisztségviselSkkel, az igazgatdésag és a feligyeld

bizottsag tagjaival, valamint a kényvvizsgaléval kapcsolatos
kiegészitések

I.5.1 A vezetd tisztségviseldk, valamint az igazgatosag és a feligyeld bizottsag
tagjainak targyévi jarandésaga

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2010. év 2011.év  VAltozas
Igazgatdsag 17 14 -3
Fellgyeld Bizottsag 16 21 5
Osszesen: 33 35 2

108. Tablazat: 2011. évi jarandésagok
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1.5.2 A vezeté tisztségyviselok, valamint az igazgatosag és a feligyelo bizottsag
tagjainak folyositott eldlegek, kdlcsondk, illetve a neviikben vallalt
garancidk bemutatdasa

Az lgazgatésag és a FellugydBizottsag tagjai részéredddg, kolcson folydsitas, nevikben
vallalt garancia 2011. évben nem volt.

1.5.3 A tdarsasag kordbbi tisztségviseldivel, valamint igazgatésagi és feligyelo
bizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési kotelezettség bemutatdasa

A tarsasag korabbi igazgatésagi és felligybizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési
kotelezettség nincsen.

1.5.4 A konyvvizsgadld targyévet érinté dijazasa

A konywvizsgalo targyévet terliekdnyvvizsgalati dija 19 M Ft, mig a konyvvizsgalatkivil
végzett tanacsadoi szolgaltatas dija 6 M Ft volt.
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1.6 A MAV Irt. befektetéseinek bemutatdsa

adatok Ft-ban

S o MAV % p
S5S-|® (oA | ranyite . ,
2 g g|s 3 Név VALTOZAS (2011).01,01 (zm‘m?m) Alapitas idejd "i";’;os Székhely cim
N4
TK 180 |MAV-START Zrt. 0,00% 100,009 100,00 2007.01.1 1087|Budapes |Kdnyves Kalman korat 54-6
TK [ 186 [MAV-TRAKCIO Zrt. 0,00% 99,99% 99,99% 2007.10.1] 1087Budapes |Konyves Kalman korat 54-6
TK | 187 |MAV-GEPESZET zrt 0,00% 99,90% 99,90% 2007.11.1] 1087Budapes |Konyves Kalman korat 54-6
TK 101 [MAV FKG KFT 0,00% 100,00 100,009 1993.12.3 5137|Jaszkisé |Jaszladanyi Ut 1
TK | 138 |MAV INFORMATIKA Zrt. -0,50% 100,00% 99,50% 1996.11.p1 1P Budapest | Krisztina korut 37/a.
TK 131 [MAV KFV Kit. 0,00% 100,00 100,00 1996.09.0 1097Budapes |Péceli lt
TK 136 [MAV IK Kft. 0,00% 100,00y 100,00 1996.12.3| 1087 Budapes [Konyves Kalman korat 54-6
TK | 149|MAV Vagyonkeze$ Zrt. 0,00% 100,00% 100,009 1997.07.1| 1087]Budapes |Kdnyves Kalman kordt 54-6
TK | 190 |[MAV Koncessziés Ki 100,00% 0,00% 100,00 2011.07.1] 1087Budapes |Konyves Kalman korat 54-6
TK 179 |ZAHONY-PORT Zrt 0,00% 100,00y 100,009 2006.08.3 4625 Zahony Eurépa tér 1:
TK 102 |[MAVGEP kit 0,00% 100,009 100,00% 1993.12{31 1103 Budapgktér utca 2/d.
Konszolidacidba telies kofien bevont leanyvéllalat 6sszesen
EQL | 020 |[MAV VAGON Kit. 0,00% 90,00% 90,00% 1992.12.3]  800(|Székesfeh{Takarodd utca
EQL | 139 |MAV VASUT OR Kft. 0,00% 100,00 100,00 1996.12.3] 1097Budapes |Fék utca 8/
EQL | 096 [MAV KERT Kift. 0,00% 100,00y 100,00 1993.04.0 110z|Budapes |Kolozsvari utca 39205/3 hr:
EQL | 183 f:/ R:PENT"NVEST . 000% | 5059%|  5050% | 2007.07}5 1]22 Budapdst Széll KA.
EQL | 015 |MAV NOSZTALGIA Kit 0,00% 57,00% 57,00% 1992.12.3( 1147 Budapes |Tatai it 95
EQL | 005 |MAVTI Kit. 0,00% 100,00% 100,00% 1992.07.p1  1(16 Budaped¥iészaros utca 19.
Konszolidacioban equity modszerrel kezelt leanyvalat dsszesen
EQT | 037 [VAMAV Kit. 0,00% 50,00% 50,00%  [1991.11.2] 320({Gy6ngyd: |Gyartelep utca
EQT | 027 |Bombardier MAV Kit 0,00% 25,10% 25,10% 1992.12.3]  212(|Dunakes:z |Allomas sétany 1'
EQT | 022 |[MAV VASJARMU Kit. 0,00% 25,00% 25,00% 1992.12.3]  970(SzombathdSzéw utca 85
EQT | 116 [MAV-THERMIT Kift. 0,00% 35,00% 35,00% 1995.02.2 203(|Erd Tolmdcs utca 1i
EQT | 038 |[EURO-METALL Kift. 0,00% 34,99% 34,99 1991.01.2 104%|Budapes |Elem utca 5-i
EQT | 141 |[VIACOM HUNGARIA Zrt. -30,00% 30,00% 0,00% 1997.01p1  BpBudajes |Fizes utca 1.
Konszolidaciéban equity mddszerrel kezelt tarsult sllalkozas dsszesgn
RU [ 185 [or PACVAUDYARZI 000 | 10000 10000% | 2007.10116 113 Budapgst  Krisktnt 37/a
RL | 12 [702oeheros Paauvarkl o000 | g000|  90,00% | 20070214 1087 Budapdst  Konyvesatalerit 54-60.
RL | 184 ,*;e;e[‘m'd' PayaudvarKit- | 00006 | 100,009  100,00% | 2007.07(16 113 Budapgst Krisktinat 37/a.
RL | 181 E:kf’\/sf,’,‘daipa'ya“d"ar 0,00% 90,00%|  90,00% | 2007.0214 1]36 Budapgst Pannémidatc
RL | 134 [MAV Utasellaté ZRt. "f.a. 0,00% 100,00 100,009 1996.12.0 105 Budapes |Veres Palné utca
RL | 006 [MAV HIDEPITO Kit "f.a." 0,00% 100,00 100,00 1992.08.0 1147|Budapes _|Mexikéi it 71
RL | 008 |MAVEPSZER Kit. "f.a." -100,00% 100,00 0,00% 1992.10.0 104%|Budapes |Madridi 0t 9
RL [ 004 [MAVFAVED Kft. "f.a." -100,00% 100,00 0,00% 1992.07.0 1137Budapes | Visegradi utca ¢
RL 174 MAV LOKOMOTIV -90,00% 90,00% 0,00% 2004.05J01 1142 Budapgst Telekik@lan15-17.

HOTELS Zrt. "f.a.
Konszolidaciéban részesedésként kezelt leanyvallala

Népfiirds utca 22. B éplilet 9.

RT | 178 |HUNGRAIL Egyesiilés -0,30% 5,56% 526% | 20060424  f1ssepest | P T
RT_| 165 |MAV-REC K. 0,00% 49,00% | 49,004  |2008.04.2] 1097|Budapes |Konyves Kalman kdrat L
RT | 188|MTMG zrt. 0,00% 2512% | 25,129  |2006.03.0] _101]Budapes [Logodi utca 34/
RT | 156 |SZombathelyi Haladas -3322% | 33.22% 000% | 1998.10001  98@OMbathdRohonci utca 3.
Vasutas Futball Kft. "f.a
Konszolidacidban részesedésként kezelt tarsult valkozas
RE | 147 Sfff‘;;gg"al de Clearing ) 04 1,36% 1,36% | 1997.01p®B-106(Bruxelles | Avenue de la Porte de Hal

Eurofima Societe

Europeenne Pour Le

RE | 12g|Financement de Material 0,00% 0,70% 070% | 1992.06.p1 CH4QO1 Basel | Rittergasse 20.
Ferroviaire (Vasuti

Gordubanyag-finansziroza

Eurdpai Zrt

RE | 120 Vasttegeszsegtayi Nonprd 0, 1426%|  14,26% | 1997.07)31 1062 Budapgst Podmaniteayl09.
Kiemelten Kézhasznu Kit.

RE | 162 |Bugaci Kisvasut Kht. "v.a." 0,00% 16,67% 16,67% 2001185 6114 Bugac Béke utca 10.

RE | 169 [H!T RalB.V. (Informatikai| ¢ 540, 9,52% 9,52% | 2001.11.p63511[ER Utrech{ Laan vateRborg 100
Szolgaltatd

RE | 166 [INGF Kht. "f.a." 0,00% 4,60% 4,60% 2003.03.2 103€|Budapes |Lajos u 160-16:

RE | 172 |Normon-Tool Kit 0,00% 0,04% 0,04% 2002.03.1| 560(|Békéscsak|Ipari ut 1

RE | 084 |Resti ZRt 0,00% 14,48% 14,48% 1994.01.0] 204(|Budaér:  |Szabadsdag Ut 50/A. 1. €

RE | 146 [Hodikot Rt. "F.a. 0,00% 0,20% 0,20% 1997.02.1| 402¢|Debrece |Piac utca 22. 2. emelet

RE | 163 [Ut- és PalyaépitRt. "f.a." 0,00% 0,02% 0,02% 1991.06.1| 1131|Budapes |Jasz utca 156-1%

109. Tablazat; A MAV Zrt. befektetéseinek bemutatas
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adatok Ft-ban

5
E | Ad6zott eredmeny Sajat toke Tartalékok Nyilvantartott t éke :f‘e'krc‘;‘;:‘es Nyilvantartott érték
ER ) Jegyzett ke Jegyzett ke MAV (COGNOS) (COGNOS) (COGNOS) GIR) (GIR)
% % Neév 2011.12.31. 2011.12.31. varhato varhato varhato 2011.01.01. ZOg.(ilgi oL 2011.01.01.
B @ 2011. 011 2011. -161 - P -16 -
S -160-
e
TK | 180 |MAV-START Z1t. 70000 000 009 10 000 000 0P0__-5 501 558 p00__ 57 22600 52 818 252 000 __ 62 320 000 400 0 6232000 000
TK [ 186 [MAV-TRAKCIO Zrt. 20814 6740C| 2081267400  39176200] 4145295200 112465160C] 40312 1110C 0] 403121110C
TK | 187 |MAV-GEPESZET z1t 3932840000 3 928 840 090 11153000 11006 350 000 062857 000 __ 10 610 464 0f0 0 10610464 P00
TK | 101|MAV FKG Kft. 1504760000 1504760 000 1358 650 POO___ 2 455 30§ 00 -408 032 00! 1504 760 000 687 868 $00 816 893 000
TK [ 138|MAV INFORMATIKA Z1t, 80000000  79600000| 30832000] 162724500] 51892500 800 000 00 0 800 000 00
TK [ 131|MAV KFV Kit, 569 400 00 569400000 37914700 2103381000 B3&HO00 180 400 00D o 180 400 000
TK | 136 [MAV Ingatlankezeb Kf 398 960 00 398 960 000 36570 400 825 401[000 38960 398 960 00 398 960 0p0
TK [ 149 |[MAV Vagyonkezeé Zt. 24390200| 243902 00 32 140 00 280 164 00 4122 00 26122377| 52846 49¢ 20837728
TK | 190 [MAV Koncessziés Kfi 30 000 00( 30 000 000 0 0 0
TK | 179 |ZAHONY-PORT 1t 10000 00( 10000000 189 489 000 371358000 171860 _ 975617 00) 950 303 040 16 314 400
TK | 102 [MAVGEP Kft. 13 000 00 13 000 000 60 120 0D0 146 948P0 73828 00 3034510 000 -3 034 510 $00 0
Konszolidécioba teljes kofien bevont 47 317 536 00)__ 47 307 536 0P0__ -2 824 207 p00__ 118795000 _ 73 032 542 000__120 398 045 [77__-4 734 521 49615 663 518 28
EQL] 020[MAV VAGON Kit. 243 980 00 219582 000 3152 000 306 399/000 59 26] 00 210 582 00 219 582 000
EQL| 139 [MAV VASUT OR Kit. 21476000] 214 760 00 158400 250 844 00 34500 00 214760 00 0 214,760 00
EQL| 096]MAV KERT Kft. 46 270 00 4627000] 10817900 244488 00 90 039 00 46 27000 0 46 270 00
£QL| 183 [PRUDENT-INVEST Befektetési 5000 004 2529 50D 22 816 09( 22816 090
Alapkezeb Zrt.
EQL| 015[MAV NOSZTALGIA Kit. 10000 00 5 700 001 16 354 00 87 43700 61083 00 5 700 00! 0 5700 00
EQL| 00 [MAV Tervezs Intézet Kit. 80 000 00 80 000 090 2173 400 220 235[0__ 138 052 00 80000040 -80 000 400 0
Konszolidacioban equity modszerrel kezelt 500 010 00 568841500 131442000 1100393000 __ 88200 580 12809p___-80 000 0PO 509 128 P90
EQT] 037]VAMAV Kit. 1400000 00] 700 000 00 780 000 00 0 780 000 00
EQT| 027[Bombardier MAV Kit 77200000] 193 750 00 193770 00 0 193770 00
EQT| 022[MAV VASIARMU Kft. 631990 00 158 000 00 158 000 00 -22463 000 135537 oo
EQT| 116 [MAV-THERMIT Kit. 138 000 00 48 300 00 48300 00 0 48300 00
EQT| 038][EURO-METALL Kft. 50 590 00 17 700 00 17 700 00 0 17700 00
EQT] 141 [VIACOM HUNGARIA Z1t, 30 000 000 d 30 000 004 30 000 040
Konszolidaciéban equity médszerrel kezelt 2992 580 00 1117 750 000 0 0 0 927 770 P00 -22 464 000905 307 00
RL | 185 [DELI PALYAUDVAR Zit. v.a. 6 000 00 6 000 001 50000 00] 60000 00( 0
RL | 182 [J6zsefvaros Palyaudvar Kit.\ 1000 00 900 00 23400000 -23 400 000 o
RL | 184 |Kelenfoldi Palyaudvar Kit. v, 1000000 1000 00D 26500000 -26 500 000 o
RL | 181 |Rakosrendez Palyaudvar Kft. v.a, 2000040 1800 000 88200004  -88 200 000 o
RL | 134 [MAV Utasellato Zrt. f.8 137 000 00 137 000 00 137000004 __-137 000 040 0
RL | 006|MAV HIDEPITO K. f.a. 3100 00 3100 00! 500 000 00| __-600 000 00 0
RL | 008|MAVEPSZER Kit. f.a 0 0 234 330 00 -234 330 040 0
RL | 004|MAVFAVED K. f.a. 0 0 296220000 -296 220 000 0
RL [174 ?’ZW LOKOMOTIV HOTELS Ztt. 0 0 27000000  -27000 0d0 o
Konszolidaciéban részesedésként kezelt 150 100 00 149 800 040 0 0 0 1492 650 P00 -1 492 664 00 0
RT | 178 |HUNCRAIL Magyar Vasiit 3800 000 200 00 200 000 9 200 00
Fuvarozo Egyesiil
RT | 165 [MAV-REC K. 50 000 004 24500 000 50 500 004 50500 040
RT | 188 [MTMG Logisztikai Zrt 40 200 00( 10 100 0P 15 150 004 15 150 040
RT | 156 |S20mbathelyi Haladas Vasutas 0 0 1000000  -10000 0do o
Futball Kft. f.a.
Konszolidacioban részesedésként kezelt 94 000 004 34 800 000 0 0 0 75 850 (00 -10 000{000 6380
RE [ 147 ?B”gg“ Central de Clearing s.c.f.¢ 34 302 083 466 69p 416 732 d 41673
Eurofima Societe Europeenne Pqur
RE | 12¢ [-€ Financement de Material 665366000000 4 657 562 0PO 176127409 1761274 0h9
Ferroviaire (Vasuti Gordiknyag-
finanszirozasi Eurépai Zr
Vasltegészségugyi Szolgaltatd
RE | 120|Nonprofit Kiemelten Kézhaszn( 701 020 00 100 000 00 100 000 00 100 000 040
K.
RE | 162|Bugaci Kisvasdt Kht. v. 3000000 500 00 500 000 7500 00
RE | 169|117 Réil B.V. (informatikai 42344793 40328 374 60 717 044 60 717 046
Szolgaltaté
RE | 166|\C Nemzetkdzi 4350 00 200 00 200 000 ~200 00!
Gazdasagfejlesztési Kht. {
RE | 172[Normon-Tool Kft 363000 00 13220p 132200 q 13220
RE | 084|Resti Zrt 104 112 00 15077 00 15077 00 0 15077 00
RE | 146]Hodikot RL f.a 284000 00 568 00( 605 00( ~605 000 0
RE | 167 [Ut- és PalyaépitRt. f.a. 2000 000 00p 336 000 336 000 336 00
Konszolidacioban részesedéskent kezelt 669 283 232 OLp___ 4 815 170 250 0 0 0___ 1930258077 060] 193761707
720 437 458 OLp 53 993 897 7h9__ -2 692 765000 _ 1186500 73 415 483 000 __ 125 422 701 §44 -6 341 28] 49519 081 420 44
110. Tablazat: A MAV Zrt. befektetéseinek bemutatas
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adatok Ft-ban

u - .

- Torzstéke VIACOM Zrt. Felszamolas Arfolyam fEer::;::Il:ss Halmozott

g 3 emelés, Atalakitisa miatti] Ertékesités | (végelszamolas)|  kulonbozet Nyilvantartott t 6ke N PR . . Nyilvantartott érték

£l Név tokejuttatas | tokevaltozas 2011. miatt kivezetés | 2011.12.31. 20111231, | Vegelszamolas| - értékvesztés 2011.12.31.

Sl g 2011, -16115- 16122 - 2011. -16113- -161- miatt ;(‘)"lelze‘es' 20_11;;;31‘ -16-

g -16115- -16124 - -16124 - -16123 - 60 -

X

TK | 180 |[MAV-START Zrt. 62 320 000 0C 0 62 320 000 0C
TK | 186 [MAV-TRAKCIO Zrt. 40312 111 0C 0 40312 111 0C
TK | 187 |[MAV-GEPESZET Zrt 10 610 464 0C 0 10 610 464 0C

TK | 101 |[MAV FKG Kit. 1504 760 00 -687 868 00( 816 892 00

TK | 138 [MAV INFORMATIKA Zrt. -4 000 00| 796 000 00 0 796 000 00

TK | 131 |[MAV KFV Kft. 389 000 00 569 400 00 0 569 400 00

TK | 136 |[MAV Ingatlankezeb Kit. 398 960 00 0 398 960 00

TK | 149 [MAV Vagyonkezeb Zrt. 26122377 -52 846 494 208 377 28

TK | 190 [MAV Koncessziés Kft 30000 00 30000 00 0 30000 00

TK | 179 |ZAHONY-PORT Zrt 975 617 00 -959 303 00( 16 314 00

TK | 102 |MAVGEP Kift. 3 034 510 00| -3034 510 000 0
Konszolidacioba telies koiien bevont 389 000 00! 30 000 040 -4 000 0PO 0 0 120813 044777 40734 527 49 116 078 518 282
EQL! 020]MAV VAGON Kit. 219 582 00 0 219 582 00
EQL] 139 [MAV VASUT OR Kit. 214 760 00 0 214 760 00
EQL| 096 |MAV KERT Kit. 46 270 00 0 46 270 00

PRUDENT-INVEST Befektetési

EQL| 183 Alapkezeb Zrt. 22816 09( 22816 090
EQL| 015]MAV NOSZTALGIA Kit. 5 700 00! 0 5 700 00!
EQL| 005 [MAV Tervez Intézet Kft. 80 000 004 -80 000 000 0
Konszolidacioban equity médszerrel kezelt 0 0 0 0 0 589 128 09 0 -80 000 00( 509 128 09
EQT] 037]VAMAV Kit. 480 000 00 0 480 000 00
EQT]| 027|Bombardier MAV Kit 193 770 00 0 193 770 00
EQT] 022|MAV VASJARMU Kit. 158 000 00 -22 463 00( 135 537 00
EQT] 116 [MAV-THERMIT Kit. 48 300 00 0 48 300 00
EQT] 038|EURO-METALL Kit. 17 700 00 0 17700 00
EQT] 141 [VIACOM HUNGARIA Zrt. -30 000 000 0 0 0
Konszolidaciéban equity médszerrel kezelt 0] -3000000C 0 0 0 897 770 00 0 -22 463 00( 875 307 00

RL | 185 |DELI PALYAUDVAR Zrt. v.a. 60000 00 -60 000 00¢ 0

RL | 182 |J6zsefvaros Plyaudvar Kit. \ 23 400 00 -23 400 00C¢ 0

RL | 184 |Kelenftldi Palyaudvar Kft. v. 26 500 00 -26 500 00( 0

RL | 181 |Rakosrendez Palyaudvar Kit. v.a, 88 200 004 -88 200 000 0

RL | 134 |MAV Utasellaté Zrt. f.e 137 000 00 -137 000 00( 0

RL | 006[MAV HIDEPITO Kft. f.a. 600 000 00 -600 000 00( 0

RL | 008|MAVEPSZER Kift. f.a -234 330 00( 01 23433000 0 0

RL | 004|MAVFAVED Kft. f.a. -296 220 00( 0] 296 220 00 0 0

RL | 174 :VlaAV LOKOMOTIV HOTELS 2t -27 000 009 27 000 0do 0 0
Konszolidaciéban részesedésként kezelt 0 0 0| -557 550 00 935100 0p0 557 550 P00 -935 104 000 o]

RT | 178 [HUNGRAIL Magyar Vasit 200 000 q 200 000

Fuvarozé Egyesiil

RT | 165 [MAV-REC Kit. 50 500 00 0 50 500 00

RT [ 188 [MTMG Logisztikai Zrt 15 150 00 0 15 150 00

rT | 156 Szombathelyi Haladas Vasutas 10 000 00d 10000 odo o 0

Futball Kft. f.a.
Konszolidaciban részesedésként kezelt 0 0 0 -10 000 00 65 850 000 10 000 00 0 65 850|000
RE | 147 (BBuéeCa;u Central de Clearing s.c.f.| 48 408 465 14 465 140
Eurofima Societe Europeenne Pqur
RE | 128 € Financement de Material 26283069] 2024104790 0 2024 104 790
Ferroviaire (Vasuti Gordiknyag-
|finanszirozési Eurépai Zr
Vasltegészségligyi Szolgaltatd
RE | 120 [Nonprofit Kiemelten Kézhaszna 100 000 00 100 000 000
Kift.
RE | 162 |Bugaci Kisvasut Kht. v. 500 00( -500 000 0
RE [ 160 |17 Rail BV. (informatikai 7052 979 67770 0% o 67770025
Szolgéltaté
NGF Nemzetkozi

RE| 166 Gazdaségfejlesztési Kht. i 200 000 20000 0

RE | 172 |Normon-Tool Kift 132 20( 0 132 20(

RE | 084Resti Zrt 15077 00 0 15077 00

RE | 146 [Hodikot Rt. f.a 605 00( -605 000 0

RE | 163 [Ut- és PalyaépitRt. f.a. 336 000 -336 00 0
Konszolidaciéban részesedésként kezelt 0 0 0 0| 269932 07 2209 190 1b5 0 -1 641 P00 2207 589 1
| | | 389 000 00 -4 000040 -567 550 00 269 932|078 51P5084 024 567 550 040 -5 773 731 495 119 736 332 52

111. Tablazat; A MAV Zrt. befektetéseinek bemutatdls
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100
MAV Zrt,
Anyavallalat

I 1007 6 1007 T 1007 79 1007 16 1007 180 1007 3 1007 102 100 101 100
ZAHONY-PORT Zrt. MAV Ingatlankezels Kit MAVKFV K. MAV Vagyonkezels Zrt. MAV-TRAKCIO Zrt. MAV-START Zrt. MAV INFORMATIKA Zrt. MAVGEP K. MAV FKG K.
Leiny Tefjes| Leiny Tefjes| Leany n Ledny Tefjes| Leany Tefjes| Ledny Tefjes| Leany Teljes Leany 1 Leny N
T & 32K 1394013940 13%
190 T 100% 005 i, [0 g 116 359 H 3259 3}
. . . y TSMAV Gépészet - y y . y
MAY Kones Kft MAV Tervezs Intézet K. MAV KERT Kt e MAV-THERMIT K. EURO-METALL K. MAV MULTISZOLG Kit,
Leany i Lein Equity Leiny Equity [Unota Tarsutt Equity Tarsult Equity [Unoka Equity

I 1 |

25,10%]

9 T

MAV VASUTORKft. VAMAY Kit Bombardier MAY K. MAV Vasjirmi Kt

T00%]
VITECO Kt
nol:

Leiny Equit|  |Leiny Equity s Equty|  |Tarsu e R e Equiy
183 100%| 13
DEUPAL‘YA"J“ARZH MAV NOSZTALGIA Kift.
Leiny Résisedés|  |Leiny Equit|  |Ledny
1534 100%] 6 100%] 163
AV Utasellits Zr. fa. LAV Hidépits Kt £a. MAV REC Kt
|Leany Részese: dés] |Leany Reszese dés| Tarsult Részesedes]
| o e |
% o 3 [ T W P % & G 6 ) o
Gt és Pilyaépito R L HODIKOT Re.fa RestiZr BCC B 3 Bugaci Kisvasic Kh Normon-Tool Kt
Eevio  Reseseas e Részesedés|  [Ezyib Resesedss|  [Egyen Részesedis|  [Eeyéb Resmesedss|  [zzyeb Resmesedes| |2z Részesedss]
. Strscégis besoralis
Pénzigyi portllié ‘ g e ‘ Korvetett kapesol ‘

112. Tablazat: A MAV véllalatcsoport struktiraja

1.7 A kapcsolt felekkel folytatott nem szokdsos piaci kérilmények
kozott megvalosult, Iényeges Ugyletek bemutatasa

A MAV Zrt. vonatkozasaban kapcsolt félnek tekintjiikkapcsolt véllalkozasokat, a tarsasag
vezeérigazgatojat és vezérigazgatd-helyetteselfjazatosag és a Felugyaizottsag tagjait. A
bemutatas szempontjdbdl valamennyi nem szokasas kimiimények kozott megvalosulod
ugyletet lényegesnek tekintiink. A MAV Zrt. és a &sqt felek kozotti tgyletek tdlnyomorészt
megfelelnek a szokasos piaci kdrilményeknek. Jetlema bérleti szeérések kozott vannak
olyan szerédések, melyek nem felelnek meg a szokasos piaakaezért ezeket figyelemmel
kisértik, és a kapcsolodo elszamolasokat, az ARAréasagi adé korrekcidkat elvégeztiik.

A szerddések kozul 46 szetdés érintett, ahol a szédes szerinti dij 6sszesen 267 M Ft, mig a
szokasos piaci aron kalkuldlt dij 6sszege 328 M Ft.

1.8 A tarsasdg részvényeinek bemutatdasa

A Tarsasag alapkeéje 2011. december 31-én 1 darab 20.000 M Ft tékéérl darab 250 M Ft
névértékk és 1 darab 750 M Ft névre sz0l6 torzsrészvé@nglh. A részvények mas részvény
tipusba tartozé részvénnyé nem alakithatoak amesrahazhatéak at.

A tarsasag részvényei az értékpapirokra vonatkdad@rasok betartasadval nyomdai Uaton,
dsszevont cimlétrészvényként keriltek @llitasra.
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2012. januar 30-an dematerializaltak a tarsasagvéégeit, jelenleg a tarsasag atdgfje
21.000 M Ft, amely 10.000 Ft névertiéklematerializalt, névre sz0l6 torzsrészvenyekh.

2012. januar 27-i alapitoi hatarozat szerint az MRN. a MAV Zrt-ben azsidsskeemelést
hajtott végre, melynek hatasai a 2012. évi beszélmaol fognak jelentkezni, igy a jegyzétke
36,59 M Ft-tal névekszik, illetve 3.622,41 M Ftabioketartalék javara szamolunk el.

Az alapitot a gazdasagi tarsasagokrél szold torvémgrinti, valamennyi részvényesi jog
megilleti.

1.9 Adodfizetési kotelezettség, addéalap bemutatasa

1.9.1 Tdrsasagi ado
A tarsasagi ad6 alapjanak megallapitasa soran Iéigyme vett korrekcids tételeket, az
adofizetési kotelezettség levezetését a kovétidadazaton mutatjuk be:

Adatok M Ft-ban

Novel6 | Csbkkent 6| Adodalap

Megnevezes tételek tételek valtozas

Addzas el 6tti eredmény 12 898
Céltartalék miatti korrekcié 10 719 4 868 5851
Ertékcsokkenés miatti korrekcio 37 789 47 963 -10 174
Kapott osztalék 1577 -1577
Szakképz6 tanul6 foglalkoztatasa, tovabb

. 96 -96
foglalkoztatasa
Nem a vallalkozasi bevételszerzé tevékenységgel

et 2 ! s 835 835

kapcsolatos kdltségek, raforditdsok
Hatésag altal megallapitott birsag, blintetés 32 32
K.ovete,le,sek értékvesztése / értékvesztés 708 829 121
visszairas
Elengedett kdvetelések 40 0 40
Adoellenérzés, onellendrzés soran megallapitott 93 216 123

raforditas/bevétel
Kutatas-kisérleti fejlesztés 0
Kapcsolt véllalkozasok kozotti piaci artol eltérd ar

alkalmazasa miatti modosito tétel 61 0 61
Médosito tételek 6sszesen 50 277 55 549 -5 272
Elhatarolt veszteség felhasznalasa 7 626 -7 626
Adoalap 0

113. Tablazat: Tarsaségi addfizetési kotelezekesegetése

A tarsasagi adoalap megallapitasanak kiindulopoaiza adozas étti eredmény, melyet
modositani kell a torvény szerinti adéalap névesd csokkerdittételekkel egyarant.

A MAV Zrt-nél az alabbi jeleriisebb tételek modositottak az adozéstistredményt:

» acéltartalékképzés és — felhasznalas egyenlegdi mavaddalapot;

* az adétorvény szerinti értékcsokkenés jéleeim meghaladja a szamviteli térvény szerint
elszamolt értékcsokkeneést;
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» a nem a vallalkozasi, bevételszetevékenységgel kapcsolatos koéltség, raforditasinogn

novelik az ado alapjat az elévilt kbvetelésekepaezentaciora és Uzleti ajandékra elszamolt

koltségek, valamint a targyév sordn alapitvanyokmegjyesileteknek, sportszervezeteknek
nyujtott tamogatasok, az ingyenes szolgaltatasasoi;

* a kovetelésekre elszamolt értékvesztés és a vissatdékvesztés egyenlege csokkenti az
adoalapot;

e ugyancsak csoOkkenti az add alapjat agzilévekre vonatkozd6 nem jelést hibaként
elszamolt bevételek, koltségek és raforditasok rdgge;

* a rendelkezésre 4&ll6, mintegy 279 Mrd Ft elhatareiszteségll akkora 0©sszeg
felhasznalasara kertl sor, amely kompenzalja a fedtiosito tételek figyelembevétele utan
fennmarado pozitiv addalapot.

A MAV Zrt. Szamwviteli politikaja szabalyozza a jatés és nem jeleis ebzé évi tételek korét.
A tarsasagi ado szerint minden tétel, ameljzielévet/éveket érint jelebgnek midsil. A

targyévi tarsasagi adobevallasban szérepiérleg és eredménykimutatdas megegyezik a

szamviteli torvény szerinti, kiegészimellékletben szereplmérleg és eredménykimutatassal,
mivel a nem jelerdis 6sszet, elbz6 évi tételeket a TAO alapot ndveés csokkerdt tételeinél
fogjuk korrigalni (nem jelerds 9-es TAO csokkett7. § u) pont; nem jelets 5-0s 8-as TAO
noveb 8.8 p) pont). Igy a targyévi TAO bevallasban céakkizarolag a targyévet édntételek
fognak szerepelni. Az &6 évi jelents és nem jeletis tételekél dnrevizid benyujtasara kerdl
sor.

A MAV Zrt-nek tarsasagi ado fizetési kotelezeteségm keletkezik, az ad6zasétdleredmény
es az azt korrigalo tételek egylttes hatasara.
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