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Fiiggetlen Konyvvizsgaloi Jelentés

Elvégeztik a Magyar Allamvasutak Részvénytarsasag és leanyvallalatai (a Tarsasag) 2003.
december 31-1 konszolidalt éves beszamoldja részeinek és tételeinek, valamint azok konyvelési
€s bizonylati alatamasztadsanak konyvvizsgalatat. A konszolidalt éves beszamold mérlegében az
eszkozok és forrasok egyezd végbsszege 753 940 millio Ft, a mérleg szerinti eredmény
32 869 millié Ft veszteség. A konszolidalt éves beszamold és az iizleti jelentés elkészitése az
tigyvezetés feladata. A mi feladatunk a konszolidalt éves beszamolo hitelesitése
konyvvizsgalatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az iizleti jelentésben kozolt
szamviteli informaciok 6sszhangban vannak-e a konszolidalt éves beszamoloban foglaltakkal. A
vizsgalt konszolidalt éves beszamolé a soronkovetkezd alapitoi tlésen torténd jovahagyas
céljabol késziilt, s mint ilyen, nem tartalmazza az ott hozandé dontések esetleges hatasait.

Hivatkozva a 2003. aprilis 30-an kiadott jelentésiinkre ko&zoljiik, hogy az el6z6 évre
konyvvizsgalatunk alapjan korlatozas nélkiili zaradékot adtunk ki.

A konyvvizsgélatot a Nemzetkozi és a Nemzeti Konyvvizsgalati Standardok és Magyarorszagon
a konyvvizsgalatra vonatkozd érvényes torvények €s egyeb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre.
A fenti szabvanyok értelmében a koOnyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén Kkelld
bizonyossagot kell szerezniink arrdl, hogy a konszolidalt éves beszamolé nem tartalmaz
lényeges hibas allitasokat. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja a konszolidalt éves beszamolo
tényszamait alatdmaszto bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatat. Emellett tartalmazza az
alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint a
konszolidalt ¢ves beszamoldé bemutatasanak értékelését. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos
munkank a fent emlitett teriiletre korlatozodott, €s nem tartalmaz egyéb, nem a Tarsasag auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését. Meggy6z6désiink, hogy
munkank megfeleld alapot nydjt a konyvvizsgaloi vélemény (zaradék) megadasahoz.

A Tarsasag beszamoldjaban szerepld targyi eszk6zok mérlegkészitéskor érvényes piaci értékét -
megfeleld értékelés hianyaban - nem tudtuk Gsszehasonlitani ezen eszkézok konyvszerinti
értékével. Ezaltal nem volt biztositott a szamvitelr6l szold 2000. évi C. térvény 53.§-ban foglalt
eléirds, mely szerint a targyi eszkozoknek, hasznalhatosaguknak megfeleléen, a
mérlegkészitéskor érvényes (ismert) piaci értéken kell a mérlegben szerepelnitik.



PRICEWATERHOUSE(COPERS

A konyvvizsgalat soran elegendd és megfeleld bizonyossagot szereztlink arr6l, hogy a
konszolidalt éves beszamolot a szamviteli torvényben foglaltak €s az altalanos szamviteli elvek
szerint készitették el. Az el6z6 bekezdésben foglaltak hatasait kivéve véleménylink szerint a
konszolidalt éves beszamolé a Magyar Allamvasutak Részvénytarsasag és leanyvallalatai
2003. december 31-én fennallo vagyoni, pénziigyi ¢s jovedelmi helyzetérdl megbizhaté és valos
képet ad. Az iizleti jelentés a konszolidalt éves beszamold adataival 6sszhangban van.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Tdrsasag eseté¢ben kérdésesnek latjuk a véllalkozas folytatasa
elvének maradéktalan érvényesiilését. A Tarsasag vagyoni helyzete erdsen determindlt, a
mérlegadatok alapjan az eladosodottsag mértéke jelentds, és a mikodés j6vObeni
finanszirozhatosaga nagymértékben fiigg a termelési tamogatasi illetve a koltségtéritési
rendszerek teljességétdl. A jelenlegi termelési tdmogatasi illetve koltségtéritési rendszer
valtozatlansaga esetén 2004. év végére bekodvetkezhet a téke megfelelésen tili vagyonvesztés.
Jelenleg nincs elegendd informacionk annak megitélésére, hogy a Tarsasag tevékenységei
finanszirozasahoz a konyvvizsgaloi jelentés kiadasatol szamitott egy év mulva rendelkezni fog-e
megfeleld pénziigyi forrasokkal.

Budapest, 2004. m4jus 6.

e -*j,;\;‘ B o o e
Timar Pal Barsi Eva
Bejegyzett konyvvizsgalod Uzlettars
Kamarai tagsagi sz.: 002527 PricewaterhouseCoopers Kft.
Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16 Nyilvantartasba vételi sz.: 001464

Cim: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
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Magyar Allamvasutak Reészveénytarsasag A vallalkozas megnevezése
1062 Budapest, Andrassy u. 73-75 Tel.: 322-8645 A vallalkozas cime, telefonszama

Eves beszamolo

tzletl evrol
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Az tizleti év merlegfordulonapja;

Cégjegyzék szama
2003.12.31

MERLEG A" valtozat - Eszkozok (aktivak)

adatok M Ft-ban

Sor- A tétel megnevezese El6z06 év El{jZé é,vfek_) Targyéy
szdm modositasai =

a b C d e

01. | A. Befektetett eszkdzok (02.+10.+18. sor) 637 466 95 676 548
02| L IMMATERIALIS JAVAK (03.-09. sorck) 4303 3 3054
03 Alapitas-atszervezés aktivalt ertéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 156 3 164
0s. Vagyom értekit jogok 1 0 1
06. Szellemi termeékek 4146 0 2 889
07. Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08. Immateridlis javakra adott eloleg 0 0 0
09, Immateridlis javak értékhelvesbitése 0 0 0
10. | I TARGYIESZKOZOK (11.-17. sorok) 614 375 02 655 257
11 Ingatlanok és kapcsolodd vagyoni értékal jogok 366 127 2 379 286
12 Muszaki berendezések, gépek, jarmivek 200 799 89 222 690
13. Egyéb berendezéscek, felszerelések, jarmivek 2 536 0 1 810
14, Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, felujitasok 39432 1 46 541
16. Beruhdzdsokra adott elélegek 5481 0 4930
17. Targy: eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
18, . BEFEKTETETT PENZUGYI BESZKOZOK (19.-25. sorok) 18788 0 18 237
19. Tartos részesedés kapesolt vallalkozasban 11 843 0 11745
20. Tartosan adott koleson kapesolt vallalkozasban 49 0 52
21 Egveb tartds részesedés 3348 0 2 964
” T"artésan édott koleson egyéb részesedési viszonyban allo 0 0 0

vallalkozasban

23 Egyeb tartdsan adott koleson 3547 0 3495
24 Tartés hitelviszonyt megiestesitd értékpapir 1 0 1
25, Befektett pénztugyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0

Keltezés: Budapest, 2004.04. LO-
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Az uzletl év mérlegfordulénapja:

Cégjegyzek szama
2003.12.31

MERLEG ,,A" valtozat - Eszkozok (aktivik)

adatok M Ft-ban

Sor- A tétel megnevezése Eloz6 év El(’jz(j é,vgek? Tareyéy
szim modositasai =
a b c d e
26. | B. Forgoeszkinok (27.+34 +40.+45 sor) 48 534 961 61374
2711 KESZLETEK (28.-33. sorok) 7387 91 6484
28, Anyagok 7202 91 6362
26, Befejezetlen termelés és félkész termékek 50 0 31
30. Novendék, hizo- és egyéb allatok 0 0 0
31 Késztermekek 27 0 25
32. Aruk 108 0 66
33. Készletekre adott elblegek 0 0 0
34, | 11 KOVETELESEK (35.-39. sorak) 31624 870 36 147
35 Kavetelések aruszallitisbol és szolgaltatasokbol (vevok) 10 481 889 11701
36. Kévetelések kapesolt vallalkozassal szemben 2175 19 3228
37 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal 340 54 227
szemben
38 Valtokavetelések 0 0 0
39, Egyéb kovetelések 18 628 16 20 991
40. | L ERTEKPAPIROK (41 -44. sorok) 0 0 0
41 Részesedés kapesolt vallalkozasban 0 0 0
42. Egyéb részesedés 0 0 0
43, Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0 0
44, Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
45 | IV PENZESZKOZOK (46.-47. sorok) 5523 0 18743
46. Pénztar, csekkek 147 0] 173
47, Bankbetétek 9376 0 18 570
48 | C. Aktividébeli elhatarolasok (49.-51. sorok) 10 929 0 12 555
49. Bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 7148 0 S 815
50. Kaltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 3779 0 5066
51. Halasztott raforditasack 2 0 1674
52 1ESZKOZOK (AKTIVAID) OSSZESEN (G1.+26.+48. sor) R 696 929 1056 750 477

Keltezés: Budapest, 2004.04. 20,
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Az Uzleti év mérlegfordulonapja:

Cégiegyzék szdma

2003.12.31

MERLEG ,,A" viltozat - Forrasok (passzivak)

adatok M Ft-ban

El6z6 év(ek)

Sor- A tétel megnevezése El6z6 év , e Targyév
szam - - maodositasal
a b c d e
53, | D. Sajat téke (54.+56.+57 +58.+59.+60.+61. sor) 175 914 465 162 239
54 | 1 JEGYZETT TOKE 188 000 0 193 733
33 55, sorbdl visszavasdralt tulajdoni részesedés névértéken 0 0 0
56,1 1L JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETETT TOKE (-) 0 0 0
57.| 11 TOKETARTALEK 12 949 0 13299
58.| IV. EREDMENYTARTALEK 41783 0 -16 732
59 | V. LEKOTOTT TARTALEK 3 664 0 5005
60. | VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
61.| VIIL. MERLEG SZERINTI EREDMENY 13 084 465 -33 066
62. | E. Céltartalékok (63.-65)) 7611 0 16 262
63. | Céltartalék a varhato kotelezettségekre 6533 0 10 804
64. | Celtartalék a jovobeni kdtelezettségekre 1077 0 5086
65.| Egyeb céltartalék 1 0 372
66. | F. Kotelezettségek (67.--71 +80. sor) 397 629 1 688 465 143
67. 1 1 HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.-70. sq 0 0 0
63 Hatrasorolt kotelezettségek kapcsolt vallalkozassal 0 0 0
| szemben
Hatrasorolt kotelezettségek egyeb részesedési viszonyban
69. e , 0 0 0
1év6 vallalkozassal szemben
0 Hatrasorolt katelezettségek egyéb gazdalkoddval 0 0 0

szemben

Keltezés: Budapest, 2004.04 1O
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Cégjegyzék szama
Az tzleti év mérlegfordulonapja:  2003.12.31
MERLEG ,,A" valtozat - Forrasok (passzivak)
adatok M Ft-ban
Sor- A tétel megnevezese Eloz6 év E](:jzé éi@@ Taroyév
szam modositasai =
a b ¢ d e
71 |1L HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (72.-79.) 339 566 0 404 629
72| Hosszl lejaratra kapott kolesén 0 0 0
73| Atvaltoztathaté kéleson 0 0 0
74 | Tartozdsok kotvénykibocsatasbol 0 0 0
75| Beruhazasi és fejlesztés: hitelek 10 625 0 45975
76. | Egyeb hosszi lejaratu hitelek 1 0 23 500
771 Tartds kotelezettség kapesolt vallalkozassal szemben 3159 0 4 549
78 deﬁc’)s kd'telezettség egyéb részesedési viszonyban 1évo 0 0 0
vallalkozassal szemben
79. | Egyéb hosszu lejaratt kotelezettségek 325777 0 330 605
20, ITT. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (81. és 83 -89. sorok) 58 063 1688 60 514
81.| Rovid lejaratn kolesonok 4 0 4
82. 81. sorbol: az atvaltoztathatéd kotvények 0 0 0
83. | Rowid lejarath hitelek 17 193 0 16 567
84| Vevoktél kapott eldlegek 864 0 934
85.| Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 23139 205 22 854
86. | Valtdtartozasok 66 0 7
87. Rovid lejarati kételezettségek kapesolt vallalkozassal szemben 8352 2 10209
98 Rovid lejarata kotelezettségek egyéb részesedései viszonyban 1évo 132 1 110
vallalkozassal szemben
89, Eg_véb rovid lejarati kotelezettségek 8 313 1480 9765
90 { G. Passziv iddbeli elhatarolasok (91.-93. sorok) 115775 -1097 106 833
91.| Bevetelek passziv idébeli elhatéroldsa 13 891 -1 097 14 631
92 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhataroldsa 6798 0 5399
93 Halasztott bevételek 95 086 0 86 603
94, FORRASOK OSSZESEN (33.+62.+66.+90. sor) 696 929 1036 750 477

Keltezés: Budapest, 2004.04. 20
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Az wzleti év mérlegfordulonapyja:  2003.12.31
LA" EREDMENYKIMUTATAS
(0sszkoltseg eljardssal)
adatok M Fi-ban
Tetel- A tétel megnevezése Elozo év Elgz6 év(ek)- Tarovéy
szim modositasai =
a b c d e
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 185 696 277 197 199
02. Exportértékesités netto arbevétele 10 641 219 10 544
1 Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 196 337 496
03. Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa 25 22
04. Sajat elballitast eszkozok akiivalt érteke 10 428 5
1. Aktivalt sajat teljesitmények értélke (+-03.+04.) 10 453 -17
TIL Egyéb bevételek 5126 446
T1L sorbol visszairt értékvesztés 752 237
05. Anyagkoltség 36 847 16
06. lgénybe vett szolgaltatasok értéke 56 017 490
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 1112 26
08. Eladott aruk beszerzés: értéke 875 g
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatisok érigke 3756 12
Iv. Anyagjellegti raforditasok (05.-06.+07.+.08 +09.) 98 607 553
10. Bérkoltség 72503 807 78 439
11. Személyi jellegt egyéb kifizetések 8716 0 10 183
12. Bérjarulékok 27177 258 28 480 S
V. Személyi jellegd raforditasok (10.+11.+12)) 108 396 1063 117 102 .‘
VI | Ertékesokkenési leiras 29311 9 31292)
VIIL Egyéb raforditisok 15193 144 36189 :
VIL sorbol értékvesztés 749 0 11799 v
{zZEMI (UZLETN TEVEKENYSEG EREDMENYE (ALY - ;
Ay (’\ -39 591 -846 33532
9
Keltezés:  Budapest, 2004.04. 1.0 M A
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Az uzleti év mérlegfordulonapja: 2003.12.31
A" EREDMENYKIMUTATAS
(6sszkoltség eljarassal)
adatok M Ft-ban
Tétel- A tétel megnevezése Eléz6 év El?izé é,v@"), Taroyéy
szam modositasai =
a b ¢ d e
13. Kapott (Jard) osztalék és részesedes 425 0 646
13. sorbél kapesolt vallalkozastol kapott 411 0 517
14. Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 2 0 0
14. sorbol kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0 0
15. Befektett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 1 86 0
15. sorbél kapesolt vallalkozastol kapott 0 0 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 274 0 477
16. sorbél kapesoit vallalkozastol kapott 15 0 42
17. Pénziigyl muveletek egyéb bevételel 4353 2 2179
VIIL| Pénziigyi maveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 5088 88 3302
18. Befektett pénziigyt eszkozok arfolyamvesztesége 13 72 0
18. sorbél kapesolt villalkozasnak adott 13 0 0
19. Fizetendd kamatok és kamatjellegti raforditasok 3975 0 3687
19. sorbdl kapesolt vallalkozasnak adott 0 0 0
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek, értékvesztése 669 0 1131
21. Pénziigyi muveletek egyéb raforditasa 1999 0 1085
IX. Pénziigyi mitveletek raforditasai (18.+19.+20.+21) 6 636 72 3903
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL-IX.) -1 601 16
SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+A+B) -41192 -830
Rendkiviili bevételek 56 309 1430
XI. Rendkiviili raforditasok 2004 135
D. RENDKIVULI EREDMENY (X.-X1.) 54 305 1295
E. | ADOZASELOTTIEREDMENY (+C.+D.) 13113 465
X1 Adofizetési kitelezettség 29 0
F. | ADOZOTT EREDMENY (+E.-XIL) 13 084 465 -33 066
22. Fredmeénytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0
23 Jévihagyott osztalék, részesedés 0 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+422.-23)) 13 084 463 -33 0667 :
4
Keltezés:  Budapest, 2004.04. LO - \{j\D ( L
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Az lzleti év mérlegforduldnapja:

Cégiegyzék szaima

2003.12.31
A" EREDMENYKIMUTATAS
(forgalmi kéltség eljarassal)

adatok M Ft-ban

Tétel- A tétel megnevezése El6z6 év El(LjZé é'vfek-) Targyéy
szim maodositdsai
A b c d e
01 Belfoldi értékesités nettd arbevétele 185696 277 197 198
02, Exportértékesités nettod arbevétele 10 641 219
1. Ertékesités netto drbevétele (01.+02) 196 337 496
03 Ertékesités elszamolt kozvetlen onkoltsége 176 290 1623
04. Fladott ruk beszerzés: értéke 375 9
05 Eladott (kézvetitett) szolgaltatasok értéke 3756 12
11. Ertékesités kozvetlen kéltégei (03 +04 +05)) 180 921 1 644
11 | Ertékesités brutto eredménye (1.+IL) 15 416 -1148
06. | Ertékesitési, forgalmazasi koltsézek 548 0
07 lgazgatasi koltségek 20021 0 25487 10,
08. Egyéb altalanos koltségek 24 371 0 29297
Iv. Ertékesités kozvetett kbltségei (06.+07.+08.) 44 940 0 55311 17
A\ Egyéb bevételek 5126 446 28 030 13
V. sorbdl: visszairt értékvesztes 0 237 8963] -y
V1. Egyéb raforditisok 15193 144 36 189 15
V1. sorbol: értékvesztés 0 0 1799} 44
A. UZEMI (UZLETD TEVEKENYSEG EREDMENYE (+-1I[-[V + -39 591 -846 33532 44
Keltezés:  Budapest, 2004.04. ] O . QJ 1\ {)QF/QL

P.H.
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Az tizleti év mérlegforduldnapja:

Céglegyzek szama

2003.12.31

A" EREDMENYKIMUTATAS

(forgalmi koltség eljarassal)

adatok M Fi-ban

Tétel- A tétel megnevezése E1626 év El(?ZG é,vﬁ(:k? Taroyéy
szim mddositdsai e
a b 4 d e
09. Kapott (jard) osztaiék ¢s részesedes 425 0
09. sorbol kapesolt véllalkozastél kapott 411 0]
10. Reészesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 2 0
10. sorbol kapesolt vallalkozastél kapott -0 . 0
1i Befektettet pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 1 36
11, sorbol kapesolt vallalkozastdl kapott 0 0
12 Egyéb kapott (jaro) kamat és kamatjellegli bevételek 274 0
12.. sorbol kapesolt vallalkozéstol kapott 19 0
13. Pénziigyl milveletek egyéb bevételei 4353 2 2179
VIL Pénziigyi milveletel bevételei (09.+10+11.+12.413) 5055 88 3302
14 Befektett pénziigy) eszkdzok arfolyamvesztesége ' 13 72
14. sorbol kapesolt vallalkozasnak adot: 13 0 0
15 Fizetendd kamatok és kamatjellegl raforditasok 3975 0 3 687
15. sorbo! kapesolt véllalkozasnak adott 0 0 0
16 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek, értékvesztése 669 0 1131
17. Pénzigyl miiveletek egyéb raforditasai 1999 0 11085
VIIL Pénziigyi miveletek raforditisai (14415 +-16+17) 6 656 72 5903
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIL-VIIL) -1601 16 -2 601
C. | SZOKASOS VALLALKOZASI EREDMENY (+-A.+B) -41192 -830 -36 133
IX. Rendliviili bevételek 56 309 1430 6422
X. Rendldviili raforditasok 2 004 135 3342
D. RENDKIVULI EREDMENY (IX.-X.) 54 305 1295 3080
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C.+-D.) 13113 465 -33 053
XI. Adofizetési kotelezettség 29 0 13
F. | ADOZOTT EREDMENY (NYERESEG) (+-E.-X1) 13 084 463 -33 066
18. Eredménytartalek igénybevétele osztalékra, részesedeésre 0 0 0
19 Jovahagyott oszialék, részesedés 0] 0 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F +18.-19) 13 084 465 -33 066
Keltezés  Budapest, 2004.04. idO - JW/{)&JZ/L/
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MAV Rt. CASH-FLOW KIMUTATAS

2003.12.31)

sorsz. Megnevezés 2002.01-12.hé 2003.01-12. ho
Szokasos tevékenységbdl szarmazd pénzeszkdz-valtozas
' {imakedési cash-flow, 1-14. sorok) 131445 4522
1 Adodzas eldtti eredmeny + 13113 -33 698
ehbdl: bevételként elszdmoli véglegesen kapott pénzestkor 24 33
rdforditdsként elszamolt végleges pénzeszkoz diadds ) -32
2, Elszamolt terv szerinti amortizacio + 44 030 312582
3. Elszamolt értékvesztés + 3688 15595
4, Elszamolt értékvesztés visszairasa - <752 -5 968
5. Céltartalék allomany véltozasa * 6 065 8 651
5. Befektetett eszk6zok ériékesitésének eredménye + -1 583 -3 304
7. Szallitdi kotelezettség valtozasa + 3766 -285
8. Eqyeéb révid lejdratl kdlelezetiség valtozasa + -373 31362
9. Passziv iddbeli elhatarolasok valtozasa + 60938 -8 942
10. Vevkovetelés valtozasa = 6 249 3787
11. Forgdeszkozdk (vevd és pénzeszkéz nélkll) valtozasa £ -1.234 -2 799
ebbdl: késcletek novekedese -1 141 639
kolisézvetdssel szembeni koverelések -1 242 -255]
eladdsra vdsarolt kérvenvek 0 0
eaveb koverelések (kigrer. nélkiil) 17149 -887
12. Aktiv idébeli ethatarolasok valtozasa -2433 -1 6286
13. Fizetett tarsasagi ada - -29 =13
14, Fizetelt osztalék, részesedés- 0 Q
I Befektetési tevékenységhol szarmazo penzeszkoz-valtozas 74729 70 085
(15-18. sorok}
15. Befektetett eszkozok beszerzese - -72 140 -75 881
16. Befekietett eszkéz8k eladasa + 4062 4 539
17. Beruhazasra adott eldlegek valtozédsa + -3 651 551
18. Kapott (tarqy évi er-t nem érintd) osztalek + 0 645
L Pénziigyi miveletekbdl szarmazo pénzeszkdz-valtozas 59780 33 828
{19-28. sorok)
19. Részvénykibocsatas bevétele (tdkebevonas) + 0 5733
20. Katvénykibocsatas bevétele + g 0
21. Hitelfelvétel + 53 393 68 725
ebhdl:MKB Rt. forint hitel {431,2) 249 3352
MFB Rt deviza hitel (431 31) 2269 5182
KFW 31 M EUR hitel (431.33) T4 4
MKB Ri. deviza hite! (431,34)* 0 116
GIR-MHR hdldzat hitel (431.33) 388 [t}
Eurofima hitel (431,36} 1] 18 336
EBRD hitel (431,37) 426 3996
OTP és Ker. Bank Rt hitel (431,4) 1366 2734
Erste Bank Ri. hitel (431,7) 2300 0
HVB Bank Rt hitel (431,8) 4 4677
K&H Bank Ri. hitel (431.9) 0 2300
Kutardsi-kisérleti fejlesztési hitelek (432.1) 0 12
Likviditdsi hitelek (432,2) 13300 23 500
Rovid lejarani hitel és koleson (43) 3700 2900
Folyészamla hitelek 3 880 0
22. Véglegesen kapott (er-t nem érintd) pénzeszkdz + 19 13 307
ebbdl: Vapyonkezelési sz. modositasa alapidn (16ketartalékba) 19 13299
23, Egyéb tokevaitozas (el6z6 évek eredménye) -12 396 465
24, Részvénybevonas (tdkeleszallitas) - 0 0
25. Katvény visszafizetés - 0 0
28. Hiteltoriesztes - -135 287 -10 506
ebbdl: Vildgbanki hitel (431,1) =786 0
MKB Rt forint hitel (431,2) -7 082 -753
MFB Ri. deviza hitel (431,31) -333 404
KFW 31 M EUR hitel (431,33) -TATS 0
MKB R deviza hitel (431,34) -695 =395
GIR-MHR hdldzat hitel (431,33) -1209]
Eurofima hitel (431,36} -49 12/ 0
LBRD jurel (431,37) -359 -8356
EIB hitel (431,38} -9593 0
QTP és Ker. Bank Ri. hirel (431.4) -2 783 -] 640
Postabank Ri. hitel (431,35} =249 =250
CIB R1. hitelei (31,6} -083 <643
K& H Bank Ri. hitel (431,9) 0
Kuandasi-kisérieti jejlesziési hirelek (4321} 220 =22
Likvididsi hitelek (432.2) -38 000 1]
Hosszuleidrant kapott kélcsindk (433) -8 0
Revid lejdran hitel s kolesion (45) -3 800 -2 800
Fotvészamla hitelek 3 &80 -2303
27, Véglegesen atadott (er-t nem érinté) pénzeszkoz - 0 114
28. Alapitokkal szembeni, ill. eqyéb hosszu. kételezettseg vallozasa 34 491 6218
ehbdi: kincstdri vagyon forrdsszamldia 29212 4780
Orosz motorkocsikhoz kapes. még be nem jegyzelt idkeemelds 3159 1350
Levéh valiozas 2120 48
iv. [ Penzeszkbzok vaitozasa (xlll+ill. sorok) * 64 3220

* arfolyamveszteség, nem tényleges felvet
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I.1 A vallalkozas bemutatasa

A MAV Rt 1993. julius elsején alakult at egyszemélyes részvénytarsasdggd a Magyar
Allamvasutak, mint allami vallalat altalanos jogutédjaként.

A cégbejegyzés szama: Cg 01-10-042272.

A tarsasag tulajdonosa a Magyar Allam 100 %-os tulajdoni hanyaddal, a tulajdonosi jogok
. gyakorldja a Gazdasagi €s Kozlekedési Miniszter.

A tarsasag totevékenysége 60.10 Vasuti szallitas

A tarsasdg éves beszamolojat Mandoki Zoltan vezérigazgatd jogosult aldirni, lakhelye 1221.
Budapest, Ringlé u. 101/a

A tarsasag sajat tokéje az alapitaskor 411.801 M Ft, amelybdl 188.000 M Ft jegyzett toke.
154738 M Ft a tarsasag altal kezelt kincstari vagyon — akkor elkiildnitett tOketartalékkeént
kimutatott — forréasa.

Az Rt sajat t6kéje 2002. december 31-én 175.914 M Ft volt, mely 2003. december 31-én
162239 M Ftra csokkent. A MAV Rt az Orosz é&llamadéssag terhére beszerzett iker
motorkocsikra 2002-ben 3.159 M Ft, 2003-ban 7.124 M Ft tékeemelésben részesiilt, ebbdl 5.733
M Ft cégbirosagi bejegyzése 2003-ban megtértént, igy a jegyzett toke dsszege 193.733 M Ft-ra
valtozott, mig a fennmarado 4.549 M Ft-ot a hosszu lejaratu kotelezettségek kozt mutatjuk ki.

Az értékesités nettd arbevétele 2003-ban 207.743 M Ft, melynek 94,92 %-a belfoldi értékesités.
Az értékesités nettd arbevételébdl 56,4 % a szemeélyszallitasbol, 34,3% az arufuvarozasbol, 9,3%
az egy€b, nem vasuti tevékenységekbol szarmazik.

A 2003. évi mérlegszerinti eredmény -33.066 M Ft veszteség.

A belfoldi vasuti személyszallitas kedvezményes igénybevétele céljabol az allam az 1991. évi
LXXVIIL a fogyasztasi adérol €s a fogyasztoi arkiegészitésrol szolo térvény alapjan a belfdldi
kedvezményes menetjegyeket a teljesaru tarifa szerinti mértékre egésziti ki, melynek Gsszege
2003-ban 22.161M Ft volt, igy ez a hozzdjarulas adta a személyszallitas nettd arbevételének
18,92 %o-at.

A MAV Rt. a személyszallitasi tevékenységéhez kapesolédoan a 310/2002 (X11.28) Kormany
rendelet 1 § (3) alapjan meghatarozott mértékli termelési tAmogatasban részestilt, melynek 2003.
¢vi Bsszege 57.815 M Ft volt.

A MAV Rt részére - az 1997. évi CIIL a jévedéki adérol és a jovedéki termékek
forgalmazasanak kiilonds szabalyairol szold torvény alapjan - jovedéki add visszatérités jar,
melynek dsszege 2003-ban 6.474 M Ft volt.

A tarsasag 323.060 M Ft értékdi kincstari vagyont kezel. 2003.-ban fejlesztésre kapott
koltségvetést juttatas 13.827 M Ft, melyb6l vasuthalozat fejlesztésre 11.373 M Ft-ot hasznaltunk
fel. A koltségvetési juttatasokon felill 3.400 M Ft ISPA tamogatast, valamint kéltségvetés altal
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atvallalt EIB hitelb6l 2.542 M Ft-ot hasznaltunk fel. melyb6l a kincstari eszkdz0k fejlesztésére
19.355 M Ft-ot, MAV Rt eszk6zok fejlesztésére 414 M Ft-ot forditottunk.

1.2 A Szamviteli Politika modositasai 2003-ban

A Szamviteh Politika 2003. évi mddositésait az alabbiak tették sziikségessé:

a)

b)

c)

d)

A hatalyba Iépett tdrvényi viltozdasok, melyek koziil kiemelkedé jelentdségli a 2002. évi
XLIL torvény Az adokrol, jarulékokrol és egyeb koltségvetési befizetésekrol. A térvény
az adotérvények (SZJA, AFA, jovedéki ado, helyi addzas), a vamjog, a
tarsadalombiztositasi elszamolasokkal kapcsolatos valtozasok mellett tartalmazza a
Szamviteli t6rvény modositasat is. A torvényi valtozasok a Szamviteli Politikat és az
annak részét képezé Ertékelési Szabalyzatot érintették.

A MAV Rt kényvvizsgdloja a 2001. éves beszamoldjarol készilt fiiggetlen
kényvvizsgalol jelentésben kifogasolta a kincstari eszkozok értékelését az alacsony
értekestkkenési leirasi normak alkalmazasa miatt.

A konyvvizsgaléi jelentésben foglaltakat mérlegelve, a MAV Rt. Vezetése — a
tulajdonossal és a KVI-vel is egyeztetve - dontott a milszakilag indokolt amortizdcios
normadk alkalmazasarol, melyet 2002. januér 1-t61 visszamenodlegesen alkalmaztunk.

Magyarorszag varhatd Eurépai Uniohoz torténd csatlakozasa miatt a MAV Rt. szamviteli
elszamolasdban - az EU irdnyelver alapjan - 2003. janudr 1-1 hatédllyal végrehajtasra
kertlt az iizletagak szamviteli elkiilonitése. A szamviteli elkiilonités ) szabalyait a
Szamviteli Politikaban rogzitettiik.

A MAV Rt Igazgatésiga 73/2003. (06/17.) szamu hatirozataban jovdhagyta az
arfolyam-, kamat- és arukockézati stratégiat. A MAV Rt. kockazatkezelési stratégidjaban
rdgzitettek szerint hataridds tigylet csak fedezeti céllal kothetd. Fedezetnek azt tekintjiik,
ha tranzakcidé vagy portfolié szinten nyitott pozicidt zarunk. Hataridos fedezeti tigyletek
megkotésének célja a MAV Rt. arfolyam-, kamat- és arukockazati kitettség kezelése. Az
arfolyam- és kamatfedezetnek soran alkalmazhato termékeket, illetve a fedezeti ligyletek
megkotésének modjat a MAV Rt. Vezetd Ertekezlete altal jévahagyott arfolyam- illetve
kamatfedezeti politika szabalyozza.

Fedezeti ligyleteket a 2004. évi Szamviteli Politika alapjan szabalyoztuk és
visszamenoélegesen 2003, januar 1-t61 alkalmazzuk.

A végrehajtott médositidsok a kovetkezéképpen valésultak meg:

a)

A Szamwviteli Politikdn és az annak részét képezd Ertékelési Szabalyzaton a kovetkezd
torvényi rendelkezések keriiltek atvezetésre:

Megvaltoztak a beruhdzashoz, a vagyoni értékli joghoz kozvetlentl kapcesolodd —
devizaszamlan devizakészlettel nem fedezett arfolyam kilonbozetének elszamolasi
szabalyal: az Ulzembe helyezésig a devizahitelek felmertilt arfolyam kilonbozete,
fuggetlenill attél, hogy az arfolyam nvereség vagy veszteség, a bekeriilést érték részét
képezi. (A korabban hatdlyos szabdlyozasnak megfelelden csak az arfolyamveszteséget
kellett ilyen modon elszamolni.)
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- Kulfoldi pénzértekre szolo kovetelést az év végl mérlegkészités elbtt:

b)

az elfogadott, elismert deviza 6sszegnek a mérleg forduldénapi MNB altal kozzétett
hivatalos devizadrfolyaman atértékeljik.

Ha a kovetelésre értékvesztést szamolunk el, amennyiben az a kovetelés év végi
atértékelése elott orténik, az értékvesztést a kovetelés eredeti nyilvantartasi arfolyaman
kell elszamolni.

Ha az értékvesztés elszamolasara a kovetelés atértékelése utdn keril sor, az
értékvesztést a megvaltozott arfolyamon kell elszamolni.

Amennyiben az értékvesztés visszairasara kertil sor, azt az atértékeléskor alkalmazott
arfolyvamon kell a koveteléshez hozzaadni

A MAV Rt. Jgazgatésaga 2002. november 5-i tilésén hozott hatarozata alapjan a targyi
eszkOzok miiszakilag indokolt amortizdacios normdak szerinti értékcsckkenésének
elszamolasat 2003. évben a K-3580/2003. szamu utasitasban szabalyoztuk. A Szamviteli
Politika és az Ertékelési Szabalyzat megfelelé hivatkozasait a fenti utasitds alapjan
modositottuk. A modositast visszamendlegesen mar a 2002. évi értékelésné] is
alkalmaztuk.

Az izletagak  szamviteli  elkiilonitése  kovetkeztében  végrehajtott  valtozasok
osszefoglalasa:

Az lzletdgak szamviteli szétvédlasztasat az FEuropai Unio vasutakra vonatkozo
iranyelveinek szellemében hajtottuk végre. A MAV Rt. Szamviteli Politikdjanak
wjragondoldsa soran a 91/440. szému, a 2001/12/EK. szamuval modositott EU
iranyelvekben és az utasitasban megfogalmazott 6 szabalyokat vettiik figyelembe.

o 2003. januar 1-t5] létrejott az ot 6nallo iizletig. A MAV Rt. pénzigyi-szamviteli
elszdmold rendszerét tgy alakitottuk at, hogy lehetévé valt az lizletdgak kozott
elszamolasok, valamint az Uzletagi 6nalld mérleg- és eredménykimutatisok
bemutatasa.

o A 6/2003. (MAV Ert. 3.) PGSzF. szamt, az iizletagak 2003. januar 1-t6] torténd
szamviteli elkiilonitésének szabalyozasarol szold utasitdsban a pénziigyi-szamviteli
nyilvantartas konkrét tertileteire vonatkozé rendelkezés kiadasra kertilt.

o Az uzletagak szamviteli elkiilonitésével Osszhangban az elkiilonitett tizletagak
termékeire” vonatkozdan az elfogadott elvek alapjan az Onkoltségszamitasi
Szabalyzat elkésziilt.

I.3. A Tarsasag altal alkalmazott Szamviteli Politika

A MAV Rt vezetése 4dltal kialakitott szamviteli politika a Szamviteli torvényben rogzitett

kovetelményeken til meg kell hogy feleljen

0 a vasuti torvénvben, illetve azzal Osszefliggésben a Magyar Allam és a MAV Rt kozti
szerzodésben foglaltaknak,

0 a

MAV Rt gcazdalkoddsaval Gsszefliggésben a  gazdalkodd — szervezetenkénti,

tevékenységenkénti és termékenkénti elszamolas kovetelményének,
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0 A MAV Rt. 2003. januar l-vel bevezetett 1j miikodési mechanizmusa kévetelményeinek,
mely az Eurdpai Unio vasttra vonatkozd irdanyelvei alapjan kertiltek kialakitasra.
Az Eurdpai Unio6 vonatkozo iranyelvel a kovetkezok:
- a kozlekedési szolgaltatasok elkiilonitése az infrastruktura mikodtetésétd] (amely
lehetséges egy tarsasagon beliil is),
- a két tevékenység elkiilonitett iranyitasa
- elkiilonitett nyereség €s veszteség elszamoldsok, valamint elkiilonitett mérlegek
késziiljenek a szallitasi tevékenységek €s az infrastruktira szamara,
- atevékenységek egyikéért kapott kozpénzek nem utathatok at mas teriiletre és az
elszdmolasok titkrozzék ezt a tiltast (kereszt finanszirozas tilalma).
Az iranyelvekben foglaltak szerint tortént a MAV Rt-n beliil az tizletigak szamviteli
elkiilonitése.

A MAV Rt vezetése altal kialakitott szamviteli politika egységes alkalmazasa szolgal alapul
ahhoz, hogy a MAV Rt. éves beszamoloja a tényleges koriilményeknek megfelelé valos képet
mutasson nemcsak a MAV Rt. egészére, hanem az elkiilonitett tizletagak mindegyikére is.

A szamviteli elszamolasok szempontjabol:

- A MAV Rt. lényegesnek mindsiti — a beszamold adatait befolydsolé szerepe alapjan, a
Iényegesség elvét figyelembe véve - az egyedileg 50 M Ft értékdl, de egytittesen a legalabb
500 M Ft értekt teteleket [16. § (4)], melyek elhagyasa vagy téves bemutatisa
befolyasolja a beszdmold adatait felhasznalok dintéseit.

- A megbizhato €s valos képet lényegesen befolyasolé hibanak tekintjiik (a jelentds 6sszegli
hibak ¢s hibahatasok Osszevont értéke a sajat toke értékét lényegesen megvaltoztatja €s
ezért a mar kozzétett — a vagyoni, pénziigyi ¢€s jévedelmi helyzetre vonatkozd — adatok
megtévesztok) ha a megallapitasok kovetkeztében a hiba feltarasanak évét megel6zo tizleti
év mérlegében kimutatott sajat toke legalabb 20%-kal véltozik.

- Az ellen6rzés, onellenérzés soran az egy adott tizleti évet érintden jelentésnek mindsitjik a
(évenként kilon-kulon) feltart hibak, hibahatdsok — eredményt, sajat tokét ndvel6-csokkentd
— értékének egyiittes (eldjeltol fliggetlen) Osszegét, ha az 500 millié forintot meghaladja.
(3§ (3) 3.pont.)

- Amennyiben az ellen6rzés, 6nellenérzés soran az egy adott tizleti évet érintden (évenként
kiilon-kiilon) feltart hibdk, hibahatisok — eredményt, sajat tokét noveld-csokkentd —
értékénck egyittes (eldjeltsl fiiggetlen) Gsszege az 500 millid forintot nem haladja meg —
nem jelentés mértékii hiba — azok a targyévi adatok kozt szerepelnek.

- Jelent6snek minésifjik a szamla vagy szamlat helyettesité dokumentum hidnyaban
alkalmazott nyilvantartas: érték és a késébb beérkezett szamla vagy szamlat helyettesito
dokumentum ko6zotti kiillonbdzet esetén a 10 %-nal nagyobb eltérést.

- Jelentésnek mindsitjilk a beruhazasok tlizembe helyezéséig felmertilt deviza hitelek
arfolyam-kiilénbozet esetén az aktivalt érték 5%-at eleéré vagy meghaladé kiilonbézetet.

- Eszkozok és kovetelések értékvesztésének elszamolasanal jelentdsnek mindsitjik a
bekeriilési €rték €s a piaci érték kozotti kiillonbozet 10 %-anal nagyobb kiilonbszetet.
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- Immateridlis javak és targyi eszkozok értékestkkenésének elszdmoldsanal jelentésnek
minésitjiik a kdnyv szerinti €rték €s a piaci érték kozotti tartdsan (egy éven tul) fennallo
kiilénbozetet akkor, ha ez a kiilonbdzet meghaladja az eszkézre egy év alatt elszamolt
értékesokkenés mértéket.

- A kotelezettségek, devizas értékpapirok és pénzeszkozok év végi atértékelésébodl szarmazo
arfolyam kiilonbozetet, fliggetleniil annak nagysagatdl — tekintettel a MAV Rt. nemzetkézi
elszdmolasaira — mindig jelentdsnek tekintjiik.

A torvényi feltételek alapjan a MAV Rt a naptari évrél december 31-i fordulénappal éves
beszamolo €s konszolidalt éves beszamold készitésére kotelezett, melynek keretében ,,A” tipust
mérleget €s A” tipusu eredménykimutatast allit ¢ssze, biztositva a Tarsasag beszamolojanak
évek kozti §sszehasonlithatdosagat. Az eredmény kimutatast §sszkoltség eljarassal készitjiik, de a
kiegészitd mellékletben a forgalmi koltség eljardst szerinti eredménykimutatast is bemutatjuk.
Tarsasagunk a beszdmold adatait millidé Ft-ban mutatja be ¢és sem a mérleg sem az
eredménykimutatas vonatkozasaban nem ¢él a tovabbtagolas, illetve Osszevonds lehetéségével. A
konyvvezetés a kettds konyvvitel rendszerében torténik.

A MAV Rt. éves beszamoldja elkészitésének hatarideje a targyévet koveté év aprilis 30. A zard
fokonyvi kivonat idépontja (az el6zd évet érintd utolso kiilsé bizonylat elfogadasanak napja) - a
nemzetkozi kocsibér leszamolas kivételével - a targyévet kdvetd év februar 20. A Pénziigyi és
Szamviteli Bevételellen6rzési Kozpont a nemzetkozl leszamolasokhoz kapcsolddo, targyévet
érint6 bizonylatokat a targyévet koveto év marcius 20-1g kényvelheti.

I.4 A tarsasag altal alkalmazott értékelési eljarasok

A befektetett eszk6zok besoroldsa, elszamolasa és értékelése a Szamviteli térvény eldirdsal
alapjan torténik.

A Szamviteli torvény 3 § (8) 10. pontja szerint a fedezeti tigyletekbdl szarmazo eredményt a
pénziigyi mlveletek eredménye kézott szamoljuk el.

A sajatos értékelési eljardst, mely szerint az eszkézok piaci értékre atértékelheték a MAV Rt
nem alkalmazza.

A beszerzési ar meghatarozasat tarsasagunk a szamviteli torvény eléirasai szerint szamitja.

A terv szerinti értékesokkenés elszamolasat a MAV Rt bruttd érték alapjan linearis modszerrel
havonta végzi, mig a nettd érték a maradvany értéket eléri. Maradvéanyértek akkor kertl
megallapitasra, ha az eszk0z tervezett hasznalati ideje rovidebb, mint a miszaki élettartam.
Egyéb esetben a maradvanyértéket nem tekintjiik jelentdsnek (nulla érték).

A MAV Rt - a tdrvény nvyujtotta egyszeriisitési lehetéséggel élve - a haszndlatba vételkor
azonnal értékesokkenési leirasként szamolja el az 50 ezer forint beszerzési érték alatti targyi
eszkozok és immaterialis javak értékeét.

A torvény rendelkezésel alapjan terven feliili értékesokkenést szdmolunk el, ha a kényv szerinti
¢érték jelentdsen magasabb a piaci értéknél. Jelentdsnek tekintjiik azt az értéket, amely
meghaladja az egy ¢év alatt elszamolt értékesokkenés értékét. Amennyiben a terven feliili
értekesokkenés elszamoldsdnak okai mar nem dallnak fenn, az értékcsokkenédst a megfeleld
mértékig visszairassal megsziintetjiik.
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A kincstari vagyonra vonatkozd szabalyokat a Kincstari Vagyon Igazgatdsaggal kotott
vagyonkezeldi szerzédés €s az ahhoz kapesolodo Vagyonkezelési Szabdlyzat tartalmazza.

A forgd eszkozok besorolasanal, értékelésénél a szamviteli torvény eldirdsait az alabbiak szerint
alkalmazzuk:

Az anyagkészletek esetén valtozatlanul a stlyozott atlagarat alkalmazzuk. Az év végi értékelés
soran a piaci érték figyelembe vételével értékvesztést szamolunk el, illetve a korabban elszamolt
értékvesztést visszairassal csokkentjiik.

A sajat termelésti készleteket — az eldallitassal szoros kapcsolatban 1€évd, tovabba megfeleld
mutatdk alapjan a termékre elszamolhaté — kdzvetlen 6nkoltségen mutatjuk ki.

A beruhézasra és készletekre adott eldlegeket, valamint a vevo koveteléseket az értékvesztéssel
csokkentett €s az értékvesztés visszairt osszegével novelt értéken mutatjuk ki.

A devizas tételek év végi értékelése soran a befektetett pénziigyi eszkozok, értékpapirok és a
devizas (valutas) pénzeszkozok nyilvantartdsba vételére a MAV Rt az MNB altal kozzétett
hivatalos devizaarfolyamot alkalmazza, €és az Osszevont arfolyam kilonbozetet a Szamviteli
térvény szerint a pénziigyl mitveletek bevételeként, illetve raforditasaként szamolja el.

Az dsszevonasi kotelezettség a beruhazasi célu devizés hitelek esetén jelentkezd nem realizalt
arfolyam kiilonbozet kezelésére nem vonatkozik.

A beruhazasi célu devizas hitelek év végi atértékelésébdl szarmazo nem realizalt és elhatarolt
arfolyamveszteségekre céltartalékot képeziink.

A varhato koltségekre a Szamviteli Torvény 41 § (2) alapjan céltartalékot képziink.

Készitette: Szamviteli Foosztaly
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A mérlegben szerepld eszkozok és forrasok az év végi leltarak alapjan, egyedi értékeléssel
kertiltek szambavételre.

II.1 Befektetett eszkézok allomanyanak alakulasa

Az immaterialis javak és targyl eszkozok zard nettd értéke, a beruhazasok és a beruhazasokra
adott eldlegek nélkiil 606.840 M Ft, az el6z6 évhez képest 5,8 %-kal ndvekedett.

A befektetett eszkozokon belill jelentés meértékld volt a targyi eszkozok 34.324 M Ft-os
novekedese, amely az el6z6 év végi dllapothoz viszonyitva 6 %-os névekedést jelent.

A befektetett pénziigyi eszkozok értéke 551 M Ft-tal csokkent. A csokkenés a részesedéseknél
482 M Ft-os ¢€s a tartdsan adott kélesonoknél 17 M Ft-os.

II.1.1 Immateridlis javak és targyi eszkozok allomanyvaltozasa

Az immaterialis javak és a targyi eszk6zok allomanyvaltozasat eszkdzesoportonként a kovetkezd
oldalakon taldlhato 1-4. sz. tablazatokon, a beruhazasok allomanyvaltozasat az 5.sz. tabldzaton
mutatjuk be.

Az aktivalt eszkozallomanybol egyeéb valtozasként 1.587 M Ft nettd értéken kertilt kivezetésre,
ezen belill a térités nélkiil kapott eszkozok érteke 102 M Ft-tal novelte, illetve raforditasként
kivezetett értékesités, selejt, hiany, térités nélkuli atadds, megsemmisiilés, megrongalddas 1.811
M Ft-tal csokkentette az eszkozok értékeét. Ertékesitések tekintetében szamottev értéket képvisel
a feleslegessé valt lakdéptiletek €s azok kdzmuvei, valamint a hozza tartozd f[oldteriiletek,
valamint tehervagonok kivezetése 1.245. M Ft-tal. A selejtezett eszkozok értéke 527 M Ft,
melybé] kincstari tulajdonti eszkoz 414 M Ft, MAV Rt tulajdont eszkoz 113 M Ft. A hidnyzo,
megsemmuistilt és megrongalddott eszk6zok értéke 39 M Ft.

A MAV Rt 2.096 M Ft értékvesztést szamolt el, mely tartalmazza azon eszkdzdket is melyek
selejtezésére 2004 évben kertil sor, de leérétékelésiik az eszkdzok vissznyereményének értékéig
2003.¢év terhére elszdmolasra kertlt.

Az immaterialis javakon belll a szellemi termékek nettod értéke 1.257 M Ft-tal csokkent, mivel
az eszkozdk utan elszamolt értékesdkkenéssel szemben kisebb mérték volt a 2003. évi
aktivalas.

A targyi eszk6zokon belill az ingatlanok és a kapcesolodé vagyonértékii jogok 13.159 M Ft-tal
novekedtek az el6z6 évhez viszonyitva. a gépek, berendezések értéke 21.165 M Ft-tal nétt, mig a
befejezetlen beruhazasok tekintetében a novekedés 7.109 M Ft.

A folyamatban 1€v6 befejezetlen beruhazasok értéke 46.541 M Ft, mely az el6z6 évhez képest
18,03 %-kal ndvekedett. A targyévi beruhdzasi raforditasok az el6z6 €vhez képest 12,24 %-kal
(8.146 M Ft) novekedtek. Az aktivalasok értéke az el6z6 évhez viszonyitva 41,01 %-kal (19.6353
M Ft) t6bb volt.

Készitette: Szamviteli Ffosztaly
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adatok M Ft-ban

IMMATERIALIS JAVAK
MEGNEVEZES Vagyoni értékii | Szellemi  |Kisérleti fejlesztés

Jjogok termékek aktivalt értéke | OSSZESEN

(111) (112) (113) (11)
1. |[Brutto érték nyito allomany 1 10 406 211 10618
2. |Beszerzés-feltjitas (aktivalas) 72 4 76
3. |Egyéb valtozds (elbjelesen) 450 14 464
4. |Brutto érték zaro adllomany 1 10 928 229 11 158
5. |Ertékesskkenés nyito Allomany 6260 55 6316
6. |Targyévi tervszerinti leirds 1631 9 1 640
7. |Targyévi terven feluli leirds 149 1 150
8. |Egyéb valtozas (el6jelesen) -1 , -1
9. |Ertékesokkenés zaré allomanya 8039 65 8 104
10. |Zar6 dllomany nettd értéke 1 2 889 164 3054

1. Tablazat: Immaterialis javak allomanyanak 2003. évi véltozasai

adatok M Ft-ban

TARGYI ESZKOZOK
MEGNEVEZES Kincstdri| Rt tulajdon OSSZESEN
tulajdon
(12-14)

1. |Brutto6 érték nyité dllomany 356 764 390 093 746 857

2. |Beszerzés-feltjitas (aktivalas) 29 187 38 321 67 508

3. |Egyéb valtozas (eldjelesen) -591 -3 512 -4 103

4. |Brutto érték zard allomany 385360 424 902 8§10 262

5. |Ertékesokkenés nyito allomany 79 180 98 215 177 395

6. |Targyévi tervszerinti leirds 15222 14430 29 652

7. |Targyéviterven feliili leiras 0 1 946 1946

8. |Egvéb viltozas (eldjelesen) -159 -2 358 -2 517

9. |Ertékesokkenés zaro allomanya 94 243 112 233 206 476

10. |Zar6 dllomany netto értéke 291 117 312 669 603 786

2. Tablazat: Téargyi eszkozok 2003. évi valtozasai
adatok M Ft-ban
| GEPEK, BERENDEZESEK, JARMUVEK
MEGNEVEZES Termeld 2:2@16
Kincstar | MAV Rt | Osszesen | MAV Rt OSSZESEN
(131) (132) (13) (142) (13-14)

1. | Brutto érték nyito allomany 52836 247014 299850 6 404 306 254
2. | Beszerzés-felujitas (aktivalas) 4655 34372 39 027 29 39 056
3. | Egyéb valtozas (eléjelesen) 39 -2 332 -2 293 -49 -2 342
4. | Brutté érték zaro allomany 57 530 279 054 336 584 6 384 342 968
5. | Ertékesokkenés nyit6 allomany 14 599 84 452 99 051 3 868 102 919
6. | Targyévi tervszerinti leirds 3864 ] 12 193 16 057 703 16 760
| 7. _| Tarayévi terven feluli leiras ‘ 1079 1079 59 1138
8. | Egyéb valtozas (eljelesen) 6 -2299 -2293 -56 -2 349
9. | Ertékestkkenés zaré allomanya 18 469 95 425 113 894 4 574 118 468
10. | Zaro allomany nettd értéke 39 061 183629 | 222 690 1810 224 500

3. Tablazat: Gépek, berendezések, jarmuvek alloméanyéanak valtozasai

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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adatok M Ft-ban

INGATLANOK
] Epiiletek Epitmények Foldteriiletek Ing. |
MEGNEVEZES ; i : ) - - - - ; - - -
Allami | MAV Rt | Osszesen Allami MAV Rt | Osszesen | Allami | MAV Rt. | Osszesen | kapes.jog | OSSZESEN
(122,1) 1 (122,2) (122) (123,1) | (1232) | (123) [ (12L1) 1 (1282) | (121) (124 (12)
) Brutté érték nyito 5355 73100 78 455 284 648 35181 | 319829 13925 28366 | 42291 28 440 603
" | allomany
) Beszerzés-feljitas 439 2658 3097 24 079 1249 25328 14 14 13 28 452
| (aktivalas) ‘
. | Egyéb valtozas -153 -153 -534 49 | -583 -96 -926 -1022 -3 =739
> (eldjelesen)
Brutté érték zard 5794 75605 81399 308193 36381 | 344574 13 843 27 440 41 283 38 467 294
4. illomany
5 Ertékesokkenés 665 4982 5647 63917 4894 68 811 0 0 0 18 74 476
= nyito allomany
o | Tarayevigervszerint 54 738 782 11304 803 | 12107 0 0 0 31 12892
| leiras
Targyévi terven 498 498 310 310 0 0 0 808
7. | feluli leiras
g Egyéb valtozas =27 -27 -165 25 -140 0 0 0 -1 -168
" | (elbjelesen) !
Ertekesokkenés 719 6 181 6 900 75056 6032 81 088 0 0 0 20 88 008
- zard dllomanya
10 Zar6 dllomany 50751 69424 74 499 233137 30349 | 263 486 13 843 27440 | 41283 18 379 286
nettd értéke

4, Téablazat: Ingatlanok alloméanyanak 2003. évi valtozasai

adatok M Ft-ban

Megnevezés Folyamatban 1év6 beruhazas
Nyité 39432
Targyévi raforditas 74706
Aktivalas 67581
Egyéb valtozas -16
Zaré 46541

5. Tablazat: Beruhdzasok 2003. évi alakulasa

I1.1.2 A targyévi ¢rtékesokkenés elszamolasinak hatisa

Az immaterialis javak és targyi eszkozok targyévi értékesdkkenését az alabbi tablazatban
adatok M Ft-ban

mutatjuk be:

Ertékesokkenés

Megnevezés Brutté érték | Terv szerinti | Terven feliili | SZT. szerint | TA. Szerint

Osszesen
Foldteriilet 41283 0 0 0 0
Ingatlanok (foldteriilet nélk.) 426011 12892 808 13700 30845
Gépek, berendezések 342968 6760 1138 17898 29301
Térgyi eszkozok Gsszesen: 810262 29652 1946 31598 60146
ebb6l:  kincstari 385360 15222 15222 20385
MAV Rt 424902 14430 1946 16376 30761
Immaterialis javak 11158 1640 150 1790 1640
MINDOSSZESEN: 821420 31292 [ 2096 33388 61786

6. Tablazat: Immaterialis javak és targvi eszkozok 2003, évi ertékesokkenése

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészitd melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjchoz

I1.1.3 Térités nélkiili atadas-atvétel

adatok M Ft-ban

Megnevezeés Atadas Atvétel | Eredmény | Forras
hatas hatas

MAV Rt targyi eszkozok 1 21 20
Kinestari targyi eszkozok 81 81
Aktivalt targyi eszkdzok 1 102 20 81
0sszesen
Kincstari beruhazasok 287 287
Készletek 1 -1
Osszesen 2 389 19 368

7. Téablazat: Térités nelkiili eszkozatadas

Térités nélkiili atadas a targyi eszkoznél a honvédségnek atadott iparvagany teszi ki.

Térités nélkil atvett eszkdzok kozott szerepelnek a debreceni Hipermarket altal atadott atatjaro,
sorompo. ‘

A Kkincstari beruhazasokhoz énkormanyzatoktél, Utgazdalkodasi Igazgatosagoktol 287 M Ft
befejezetlen beruhazast kaptunk.

I1.1.4 A Kkincstari vagyon bemutatasa

A Vasuti térvény, valamint a 34/2003 GKM-PM egviittes rendelet 1. sz. melléklete szerint
kinestar tulajdonunak mindsiilo targyi eszkdzok a MAV Rt. konyveiben elkilonitetten kertilnek
nyilvantartasra.

A kincstari eszkdzok nettd értéke 2002, december 31-én 305.189 M Ft volt, mely 6sszeg az
évkozi valtozasok eredményeként 2003, december 31-re 323.060 M Ft-ra modosult.

A kincstari eszk6zok 2003. évi valtozasanak részletezését a kovetkezd tablazatban mutatjuk be.
adatok M Ft-ban

Kincstari eszk6zok netto értéke 2002, december 31-én 305189
Koltségvetési juttatdsbol beszerzett kincstar: eszkdzok o P 20067
Ebbél: - a targyévben kifizetett " 16 859
- atargyévben beérkezett, kifizetetlen ) L o - 3208
Térités nélkii] atvett kincstari eszk6zok L - 368
Sajat forrasbol beszerzett kincstari eszkdzok - ) ) 13178
Kincstdri eszkdzok targyévi értékesokkenése o (15222
Eeyéb valtozas o O 50
Ebbol ‘
-selejtezés / ‘ ) 414
-atsorolas (kincstari eszkbz MAV Rt. eszkdzzé) (-) 106
Kincstari eszkozok 2003, december 31-i nettd értéke i 323 060

8. Tablazat: A kincstari vagyon 2003. évi valtozasal

A kincstari eszkdzok netto értéke 2003. évben 17.871 M Ft-tal novekedett. A kincstari eszkdzok
netto értékét ndvelte a koltségvetés terhére befogadott 20.067 M Ft érték(i beruhazasi szamla
(amelybdl kifizetésre kertilt targyévben 16.859 M Ft, 3.208 M Ft pedig 2004 évben kertil
kifizetésre), valamint 13.178 M Ft sajat forrasbol végzett beruhazas-feldjitas elszamolasa.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészitd melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdhoz

A nettd érték tovabbi 368 M Ft-tal novekedett, melyet az Utgazdalkodasi és Koordindcids
Igazgatdsagtol térités nélkiil atvett, atépitett vasati hidak 262 M Ft, valamint 6nkormanyzatoktol
atvett gyalogos feliljard, félsorompok. kisvasutak épitésével Osszefliggd 25 M Ft értékdl
befejezetlen beruhazas allomanya eredményezett.

A debreceni Hipermarket Kft-t6]1 a CORA druhaz létesitése soran 81 M Ft gyalogos aluljaro
eszkozerték kertilt még atvételre térités mentesen.

Ugyanakkor a targyévben elszamolt értékesokkenési leirds Osszege, valamint az egyéb
valtozasok csokkentettek a nettd értéket Egyéb valtozasként 520 M Ft-tal csokkent az
eszkozérték, mely 414 M Ft selejtezés €s 106 M Ft tulajdon formak kozotti atsorolds eredménye.

A beruhazasi célu koltségvetési tdmogatasok felhaszndldsat az alabbi tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

_ ___ Megnevezés — 2002. 2003
Vasithdlozat fejlesztése - 21011 i B 10609
Vasuthalozat fejlesztéshez ISPA - - , gos 764
Akadalymentes kozlekedés N - 72 S e6
Kombinalt fuvarozas (BILK) ! se0 2152
Magyar-Szlovén atmenet ‘ B 159 B 7 - 236
logisztikai kézpontok ‘ 82 o 0
Koltségvetés osszesen: 22 992 | 13 827
PHARE tamogatas e 5 R
ISPA tamogatas - 4484 3400
Koltséavetési atv EIB hitel 5 3672 - 2542
Osszesen: (koltségvetés+EU forras) ! 31153 1 19 769
Ebbol: - 1
- kincstari ) - | o - B
=2003. évi eszkozndvekedés 26 235 ‘ 16 839
=2002. évi eszkdznovekedés i 1 996 : 1012
(kifizetés 2003. évben) “ ‘
=2003. évben kifizetett eléleg ? 1074 1434
- nem kincstari ‘ 1 848 414

9. Tablazat: A beruhazasi célt kéltségvetési tamogatasok felhasznalasa

A kincstari vagyon korébe tartozd valamint az annak mukodtetéséhez sziikséges eszkdzok
értékének 2003. december 31-1 dllapot szerinti kimutatdsat a kovetkezd oldalakon 1évo 10. és 11.
tablazatokon mutatjuk be.

Készitette: Szdmviteli Fbosztaly
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Kiegészitd mellékler a MAV Rt. 2003. éves beszamoldjihoz

Kincstari vagyontargyak értéke

adatok M Ft-ban

Brutto érték Netté érték
[1 Teriiletek 13 843 13 843
12411 Forgalmi épiiletek -miiemlék 275 254
12201 lgazgatasi éptiletek - mitemick 5427 4739
12415 Meérleghazak 92 82
2 Epiiletek sszesen 579%4 5075
21211 Orsz.kozf. vasutak felépitménye ] 141 648 110 233
Orsz.kozf. vasutak alépitménye, kieg.épitménye,
21212 palyaelzardk 51021 39 087
212127 Orsz.kozf vasutak vasiti rakodoi 664 563
212129 Orsz.kozf vasutak egyéb vasuti kiegészitd ép. 14 327 11723
Orsz.kozf.vasutak kozépfeziiltségii (1-35 kv kozotti)
212131 erbsarami vezetéke 1629 942
Orsz.kozf.vasutak kisfeztltségti (1 kv alatti) erésdrami
212132 vezetéke 7272 2 878
Orsz.kozf.vasutak légvezetékes hirk$zl6 halozat
| 2121331100 tartoosziopokkal 20953 1] 802
212133 Orsz.kozf.vasutak hirkoz1é halozati vezetékek 93 26
2121332 Orsz kozf.vasutak adathalozatok vezetékei 186 147
212134 Orsz.kozf.vasutak vasuti villamos felsdvezeték 21902 15 871
212135 Vontatasi transzformator allomas 3463 2924
HM erdsaramu, gyengedramu vezetékei, vasuti vill.
212136 Fels6vezetékei 6 6
2122 HM iparvagany felépitménye, alépitménye 957 760
21412 Hidak 34982 28 456
2142 Atereszek, aluljardk, alagutak 9013 [ 7 678
242003 Légvédelmi Ovohely 77 41
Epitmények dsszesen 308 193 233 137
42 Rakodd 21 12
442 Aramellato berendezések 1378 1017
443 100 A/o feletti akkumulator 115 95
444 Tavk6zl6 berendezések 18 659 12255
447 Mérémiiszerek 106 75
448566 Szamitdstechnikai berendezések 3002 1 666
4486 Vastti biztosité berendezések 34 249 23 941
Gépek, berendezések, jarmiivek dsszesen 57530 39 061
Befejezetlen beruhazds 31944 31944
Mindosszesen 417 304 323 060

10. Téblazat: Kinestari vagyontargyak értcke (M Ft-ban) 2003.12.31.-én

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészitd melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdhoz

A kincstari vagyontargyak miikodtetéséhez sziikséges a MAV Rt tulajdonaba tartozo eszk6zok

Brutté érték

Nett6 érték

1130 Kozbsségi lakdépiiletek (munkasszallds, laktanya stb.) 1459 1370
1211 (1230) Kereskedelmi és szolgaltatd épiiletek 77 71
1220 Igazgatési épliletek 3884 3654
12411 Allomasi felvételi éptiletek 20 178 19 038
124121 Tavkozld és biztosito berendezés épiiletei 1817 1700
124122 Rendez6 palyaudvar automatika és vaganyfék tizemi ép. 321 304
124123 Villamos vontatés aldllomas fizemi épiiletei 255 240
124124 Palyafenntartasi épiiletek 1198 1114
124125 I Tavird- és tivbeszéls kozponti éptilete 206 194
124126,-27,-29 | Vontatasi ¢s forgalmi tizemi épiiletek 1115 1012
12413 | Mozdony és kocsiszin 504 465
1242 Jarmitarolo és karbantarto6 épiiletek 125 115
12511, 12512 Uzemi és mithelyépiiletek 483 450
12513 Géphazak, kazanhdzak 705 651
12515 Szivattylthazak épiiletei 223 202
12516 Uzemanyag méré, -tolté fizemi épiilet 8 2
12517 Villamos kapcsolo transzformdtor egyen ir. ber. ép. 1027 969
12521 Kereskedelmi raktar 230 43
125213 Kozlekedési raktarak (allomasi,vasutiizemi) 683 602
125214 Egyeb raktarak, 50 45
12526 Anyagtdrol¢ szinek 151 133
12527 Taroldk 4] 37
1261-1263 Miivel6dési és oktatasi épiiletek 739 644
1264, -65 Szocidlis és szallo jellegii épiiletek 252 232
1271 Allattartasi épiiletek 35 32
1274 Egyeéb épiiletek 2139 2 000
Epiiletek osszesen 37 905 35319
2112 Utak, terek 4 980 43501
21221 Ipartelepi és gazdasdgi vasutak felépitménye 2002 1618
212221, -25 Ipartelepi és gazdasdgi vasutak alépitménye 337 278
212226 Tam és bélésfalak 4 3
212227 Vasuti rakodok 1441 1182
212229 Vasuti utatjaré 202 170
21223 Ipartelepi és gazd.vasutak halozati vezetékei 163 138
214124 Ipartelepi és gazd.vasutak hidjai 420 377
214203 Ipartelepi és gazd.vasutak 4atereszek 4 3
2142] Alagutak, aknék és foldalatti helyiségek 2 1
2221 Kéolaj-, fodgaz- és egyeb vezeték 297 262
2222 Vizellatd épitmények 2939 2492
2223 Szenny- és csapadékviz épitmények 3561 3035
23042412, 2420 | Egyéb épitmények 1 843 1586
2920 Ingatlanhoz kapcsolods vagyonértékil jogok 23 15
Epitmények dsszesen 18 218 15 461
4 .. Egyéb gépek és berendezések 5892 2943
4485,8... Szamitastechnikat eszk6zok 3010 921
Gépek, berendezések Osszesen 8902 3 864
6411,-12 Vasuti jarmiivek 3749 2901
6413 ,-15 Kozati jarmiivek 824 143
Jarmivek Osszesen 4573 3 044
78-,79.797,8KF | Immaterialis javak 794 315
Befejezetlen beruhazas 5 044 5044
Minddsszesen 75 436 63 047

11. Tablazat: Kincstari vagyontargyak miikodtetéséhez sziikséges, a MAV Rt. tulajdondba tartozo
eszkozok érteke (M Ft-ban), 2003. évi mérleg alapjan

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészitd melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdahoz

I1.1.5 A MAV Rt. befektetéseinek alakuldsa

A befektetések MAV Rt-nél nyilvantartott értékének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be (M

Ft-ban):
Befektetés 2003.01.01. Novekedés Csékkenés 2003.12.31. Index (%)
[ Konszolidécicba bevont leany 7516 407 7.109 95
vallalkozasok (S01) .
Tarsultként kezelt leany 3.993 1.088 2.904 73
véllalkozasok (502)
Kozis vezetésii vallalkozasok 3 3 100
(S04)
Térsult vallalkozasok (S05) 2.116 701 15 2.803 132
Egyéb vallalkozasok (S06) 1.563 658 331 1.890 121
Osszesen: 15.191 1359 1.841 14.709 97

12. Téblazat: A MAV Rt. befektetéseinek konyvszerinti értéke kategorianként

A befektetések halmozott értékvesztésének alakulasat az alabbi tablazat szemlélteti (M Ft-ban):

Befektetés 2003.01.01. Novekedés Cstkkenés 2003.12.31. Index (%)
Konszolidacioba bevont leany 434 407 841 194
vallalkozdsok (SO1)
Tarsultként kezelt leany 48 379 427 890
vallalkozasok (S02) ]
Kb6z0s vezetésii vallalkozasok 3 3 100
(S04)
Tarsult vallalkozasok (S05) 427 15 442 104
Egvéb vallalkozasok (S06) 1.977 331 2.308 117
Osszesen: 2.889 1.132 4.021 139

13. Tablazat: A befektetések értékvesziése

A MAV Rt. befektetéseinek téke és értékvesztésének cégenkénti alakuldsat a VIL.2 fejezetben

mutatjuk be

1.2 Kovetelések és kotelezettségek mérlegsorainak kényvelésen kiviili

atrendezése

A f6kdnyvi kivonat adatai alapjan konyvelésen kiviil, csak a mérlegben, az egyves mérlegsorok

kozott az alabbi atrendezéseket végeztiik el:

e Az egyéb tartosan adott kdlesonokbol 558 M Ft-ot atsoroltunk a egyéb kovetelések koze.
Ebb6l 336 M Ft a munkavallaloknak adott kéleson és 176 M Ft az tizletrész értékesitések
2004. évi torlesztési része.

e A bankbetéteken kimutatott 3.894 M Ft folydszamla hitel atsorolasra keriilt a rovid
lejarata hitelek mérlegsorra.

o Az egyéb rovidlejaratu kotelezettségbtl 9.729M Ft a visszaigényelheté AFA dsszege és
86 M Ft az egyéb onsegélyezd pénztarakkal szembeni kovetelés dtsoroldsra keriilt az
egyéb kovetelések kozé

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészité melléklet a MAV Rt 2003. éves beszamolojahoz

» A beruhazasi és fejlesztési hitelekbol a 2004. évben esedékes 6.873 M Ft torlesztérész €s
az egyeéb hosszu lejarati kotelezetiségekbodl 2004, évben esedékes 1 M Ft lizing dij
atsorolasra kertlt a rovid lejaratt hitelek mérlegsorra..

11.3 Kovetelések értékelése

7

A Szamviteli torvényben elbirtak szerint a vevd mindsitése alapjan a mérlegkészités
fordulonapjan fennallo és a mérlegkészitésig pénzigylleg nem rendezett koveteléseknél.
értekvesztést kell elszamolni — a fennalld informaciok alapjan — a kovetelés konyvszerinti értéke
¢s a kovetelés varhato 6sszege kozotti kiillonbozetre, ha az tartos és jelentds.

A MAV Rt. a Szamviteli politikaban rogzitett képzési elv szerint allapitotta meg az elszamolt
értckvesztes Osszegét a kdvetelésck mindsitése, a kockazatok mérlegelése alapjan.

adatok M Ft-ban

Mindsitett kovetelések

Ertékvesztés dsszege

Osszege
Kozponti Pénziigyi és Szamviteli Szolgaltatd Egység 536 493
Palyavasuti Pénziigyt és Szamviteli Szolgaltato Egység 384 384
Pénziigyl és Szamviteli Szolgaltatd Egység Debrecen 0 0
Pénziigyi €s Szamviteli Szolgaltaté Egység Miskolc 6 3
Pénziigyi €s Szamviteli Szolgaltaté Egység Pécs 20 13
Pénzigyi és Szamvitel Szolgaltatd Egység Szeged 7 7
Pénziigyi és Szamviteli Szolgaltaté Egység Szombathely 2 2
Pénzigyi és Szamviteli Szolgaltatd Egység Zahony 2 2
Pénziigyi Szolgaltaté Bevételellendrzési Kozpont AFU 6 489 8 900
Pénziigyi Szolgaltatd Bevételellendrzési Kozpont SzESzA 992 1 557
Készlet és Beruhazas Elszamolasi PSZSZE 170 170
Gépészeti Pénziigyi és Szamviteli Szolgaltato Egység 3 3
Osszesen 8611 11 534

14. Tablazat: Ertékvesztés elszamolasanak alakulasa 2003-ban

A 2 M Ft-nal nagyobb értékben elszamolt értékvesztéseket a 15.,16. tabladzatokban mutatjuk be.

Készitette: Szamviteli FOosztaly
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adatok Ft-ban

Vevo

Kovetelés osszege

Ertékvesztés osszege

VASUT MEDIA HKV

129 900 907 Ft

129 900 907 Ft

BVSC

118 638 089 Ft

118 688 089 Ft

MAV EIFFEL KFT

30 736 415 It

30736415 Ft

BOUNTY TRADE HOUSE KFT

29 773 048 Ft

29773 048 Ft

SZH HALADAS FUTBALL

25 000 000 Ft

25 000 000 Ft

HATAR T PLUSZ KFT

47773 000 Ft

23 886 500 Ft

MAV HIDEPITO KFT

23 578 266 It

22398 136 Ft

MAV HAJDU KFT

41 550 709 Ft

20719427 Ft

CICERO LAPNYOMDA 18 122 038 Ft 18 122 038 Ft
MAGYAR POSTA UZLETL 14 916 439 Ft 14 757 000 Ft
DAIMLER 12 180 977 Ft 12 180 977 Ft

DELI VASUT UZLETKOZPONT KFT

12 006 488 Ft

12 006 488 Ft

MAV MTM KFT MRP

11216 688 Ft

11216 688 Ft

WINNER INVEST KFT

9763 500 Ft

9763 500 Ft

CENKA BT

8 699 939 Ft

8 699 939 Ft

MAV EK KFT

8 345 000 Ft

8 345 000 Ft

TESTVERISEG SE

7339 484 Ft

7339484 Ft

DARUMONT KFT

6 985 639 Ft

6 985 639 Ft

BLUE TURTLE KFT 6 972 264 Ft 6 972 264 Ft
ONKORMANYZATI EPITO KFT 6 895 857 Ft 6 895 857 Ft
OTP ES KERESKEDELMI BANK 6378 325 Ft 6378 325 Ft
DAMSTEL SPEC KFT 5921968 Ft 5921 968 Ft
TOPPA TEXTILTRADE 5768 160 Ft 5768 160 Ft
PATEN KER.SZOLG.KFT 5174 029 Ft 5174029 Ft
MANUFACTORY INTERIOR KFT 6 631 743 Ft 5170 244 Ft
TECHNO IPARI KERESK. 4647 110 Ft 4 647 110 Ft |
OTP GARANCIA BIZTOSITO RT 4 624 000 Ft 4624 000 Tt
ALLIANZ HUNGARIA BIZTOSITO 4 445 166 Ft 4 445 166 Ft
GASPAR LAJOS 4 440 000 Ft 4 440 000 Ft
MAGYAR MALTAI SZERETETSZ. 4077 470 Ft 3466 672 Ft
FA-VILL 99 BT 3292 998 Ft 3292 998 Ft
RAPID-TERNOVIT 3275361 Ft 3275361 Ft
MAV VAGON KFT 14 620 098 Ft 3230054 Ft
BELSPED-II INGATLANKEZELO 3120 134 Ft 3120134 Ft

FEMEPKER KFT 4560442 Ft 3061344 Ft
KRX CSOPORT KFT 3018 000 Ft 3018 000 Ft
MAGYAR ARPADHAZI SZENT M. 3 000 000 Ft 3 000 000 Ft
DARU DESIGN KFT 2924 400 Ft 2922571 Ft
M-EP 2000 3402278 Ft 2 844 400 Ft
PENTA IRIS KFT 2761 000 Ft 2761000 Ft
FROST ATTILA 2613755 Ft 2613775 Ft
SEDAN KFT 2 565789 Ft 2565789 Ft
Polyak Sandor 2 487 450 Ft 2487450 Ft
UNION INTERNATION 2467 060 Ft 2467 060 Ft
HUNGARIA BIZTOSITO 4366914 Ft 2377112 Ft
DELTA GLOBAL KFT 3945951 Ft 2370951 Ft
NEW SINDE 2000 KFT 3392274 Ft 2228400 Ft
BEM RT 2200056 Ft 2200 056 Ft
SZABO ISTVAN 2 13 049 024 Ft 2192990 Ft
EUROCEMENT KFT 2 807 070 Ft 2 190 000 Ft
GWG SZOLGALTATO 2149911 Ft 2149911 Ft
PINTER JOZSEF 2101 962 Ft 2101962 Ft

AB AEGON RT. DUNANTULI TE

2097 662 Ft

2097 662 Ft

Osszesen

712 772 307 Ft

634 992 050 Ft

15. Tablazat: A MAV Rt-nél 2 M Ft-nal nagyobb értékben elszamolt értékvesztések dsszege (belfsldi cégek)

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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adatok Ft-ban

Vevod kovetelések

Vevd Osszesen Targyévben képzett
ertéekvesztés
JUGOSZLAV VASUTAK 1044618 915 Ft 2496 519 Ft

JZ GLLOBAL BILANZ 2 663 553 352 Ft 6354 139 696 Ft

MZ GLOBAL BILANZ 3061857 128 Ft 3104 485 128 Ft

ZFBH (BOSNYAK) GLOBAL BILANZ

200 708 183 Ft

427 005 103 Ft

ZRS (BOSZNIAI SZERB) GLOBAL B.

193 648 198 Ft

284 669 997 Ft

ALBAN VASUT (HSH) GLOBAL B.

224 931 544 Tt

224 931 544 Ft

IJRAKI ALLAMVASUTAK

0Ft

2492 033 Ft

BRACVO 169 881 036 Ft 169 881 036 Ft
GREENBRIER GERMANY 19 667 250 Ft 19 667 250 Ft
[BRATSVO ] 8 044 692 Ft § 044 692 Fi
Osszesen: 7 586 910 298 Ft 10 597 812 998 Ft

16. Tablazat: A MAV Rt-nél 2 M Ft-nal nagyobb értékben elszamolt értékvesztések
dsszege (kulfoldi cégek)

adatok M Ft-ban

Vevé kovetelések Adotorvény szerinti
értékvesztés
90-180| 181- | 365 nap | Osszesen | 90-180 | 181-365 | 365 nap Osszesen
nap {365 nap, folott nap nap folott
MAV Rt Belfold 142 239 963 1344 3 12 241 256
MAV Rt Nemzetkozi 517 506 7793 8816 10 25 1 949 1984
Osszesen 659 745 8 756 10 160 13 37 2190 2240

17. Tablazat: Adotorvény szerinti értékvesztés 2003-ban

11.3.1 Belfoldi kovetelések értékelésének elvei

A Szamviteli Torvényben eléirt ,,0vatossag elve” alapjan nem lehet eredményt kimutatni, ha
az arbevétel, a bevétel pénziigyi realizalasa bizonytalan. Ertékvesztést szamolunk el azokra a
mérlegkészitéskor bizonytalan.

Ennek figyelembevételével a felszamolési és peres eljaras alatt 4116 vevd kovetelésekre 100
%-ban szamoltunk el értékvesztést, mivel e kovetelések kifizetése nagyon kétséges az
eljarasbol kovetkezden. '

A foly6szamlas fuvaroztaté partnerekkel szembeni koveteléseket egyedileg értékeltiik és
Gjabb értékvesztést nem képeztiink.

A nem folyészamlas partnerekkel szembeni koveteléseket is egyedileg értékeltiik, €s a MAV
Hidépits Kft-vel és a MAV Hajdu Kft-vel szembeni koveteléseinkre szdmoltunk el
értékvesztést.  Partnereink  vitatjdk tartozasukat, a 100896/1994.sz. rendeletre valod
hivatkozéssal.

Kis értekii kdvetelésekre csoportosan nem képeztlink értékvesztést a 2003. gazdasag: évben.

11.3.2 Kiilfoldi kivetelések értékelésének szempontjai

A kilfoldi pénzértékre sz0ld kovetelések értékelésének kiindulasi alapjaul a vevd, az ados
min6sitését allitottuk. Az értékelés sordn elsésorban egyedi, egyénenkénti értekelés elvét
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érvényesitettik. Meghatarozott csoportonkénti értékelés modszerét 1s alkalmaztuk, mert a
pénziigyi elszdmolds formaja, valamint a fizetési hatarido tallépése ismérvek alapjan olyan
egynemU csoportokat képezhettiink, mely csoportokat alkoté minden egyes kintlévéség
esetében ugyvanolyan mértékl értékvesztést szamolhattunk el.

A kulfoldi vasutak és cégek elszamolasi szamlajan mérlegkészités forduldonapjan nyitott, a
mérlegkészités 1dopontjaig ki nem egyenlitett koveteléseit devizanemenkénti bontdsban
értékeltiik.

A fizetési hataridé tullépésének fliggvényében az értékelés soran a devizakoveteléseket a
kovetkezd elv alapjan mindsitettiik:

teljes értékdl, a fizetési hataridon beliili,

hataridon tali, a 90-180, illetve 180-360 napos késedelemben 1évo,

kétes, a 180-360 napos, illetve 360 napon tuli késedelemben 1évé,

behajthatatlan, mely k&vetelés a Szamviteli Torvény eldirdsainak szerint annak
mindsil.

YV VY

A pénziigyileg nem rendezett kovetelések megitélésénél a fizetési hataridé tullépésén
tulmenden az adds kordbbi fizetést fegyelmét, az tizleti kapcsolat tavlati alakulasat, valamint a
partner székhely szerinti orszag gazdasagi, pénziigyi helyzetét is figyelembe vettiik.

A mindsitési ismérvek alapjan a kovetelés konyvszerinti értéke €s a kovetelés varhatd
megtériilés 6sszege kozottn kiilonbséget, mint értékvesztést szazalékos formaban hataroztuk
meg, viszont az egész kovetelésre végeztik el az értékvesztést.

A fentiek figyelembe vételével ujabb értékvesztést nem képeztlink, viszont hitelezési
veszteség elszamoldsa mellett illetve értékvesztéssel csdkkentett kovetelésre érkezd befizetés
miatt visszavezettiink a koradbbiakban elszamolt értékvesztésbol.

A kovetkezOkben felsoroljuk a nagyobb kinnlevéséggel rendelkezd vasutak és a kulfoldi
cégek dsszevont ertékelését:

A Volt Délszlav Térség” azaz a régi Jugoszlavia és Albdnia tartésan ados pozicioban [€vo
vasutjainak 1991-1995 kozotti idészakra vonatkozo tartozasainak egyeztetése, az addssag
allomany rendezésének kérdése a Nemzetkozi Vasttegylet (UIC) pénziigyi bizottsaganak
bevondsaval zajlott. Az emlitett id6szakban a hitelezd vasutaknak a térség vasutjaival
szemben felhalmozott, az 1995. december 31-1 allapot szerinti, az UIC felé bejelentett értékeit
a térséggel szembeni Gsszevont koveteléstik aranydban a hitelezék kozott az UIC Gjra
felosztotta. E szerint a MAV Rt. a térség vasitjaival szemben az 1991-1995 kézotti idészakra
vonatkozdan az Osszes kovetelés 32 %-at birtokolja, é€s ilyen ardanyban részesll az ados
(jugoszlav, macedon, bosnyak. boszniai szerb, alban, iraki ) vasutak 0sszes tartozasaibol. Az
UIC Pénziigyi Bizottsag 1997 évi dontése alapjan a ,,régi adossag™-ként emlitett kovetelések
Osszegét a volt Jugoszlav Térség Globdlis Mérlege (Global Bilanz) elnevezést kimutatas
tartalmazza, mely szerint a térség MAV Rt. -vel szembeni adossagalloméanya 49.583.540
EUR.

Az Osszesitett mérleg szerinti, engedménnyel, pénziigyi teljesitéssel csokkentett
devizakovetelésekre 100 %-0s mértékben értékvesztést szamoltunk el.
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» Jugoszlav vasut

A vasut pénziligyl helyzete, a felhalmozott téke és kamattartozasainak egyeztetése, valamint
az adossag rendezésének litemezése - részben a nemzetkézi pénziigyi bizottsagok
kozremikodésével — folyamatos targyalas alapjait képezi. Ennek eredményeként az 1991-
1995 kozott idoszakban keletkezett, Globalis Mérleg szerinti addssagallomany rendezésére
vonatkozdan a vasuttal fizetési megallapodas sziiletett. E szerint a vasut kitelezettséget vallal
arra, hogy a megallapodasban rogzitett toketartozasat kamataival egyitt 2006. jalius 1-éig
kiegyenliti, a tartozas 50 %-anak elengedése mellett. Az litemezés szerint a vastt a ,,régi”
adossagallomany rendezésére 2.409.292 EUR 0Osszeglt tokerészt €s 562.353 EUR &sszegl
kamatot teljesitett 2003-ban.

Az 1996. ¢évtol felhalmozott " addssdg (toke- és kamattartozas) egyeztetése,
kiegyenlitésének Utemezése kétoldaltan torténik. Az 0" adossdgallomany rendezésére
vonatkozdan a két fél kozott fizetési megallapodas nem sziiletett. Az ados kamattartozasat
nem ismeri el, toketartozasat az adossag bizonyos meértékl elengedése mellett kivéanja
rendezni. Az ,0j7 adossag rendezésére 2003.évben 2.118.465,69 CHF atutalas, ¢&s
418.211,50 CHF CORFER kompenzacié valosult meg. A targyévben a vasuttal szemben
774.185,01 EUR &sszeglt kovetelés keletkezett, mely kovetelésre az lzleti évben az Uj
adossagallomany folyamatos rendezése miatt értékvesztést nem szamoltunk el.

Az uzleti év pénzigyi teljesitéseinek megfeleléen az éven tuli devizakovetelésre elszamolt
értékvesztés forintértéke visszairasra kertilt.

» Macedo6n vasut

A vasut ,régi” 1991-1995 1ddszak kozott keletkezett adossagallomanyat a Globalis Mérleg
tartalmazza. Az iddszakra vonatkozd felhalmozott téke ¢és kamattartozas egyeztetése,
valamint az adossag kiegyenlitésének iitemezése kétoldaltan térténik. A tartozas pénziigyi
rendezésére vonatkozdan a két fél kozott 2000. julius 5-én megallapodas sziiletett. mely
értelmében az UIC Osszesitett mérlege szerinti kdvetelés egy részének elengedése mellett, a
vastit meghatarozott litemezés szerint teljesit. A szerzédésben eldirt fizetési litemezést a
vasit nem tartotta be, ezért a megallapodds a MAV Rt. részérél felmondasra keriilt. A
koveteléstinkhodz valé hozzajutas érdekében targyaldsokat kezdeményeztiink, melynek
eredményeként egy 0j megallapodas megkotése folyamatban van.

Az 1996 utan keletkezett addssag rendezése elsdésorban CORFER kompenzaci6 ttjan valdsul
meg, az tizleti évben 6.533 EUR §sszegben. Az Uj adossag tekintetében a 2001. februar havi
folydészamlatol kezdédbéen nyitottak a tételek. Az {lzleti évben a vasuttal szemben
243.339,79 EUR 06sszegl kovetelés keletkezett, mely kovetelésre értékvesztést nem
szamoltunk el.

T

» DBosznia- Hercegovinai Szovetségi vasutak

A L régl” 1991-1995 kozotti iddszakra vonatkozo UIC Gsszesitett mérlege szerinti addssdg
rendezése a vasitnak a MAV Rt-vel kotott fizetési megallapodas alapjan torténik. A
szerzOdésben rogzitett litemezés szerint a vasut a 2003 évben 268.388,36 EUR 6sszeget utalt
at. Az 1996 utani iddszakot tekintve a vasut szallitdi pozicidban all, az tizleti évben a vasuttal
szemben 41.142,26 CHF kotelezettség keletkezett.

.

» Szerb Koztarsasag vasutai (Bosznia — Hercegovina)

A Szerb Koztarsasag vasutai 1991-1995 kézott idészak adossagait az UIC Globalis Mérlege
tartalmazza. A Vasuttal 1999. november 19-én haromoldalti (B-H Szovetségi Vasut, Sz. K.
Vasttai, MAV) megallapodast kétottiink a | régi” addssaguk rendezésérél. E megallapodast a
B-H Szévetségi Vastt nem teljesitése miatt felmondtuk. Uj megallapodast a Vasuttal ezidaig
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az allaspontok jelentds eltérése miatt még nem kotdttiink. Az 1996 utani 1d6északot tekintve a
vasut szallitoi pozicidban zéart, az lzleti évben a vasuttal szemben 188.218,96 EUR
kotelezettség keletkezett.

> Alban vasut

A vasuttal szemben nyilvantartott kévetelés az UIC Globdlis Mérleg szerinti 1991-1995
1dészak kozottl ,régl” adossag allomany . A vasut a pénzigyl egyeztetésre, az Osszesitett
mérleg szerinti addssdg elismertetésére iranyuld torekvéseinkre nem reagdl. Az addssag
rendezése ¢rdekében a nemzetkozi bizottsagok kozvetitd, egyezteté kozremikodése is
szitkségessé valt. Az orszdg politikal és gazdasagi helyzete 1s indokolja, hogy az éven tili
vevokovetelésre értékvesztést képeztiink. . A vasuttal szemben ,,0)” addssagként 1.031,54
USD dsszeget mutatunk ki, mely éven beliili kovetelésre értékvesztést nem szamoltunk el,
tekintettel arra, hogy a vasut az ) addssagat fizeti.

X

» Kiilfoldi ceéges kovetelések

Azon kilféldr cégekkel szemben nyilvantartott éven tali vevokovetelés utan felszamoldsi
eljaras alatt allnak, illetve a tébbszort megkeresésre, fizetési felszolitasra, valamint pénziigyi
egyeztetés kezdeményezésére nem reagaltak. A kovetelésekre 100 %-ban szamoltunk el
értckvesztést.  Azon koveteléseket, melyeket az tzleti €év soran behajthatatlannak
mindsitettiink visszairasra kertiltek és hitelezési veszteségként elszamoltuk.

A kovetkezdkben bemutatjuk a nagyobb kinnlevoségekkel rendelkez6 cégeket:
> Hypocentar Standardsped

A cég tartozasa 30,1 M Ft. A vevokovetelés a Jugotransport cég és leanyvallalatainak 1992-
1993 évi fuvarteljesitményeinek leszamolasabdl keletkezett. A fizetési felszolitasokra €s az
egyvenlegkozlokre a cég nem reagalt. Behajto céggel folytatott egylittmiksdés sem jart
eredménnyel. 1996-ban folytatott személyes targyalas alkalmaval a cég a vele szemben
nyilvantartott kovetelést nem ismerte el. A kovetelés behajtasa érdekében a Szabo & Szomor
Ugyvédi Iroda bevonasaval egyeztetést folytattunk a Hypocentar céggel, mely pozitiv
eredményt nem hozott. Az Ugyvédi Iroda tgy itéli meg, hogy a bonyolult és tisztdzatlan
cégkapcsolatok miatt a kovetelés érvényesitése nem kivitelezhetd. Céginformacié alapjan a
cég a bejegyzett cimen mar csak jelentéktelen tevékenységet folytat. A kovetelés egyeztetése,
érvényesitése érdekében a Creditreform cég helyi iroddjanak bevonasdval probalunk
kapcsolatot felvenni az adds cég vezetdivel.

™

> Fertrans Buchs

A cég tartozasa (29 M Ft) 1996-1999 évi MAVTRANS teljesitményekbd] keletkezett. A
bekovetelésre tett folyamatos fizetési felszolito intézkedésekre és az egyeztetés céljabol
kiktldott tételes listékra reagélva nem ismeri el a tartozdsat, azt kiegyenlitettnek tekinti. A
céginformacio alapjan a cég aktiv szallitmanyozasi tevékenységet végez, ezért a kdvetelés
egyeztetését, a cég felé torténd jogos kiszamlazas felillvizsgalatat az adds kozremtikddésével
tovabbfolytatodik.

> Express Wien

A cég tartozasa (19,6 M Ft) 1993. évi MAVTRANS teljesitményekbél keletkezett. A
fennallé vevokovetelés egyeztetése és a bekdvetelésre tett fizetési felszolitd intézkedeések
nem jartak eredménnvel. A cég a tartozdsat nem ismeri el, a nyitott szdmlakat részérdl
nagyobb részben kiegyenlitettnek tekinti. A céginformdcidé alapjan a cég aktiv
szallitmanyozasi tevékenységet végez, ezért a kovetelés egyeztetését, a cég felé torténo jogos
kiszamlazas feliilvizsgalatat az ados kozremikodésével tovabbfol ytatodik.
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> Waldcommerce

A vevékovetelés 1990. évi tranzitforgalombol keletkezett. A céggel szemben nyilvantartott
kovetelés behajtasa bécsi tigyvédi iroda bevonasaval peren kivili egyezség jott létre,
melynek eredményeként a cég tartozasdnak egy részét kiegyenlitette. A fennmaradod
vevokovetelés behajtdsara tett fizetési felszolitd intézkedések nem jartak eredménnyel, a cég
kovetelést nem ismeri el, azt kiegyenlitettnek tekinti. A cég tartozésa 17,4 M Ft.

> Geest North See Line

Az ¢éven tali kovetelés folydszamla szerzédés keretében az 1997. évi teljesitmények
késedelmes teljesitése utan felszamitott kamatbol tevodik 6ssze. A cég aktiv fuvarozasban
nem vesz részt. A fizetési felszolitasokra €s a tételes egyenlegkozldkre reagalva tartozasat
nem ismeri el, tajékoztatdsa szerint a MAV Rt.-vel szemben nincs rendezetlen tartozdsa. A
kovetelés behajtésa érdekében a Creditreform cég aktiv kézremUkodését 1s igénybe vettitk. A
Creditreform megkeresésére a cég elutasitja a vele szemben kimutatott kovetelést, allaspontja
szerint 1997 évben folytatott megallapodas ecredményeként minden kotelezettségét
teljesitette. A cég korabbi tdketartozasat rendezte , de a késedelmes teljesités miatt a
folyészamla szerzddés szerint felszamitott késedelmi kamat tobbszori fizetési felszolitas
ellenére sem rendezte. A kamatkOvetelés elengedésére vonatkozdan a két fél kozott az
egyeztetések soran megallapodds nem sziiletett. Ezen informéaciok ismeretében a
Creditreform a kdvetelés behajtdsara tett intézkedéseket tovabbfolytatja. A cég tartozasa 14,2
M Ft.

S

> Almeta

A cég tartozdsa 1990 évi fuvarteljesitményekbdl keletkezett. A vevokovetelést a cég nem
ismeri el, tajékoztatdsa szerint a MAV Rt.-vel szemben tartozasa nincs és szallitmanyozasi
tevékenységet nem folytatott. A rendelkezésre allo dokumentumok alapjan megéllapitast
nyert, hogy a MAV Rt. Almeta fémkohaszati céggel allt tizleti kapcsolatban, ezért a
kovetelés behajtasa érdekében kovetelés egyeztetését tovabbfolytatiuk. A MAV Rt
kévetelése 12,4 M Ft.

> Intersped Subetica

A cég tartozasa 1992 évi MAVTRANS teljesitményekbd]l keletkezett. A fennallé
vevékovetelésre tett folyamatos fizetés felszolitasokra a cég nem reagalt. A tobbszori
megkeresésiinkre a cég kozolte, hogy a MAV Rt.-vel szemben nincs tartozdsa, azokat
kiegyenlitettnek tekinti. Koradbbi egyezteté megkeresésiinkre a cég elismerte tartozasat, ezért
kértiik, hogy a pénzlgyi teljesitést igazold bizonylatokat bocsdssa rendelkezéslinkre. A cég
tobbszor igérete ellenére sem tett eleget kérésiinknek, ezért a kovetelés behajtasara a
Creditreform céget biztuk meg. T6bbszori sikertelen kapcsolatfelvétele utan a cég a kdvetelést
alaptalannak tartja, ezért kérte, a kdvetelés alapjaul szolgalé dokumentumokat feltilvizsgalat
céljabol torténd atadasat. A céggel szemben 11.9 M Ft kdvetelést tartunk nyilvan.

» SEA & AIR

A cég tartozasa 1992-1998. évi MAVTRANS teljesitményekbdl keletkezett. A fennalld
vevokovetelés bekovetelésre tett folyamatos fizetési felszolitd intézkedésekre a cég nem
teljesitett. A cég fizetésképtelenné valt, 2000.01.25-én a birdsag csddeljarast inditott ellene.
Felvettiik a kapcsolatot a Bécsi Képviselettel, valamint megbiztuk a Boller Langhammer
Schubert Ugyvédi Irodat a céggel szemben fennallo kévetelés érvényesitése érdekében. A
koveteléslinket bejelentettitk a Birdsag felé. A csédeljaras folyamatban van. A cég tartozdsa
5.8 M FL.
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> ICF

Az ICF az 1992-1993 évi id6szakban a FAK orszdgok vonalain és Csopon tartozkodott IF
httékocsik bérleti dijanak szamlait az eredetileg altala kiallitott 6sszegben koveteli. Az igy
atdolgozott, csokkentett 6sszegti folydszamla egyenleget rendezte pénzligyileg. A céggel
szembeni kovetelésiink 5 M Ft.

> ICF MAVTRANS

Az ICF tartozasa 1992-1993 évi MAVTRANS fuvarteljesitményekbél keletkezett. A fizetési
felszolitasra vélaszolva a cég elutasitotta a vele szemben nyilvantartott kovetelést. Ennek
Osszege 4,9 M Ft.

> Interworld Ltd.

A vevdkévetelés ( 4.4 M Ft) 1996-1997 évi MAVTRANS fuvarteljesitményekbo!
keletkezett. A fizetési felszolitasokra a cég nem reagalt. Megkerestik a cég egyik
magyarorszagi partnerkapcsolatat, akinek a tdajékoztatdsa szerint az Interworld céggel
semmilyen jogl kapcsolatban nem all, igy tartozasaért nem is felel. A céginformacios iroda
bevonasaval a cég fellelhetdségének kideritése folyamatban van.

> IFC Praha

A vevokovetelés 1993-1995 ¢évi tranzitforgalombol keletkezett. A kintlévdség behajtasa
érdekében a céget tobbszor felszolitottuk tartozasanak rendezésére. A kapcsolatfelvétel egy
1d6 utan sikertelenné valt, ezért informécié szerzés céljabol megkerestiik a Cseh Magyar
Nagykovetség keépviseldjét. Tajékoztatasuk szerint — melyet a céginformacio is megerdsitett -
a pragai cégbirdsagon 1997.03.07-én felszamolasi eljaras indult a cég ellen. A kinevezett
felszamolo biztos megkeresésiinkre csak a felszamolasi eljaras meginditasat erdsitette meg, a
kovetelésiink érvényesitésének lehetdségérdl informaciot nem kozolt. A kdvetelés realizélasa
érdekében 1génylinket bejelentettiik a felszamolo biztos felé. Az eljards folyamatban van.
Kovetelésiink osszege 4,3 M Ft.

» Transped Beograd

A vevokovetelés kdzponti leszamolas keretében 1992 évi fuvarteljesitményekbd! keletkezett.
A kovetelés behajtasa érdekében a céget t6bbszor felszolitottuk tartozdsa rendezésére, de a
cég nem reagalt. A cég tartozasa 3,5 M Ft.

A Creditreform informacidja szerint a cég aktiv szallitmanyozasi tevékenységet folytat, ezért
a kovetelés realizdlasa érdekében céginformaciés iroda bevonasaval az egyeztetés
folyamatban van. Ennek keretében 1étrejott személyes talalkozé soran az adds a tartozasanak
fuvarteljesitményekkel térténd kompenzalasanak lehetéségét vette fel, melyre vonatkozoan
egyeztetd targyalasok folyamatban vannak.

» Optimatours

A vevOkoveteles 1999 évben teljesitett személyszallitdsi szolgdltatasbdl keletkezett. A
felhalmozott tartozas kiegyenlitése érdekében a céget t6bbszdr irdsban felszélitottuk. Mivel a
cég nem teljesitette fizetési kotelezettségét a Személyszallitasi Szakigazgatosdg a céggel
1995 évben kotott szerzddést 2000.06.19-én azonnali hatallval felmondta. A kovetelés
behajtasa érdekében tett fizetési felszolitasok nem jartak eredménnyel. A cég tartozasa 3,4 M
Ft.

N

> IFC Transport Bratislava

A vevOkdvetelés 1996-1997 évi fuvarteljesitményekbdl keletkezett. Mivel a cég tobbszon
felszolitas ellenére sem rendezte tartozasat, a cég folydszamla szerzOdése megsziintetésre
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kertilt. A pozsonyi kerlleti birdsag értesitése alapjan a cég ellen 1998.10.16-an csddeljarast
inditottak. A koveteléseinket 1998.12.07-én benydjtottunk az illetékes birosag felé. 1999.
05.14-én az eljarast vagyon hidanyaban megsziintették. Az eljaré birdsag hatarozta alapjan
2001.08.15-én a koveteléseinket ismét benyujtottuk, az eljards folyamatban van. 3,1 M Ft
vevé kovetelést tartunk nyilvan.

» Gazsajuzinport

A vevokdvetelés 1992 évi fuvarteljesitményekbodl keletkezett. A kovetelés behajtasa
érdekében a céget tobbszor felszolitottuk tartozasa rendezésére, de a cég nem reagalt. A cég
tartozasa 2,7 M Ft.

» KUNFKFT & CO

A cég tartozdsa 1989 évi MAVTRANS fuvarteljesitménybdl keletkezett. A fizetési
felszolitasokra a cég nem reagalt. A Creditreform informacioja alapjan a cég aktiv szallitasi,
szallitmanyozasi tevékenységet folytat. Egyeztetés céljabdl a nyitott tételekrd]l készitett
kimutatast kuldtink a cég részére, de a tértivevényes killdemény ..cimzett ismeretlen”
megjeldléssel visszaérkezett. A Creditreform ismételt bevonasaval megkiséreljik a cég
felkutatasat. A cég tartozasa 2,6 M Ft.

I1.4 Kotelezettségek bemutatasa

I1.4.1 Kinestari vagyonnal kapcesolatos kotelezettségek

A Szamviteli Torvény el6irasa szerint a kezelésre atvett kincstarl vagyont a vagyonkezeld
eszkdzel kozott kell kimutatni az ezekhez kapcesolddo hosszulejarata kotelezettség kimutatasaval
egyidejtleg.

A kincstarl vagyon kezelésérol, értékesitésérdl ¢és az e vagyonnal kapcsolatos egyéb
kotelezettségekrsl szolo 183/1996. (XI1.11.) Kormany rendelet, illetve a KVI-MAV Rt
Vagyonkezelési Szerz6dés meghatarozza az eszkdzok valtozasanak elszamoldsat.

A Szerzdbdésben leirtaknak megfeleléen egyes valtozasokkal egyidejiileg a hosszulejaratu
kotelezettség 1s valtozik, illetve egyes eszkozvaltozasok esetén a kotelezettség nem valtozhat.

A kincstari eszk6zok és a hozzajuk kapcsolodo kotelezettség eltérd valtozasabol adodoan 2003.
december 31-én a MAV Rt. mérlegében kimutatott 323.060 M Ft kincstéri eszkézhoz 330.448 M
Ft hosszulejarati kotelezettség kapesolodik.

A kincstari vagyon forrasvaltozasat a kévetkezékben mutatjuk be. adatok M Ft-ban
Kincstari vagyonnal kapcesolatos kitelezettség 2002. december 31. :‘ 325 668
Koltségvetési juttatas igénybevétele kincstari vagyonra B o +‘ 18 280
Ebbol ' - ]

-2002. évi kifizetetlen szamldk és eldleg kiilonbozete e 63
-2003. évi szamldk kiegvenlitése 16 859
-2003 - ban kifizetett el6legek ] 1484
Térités nélkil atvett kincstari eszkzok - 368
IKincstdri eszk0zok selejtezése o 3 o (-} 414
Egyéb valtozas ] 3 I 16
Kiilsé vallalkozétol atvett pénz felhasznéaldsa . - NG 259
Terven feliili értékcsokkenés visszairdsa - (913299
Selejtezésbol hasznositott anyagértéke Il 88
Kincstari vagyonnal kapcesolatos kotelezettség 2003. december.31. i 330 448

18. Téblazat: Kincstari vagyonnal kapcsolatos kételezettseg

Az allammal szembeni hosszulejaratu kotelezettség 7.388 M Ft-tal tobb, mint a kezelésbe vett
kincstar: vagyon. A hosszulejaratu kotelezettségen beltl a visszapdtlasi kotelezettség 9.120 M
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Ft. Az 1.732 M Ft kiilonbséget a ki nem fizetett szamlak (el6z6 évi 8 M Ft, 2003. évi 3.208 M
Ft) és a kifizetett ellegek kiilonbozete adja. A 2001. szeptemberi Vagyonkezelési Szerzédést
megel6zd 1dodszakot érintd dnrevizid 13.299 M Ft 6sszegére vonatkozoan kértiik a KVI-t6l a
Vagyonkezeldi Szerz6dés modositasat €s egyidejiileg az Alapitotol a tdketartalék 6sszegének
rendezésél. Az engedélyek megérkeztek, 2003. évben — a tdketartalék azonos Gsszegl
novelésével — az allammal szembeni hosszt lejarati kotelezettségeink 13.299 M Ft-tal
csokkentek. Ez az oka a 2002. évi 20.424 M Ft visszapotlasi kotelezettség nagymértékd
csokkenésének.

A MAV Rt. visszapotlasi kotelezettségének részletezését a kovetkezGkben mutatjuk be:
adatok M Ft-ban

Visszapotlasi kotelezettség 2002.12.31-én 20 424
2003. évi értékesokkengsi leiras - o 15222

A vagvonkezelési szerzddés médositésa (a tc’iketg_r@l»ékba helyezés) B (5 13 299 -
Kincstari eszkoz selejtezésébdl anyaghasznositas B ] 88
Kincstari beruhazasra kiilsé félto] atvett pénz felhasznalasa i - ‘ () 259
Kincstari beruhazas-feltjits sajat forrasbol 2003, évben ) e 131718
Felhasznalt sajat forras visszapotlasa -; - : L 171
Atsorolasok (MAV Rt.-bol Kincstériba) () 49
Visszapdtlasi kitelezettség 2003.12.31-én | 9120

19. Téblazat: Visszapotlasi kotelezettségek

I1.4.2 Hosszu lejarata kitelezettségek

A hosszulejaratt kotelezettségek — beleértve a kincstar: vagyonnal kapcesolatos kotelezettségeket
is - forduldé napi éallomanya 404.629 M Ft, ez a tavalyl allomanyhoz képest 19,16 %-o0s
novekedést jelent. A hosszulejarata kotelezettségek a mérlegftdsszeg 53,92 %-4at, mig az 6sszes
kotelezettség 86,99 %-at adjak. A kincstar vagyonhoz kapcsolodd 6sszeg nélkiil a hossztlejaratt
kotelezettség 74.181 M Ft, az el6z6 évi 13.898 M Ft-hoz képest 60.283 M Ft-tal tobb.

A hosszalejaratt kotelezettségekb6l 45.975 M Ft a beruhézasi €s fejlesztési hitelek 23.500 M Ft
a likviditasi hitel 0sszege.

11.4.2.1. A Kormdadny kezességvallalisa mellett felvett hitelek

A Kormany kezességvallalasa mellett felvett hitelek 2003. december 31. allomanyat az alabbi
tablazatban mutatjuk be:

A hitel megnevezése Korm. hat. sz. A hitel A hitel Szerzddéses | Hitel allomdny
szerz6dés lejarata 0sszeg (MFt) 2003. 12.
kelte 2003.12.31. 31
Beruhdzasi hitelek | |
EBRD 1021/1998 1998.02.23 | 2012.12.12 40 M EUR 9205
EIB-ISPA 1082/2001 2001.09.03 | max. 2020 20 M EUR 0
FEUROFIMA 10 1211/2002 2003.08.20 | 2010, 2013 35 M EUR 9178
EUROFIMA 1] 1036/2003 2003.08.20 |2018.12.17 35 M EUR 9178
OTP (géazolajtarold) 1099/2001 2002.02.26 | 2007.01.31 2200 M Ft 2043
Forgbeszkdzpotlo hitelek
ERSTE Bank 1211/2002 2003.03.28 [ 2009.06.30 8 000 M Ft 8 000
K&H Bank | 1036/2003 2003.07.14 | 2007.07.14 15 500 M Ft| 15500

20. Tablazat: A Kormany kezességvéllalasa mellett felvett hitelek
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I1.4.2.2 A mérlegben Kimutatott hosszilejadratu hitelek tdrlesztési iiteme

adatok M Ft-ban

Hitel megnevezése 2004. | 2005. | 2006. | 2607. | 2008. | 2009. | 2010. | 2011. és | Osszesen
utina

EBRD (EUR) * 1023] 1023] 1023} 1023 1023 1023|1023 2046 9207
EUROFIMA 10 9178 9178
EUROFIMA 11 9178 9178
MFB (motorkocsik) * 262 403 805 805 805 8051 805i 2448 7138
MKB 4 538 406 EUR 317 238 555
MKB 4 916 607 EUR 344 258 602
MKB 500M Ft 118 118
MKB 1 Mrd Ft 234 234
MKB 2,8 Mrd Ft 525 700 700 700 175 2 800
MKB 2,9 Mrd Ft 544 725 725 725 181 2900
OTP 3,00 MrdFt 400 400
OTP 600 M Ft 150 75 225
OTP 3,5 Mrd Ft (gézolaj) 628 628 628 159 2043
PB 500 M Ft (1999) 125 125
PB 500 M Ft (2000) 125 31 156
CIB 1 Mrd Ft 235 176 411
CIB 1,9 Mrd Ft 447 447 894
ERSTE 2,5 Mrd Ft 400 800 800 500 2300
ERSTE § Mrd Ft 8 000 8 000
HVB 2,9 Mrd Ft 682 682 682 682 171 2 899
HVB 1,777 Mrd Ft 314 418 418 418 209 1777
K&H 15,5 Mrd EUR 15500 15 500
Osszesen 6873 6604] 5781} 5012118064 | 9828|1828 22 850 76 840

21. Tablazat: Hosszulejarat hitelek torlesztési liteme
*-gal jelolt hitelek esetén a torlesziési kotelezettség az egész szerzddéses kitelezettségre vonatkozik

I1.4.3 Rovidlejaratu kotelezettségek és egyéb informaciok

A rovidlejarata kotelezettségek forduld napi dlloméanya 60 514 M Ft, ez a tavalyi dllomanyhoz
képest 422 %-os (2.451 MFt) novekedést jelent. A rovidlejaratt kotelezettségek a
mérlegfodsszeg 8,06 %-at, mig az dsszes kotelezettség 13,01 %-at adjak.

A MAV Rt. fordulé napi valtdtartozasai (kibocsatott kérvaltd) a kévetkezék szerint alakultak.
2003. december 31-¢én a zar6 egyenleg 71 M Ft, amely a Mavtranssped Kft 16 M Ft, a Masped
Rail Kft. 13 M Ft, Metcosped Kft. 13 M Ft, és Dunaferr Portoldn Kft 29 M Ft kovetelésébol
tevddik dssze.

I1.4.4 I1.4.4.1. Kornyezetvédelmi kitelezettségek

Kornyezetvédelemmel Osszefiiggé kotelezettségek telezettségek

Az 1992, évi LIV sz. tv. alapjan a Kornyezetvédelmi Minisztérium eldirasanak megteleléen a
vasut kornyezeti allapotanak atvilagitasa, valamint az audit eredményének ismeretében a
.Kornyezeti Karok Rendezési Terve” (KKRT) elkésziilt, mely azota az Orszagos Karmentesitési
Program (OKKP) Vasuti Alprogramjaként mikodik. A tervezett éves feladatok végrehajtasi
idejét a Kozlekedési és Viziigyt Minisztérium 2010- ben hatdrozta meg.

A KKRT forrasaként - az el6zetes koltségbecslések alapjan - az Alapité rendelkezése értelmében
5,4 millidrd Ft a toketartalék terhére elkiilonitésre kertilt. 1996-1999-1g a KKRT-ben eldiranyzott
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Osszeg csokkentésre kerlilt a toketartalékban elkiilonitett 6sszeggel és a killonbozetre
céltartalékot képeztiink. 2000. januar 1.-t6] az elkiilonitett téketartalék nyujt fedezetet a
kornvezeti karok mentesitésének koltségeire. A kozéptavu tervezésnél — 2002-ben — eldzetes
koltségbecslést kért a KVM, melynek nagysagat — az ismert feladatok vonatkozasaban — 10150
M Ft-ban allapitottuk meg.

A 2003. évhez kapcsolodoan a fenti koltségbecslés alapjan a 2002. gazdasagi évben 6.533 M Ft
céltartalékot képeztiink, melyb6l 2003. évben 1.092 M Ft keriilt felhasznalasra. A 2003. évben a
Havariara képzett céltartalék 700 M Ft-ja feloldasra kerilt, igy 2010-1g a felhasznalhato keretiink
9450 M Ft.

tOketartalék: 3617 M Ft
céltartalék: 6533 M Ft
havéaria miatti céltartalék csokkentés: -700 M Ft

0sszesen: 9450 M Ft

Figyelemmel arra, hogy 2002. év végén a tervsor 2003. évre 2300 M Ft-tal szamolt, ez azonban a
2003. év lzleti tervében mar csak 1300 M Ft-tal keriilt elfogadasra é€s a 2003. évi tényleges
felhasznalas 1092 M Ft, igy a céltartalékbol is ez kertilt feloldasra, ezért 2005. évtél a feloldasra
nem keriilt céltartalékot az aldbbiak szerint ttemezziik. (Ez a mar a 700 M Ft havariaval
csokkentett 6sszeg)

OSSZESEN VARHATO KOLTSEG (2003-2010-1G): 9.450 millié Ft

Felhasznalasi titem a 2010-1g terjedd iddre, az ismert feladatok koltségbecslése alapjan:
Adatok M Ft-ban

2003 | 2004 | 2005 | 2006 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Elfogadott terv 1300 1800 1700 1400 1100 900 600 350
Felhasznélas 1062
Céltartalék csokkentés -100 -100 -100 -100| -100 -100 -100
2003 .év végéig 150 220 260 210 200 168
feloldasra nem kertuilt céltartalék
atlitemezése .
Moédositott felhasznalas 1.092 1700 | 1750 1520 1260 1010 700 418

22. Tablazat: Karhelyreallitasi munkakra a varhat6 koltségfelhasznalds

I1. 4.4.2. Egyéb kornyezetvédelemmel kapcsolatos adatok

A kornyezetvédelmet kozvetlenil szolgdld targvi eszkozok alloméanyéanak alakulasat az alabbi

tablazat szemlélteti: (M Ft-ban)
Megnevezés Nyité Novekedés Atsorolasok miatti Zaro
allomany noév. allomany
Brutté érték 557 24 29,5 610,5
Ertékesokkenés 11 4 0,5 15,5
| Netto érték 546 20 29 595

23. Téablazat: A kdmyezet védelmét kozvetlenill szolgald targyi eszkdzok allomanyanak alakulasa
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* A hulladék mennyiségének alakuldsa (tonndban)

Uzletég 290? évi SEN— m.:.n(:03 évi keletkezett ' 200’3 ’éVi 290:’3 évi
zardo VH veszélyes Kommunalis | Veszélyes | elszallitott zaro VH
Gépeszet 14,60 2 456 50 8 399,60 1165,30 12 024,50 11,50
Palya 4,60 102 315,00 1 269,56 140,60 | 103 725,96 3,80
SZESZA+AFU 0,00 11,25 8 506,60 38,70 8 551,15 5,40
TASZ 25,60 328250 5 552,24 112,50 8 960,24 12,60

24. Tablazat: A hulladék mennyiségének alakulasa (1)

* 2003 évben felmeriilt kornyezetvédelmi garancialis koltség M Ft,

Id8szak 2002 2005
Tény 1.042 1.092

25. Téablazat: KKRT koltségek alakuldsa

A 2003. évi KKRT felhasznalas zomét az Uzemanyag-ellaté rendszerek rekonstrukcidjahoz
kapcsolodd kornyezeti karmentesitési munkak jelentették. A (REKO 1.) a beruhazas elsé {iteme
2002. évben indult, mely munkdk a 2003. évre athuzodé munkat €s koltséget is jelentettek. A
REKO-IT projekthez kapcsolodo kdrmentesitési feladatok palyaztatdsa €s a szerzodéskotés 2003.
évben megtortént. A munkak megkezdodtek, de itt is jelentds Osszegli athuzodo koltségre kell
szamitani a beruhdzasi munkak elhuzodasa miatt, melyet a 2004. évre tervezett koltségfelosztas
tartalmaz. A REKO-III. lzemanyag-ellatd rendszerek tervei elkésziiltek, hatdsagi
engedélyeztetésitk megtortént. A terlileteket kdrmentesitésre elkészitettiik, palyaztatasukra 2004.
1I. félévében kertl sor.

Tovabbi jelentds dsszegként szerepelnek a kordbbi évekrél athuzodd karmentesité munkak, mint
példaul Zahony Vegyianyagatfejtd, Pécs, Pluspokladany FAVED, Szentes, stb.

2003. évben 10 esetben tortént havaria és 1 esetben 2002. évrdl athuzddo koltséget is jelentett.

A 2003. évi KKRT felhasznalas részletezése:

REKO I 491 M Ft
REKO II 234 M Ft
Havaria 55 M Ft
Tényfeltaras 11 M Ft
E16z6 évrol athuzodd és monitoring 301 M Ft

Osszesen: 1.092 M Ft

2004. évi tervezett kornyezetvédelmi kdarmentesitési feladatok és koltségei

Céltartalék felhasznalasabol tervezett:

Korabbi évekrdl athuzodo feladatok, ebbdl:

Zahony Vegyianyag 100 M Ft

Egyéb 52 M Ft
EU palyazat SIMFt
Hatosagi kotelezések, ebbdl

Dombovar FAVED 60 M Ft

Zahony 72-73 vg-k 80 M Ft

Egyéb 62 M Ft
REKO I 487 M Ft
REKO II 745 M Ft
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Monitoring
REKO IlI

0sszesen:

13 MFt
50 M It
1700 M Ft

I1.4.5 Meérlegen kiviili kotelezettségek

11.4.5.1

A beruhazasi és

fejlesztési

hitelek felvételének

hitelszerz6dések alapjan az alabbi tablazat mutatja:

tervezett

Hossztlejarata hitelek felvételi és torlesztési iiteme

Utemezését

adatok M Ft-ban

- a megkotott

Hitel megnevezése 2003. 2004. 2005. Osszesen
Kfw (MHR) 1 836 874 2710
EIB-ISPA 5245 0 5245
MFB (motorkocsik) 6 494 644 0 7 138
MKB 2,8 Md Ft
(forgdvaz) 1679 1121 0 2 800
MKB 2,9 Md Ft (Bz) 1673 1227 0 2 900
Osszesen 9 846 10 073 874 20 793

26. Tablazat: 2003. december 31-¢ig megkotstt beruhazasi hitelek felvételi titeme

2003. december 31-éig megkdtstt hitelszerzddés alapjan teljes 6sszegben fel nem vett beruhdzasi
¢s fejlesztési hitelek torlesztési liteme

adatok M Ft-ban

Hitel megnevezése | 2004. | 2005. | 2006. | 2007. ’ 2008. | 2009. 2010. | 2011. | Osszesen
KfW (MHR) (EUR) 319 579] 725|725 362 2710
EIB-ISPA (EUR) 525 525 525 525 5251 2620 5 245
MEFB (motorkocsik) 262 403 805 805 | 805 805 805 | 2448 7138
MKB 2,8 Md Ft
(forgdvaz) 525 700 700 700 175 2 800
MKB 2,9 Md Ft (Bz) 544 725 725 725 181 2 900
Osszesen 1650 2407 3480 3480 2048 1330 1330 5068 20 793

27. Téblazat: Beruhazasi hitelek torlesztési {iteme
A devizdban fennallo  kotelezettségek — atszamitasanal —alkalmazott hivatalos MNB
devizaarfolyamok
Atszamitasi arfolyamok (2003. dec. 31.) EURO USD CHF
Magyar Nemzeti Bank 262,23 207,92 168,30

28. Tablazat: Devizaban fennallo kotelezettségek atszamitasanal alkalmazott arfolyamok
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Fentieken Kkiviil tervezett tovabbi - szerzédéssel még le nem kotott - beruhdzdsi
hitelfelvételek:

A
>

Y

A MAV 2004. évben 25 milli6 EUR (6,63 Mrd Ft) beruhéazasi hitel felvételét tervezi
az EUROFIMA Eurépai Gordiiléanyag Finanszirozasi Téarsasagtol. A hitelre allami
kezességvallalds megszerzését tervezzik. A hitelfelvétellel kedvezd pénziigyi
feltételekkel biztosithatd a villanymozdonyok ¢és a dizelmozdonyok megfelelé
min6ségll ¢s kozel elvarhato darabszama.

A személyszallitdsi és a palyavasut lzletdg beruhazasainak finanszirozasara 12,87
milliard forint beruhazasi hitelt allami kezességvallalas mellett tervezziik felvenni.

A Személyszallitasi tevékenység és a kincstari tulajdont palyavasit mikodtetéséhez
40 millidrd forint forgdeszkozpotlé  hitel  felvételét tervezzik  allami
kezességvallalas mellett.

2004-ben kdtendd hitelszerzédés alapjan felvenni tervezett beruhdzasi €s felujitasi hitelek
felvételi titemezése

adatok M Ft-ban

Hitel megnevezése 2004. 2005. Osszesen
Furofima 12. 6 630 6 630
Személyszallitas beruhdzas 6 430 6 430
Palya beruhdzas 6 440 6 440
Osszesen 19 500 0 19 500

29. Téblazat: Beruhazasi hitelek felvételi titeme 2004-ben kdtendé szerzddések alapjan

adatok M Ft-ban

Hitel Hitel Torl. | Torl | Torl. | Toérl. | Torl | Torl Torl. Torlesztés
Osszege felvétel | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011-2019 Osszesen
6,63 MrdFt | 2004 6.630 6.630
12,87 Mrd Ft | 2004 1.6091 1.609] 1.609| 1.609] 1.609 4.825 12.870
40 Mrd Ft 2004 7.500 | 10.000| 10.000 12.500 40.000

30. Tablazat: Beruhdazasi €s forgdeszkdzpotlo hitelek torlesztési titeme 2004-ben kétendd szerzddések

alapjan

Készitette: Szamviteli Féosztaly

33




Kiegészitd melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjihoz

11.4.5.2 Készfizeté kezességvallalasok

A MAV Rt. 2003. évi készfizetd kezességvallalasi és garanciavéllalasi szerzédései az alabbiak
szerint alakultak:

. . . Hitelez6/kedvezményezett | Kezességvallalas | Kezességvallalas | Kezességviallalas
Tarsasdg megnevezése T ) Lo !
neve, kezesség jogeime kezdete értéke vége

MAV Eszaki J.J. Kft. HVB Bank Rt. folyészla hitel 2003.01.15 180 000 000 HUF 2003.12.18
MAV Hidépitd Kft. Postabank Rt. folyoszla hitel 2003.04.18 300 000 000 HUF 2004.04.16
MAV EPSZER Kft. Postabank Rt. folydszla hitel 2003.04.18 100 000 000 HUF 2004.04.16
MAYV Informatika Kft. K & H Rt. folyészla hitel 2003.07.30 200 000 0600 HUF 2003.09.30 |
Eszak-Trans Kft. K & H Rt. folvoszla hitel 2003.07.30 15 000 000 HUF 2003.09.30
MAVGEP Kft. K & H Rt. folyészla hitel 2003.07.30 250 000 000 HUF 2003.09.30
MAV FKG Kft. K & H Rt. folyoszla hitel 2003.07.30 100 000 0006 HUF 2003.09.30
Ornament 2000 Kft. K & H Rt. foly6szia hitel 2003.07.30 30 000 000 HUF 2003.09.30
MAV Tiszavas Kft K & H Rt. folyoszla hitel 2003.07.30 350 000 000 HUF 2003.09.30
MAV EK Kft. K & H Rt. folydszla hitel 2003.07.30 40 000 000 HUF 2003.09.30
MAYV Informatika Kft. K & H Rt. folydszla hitel 2003.09.26 200 000 000 HUF 2004.09.29
Eszak-Trans Kft. K & H Rt. foly6szla hitel 2003.09.26 15 600 000 HUF 2004.09.29
MAVGEP Kft. K & H Rt. folyészla hitel 2003.09.26 . 250 000 000 HUF | 2004.09.29
MAV FKG Kft. K & H Rt. folyészla hitel 2003.09.26 100 000 000 HUF 2004.09.29 |
Ornament 2000 Kft. K & H Rt. folydszla hitel 2003.09.26 30 000 000 HUF 2004.09.29
MAYV Tiszavas Kft K & H Rt. folyo6szla hitel 2003.09.26 350 000 000 HUF 2004.01.15
MAV EK Kft. K & H Rt. foly6szla hitel 2003.09.26 40 000 000 HUF 2004.09.29
MAV SIN Kft. K & H Rt. folyoszla hitel 2003.11.26 60 000 000 HUF | 2004.11 25
MAV SIN Kft. K & H Rt. rovid.lej.hitel 2003.11.26 40 000 000 HUF 2004,11.25
MAV FKG Kft. Postabank Rt. hosszi lej.hitel 2001.11.30 60 000 000 HUF 2006.06.29
MAYV Tiszavas Kft K & H Rt. beruhazasi hitel 1999.12.31 24 345 000 DEM 2009.08.31

COTHEC Kft. 424 500 000 HUF
MAV Tiszavas Kft kezesség vall.szerz.mogé 2001.12.11 + AFA 2009.06.30

MORAVIA STEEL
MAV SIN Kft. kezesség vall.szerz.mogé 2001 dec. 1000000 EUR| 2003.12.31
K & H Rt altal kiadott
MAV Informatika Kft. bankgar.-hoz kezesség 2003.01.22 25 000 000 HUF 2004.01.21
GreenbrierGermany GmbH.

Tulaj. mogottes

MAV Debreceni J.J Kft. felel@sségviallalasa 2000.02.29 2157 000 DEM 2004.09.30
CIB Bank Rt. 4ltal kiadott
MAV Debreceni J.J Kft. eldlegfiz.i gar.hoz kezesség 2003.02.17 1526 825 USD 2004.08.15
Greenbrier E-W.S.S.A.

Tulaj. mogottes

MAV Debreceni J.J Kft. felelésségvallalasa | 2003.02.25 305365 USD 2006.12.31

31. Téblazat: Készfizetd kezesség vallalasok

11.4.5.3 Egyéb mérlegen kiviili kdtelezettségek

Az EUROFIMA Térsasagtol felvett koleson zalogjoggal biztositott, a zdlogjog a hitelbdl
felyjitott jarmuveket terheli.

» A CA Leasing GmbH-val 11 db 72 kocsi és 14 db kooperacidéban gvartott kocsival
kapcsolatban 1995. december 14-¢én kotott lizingszerzodés és 1998. jalius 30-an 100
darab teherkocsira, 1999. marcius 4-én 54 darab teherkocsira és 2001. januar 26-an 3
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darab teherkocsira kotott kocsibérleti szerzddés szerinti fizetési kotelezettségeink
valtoval biztositottak.

adatok M Ft-ban

Lizingdijak

200s.

Osszesen

CA lizing (EUR)

121

452

Osszesen

331

121

452

32. Tablazat: Lizing kotelezettségek

11.4.5.4 Meérlegen kiviili kamat és jarulékos kotelezettségek

adatok M Ft-ban

Hitel megnevezése 2004, 2005. | 2006. | 2007. | 2008. 2009. 2010. | 2011. | Osszesen
és
utina

EBRD (EUR) 292 T 258 225 191 159 125 92 83 1425
MFB (motorkocsik) 283 274 167 145 124 102 81 [ 1291
Eurofima 10 208 208 208 208 208 208 208 387 1843
Eurofima 11 208 208 208 208 208 208 208 | 664 3120
Eurofima 1-8 jutalékok 136 13 131 106 81 46 46 187 869
MKB 4 538 406 EUR 11 3 0 0 0 0 0 0 14
MKB 4 916 607 EUR 13 S 0 0 0 0 0 0 18
MKB 500M Ft 8 0 0 0 0 0 0 0 8
MKB 1 Mrd Ft 19 0 0 0 0 0 0 0 19
MKB 2,8 Mrd Ft 320 201 118 49 3 691
MKB 2,9 Mrd Ft 328 209 122 51 3 713
OTP 3,00 MrdFt 9 0 0 0 0 0 0 0 9
OTP 600 M Ft 18 1 0 0 0 0 0 0 19
OTP 3,5 Mrd Ft (gdzolaj) 217 107 38 1 0 0 0 0 363
PB 500 M Ft (1999) 9 0 0 0 0 0 0 0 9
PB 500 M Ft (2000) 14 I 0 0 0 0 0 0 15
CIB 1 Mrd Ft 39 10 0 0 0 0 0 0 49
CIB 1,9 Mrd Ft 87 31 0 0 0 0 0 0 118
ERSTE 2,5 Mrd Ft 302 170 781 10 0 0 0 0 560
ERSTE 8 Mrd Ft 1 009 779 697 616 537 226 0 0 3 864
HVB 2,9 Mrd Ft 281 212 128 36 4 0 0 0 681
HVB 1,777 Mrd Ft 199 145 88 44 10 486
K&H 15,5 Mrd Ft 1904 1517 1359 721 5501
Osszesen 5914 4475 3567, 2406| 1337 915 635] 2436 21 685

33. Tablazat: Mérlegen kiviili (kamat és jarulékos koltségek) kotelezettségek torlesztési titeme

IL. 5 Céltartalékképzés

I1.5.1 Céltartalck keépzés a varhato kotelezettségekre

A szamvitell térvény 41.§-a szerint: ,,Az addzas eldtti eredmény terhére céltartalékot kell
képezni — a sziikséges mértékben - azokra a biztos (jovobeli) kotelezettségre. amelyek a

Készitette: Szamviteli Féosztaly

35



Kiegészité melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdhoz

meérlegkészités idopontjaig rendelkezésre alloé informaciok szerint — varhatoan vagy bizonyosan
felmertilnek.

= A MAV Rt. reformja kapcsan szikséges munkaerdstruktira atalakitasat eredményez6 2004,
évi létszamesokkentéssel kapcsolatosan a 2003, évi eredmény terhére 4.662 M Ft
céltartalékot képeztiink.

» A kornyezeti karok felszamolasanak koltségbecslése alapjan a kapcsolodo feladatok
végrehajtasara 2002. gazdasagi évben 6.533 M Ft céltartalékot képeztiink melybdl 2003 -ban
1.092 M Ft felhasznalasra, 700 M Ft Havéaridra képzett céltartalék feloldasra kertilt.

A MAV Kft-khez kapesolodd kezességvallalasi kotelezettségekre 754 M Ft céltartalékot
képeztiink.

» A peresitett iigyekkel kapesolatosan 397 M Ft céltartalékot képeztiink.

*  Borsodi Nemesacél Acélgyartd Kft valto kotelezettségére 250 M Ft céltartalékot képeztiink.

11.5.2 Arfolyam veszteségre képzett céltartalék

Az egyéb céltartalékok mérlegsoron a beruhazasi és fejlesztést céla  devizahitelek
arfolvamveszteségére képzett céltartalé¢kok alakuldsat mutatja be a kovetkezo tablazat:
Megneve-zés devi- zard z4rd zar6o | Halmo- |futamidé|futamidé| céltarta- |[2003. évi| halmo-
za egyenleg |egvenleg| arf. zott kezdete vége Iék M Ft | képzés zott
nem | dev. 2003 M Ft 2003 elhat. 2002 M Ft | céltart.
2003 M Ft M Ft
2003 2003
431,311 MFB 30,7 M EUR {24 765 384,08 6 494] 262,23 184 02.07.01 | 14.06.30 23 23
(Sinbusz)
431,342 MKB 4,5M | EUR (2 117 926,00 5551 262,23 56) 00.12.28 | 05.09.30 ] 35 36
431,343 MKB 4,9M | EUR |2 294 415,00 602| 262,23 60, 01.01.12 | 05.09.30 0 38 38
431,3623 E.fima 10/a | EUR |9 150 000,00 2399] 262,23 157] 03.02.11 | 10.03.25 20 20
431,3624 E.fima 10/b | EUR | 25 830 000,00 6 779 262,23 4451 03.02.11 | 13.02.11 39 39
431,3625 E.fima 11 EUR | 33 000 000,00 9178 262,23 [10] 03.11.05 | 18.12.17 1 1
431,371 EBRD EUR |35 104 000,74 9205| 262,23 661] 99.09.01 | 12.12.12 216 216
Osszesen 35212 1673 1 371 372

34. Tablazat: Arfolyamveszteségre képzett céltartalék

A MAV Rt jelentds devizahitelbl megvaldsult és jovében megvalosuld beruhdzasai miatt a
szamvitell torvény 1997. évi modositasa soran ugy dontott, hogy €l azzal a lehetéséggel, hogy a
devizahitelek év végi atértekelésébdl eredd veszteséget a hitel-visszafizetés idotartamara elosztva
szamolja el. A devizahitelek év végl atértékelésébdl eredd targyévi veszteséget a hitel-
visszafizetés iddtartamara elhataroltuk. A halmozott elhatarolt arfolyam veszteseg 0Osszege
1.673 M Ft. Az el6z6 évhez képest az arfolyam veszteségre képzett céltartalékok 6sszegét 371 M
Ft-tal noveltiik.

I1.5.3 Céltartalék jovobeni koltségekre

Céltartalék képezhetd az olyan wvarhatod, jelentds ¢€s 1d6szakonként i1smétlédé jovébeni
koltségekre (pl. kiilonésen fenntartdsi, atszervezési koltségre), melyek — a mérlegkészités
1dépontjaig rendelkezésre alld informaciok szerint — bizonyosan felmertilnek.

Keészitette: Szamvitelt Fdosztaly
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A 2002. évben elmaradt személykocsi — fOvizsga és a személyszallitd, vontatd és vontatott
jarmivek karbantartasi koltségigényére 1.077 M Ft céltartalékot képeztiink mely 2003 .-ban
felhasznalasra kertilt.

A 2004 évben ~— a rendelkezésre allo informéaciok szerint — feltételezhetden terven feliili

koltségigények:

Karbantartasi koltségigényre 3.499 M Ft

ebbél: Ingatlangazdalkodasi Uzletag 35 M Ft
Személyszallitasi Uzletag 1 000 M Ft
Palyavasuti Uzletag 665 M Ft
Gépészeti Uzletag 800 M Ft
Arufuvarozasi Uzletag 999 M Ft

Bontasi koltségigényre 788 M Ft

ebbdl: Ingatlangazdalkodasi Uzletag 80 M Ft
Palyavasuti Uzletdg  (482-r81 664 M Ft) 708 M Ft

A 2005. februar végéig elvégzendd vagyonértékelési munkak

idéaranyos koltségeinek fedezetére képzett céltartalék. 600 M Ft

A MAV Rt atszervezéséhez kapcesolodo koltségekre képzett céltartalék 199 M Ft

Jovobeni koltségre képzett céltartalék 5086 M Ft

11.5.4 A 2003. évi mérleg szerinti céltartalék alakulasa

Az aldbbi tablazatban a 2003. évi mérleg szerinti céltartalék alakulasat mutatjuk be:
adatok M Ft-ban

Megnevezés Virhaté Nem realizalt Céltartalék Osszesen
kotelelezettségre | arfolyamveszte- jovébeni
képzett ségre képzett Kéltségekre
céltartalék céltartalék

Céltartalék 2002.12.3] -én 6 533 1 1077 7611
2003-ban felhasznalt céltartalék 1092 1077 2169
2003-ban feloldott céltartalék 700 700
2003-ban létszam csokkentésre képz. célt. 4662 4 662
2003-ban kezességvallaldsra képzett célt. 754 754
2003-ban atszervezésre képzett ct. 199 199
2003-ban peresitett igyekre képzett célt. 397 397
2003-ban valtokezesi kotelezettségre k.c 250 250
2003-ban deviza hitelek arfveszt.re kép. ct. | 371 371
2003-ban karbantartasra képzett céltartalék 3499 3499
2003-ban bontasra képzett céltartalék 788 788
2003-ban vagyonértékelésre képzett céltart 600 600
Mérleg szerinti céltartalék 10 804 372 5086 16 262

35. Tablazat: Céltartalék mérleg szerinti alakulasa
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11.6. Idobeli elhatarolasok

11.6.1 Aktiv idébeli elhatarolasok

A mérlegben 2002. december 31-én a koltségek kozott szerepeltettik a leszamolatlan
aruforgalmak vevéjellegli szamlajat a bevételek helyett, ezért az 6sszehasonlithatdsag érdekében
a mérlegben a bazis adatokat atrendeztiik.

Az aktiv 1débeli elhatarolasok értéke az el6z6 évhez viszonyitva 1.625 M Ft-tal, 14,87 %-kal
novekedett. Az el6z6 évhez képest 1.401 M Ft-tal csékkentette a leszamolatlan aruforgalmak
vevO jellegii szamldja az aktiv id6beli elhatarolasokat. A kulfoldi vasutakkal torténd
elszamolaskor a rendelkezésre 4lld bizonylatok alapjan kimutathaté 6sszeg kerilt elhataroléasra,
amit a leszamolaskor feloldunk €s a ténylegesen elismert dsszegben terheljitk meg a vevdket. A
leszamolatlan aruforgalmak vevd jelleg szamlaja a leszdmoléas iddszakanak rovidilése miatt
csokkent le. Az aktiv idébeli elhataroldsok értéke a hitelekhez kapcsolodd nem realizalt
arfolyamveszteség id6bell elhataroldsa miatt novekedett 1.671 M Ft-tal.

A kovetkezd tablazat az aktiv idObeli elhatarolasok alakuldsat mutatja be az 2003. évi mérleggel

egyezden. adatok M Ft-ban
Megnevezés 2002. évi zaro 2003. évi zaré Valtozas
Kiadasok aktiv elhataroldsa 3.779 5.066 1.287
Leszamolatlan druforgalmak vevd jell. Elsz. 7.029 5.628 -1.401
Nem realizilt arfolyam veszteség 2 1.673 1.671
Bevételek aktiv elhatarolasa 119 187 68
Osszes aktiv idébeli elhatdrolas: 10.929 12.554 1.625

36. Tablazat: Aktiv iddbeli elhatarolasok alakulasa

11.6.2 Passziv idobeli elhatarolasok

A kovetkezd tablazat a passziv iddbeli elhatarolasok alakulasat mutatja be:

adatok M Ft-ban

Megnevezés [ 2002. évi zaro | 2003. évi zaré Valtozas

Térités nélkil atvett, ajandékba kapott befektetett eszkozok 779 770 -9
Tobbletként fellelt befektetett eszkozok 296 292 -4
Véglegesen kapott pénzeszkozok 12.476 13.461 983
ebbol:

Fejlesztésre véglegesen kapott pénzeszkdzok 12.360 12.811 451

Koltségek, raforditasok ellentételezésére kapott pénzeszk 116 650 534
Egyéb bevételek passziv elhatarolasa 13.682 13.435 -247
Koltségek passziv elhatarolasa 1.481 1.411 -70
Leszamolatlan aruforgalmak szall. jellegli elszamolasai 5.057 3.979 -1.078
Kormaény altal el6z8 évben atvallalt kotelezettségek elhat. 31.651 72.730 -8.921
Evvégi devizaértékelés arfolyamnyereségének elhataroldsa 0 0 0
Beérkezett nem szamldzott szallitasok 260 209 -51
Kamatok passziv elhatarolasa 93 547 454
Osszes passziv id6beli elhatirolas: 115.775 106.833 -8.942

37. Tablazat: Passziv 1d6beli elhatarolasok alakulasa

A mérlegben 2002. december 31-én a halasztott bevételeket a bevételek kozott szerepeltettiik,
ezért az 6sszehasonlithatdsag érdekében a mérlegben a bazis adatokat atrendeztiik.

A passziv 1d6beli elhatarolasok értéke az el6z6 évhez viszonyitva 8.942 M Ft-tal kevesebb. Az
el6zo évi értek 7,7%-kal csokkent. A cstkkenés részben az egyéb bevételeknél van, (Pantel Rt-
vel szembeni kovetelés elhataroldsanak feloldasa), masrészt a leszamolatlan aruforgalmakbol
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adodik, mivel a leszamolas iddszaka masfél évroél egy évre csokkent. Legnagyobb részt, a
kapcsolodd  kotelezettségek

csokkenés a kormény

altal

atvallalt

eszkOzbeszerzéshez

elhatarolasanak feloldasabdl adodik, amely az €l6z6 évhez viszonyitva 8.921 M Ft volt.

I1.7 Sajat toke

I1.7.1 A sajat toke mérlegadatainak alakuliasa

adatok M Ft-ban

2003.

Jegyzett
téke

Toéke
tartalék

Eredmény
tartalék

Lekotott
tartalék

Mérleg
szerinti
eredmény

Sajat
téke

2003. évi nyitd egyenleg

188 000

12 949

-41 783

3664

13084

175914

2002. évi m.sz-1 eredmény atvezetése

13 084

-13 084

9/2003. (V.22) Alapitoi hatarozat
szabad toketartalék atvezetése
negativ eredménytartalékba

-12 949

12 949

Orosz allamaddsag terhére beszerzett
ikerkocsikra tokeemelés

17/2003 (X1.11) sz. Alapitoi
Hatédrozat vagyonkezelést szerzddés
modositasa

13299

Tokepotlas a MAV Eiffel Kit részére
K-3076/2003

Toékepdtlas a MAV FAVED Kft
részére K-997/2003

Kisérleti fejlesztés aktivalt érékébdl
még le nem irt dsszeg lekotése

Jogszabaly alapjan szakképzésbol
kapott pénzeszkoz

Szakképzeési alaprészbdl kapott
lekotott pénzeszkoz

Hitelekhez kapcsolddo arf. veszteség
¢s az erre képzett egych céltartalék
killonbazetének lekotése

-1301

E16z8 évek eredménye, k6z€psd o.

463

465

2003. évi mérlegszerinti eredmény

- 33 066

- 33 066

2003. évi zaro egyenleg

193 733

13299

-16 732

5005

- 33 066

162 239

A7

N

38. Tablazat: A sajat téke mérlegadatainak alakulasa (M Ft-ban)

A 2002. évi mérleg szerinti eredmény 2003. évi nyitds utdn atvezetésre keriilt az
eredmény tartalékba.

9/2003.(V.22) Alapitéi hatdrozat
eredménytartalék ellentételezésére.
A MAV Rt az orosz dllamadésag terhére beszerzett iker motorkocsikra 2002-ben
3.159 M Ft, 2003-ban 2.574 M Ft tOkeemelésben részesiilt, melyeknek a
cégbirdsagt bejegyzése 2003.-ban tortént meg.

17/2003 (XI.11) sz. Alapitoi Hatdrozatra 13.299 M Ft-ot t6ketartalékba helyeztiink
a vagyonkezelési szerz6dés moddositas miatt.

A tovabbi miikodés fenntartasara 50 M Ft tdkepotlast hajtottunk végre a MAV
Eiffel Kft részére K-3076/2003 tgyirat alapjan.

A tovabbi miikodés fenntartasara 64 M Ft tékepotlast hajtottunk végre a MAV
FAVED Kft részére K-997/2003 tigyirat alapjan.

Kisérleti fejlesztés aktivalt érékébél még le nem irt 33 M Ft-ot lekdtott tartalékba
helyeztiik.

szabad toéketartalék felhasznaldsa negativ
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A 2001. évi L1, a szakképzési hozzajarulasrodl szold tv 16§ (1) bekezdése alapjan a
szakképzési alapbol 7 M Ft tamogatast kaptunk, melyet a térvény alapjan 5 évig
lek6tott tartalékba helyeztiink.

A hitelekhez kapcsolodd - devizakészlettel nem fedezett fejlesztési céllal felvett
devizahitelek - nem realizalt, elhatarolt arfolyamveszteségének és az erre képzett
egyeb céltartalék kiilonbdzetét, 1.301 M Ft-ot a lekotott tartalékba helyeztiik.

> Az eloz6 ¢vek credménye javéra elszamolt 465 M Ft nyereség, a 2.895 M Ft
veszteségb6l és 3360 M Ft nyereségbol adodik, mely a targyévi
eredménytartalékba kerilt.

A sajat toke Osszegét csokkenti a mérleg szerinti eredmény 2003.-ban elszamolt
értéke, Gsszesen 33.066 M Ft veszteség. A sajat téke 31.494 M Ft-tal kevesebb,
mint a jegyzett toke Gsszege. A sajat toke sszege 2002. december 31-i allapothoz
képest 13.675 M Ft-tal csokkent. A sajat toke és a jegyzett téke aranya 83,7%.
Feltételezve a térsasag 2004 évi veszteséges mukodéset (a terv alapvaltozata
szerint -38 429 M Ft) valamint az orosz disel motorkocsik 12 347 M Ft 6sszegben
toke emelésként torténd cégbirdsagi bejegyzését 2004. év végén a sajat toke
(136 157 M I't) a jegyzett toke 2/3 ala csokken. Ebben az esetben a Gazdasagi
Téarsasagokrél sz6l6  torvény 243§(1) a pontja értelmében a MAV Rt
[gazgatosaganak az alapitot értesiteni kell és a 258 § (1) szerint a szikséges
intézkedést meg kell tenni.

\%

Készitette: Szamviteli Fbosztaty
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I11.1 Osszehasonlithatésag értékelése

IIL1.1 El6z6 évek eredményét érint6 kiegészitések

A szamviteli torvény 1997. évi modositasa eldirja, hogy a targyévi beszdmoldban - de attol
elkiilénitetten - bemutatasra kertiljon a korabbi években elkovetett hibdk korrekcidja, annak
eredményre gyakorolt hatdsa. A kordbbi években ezek a targyév adatai kozott az eredményben a
rendkiviili bevételek és raforditdsok soron szerepeltek.

A MAV Rt. a Szamviteli politikdgjaban 500 M Ft-ban hatdrozta meg azt az dsszeget, amelyet az
ellendrzés, onellendrzés sordn feltart hibdk esetén jelentdsnek tekint.

A MAV Rt-nél az el6zé évek eredményét modositd tételek halmozott abszolut értéke 6.255
M Ft, mely elkiilonitetten keriilt kimutatasra

Eredmény néveldként 3.360 M Ft,
Eredmény csokkentdként 2.895 M Ft
Az eredményre gyakorolt hatdsanak Osszegét az eredménytartalékkal szemben ndveld és

csokkend tételként elszamoltuk, melynek egyenlege 465 M Ft.

IT1.1.2. A szamviteli politika valtozasanak hatasa a 2003. évi eredményre

S

» A kovetelések, kotelezettségek évvégi atértékelésébé]l adodd el nem hatérolt arfolyam
nyereség 6sszege S00 M Ft.

> A fedezeti Gigyletekbol keletkezett arfolyam nyereség 22 M Ft.

Készitette: Szamviteli FOosztaly
41



Kiegészité melléklet a MAV Rt. 2003."éves beszamoldjihoz

II1.2 Kobltségek koltségnemenkénti részletezése

Koltségek alakulasa a 2003. évben

‘ Palya és jarmi EQYEb ) |
anyagjelleg ‘

lgénybevett raforditasok !
karbantartas :
i e o 14,0%

| kéltségei ‘

| Vasatijarma 2% Szemelyi |

bérbevétel jellegli ‘

| koltsége jraforditasok |

ﬂ 5.8% 47,3% |

‘ Energia . o |

koltség |

i 8.4% Anyagfelhasz ?ték', ,

! nalas csdkkenés ;

57% 12,6% 1

Megnevezés Osszeg (M Ft) Megoszlis (%)

1. |Anyagjellegi raforditasok Ssszesen: 99 248 40,1
2. 1 Személyt jellegl raforditdsok dsszesen: 117 102 473
3. | Ertékesokkenési leiras 6sszesen: 31292 12,6
Osszesen: 247 642 100,0 %

39. Tablazat: Koltségek alakulasa

II1.2.1. Anyagok ¢s anyagjellegii koltségek

A dizel vontatds 2003. évi teljesitményének kis mértékt csokkenése (etkm 97,4 %) mellett az
lizemanyag egységaranak 5 %-0s novekedése a vontatdsi célra felhasznalt gazolaj koltségét 121
M Ft-tal novelte, a gazolaj koltségébél a MAV Rt. altal visszaigényelt fogyasztasi add dsszegét
viszont 64 M Ft-tal csokkentette a 2002. évhez viszonyitva. A villamos vontatas koltsége 15,5
%-kal emelkedett 2003-ban a teljesitmény (etkm) minimalis 0,21 %-o0s emelkedése mellett,
mivel a villamos energia egységar 1,54 Ft/kWh-val emelkedett. A palya és TEB szakanyag
felhasznalas koltsége 5,6 %-kal csokkent, amihez nagymértékben hozzdjarult, hogy a vasuti
palya beruhazas és feltjitas anyagkoltsége 223 M Ft-tal csdkkent.

A gépészeti szakanyag felhasznalas koltségének 617 M Ft-os cstkkenését elsdsorban a személy-
és poggyaszkocsi karbantartassal kapcsolatos anyagkdltség csokkenése eredményezte.

Az egyéb anyagkoltség csokkenését foként az altalanos anyagok felhasznaldsanak 680 M Ft-os
csOkkenése okozta. Ezen belil meghatarozd volt a dizelmozdonnyal torténd személyvonat
vontatas anyagkoltségének 202 M Ft-os, illetve a dizelmozdony karbantartas anyagkdltségenek
179 M Ft-os cstkkenése.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Megnevezés Osszeg Osszeg Valtozas Index Megoszlas
(M Ft) (M Ft) (M Ft) (%) osszes ktg
2002. év 2003. év (%)-aban
Vont lizem- €s flitbanyag 11913 12 034 121 101,0 4.9
Vont elektromos energia 9138 10 555 1417 1155 4,3
Vont gazolaj fogyasztasi ado
visszatérités -6 537 -6 474 63 99,0 -2.6
Egyéb lizemanyag, energia 6 665 7118 453] 106,8 2,9
Gépészetl szakanyag 4307 3690 -617 85,7 1,5
Pélya és TEB szakanyag 4084 3 854 -230 94 4 1.6
Ruha 1157 1201 44 103.8 0,5
Egyéb anyag 6120 5406 -714 38,3 2,2
Anyag 0sszesen 36 847 37 384 537 101,5 15,1
Vasiti jarmlvek bérbevétele 12 795 14315 1520 1119 5.8
Vasuti jarm{i karbantartdsa 7971 7768 -203 97,5 3,1
Palyakarbantartas 7227 5101 -2 126 70,6 2.1
Jarmi és allomas tisztitds 4286 4431 145 103,4 1.8
Fels6vezeték haszndlati dij 3942 4065 123 103,1 1,6
Informatikai szolgaltatas 4142 4101 -41 99,0 1,7
Biztonsagi szolgdlat 2283 2143 -140 94,0 0.9
J6lEti tevékenység 1619 1346 -273 83,1 0,5
Posta és telefon 1142 1260 118 110,3 0.5
Szakértdi palyazati dijak 875 1224 349 1399 0,5
Fiités korszerlsités 1200 1413 213 117,7 0,6
Jutalékok 712 773 61 108,6 0,3
Egyéb anyag jell. szolgalt. 7 823 8 388 565 107.2 3,4
Igénybevett szolgaltatasok 56 017 56 328 311 100,6 22,7
Hatosagi dijak, illetékek 207 230 23 111,1 0,1
Bankkoltség 373 425 52 113.9 0,2
Biztositasi dijak 531 535 4 100,7 0,2
Egyéb szolgaltatasok 1112 1190 78 107,1 0,5
ELABE 875 631 -244 72,1 0,3
Kozvetitett szolgaltatas 3 756 3716) -40 98,9 1,5
Anyagjellegii raford. 6ssz. 98 607 99 248[ 640 100,6 40,0

40. Téablazat: Anyagjellegli koltségek alakulasa

Jelentdsen (11,9 %-kal) nétt a vasuti jarmivek bérbevételének koltsége, mivel az Arufuvarozasi
Uzletag teherkocsi bérleti szerzGdései kozil egy sem jart le 2003-ban, viszont 2003. majusaban
két jabb bérleti szerzédést kotottek, amelynek bérleti dijai tovabb ndvelték a bérleti dij
koltséget.

A palyakarbantartas koltsége kevesebb volt 2003-ban, mint 2002-ben (2.126 M Ft-tal), aminek
az az oka, hogy a 2003. évben cstkkent a karbantartdsi teljesitmény. Az elézd évektdl eltérden
ugyanis a karbantartas helyett a hangsuly a sajat vallalkozasban végzett felujitasra tevodott at.
Ugyancsak a koltségtakarékossag kovetkezménye volt a biztonsagi szolgaltatdsok koltségének
140 M Ft-os cstkkenése.

A szakértdl palydzati dijak 39,9 %-kal voltak magasabbak 2003-ban, mint 2002-ben. A
novekedeés elsdsorban a kiilsé tanacsadoi munka igénybevételének volt kdszonhetd.

A futéskorszerlsités koltségének novekedését (213 M Ft) a 2002-ben 22 allomason elvégzett
korszerlsités 2003-ban mar jelentkezd koltsége okozta. A kiszdmlazott koltséget az is novelte,
hogy az eldz6 években tervezett korszerlsitési munkalatokbol 15 db 2003-ban fejez6dott be.

Az egyéb anyagjellegli szolgaltatds koltségének 7.2 %-o0s novekedésében jelentds szerepet
jatszott a kiilfoldi vasutak altal végzett vontatds 336 M Ft-tal valo novekedése.

Az ELABE 2002-r61 2003-ra 244 M Ft-tal csokkent. Ezen belil az eladott anyagok beszerzési
értéke valtozott a legnagyobb mértékben (65,38 %), amiben szerepe volt annak, hogy a gazolaj
értekesités 65 M Ft-tal volt kevesebb 2003-ban. mint 2002-ben.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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I11.2.2 Személyi jellegii koltségek

Megnevezés Osszeg Osszeg Valtozas Index Megoszlas

(M Ft) (M Ft) (M Ft) (%) Osszes ktsg

2002. év 2003. év (%0)-dban
Bérkoltség L 72 503 78 439 5936 108,2 31,7
Személyi jell egyéb kifiz. 8716 10 183 1467 116,8 4,1
TB jarulék 27177 28 480 1303 104.,8 11,5
Személyi jellegii raforditas 6ssz. 108 396J 117 102 8 706 108,0 47,3

41. Téablazat: Személyi jellegli raforditasok

A személyi jellegli raforditas a korabbi évekhez hasonléan 2003-ban is a MAV Rt. kéltségeinek
a legnagyobb részét tette ki (47,3 %). A bérkoltség 8,2 %-os emelkedése a 2003. évi tervezett
bérfejlesztés eredménye volt. A 2002. évhez képest a személyi jellegli egyéb kifizetések
tekintetében tortént a legnagyobb valtozds, amiben jelentds szerepe volt a szocidlis jellegli
kifizetések 29 %-o0s (1 452 M Ft-os) novekedésének a bazishoz képest.
Ezen beliil a kovetkezo tételek birtak jelentdséggel:
o A Nyugdij,-Egészség,- és Onsegélyezd pénztirak részére a MAV Rt. altal fizetett tagdij-
hozzajarulas 630,4 M Ft-os emelkedése,
s A kollektiv szerzédés illetve a Munka térvénykdnyv 95 §-a szerinti végkielégités
osszegenek 397,6 M Ft-os novekedése,
e Az iskolaztatdsi tamogatas cimén (Vasut a Gyermekért Alapitvany tervezett §sszege
atcsoportositasaval) eldszor 2003-ban kifizetett 233,7 M Ft,
o lletve az étkezési hozzadjarulas 161,1 M Ft-tal t6rténd emelkedése.

I11.2.3 Ertékesokkenési leiras

Megnevezés Osszeg Osszeg Viltozas Index Megoszlas
(M Ft) (M Ft) (M Ft) (%) dsszes ktg
] 2002, 6y 2003. év (%)-aban
Ertékcesokkenési leiras 29311 31292 1 98] 106,8 12,59

42, Tablazat: Az értékcsokkenési lefras alakulasa

Az értékesokkenést leirds koltsége 6,8 %-kal emelkedett egyrészt a kincstari eszkozokkel
kapcsolatban elszamolt amortizacié 7.8 %-os novekedése, masrészt az egyes MAV Rt.
eszkozokkel kapcsolatban elszamolt amortizacié 5,9 %-os novekedése kovetkeziében. A
novekedés a targyi eszkoz allomany novekedésének volt koszonhetd; a leirasi kulesok a 2003-as

évben nem véltoztak.

II1.2.4 Céltartalék képzés és értékvesztés valtozasanak hatasa az eredményre

adatok M Ft-ban

2002. évi 2003. évi 2003. évi Valtozas
céltartalék céltartalék érték-
feloldds képzés vesztés
Varhato kotelezettségekre képzett céltartalék 6 065 6 063
Nem realizalt arfolyamveszteségre 371 371
Jovobeni koltségekre képzett céltartalék 4422 4422
Céltartalék képzés valtozdsanak hatisa 0sszesen: 10 856 10 856
Elszamolt értekvesztés 11535 11 535
Osszesen: 11 535 22 391

43. Tablazat: Celtartalék képzés és értékvesztés eredményhatdsa

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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A véarhato kotelezettségekre képzett céltartalékbdl a 1étszamesskkentéssel kapesolatosan 4.662
M Ft-ot, a MAV Kft-khez kapcsolédd kezességvallalasi kotelezettségekre 754 M Ft-ot, a
peresitett tigyekkel kapcsolatosan 397 M Ft-ot, az Borsodi Nemesacél Acélgyarto Kft valto
kotelezettségere 250 M Ft-ot képeztiink. A halmozott elhatarolt arfolyam veszteségre képzett
céltartalék oOsszege 371 M Ft. A 2004 ¢évben karbantartdsi és bontasi terven felih
koltségigényekre képzett céltartalék Osszege 3.623 M Ft, a 2005. februar végéig elvégzendd
vagyonértekelési munkak idéaranyos koltségeinek fedezetére képezett céltartalék 600 M Ft, a
MAV Rt atszervezéséhez kapesolodo koltségekre 199 M Ft-ot. A kovetelésekre 11 535 M Ft-ot
szamoltunk el, mely 80%-ban a JZ elszdmolas kiovetkezménye. (részletes kimutatast a 14. sz.

tabla tartalmazza.)

II1.3 Pénziigyi és rendKkiviili eredmény alakulasa

I11.3.1. Pénziigyi bevételek

A pénzigyl bevételek Ssszege 3.302 M Ft, amelynek fobb Gsszetevéit az alabbi tablazatban

ismertetjiik: M Ft-ban
Befektetett pénziigyi eszkdzok kamatai, arfolyamnyeresége 1
Kapott kamatok és kamatjellegdi bevételek 477
Ebbol: hitelintézetektd] kapott kamat 407
Kapott osztalék és részesedés 646
Kovetelések, kotelezettségek év  végi atértékelése miatti  arfolyam 500
kiilonbozet
Pénziigyl miiveletek egyeb bevételel 1678
Ebbol: Kiilfoldi pénzértékre szolo kovetelésekkel, kotelezettségekkel 1332
kapcsolatos arfolyamnyereség
Fedezeti Ugyletekre 22
Osszesen: 3302

44. Tablazat: Pénziigyi bevételek

A hitelintézetektdl kapott kamaton beltil a lek&tott betét utan kapott bevétel volt a legmagasabb.
(349 M Fr)

A kovetelések arfolyam nyereségébdl 723 M Ft az aruszallitasi tevékenység arfolyam
kiilonbozete, 258 M Ft pedig a személyszallitasi tevékenyseégé.

[11.3.2. Pénziigyi raforditisok

A pénzlgy! raforditasok Osszege 5.903 M Ft, melynek fébb 6sszetevoit az alabbiakban

1smertetjiik: M Ft-ban
Fizetett kamatok 3687
Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 1 131
Pénziigyi miveletek egveéb raforditasai 1 085
Ebbél: Kiilfoldi pénzértékre sz016 kovetelésekkel, kotelezettségekke! 1048
kapcsolatos arfolyamveszteség
Osszesen: 5903

45. Tablazat: Pénziligyi raforditasok
A hitelintézeteknek fizetett kamatok koziil 1.309 M Ft a t6bbcélt vasiti eszkdzok beruhdzasi
hitelének nem aktivalt kamata, 2.150 M Ft pedig az egy¢b likviditasi hitel kamata.
A részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése kozil a részesedések értékvesztése volt
a legmeghatarozobb. (1.131 M Ft)

Készitette: Szamvitell Féosztaly
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111.3.3. Rendkiviili bevételek
A rendkiviili bevételek 8sszege 6.422 M Ft, amelynek fébb Osszetevdit az alabbi tablazatban
1smertetjiik:

M Ft-ban
Térités nélkiil atvett, tobbletként fellelt eszkozok 189
Egyéb rendkivilli bevételek 6233
Ebbol: Koltségvetési juttatas igénybevétele 353
Phare segély igénybevétele 95
Véglegesen kapott pénzeszkoz 33
Kormény altal elengedett, elhatérolt sszegbol 5752
Osszesen: 6422

46. Tablazat: Rendkiviili bevételek

2003-ban az egyéb rendkiviili bevételek voltak meghatarozoak; ezen beliil is a kormany altal
elengedett, elhatarolt 8sszegb6l az amortizécioval aranyos Osszegben targyévben elszdmolt
bevétel.

111.3.4. Rendkiviili raforditasok

A rendkiviili raforditasok 0Osszege 3.342 M Ft, melynek f{6bb Osszetevoit az aldbbiakban
ismertetjiik:

M Ft-ban
Térités nélkil dtadott vagvontargyakkal kapcsolatosan elszamolt raforditas 6
Egyéb rendkiviili raforditasok 3336
Ebbo6l: Dolgozok lakds vasdrlasdhoz véglegesen adott tAmogatas 26
Kulfoldi vasutakkal szemben fennallé kivetelések elengedése 3177
Elengedett belfoldi kovetelés 100
Véglegesen adott pénzeszkozok 32
Osszesen: 3342

47. Tablazat: Rendkiviili raforditasok

A 2003. évben a kilfoldi vasutakkal szemben fennallo kovetelések elengedése volt a
legmeghatarozobb a rendkiviili raforditasok kozott, melyet a jugoszlav vasutak altal megtéritett
tartozas ellentételezte, mint egyéb bevétel.

I11.4. A MAV Rt. eredményének bemutatasa forgalmi koltség eljarassal

A Szamviteli Politikaban foglaltak alapjan az eredménykimutatast az 6sszkoltség eljaras mellett
forgalmi koltség eljarassal is elkészitettiik, amelyeket az alabbiakban mutatunk be:

Az értékesités nettd arbevétele az eléz6 évhez viszonyitva 5,8 %-kal nétt. Ezen belil a belfoldi
értékesités drbevétele 11.502 M Ft-tal emelkedett. A ndvekedést befolyasolo jelentésebb tételek:
a személyszallitdst menetdij bevétel 5.317 M Ft-os, a fogyasztdi arkiegészités 1.456 M Ft-os és
az alapellatas artamogatasanak 1.970 M Ft-os novekedése.

Az értékesités kozvetlen koltsége 1,7 %-kal csékkent, melyen belil a sajat tevékenység
kozvetlen koltsége 1,6 %-kal, a valtozatlan formaban tovabbértékesitett aruk 27.9 %-kal és
szolgéltatasok értéke 1 %-kal cstkkent. A koltségesdkkenést az okozta, hogy az anvagértékesités
2003-ban 34,62 %-kal volt alacsonyabb, mint 2002-ben.

Az értékesités nettd arbevétele 2003-ban fedezetet nytjtott az értékesités kézvetlen koltségére
(értékesités bruttd eredménye 29.937 M Ft), a 2002. évhez viszonyitva névekvd mértekben
(194.2 %), mivel az értckesités nettd arbevételének 5.8 %-os novekedését mellett az értékesités
kozvetlen koltsége 1.7 %-kal csdkkent.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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sor Megnevezés Osszeg Osszeg Eltérés Index
(M Ft) (M Ft) (M Ft) (%)
2002. év 2003. év
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele 185 696 197 198 11502 106,2
02. Export értékesités netto arbevétele 10 641 10 544 -97 99,1
L Ertékesités nettd arbevétele gsszesen 196 337 207 742 11405 105,8
03.  Ertékesités elszdmolt kozvetlen onkolisége 176 290 173 458 -2 832 98,4
04. Eladott aruk beszerzési értéke 875 631 -244 72,1
05. Eladott szolgéltatasok értéke 3756 3716 -40 98.9
. Ertékesités kozvetlen koltséeei 180 921 177 805 -3 116 98.3
111.  Ertékesités brutto eredménye (I-11.) 15416 29 937 14 521 1942
06. Ertékesitési, forgalmazasi kéltségek 548 527 221 96,2
07. lgazgatasi koltségek 20021 25 487 5466 127.3
08. Egyéb altalanos koltségek 24 371 29297 4926 120.2
IV Ertékesités kozvetett koltségei 44 940 55311 10 371 1231
V.  Egyéb bevételek 5126 28 030 22 904 546.8
VI. Egyéb raforditasok 15193 36 189 20 996 238.2
A.  Uzleti tevékenység eredménye -39 3591 -33 532 6059 84.7
V1I. Pénziigyi bevételek 5 055) 3302 -1 753 65,3
VIIL. Pénziigyi raforditasok 6 656 5904 =752 88.7
B. Pénzligyi tevékenység eredménye - 1601 -2 602 -1 001 162,5
C. Szokésos vallalkozasi eredmény -41192 -36 154 5058 87,7
IX. Rendkiviili bevételek 56 309 6422 -49 887 i1.4
X.  Rendkivilli raforditasok 2 004 3342 1338 166,8
D.  Rendkivili eredmény 54 305 3 080 -51 225 5,7
E.  Addzis elotti eredmény 13113 -33 054 -46 167 252.1
X1. Adofizetési kotelezettség 29 13 -16 448
F.  Addzott eredmény 13 084 -33 006 -46 150 2527

48. Tablazat: Eredménykimutatas forgalmi koltség eljarassal

Nottek az egyeb bevételek (22.904 M Ft-tal) és egyéb raforditasok (20.996 M Ft-tal). Az egyéb
bevételeknek az egyéb raforditasokhoz viszonyitott jelentdsebb mérték(i névekedése a MAV Rt.
lizleti tevékenységének eredményét javitotta. Dél-szlav rendezés hatasa ebbdl az egyeb
bevételeket, mintegy 18.327 M Ft-tal, az egyeb raforditasokat 14.447 M Ft-tal novelte.
A pénzigyl muveletek vesztesége 2003-ban 2.602 M Ft. Ez 162.5 %-a az el6zd évinek. A
rendkiviili tevékenység eredménye csékkent 51.225 M Ft-tal. Az adofizetési kotelezettség 16 M
Ft-tal csokkent. A MAV Rt. 2003. évi mérlegszerinti eredménye -33.066 M Ft.

A Dél-Szlav Vasutakkal kapcsolatos 2003. évi elszamolast az alabbi tablazatban mutatjuk be:

adatok M Ft-ban

Egyéb bevétel 18.327 | Egyéb raforditas 14.447
Pénziigyi bevétel 136 | Pénziigvi raforditas 0
Rendkiviili bevétel 0 | Rendkiviili raforditas 3.177
Osszesen bevétel 18.463 | Osszesen raforditas 17.624
Eredmény hatas 838

49. Tablazat: Dél-Szlav Vasutak 1991-1995 kozotti adossagaival kapesolatos elszamolas

Készitette: Szamviteli Fdosztaly
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II1.5. Mérleg szerinti eredmény alakulasa iizletiganként

A 6/2003. Pg.Sz.F. sz. utasitds Az tlzletagak 2003. januar 1-t6] torténd szamviteli
elkiilonitésének szabalyozasardl alapjan megtortént a MAV Rt.-n beliil az 5 kiilonallé mérleg
kialakitasa. A bevételek, koltségek, raforditasok és az eredmény tizletdganként €s minddsszesen
az alabbiak szerint alakultak:

adatok M Ft-ban

Megnevezés Uzemi/iizleti Pénziigyi RendKkiviili Osszesen
tevékenység miveletek tevékenység

Palyavasati iizletag
Bevételek 102 548 276 577 103 401
Koltségek és raforditasok 121 127 890 11 122 028
Eredmény -18 579 -614 566 -18 627
Térsasagi adofizetési Kotelezettség
Meérleg szerinti eredmény -18 579 -614 566 -18 627
Személyszallitasi iizletag
Bevételek 122 642 447 2370 125 459
Koltségek €s raforditasok 140 291 2074 834 143 199
Eredmény -17 649 -1627 1536 -17 740
Tarsasagl adofizetési Kotelezettség
Meérleg szerinti eredmény -17 649 -1 627 1536 -17 740
Arufuvarozisi iizletag
Bevételek 99 790 955 242 100 987
Koltségek €s raforditasok 89 262 706 2 447 92415
Eredmény 10 528 249 -2 205 8572
Tarsasagi adofizetési kotelezettség
Mérleg szerinti eredmény 10 528 249 -2 205 8572
Geépészeti lizletag
Bevételek 75072 1 1601 76 673
Koltségek ¢s raforditasok 70 351 426 1 70 778
Eredmény 4721 -425 1 600 5896
Téarsasagi adofizetési kotelezettség
Meérleg szerinti eredmény 4721 -425 1 600 5896
Iranyitasi Kdozponti
Bevételek 25827 1623 1632 29 082
Koltségek és raforditasok 38 380 1807 49 40 236
Eredmény -12 553 -184 1583 -11 154
Tarsasagi addfizetés kotelezettség 13 13
Mérleg szerinti eredmény -12 566 -184 1583 -11 167
MAYV Rt 6sszesen
Bevételek 425 879 3302 6422 435 603
Kaoltségek és raforditasok 459 411 5903 3342 468 656
Eredmény -33 5332 -2 601 3 080 -33 053
Tarsasagl adofizetési kotelezettség 13 13
Mérleg szerinti eredmény -33 545 -2 601 3 080 -33 066

50. Tablazat: Mérleg szerinti eredmény alakulasa tizletaganként

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészitd melléklet a MAV Rr. 2003. éves beszdmoldjdhoz

A MAV Rt iizletagi eredményei kalkulacids szintenkénti és szolgaltatasonkénti Ssszetevdit az
51.sz. tablazat tartalmazza. A kalkuldcios szintek az alapszolgaltatasok €s egyéb szolgaltatasok
kozvetlentil meghatdrozott (0* szint) €s teljesitményl mutatd aranyaban osztott (1* szint)
koltségeit, az igénybevett gépészeti szolgaltatdsok (3% szint) és palyavasuti szolgaltatasok (4*
szint) koltségeit, valamint az altaldnos koltségeket (2* szint) tartalmazzdk. A szolgdltatasok
bevételén beliil az arbevételt illetve a belsé bevételt 1s tartalmazza a melléklet. A kdzponti
tizletagon beliil az iranyitasi kozpont €s a kozponti szolgaltatas elkiilonitésre kertlt. Az lizletagi
eredmények az irdnyitasi kozpont Uzletdgra osztott altalanos koltségei (23*  szint)
figyelembevételével és anélkiil is meghataroztuk.

A palyavasut 18.627 M It-os vesztesége az iranyitasi kézpont koltségeit is figyelembe véve
25.995 M Ft-ra emelkedett. A palyavasut veszteségét a palyahasznalat biztositasanak vesztesége
okozza, mivel a 76963 M Ft palyahasznalati dij bevétellel szemben 95.333 M Ft
palyamuikodtetési koltség mertilt fel. A palyahasznalat f6bb koltségelemei: a pélya vasutvonalra
kozvetlentil elszamolt koltség (0* szint), az allomasokra illetve haldzati szinten elszamolt kdltség
(1. szint), a gépészet altal végzett tolatas és kocsivizsgalat koltsége (3. szint), és a palyavasut
altalanos koltsége, a palyavasut altal igénybevett kézponti szolgaltatds és az iranyitasi kézpont
palyavasutra jutd része (2. szint).

A személyszallitas vesztesége 17.740 M Ft, mely az irdnyitasi kdzpont személyszallitasra juto
részét is figyelembe véve tovabb ndvekedett. Az Uzletdg személyszallitdsi tevékenysége
koltségének dontd részét a gépészet altal végzett vontatas, személykocsi el6készités,
személyszallitasi jarmlvek karbantartdasa (3. szint), valamint a személyszallitdé vonatok
palyahasznalata (4. szint) teszi ki. A személyszallitd vonatok palyamiikodtetés teljes kéltségét
tartalmazé palyahaszndlati dija tovabb noveli a személyszallitas veszteségét.

Nyereséges az arufuvarozas (8.572 M Ft), mivel a palyahasznalati dijban (22.320 M Ft) nem
kertilt teljes korlien érvényesitésre a palyamikodtetés koltsége. A gépészet altal végzett vontatasi
és teherkocsi karbantartdsi tevékenység koltsége 13.640 M Ft volt. Az arufuvarozds sajdt
koltségel kozll a teherszallitd vonattipusokra teljesitményl mutatok alapjan osztott koltség (1.
szint) €s az altaldnos koltség (21* €s 22* szint) a jelentds.

A gépészet 5.896 M Ft Osszegl nyereségét a tobbi lizletag részére végzett alapszolgaltatdsal
nyeresége eredményezte. Nyereségét felére csokkenti az irdnyitasi kézpont gépészeti lizletagra
jutd koltsége. A gépészeti alapszolgaltatasok koltségeinek kétharmada keriilt kézvetlentil az
alapszolgaltatdsokra elszdmolasra az Ulzletdg ) elszamoldsi rendszerének 2003-ban tortént
bevezetése kovetkeztében.

Az irdnyitdsi kozpont 2. szinten elszdmolt koltsége az tzletagak 0* és 1* szinten elszamolt
munkadrai ardnyaban keriltek megosztasra az Ulzletdgakra. A kozponti szolgaltatds belsd
bevételét a gazdalkodasi rendszer alapjan tizletagak részére elszamolt szolgéltatasaival érte el.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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[I1.6. A Tarsasdagi add szamitdsandl figyelembe vett adoéalap
modositd tételek

Megnevezés Novel6 M Ft Csokkenté M Ft
Céltartalék miatti korrekcio 16 262 2 869
Ertékcsokkenés miatti korrekcid 34 §29 58 636
Kapott osztalék 654
Nem vallalkozoi tevékenységgel kapces. koltségek, raforditadsok miatt 15

Adohiany birsag, biintetés 28

Kovetelések értékvesztése 13 283 2240
Hitelezési veszteség 110 110
Kapcsolt vall kamat kiilonbozet 68

Szakmunkasképzés miatti korrekcio 23
Szakmunkastan., ill. munkanélkiili foglalkoztatasa 2
Kutatas-kisérleti fejlesztés 29
Kapcsolt vallalkozasok areltéritése miatt 6

Adott tamogatas miatt (adomany) 82

Osszesen 64 683 64 563

52. Tablazat: Tarsasagi adoalap modositd tételek

111.6.1. Céltartalék miatti tarsasagi adéalap novel6-csokkenté tételek

novelo tétel 16262
csokkentd tétel 2 869
kiillénbség 13 393

A varhato koltségekre képzett céltartalék 6sszege 5.086 M Ft, kérnyezeti karok céltartalékaként
10.804 M Ft, nem realizalt arfolyam veszteségre 372 M Ft kertlt képzésre.

A csokkent6 tétel az eldzd évi képzésnél figyelembe vett noveld tételbol feloldott, felhasznalt
rész 2.869 M Ft.

I11.6.2. Amortizicio miatti tarsasagi adoalap novel6-csokkento tételek

Az addalapot noveli a ténylegesen elszamolt tervszerinti €s terven feliili amortizacié 33.389
M Ft, és a tarsasagba bevitt, megsemmisiilt, selejtezett eszkdzok raforditasként elszamolt értéke
1.440 M Ft.

noveld tétel 34 829
csokkento tétel 58 636
killonbség - 23 807

Csokkent6 tétel a tarsasagi add torvény 7§ (1) d. pontja valamint 1. és 2. szamu mellékletében
meghatarozott mértekig kerlilt elszamolasra. A noveld és csokkentd tétel kozotti kiilonbség
csokkenti az addalapot. Az Add tv. szerint elszamolhatd kulcstol a kozép, kisfesziiltségli és
hirk6z16 vezetékek esetében 4%-kal, a HM vezetékek esetében 6%-kal, a gdz és vizellatd
vezetékek esetében 3%-kal, gépek berendezések esetében atlag 10%-kal. vastuti jarmivek
esetében atlag 10%-kal, kozati jarmiivek esetében 5%-kal alacsonyabb kulcsot alkalmazunk.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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I11.6.3. Egyéb modosito tételek

A kapott osztalék a 2002. évi 429 M Ft-tal szemben 2003-ban 654 M Ft volt, ennek tarsasagi
adoja az osztalékot kifizeto tarsasagot terheli, ezért itt csdkkenti az adoalapot.

Nem a vallalkozas érdekében felmeriilt raforditas nagy részét 15 M Ft-ot a térités nélkil atadott
eszkdzok, valamint a 6 M Ft feletti személygépjarmivek aranyos koltsége mint adoalap ndveld
tételek teszik ki.

Az adohiany, birsag, blntetés miatti ndveld tényezd a kornyvezetvédelemmel kapcsolatosan
kifizetett 2 M Ft birsag, valamint a hatésagok altal megallapitott kilénféle egyéb birsagok
0sszege 25 M Ft, VTI részére fizetett késedelmi kamat 1 M Ft.

Kovetelések értéekvesztésére 2003-ban elszamolt 6sszeg 11.535 M Ft noveld tétel, tovabba az
el6z6 évben elszamolt 1.748 M Ft csokkentd tétele, a Tarsasagl ado torvény szerint elfogadott
Osszeg 2 240 M Ft.

A hitelezési veszteség miatti ndveld tétel Ssszege 110 M Ft. A csokkentd tételek Osszegénél
azonban az elévilt tételek érteke nem szamottevd, ezért eértéke szintén 110 M Ft. A Szamviteli
térvény szerint a behajthatatlan koveteléseket szamoljuk el hitelezési veszteségként.

2003 évtol noveld tétel a kapesolt vallalkozasnak fizetett raforditasként elszamolt kamat kapcsolt
vallalkozastol kapott bevételként elszamolt kamat kiilonbozetének a fele, melynek értéke 68 M
Ft.

A szakképz6 iskola tanuldl utdan 2 M Ft-tal t6bb vonhato le- (23) az eléz6 évinél, a tanuldok
l1étszamanak novekedése miatt.

A sikeres szakmai vizsgdja utan folyamatosan tovabb foglalkoztatott szakképzo iskolai tanuldk
" miatti kedvezmény 2003. évben 2 M Ft.

A K+F kozvetlen koltségként elszamolt dsszeg 144 M Ft, melynek 20 %-a, 29 M Ft csokkenti a
2003. évi adoalapot.

A tarsasdgainknak az 6nkoltség mértékén tal adott engedmeény 6 M Ft-tal néveli az addalapot.

Az adoalap novelo tételek kozott szerepel a visszafizetési kotelezettség nélkiil adott 59 M Ft
tamogatas, valamint az elengedett 23 M Ft kovetelések értéke.

Adott tamogatasok M Ft-ban
Dolgozénak lakas vésarlasra véglegesen adott 27
Mas vallalkozénak, énkormanyzatoknak 26
Kiilonboz6 alapoknak, alapitvanyoknak
Osszesen 59

Mas vallalkozoénak fizetett 26 M Ft-ot zdmében vizikdzm, gazszolgaltatd és elektromos miivek
részére fizetett fejlesztési hozzajarulas teszi ki.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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IV. Kutatas, kisérleti fejlesztés

Tev.sor Megnevezés 2002. 2003. Eltérés
1110 | MUFA szervezés. szerkesztés 0 0 0
1111 | MUFA propaganda 56 57 1
1112 | Szabvanyositas 30 25 -5
1113 | MUFA palyazat 2 ] -1
1119 | MUFA egyéb koltségei 3 10 7
1120 | Akt.-ra nem kerti]6 taldlmany 6 2 -4
1121 | Akt.-ra nem keriild 0jitas 0 0 0
1122 | Akt.-ra nem ker. egyéb szell. alk. 3 0 -3
1123 | Akt.-ra nem keril6 kut. fejl. 148 118 -30

MUFA kozvetett ktsg. §ssz. 249 213 -35
9610 | Aktivalando kutatds-fejlesztés 31 24 -7
Osszes fethasznilas 280 237 -42

53. Tablazat: K+F raforditdsok alakulasa

A vasuti K+F célja - részben kdzvetve, az infrastrukturalis fejlesztéseken, dontés elokészitéseken
keresztiil, részben kozvetlentll - a vasuti fuvarozasi szolgaltatas fejlesztése. Ezt a "terméket” kell
értékesiteni, ennek szinvonaldban testesiilnek meg a fejlesztési eredmények.

2003 évi raforditas: 179 M Ft
ebbdl alkalmazott kutatasra és kutatasjellegli feladatokra: 149 M Ft

kisérleti fejlesztésre: 30 M Ft
K+F célu licencvasarlas nem volt.

kisérleti fejlesztés / kutatds ardnya : 21 %

A K+F korében 2003-ban 58 téma volt, amelybdl 34 téma befejezddott, 24 téma 2004-re
athuzodott.

Elsésorban a mitkoddképesség megtartasat kozvetleniil segitd, tovabba a szolgaltatasi szinvonal
emelésére, a kozlekedésbiztonsag novelésére, a kornyezetvédelem javitasara iranyuld munkak
folytak.

A témak célok szerinti megoszlisa:

Célok Db Y
1. kornyezetvédelem: 3 S
2 kozlekedésbiztonsag 16 28
3.szallitasi - szolgaltatasi szinvonal emelése: 13 22
4.egyéb / a mitkodoképesség megbrzéséhez szitkséges technologiai, mindségellenodrzési, 26
struktura atalakitdsi feladatok,gazdalkodas fejlesztése/:

Osszesen: 58 100

54. Tablazat: Kérnyezetvédelmi témak megoszlasa
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V. Valés vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzet bemutatasa

V.1. Az eszkozok értékének és osszetételének alakulasa

Az eszkozallomany 2002. december 31-én 696.929 M Ft, 2003. december 31-én az 750.477 M
Ft volt, amely az ¢l6z6 évhez képest 53.548 M Ft-os novekedést mutat. Ebbdl 40.882 M Ft a
targyl eszkozok allomanyanak a novekedése, amely az elézé év végi allapothoz viszonyitva
6,65%-kal nott. A forgdeszkozok az el6zd évhez viszonyitva 12.840 M Ft-tal névekedtek, ebbol
a kovetelések novekedése 4.523 M Ft (14,3 %) a pénzeszkozok értéke 9.220 M Ft-tal t6bb az
el6z6 évihez viszonyitva, amely 96,82 %-0s ndvekedést jelent.

V.1.1. Befektetett eszkiozok aranya

Az 0Osszes eszkozon belil a befektetett eszkozok allomanya 676.548 M Ft, ez az 0Osszes
eszkozallomany 90,15 %-a.

Befektetett eszkozok 676.548
= = 9015 % bazis 91,47 %
Osszes eszkoz 750.477

A mutatd értékének valtozdsa nem meghatdrozo a MAV Rt gazdalkodasanak szempontjabol.

V.1.2. Targyi eszkozok fedezettsége

Kozvetlentil a termelésben résztvevd tartésan befektetett eszk6zokbdl a targyi eszkozok
finanszirozaséra a kincstari eszkdzok nélkil a sajat toke 48,84 %-ban nyujt fedezetet, a kincstari
eszkdzoket tartalmazo targyi eszkdzok finanszirozasara a kinestari forrdsokkal kiegészitett sajat
téke 75,19 %-ban nyujt fedezetet. Mindkét mutatd jelentdsen romlott az el6z6 évhez viszonyitva.
A mutato értéke kedvez6 esetben 100-150%.

Sajat téke 162.239
= = 48,84 % bdzis 56,9 %
Sajat targyi eszkozok 332.197
Sajat téke + Kincstari forrds 492.687
= =75,19% bdzis §2,64 %
Targyi eszkozok 655.257
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V.1.3. Befektetett eszkozok fedezettsége

Sajat toke 162.239
= = 459% bazis 52,94 %
Sajdt befektetett eszkozok 353.488
Sajdt téke + Kincstari forrads 492.687
= = 72)82 % bdzis 78, 68 %
Befektetett eszkozok 676.548

A sajat t6ke a kincstari eszkdzok nélkiili befektetett eszkdzoket 45,9%-ban finanszirozza, mig a
kincstari eszkozoket tartalmazéd befektetett eszkozok finanszirozasara a kincstari forrasokkal
kiegészitett sajat téke 72,82 %-ban nyujt fedezetet ’

V.1.4. A befektetett eszkoziok forgoeszkozokhoz viszonyitott ardnya

Befektetett eszkozok 676.548
= = 11,02 bazis 13,13
Forgoeszkozok 61.374

A befektetett eszk6zok allomanya 11,02-szerese a forgoeszkdzoknek.

Forgéeszkozok 61.374
= =907%  bazis 7,61 %
Befektetett eszkozok 676.548

100 Ft befektetett eszkozre 9,07 Ft forgoeszkdz jutott. A tevékenység rendkivili
eszkozigényességén tul ez az arany kifejezi a rendkivil szik forgdeszkéz gazdalkodas
mozgasteret 1s.

V.2. Forrasok értékének és osszetételének alakulasa

A forrasok dsszege — az eszkozok értékével megegyezden - 2002. december 31-én 696 929 M Ft,
2003. december 31-én a forrdsok 6sszege 750.477 M Ft volt. Az eléz6 évhez képest a forras
allomany 53.548 M Ft ndvekedést mutat.

V.2.1. Tokeerdsség mutatoja

Sajat t6ke 162.239
= =21,62 % bazis 25,24 %
Osszes forrds 750477

Készitette: Szamviteli Foosztaly

55



Kiegészitd mellékler a MAV Re. 2003. éves beszdmoldjdhoz

Sajdr 16ke 162.239
= =38,63 % bazis 47,38 %
Osszes forras- Kincstdri forrds 420.029

A sajat téke aranya az 0sszes forrashoz viszonyitva 21,62%. A sajat téke aranya kincstari
kotelezettségeket nem tartalmazo forrasokhoz viszonyitva 38,63%.

A mutato egylitt értelmezendd a kotelezettségek aranyat jelzé eladosodasi mutatoval. A mutato
40% alatti értéke mar kritikusnak mindsithetd, ugyanis ez esetben mar igen magas a
kotelezettségek részardnya.

A sajat téke a jegyzett téke ala csokkent 31.494 M Ft-tal, mintegy 16,26%-kal. Amennyiben
33.239 M Ft-tal vagyis 129 000 M Ft-ra csdkken a sajat toke, (a jegyzett toke 2/3-ra) akkor a
Gazdasagi Tarsasdgokrol szol6 torvény 243§(1) a pontja értelmében a MAV Rt Igazgatdsaganak
az Alapitoi ilést ossze kell hivni potbefizetés illetve toke leszallitas céljabol.

V.2.2. Téke fesziiltségi mutato

Idegen forras 571.976
= = 35255% bazis 291,85 %

Sajdt téke 162.239

Idegen forras- Kincstari forrds 241.528
= = [48,87%  bdzis 106,72 %

Sajdt toke 162.239

A mutat6 kifejezi az idegen forras €s a sajat forras kapcsolatat, vagyis azt, hogy egységnyi sajat
forrast milyen mérték(i teher — azaz kotelezettség — terhel.

100 Ft sajat toékére 352,55 Ft idegen téke jutott. A mutatd tovabbra is kedvezétlen irdnyban
mozog. az idedlis értéket messze meghaladja.

A kincstari forrast nem tartalmazd mutatd értéke joval kedvezoébb, 148.87%, de a bazishoz
viszonyitva szintén névekedés tapasztalhato.

V.2.3. Elad6sodottsag mértéke

Kotelezettségek 465.145
= =286,7 %  bazis 226,04 %
Sajdt t6ke 162.239
Kotelezettségek- Kincstdri kot. 134.695
= = 83,02%  bazis 40,91 %
Sajar téke 162.239

A mutatd azt mutatja, hogy a sajat toke kotelezettségekkel terhelt. A mutatd értéke anndl
kedvezObb, minél alacsonyabb. Mindkét mutatd tendenciaja kedvezotleniil véltozott, mivel az
eldzo évhez képest értékitk novekedett.
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V.2.4. Eladésodottsag foka

Kotelezettségek 465.143
= = 61,98 % bazis 57,05 %
Eszkozok dsszesen 750.477
Kincstari Kotelezettségek 330.448
= = 102,29 % bdzis 106,71%
Kincstari Eszkozdk 323.060
Kotelezettségek-kincstari kot. 134.695
= = 31,51 % bdzis 18,37%
Eszkozok dssz. -Kinestari eszk 427417

A mutato szerint a kotelezettség az eszkdz érték valamivel tdbb, mint a felét terheli. Az el6z6
¢vhez képest az eladdsodottsag foka nod, ami dnmagéban kedvezotlen jelenség. A kincstari
eszko6zoket és kotelezettségeket nem tartalmazd mutatd 1s kedvezdtleniil valtozott, mig a
kinestari kotelezettségek €s a kincstar eszkozok aranya kedvezd iranyban mozdult el.

V.2.5. Adossag allomany aranya

Hosszu lej. kot. 404.629
= =7]38% bazis 65,87 %
Hosszil lej. kot+.Sajdr (dke 566.568
Hosszit lej. kot.- Kinestari kot 74.181
= =31,38% bazis 7,32 %
Hosszu lej. kot.- Kinestdri kot +.Sajat toke 236.420

Adossagallomany alatt az egy évet meghaladd, hosszu lejarata kotelezettségeket értjiik. A mutato
azt fejezi ki, hogy hosszabb tdvon mennyire van eladdsodva a tarsasag. A tarsasag megitélésénél
kedvezd, ha a mutatd értéke minél kisebb.

V.2.6. Sajat toke ndvekedésének ardnya

Sajat tdke 162.239
= =83.74% bezis 93,57 %
Jegyzett t6ke 193.733

A 100%-nal kisebb mutatd, tOke vesztésre utal. Kedvezdtlen, ha a mutatd értéke 100%-nal
kisebb és cstkkend tendenciat mutat. A mutato értéke kedvezotlen irdnyba mozdult el.
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V.2.7. Befektetett eszkozok fedezete

Sajat téke 162.239
= =23,98 %  bdzis 27,6%
Befektetett eszkozok 676.548
Sajat toke 162.239
= =45 99% bazis 52,94%
Sajat befektetett eszkozok 353488

A sajat tOke az 1 éven tul lekotott befektetett eszkdzoknek csak 23,98 %-ara nyujt fedezetet,
tehat a fennmarado 76,02 %-ot, vagyis az 1 éven belill rendelkezésre allo eszkozoket idegen
forrasok €s a céltartalékok finanszirozzak. A kincstari eszkozok értékét nem tartalmazd mutatod
értéke 45,9%, mely kedvezdtlen iranyban valtozott. A mutato értéke kedvezd esetben 100%.

V.2.8. Jovedelmezéségi mutatok

EBITDA=Uzleti eredmény + értékcsokkenés= -33 532+ 31 292= -2 240 bdzis -10.280

EBITDA 22240
EBITDA réta = = =_1% bdzis-5,2%
Ertékesités netté drbevérele 207 743
Uzleti eredmény -33 332
Miikodési rata= = =.16,1% bdzis-20,2%
Ertékesités netté drbevétele 207 743

A kovetkez6 tablazat tartalmazza az 1 éven tul, illetve 1 éven beliil rendelkezésre 4116 aktivakat

¢s passzivakat M Ft-ban:

Betii- ¢s Megnevezés Aktivak Passzivak Osszesen
szamjel
1 éven 1 éven A+B+C D+E+F+G
tul beliil tal beliil
lekotott lekotott lekotott lekotott
A Befektetett eszkozok 671.618 4.930 676.548
B. L Készletek 6.484 6.484
B.IL Kovetelések 36.147 36.147
B.IIL Ertékpapirok 0 0
B.IV. Pénzeszkozok 18.743 18.743
C. Aktiv idobeli elhat. 6927 5628 12.555
D. Sajat toke 162.239 162.239
E. Célrartalék 16.262 16.262
F.IL Hosszulejarati kot. 404.629 404.629
F.II. Rovid lejaratu kot. 60.514 60.514
G. Passziv id6ébeli elhat. 96.720 10.113 106.833
Osszesen 678.545 71.932 679.850 70.627 750.477 750.477

55. Téblazat: Aktivak és passzivak lejarat szerint

Készitette: Szamviteli Féosztaly

58



Kiegészité melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdhoz

V.3. Pénziigyi helyzet vizsgalata

V.3.1. Forgotike és likviditas

A pénzigyl helyzet vizsgdlatanal legkifejezébb a forgdtdke nagysaga, amely a forgoeszkszok
révid lejaratt kotelezettségeket meghalado részét mutatja:

Forgodeszkozok- Rovidlejarath kotelezettségek =
61.374 M Ft - 60.514 M Ft= 860 M Ft

A mutatészam jelzi, hogy milyen a tarsasag rovid tava fizetési pozicidja. A forgodeszkdzok
fedezetet nyGjtanak a rovidlejaratt kotelezettségekre.

A 2003. december 31-i allapot szerinti likviditas: helyzetet az alabbi mutatok szemléltetik:

Likviditasi mutato 1. (Likviditasi rata)

Forgdeszkozok 61.374 M Ft
- -101,42% bazis 83,59%
Rovidlejdratu kotelezetiségek 60.514 M Ft

A likviditdsi mutatd [. értéke az el6z6 évben §3,59% volt, ehhez képest 17,83 %-o0s a ndvekedés.
Ezt a novekedést a rovidlejarata kotelezettségek 4.22 %-0s névekedése mellett a forgdeszkdzok
26,46 %-o0s ndvekedése okozta.

A likviditasi helyzet azt mutatja, hogy a forgdeszkozok, igy a készletek, kovetelések,
pénzeszkozok, a rovidlejaratu (éven belili) fizetési kotelezettségekre 101,42 %-ban nyujtanak
fedezetet, az elmozdulds kedvezd iranyban tortént. A mutatd éréke nemzetkozi gyakorlatban
200% kortl elfogadhato.

Likviditast mutato 1. (gyors rata)
Forgdeszkozik - Készletek 54.890 M Ft
- =0,9] bdzis 0,71
Rovidlejaratu kotelezettségek 60.514 M Fr

A likviditasi mutato II. azt mutatja, hogy a mobilizalhato eszkdzok hogyan nyujtanak fedezetet a
rovidlejaratu fizetési kotelezettségekre. Ez a tavalyi értékhez képest javulast jelent. A mutato
biztonsagos értéke 1,3.

Likviditasi mutaté 1. (Pénzhdnyad mutato)
Forgoeszkozok — Készletek - Kovetelések 18743 M Ft

- - 3097 %
Rovidlejdratu kotelezettségek 60.514 M Ft bazis 16,4%

A likviditast mutatd II1. a révidtava likviditast, vagyis a pénzeszkozok (pénzeszkdz+értékpapir)
aranyat mutatja a rovidtava kotelezettségekhez képest. A mutatd lényegében a tarsasag
naprakész fizetoképességét fejezi ki. Kedvez0, ha értéke meghaladja a 100%-ot.
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Likviditasi mutatd V. (Készpénz likviditasi mutatd)
Pénzeszkozok 18.743 M Ft
- 230,97 %  bazis 16,4 %
Rovidlejaratu kotelezettségek 60.514 M Ft

A likviditdsi mutaté IV. a teljesen mobil pénzeszkdz aranyat mutatja a rovidlejaratu
kotelezettségekhez viszonyitva. A likvid pénzeszkoz a rovidlejarattl kotelezettségek 30,97%-ara
nyUjt fedezetet. A mutato6 értéke javult, értéke 160-180%-nal elfogadhatd.

A Likviditasi 1. és IV. mutatd megegyezik, mivel a forgoeszkozok kozott értékpapir nem
szerepel.

V.3.2. A pénziigyi helyzet valtozasa

A cash-flow kimutatast a kovetkezd tabldzat mutatja, melyet a szamviteli térvény 51. § (8)
bekezdése szerint készitettiink el. Az 2002. és 2003. évi adatok a mérleg, eredménykimutatas és

az analitikus nyilvantartasok adatai alapjan késziiltek. adatok M Ft-ban
sorsz. | Megnevezés 2002.01- 2003'0,1—
12.hé 12. hé
Szokasos tevékenységh6l szdrmazo pénzeszkoz-valtozas -
L (Miksdési cash-ﬂ}owf 1-14. sorok) b 131445 4512
1. | Adozas elotti eredmeény = 13113 -33 698
ebbdl: bevételként elszamolt véglegesen kapott pénzeszk. 24 33
rdforditdsként elsz. végleges pénzeszkoz dtadds -25 -32
2. | Elszamolt terv szerinti amortizacio + 44 030 31292
3. | Elszamolt értékvesztés + , 3 688 15595
4. | Elszamolt értékvesztés visszairasa - =752 -8 968
5. | Céltartalék allomany valtozasa + 6 065 8651
6. | Befektetett eszk6zok értékesitésének eredménye + -1 583 -3 304
7. | Szallitéi kotelezettség valtozdsa £ 3766 -285
8. | Egyéb rovid lejaram kotelezettség valtozasa + -373 3362
9. Passziv idébeli elhatarolasok valtozasa + 60 938 -8 942
10. | Vevokovetelés valtozasa + 6249 -3 787
11. | Forgbeszkozok (vevo és pénzeszktz nélkiil) valtozasa = -1234 -2 799
ebbdl: készletek novekedése -1 1471 639
koltségvetéssel szembeni kovetelések -1 242 -2551
eladdsra vdsdrolt kétvénvek 0 0
egvéb kovetelések (ktgvet. nélkiil) 1149 -887
12. | Aktiv idébeli elhatarolasok valtozésa + -2433 -1626
13. | Fizetett tarsasagi ado - -29 -13
14. | Fizetett osztalék, részesedés- 0 0
II. | Befektetési tevékenységbdl szirmazo6 pénzeszkoz-valtozas (15-18. sorok) ~71 729 -70 086
15. | Befektetett eszkdzok beszerzése - =72 140 -75 881
16. | Befektetett eszkozok eladdsa + 4062 4 599
17. | Beruhazasra adott el6legek valtozédsa + -3 651 551
18. | Kapott (targy évi er-t nem érint6) osztalék + 0 645
II1. | Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkioz-valtozas (19-28. sorok) -59 780 83 828
19. | Részvénykibocsatas bevétele (t6kebevonas) + 0 5733
20. | Kotvénykibocsatas bevétele + 0 0
21. | Hitelfelvétel + 53393 68 725
22. | Véglegesen kapott (er-t nem érint8) pénzeszkoz + 19 13 307
ebbdl: vagyonkezelési szerzddés médositasa miatt 19 13299
23. | Egyéb tékevaltozas (eléz6 évek eredménye) -12 396 465
24. | Részvénybevonas (tékeleszallitas) - 0 0
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25. | Kotvény visszafizetés - 0 0
26. | Hiteltorlesztés - -135 287 -10 506
27. | Véglegesen atadott (er-t nem €érintd) pénzeszkoz - 0 -114
28. | Alapitokkal szembeni, ill. egyveb hosszu lej. kotelezettség valtozasa 34 491 6218
ebbdl: kincstdari vagyon forrdsszamidja 29212 4780
Orosz motorkocsikhoz kapcs. t6keemelés 3159 1 390
Egyeb vdltozds 2120 48

IV. | Pénzeszkoz20k valtozasa (x1+11+111. sorok) = -64 9220

* arfolyamveszteség, nem tényleges felvét

56. Téblazat: Cash-flow kimutatés
Az egyes sorok valtozasanak értékelése:

A befektetett eszkdzdk utan elszamolt értékvesztés 15.595 M Ft (3. sor), amely a kévetelések
részesedések értékvesztésén tul tartalmazza a targyi eszkoz leltari hidnyt, a megsemmisilést, a
terven feliili értékcsokkenést, tovabba a selejtezés miatti kivezetést is.

Az egyéb rovid lejaratt kotelezettségek valtozasa soron (8. sor) szerepeltetjiik a vevoktd! kapott
elolegeket, a valtotartozasokat, a kapcsolt vallalkozasokkal, az egyéb részesedési viszonyban
1évé vallalkozasokkal szembeni kotelezettségeket, valamint az egyéb kotelezettségeket.

A véglegesen kapott (22. sor) pénzeszkdzok kozdtt mutatjuk ki a tOketartalék ndvekedését
(17/2003 (XI.11) sz. Alapitéi Hatarozatra 13.299 M Ft-ot toketartalékba helyeztiink a
vagyonkezelési szerz6dés mddositdsa miatt.

Az egyéb tokevaltozas soron (23.sor) jelenik meg az ¢léz6 évek eredményét modosito tételek
Osszege (465 M Ft nyereség).

Hiteltorlesztésként (26. sor) mutajuk ki devizas hiteleknél keletkezett arfolyamnyereség
Osszeget.

A pénzeszkdzok valtozasan (IV. sor) a mérleg B. IV. pénzeszkdzok sor valtozasat mutatja.
Fentiek figyelembevételével 2003. évben a pénzeszkozok valtozasa 9 220 M Ft ndvekedést
mutat, mely az el6z0 évi 64 M Ft csokkenéshez képest azt mutatja, hogy azonos mértéki
hitelfelvétel mellett a hiteltorlesztés erdsen lecsokkent..

Az alaptevékenységhez kapesolddé mikodési cash-flow 2003-ben 4.522 M Ft-os pénzkidramlast
mutat, amely a tavalyl 131.445 M Ft-os pénzbearamlashoz képest jelentdés romldst mutat. A
pénzkidramlast a vevokovetelés 3.787 M Ft-os , a forgdeszk6zok 2.799 M Ft-os , az aktiv 1d6beli
elhatarolas 1.626 M Ft-os novekedése okozta, ezt ellensulyozta az egyéb rovidlejarata
kotelezettségek 3 362 M Ft-os novekedése.

A befektetési tevékenységhOl szarmazo pénzaramlasok 70.086 M Ft-tal csokkentették a
pénzeszkdzallomanyt, melybdl a befektetett eszkozok beszerzése 75.881 M Ft-os csokkenes,
mig a befektetetett eszkdzok eladasa  4.599 M Ft-os pénzeszkdz ndvekedésnek a
kévetkezménye.

A befektetett eszk6z6k beszerzésének pénzaramlasat a kovetkez6 tabldzat mutatja:
adatok M Ft-ban

Kincstari targyi eszkoz beszerzés 33525
Rt. targyi eszkoz beszerzés 41 181
Immateridlis javak beszerzése 76
Befektetett pénziigyi eszkozok beszerzése 710
Térités nélkiil kapott eszkdzok 389
Osszesen: 75 881

57. Téblazat: Befektetett eszkdzok beszerzésének cash-flow hatasa
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A pénziigyt miveletekbdl szarmazo cash-flow elsésorban a 68.725 M Ft értékt hitelfelvételnek,
a kincstari eszkoz forras 4.780 M Ft-os novekedésének, tovabbda a 10.506 M Ft-os
hiteltorlesztésnek az eredménye.

A hitelfelvétel és a hiteltorlesztés cash-flow-jat mutatja a kovetkez6 tablazat: M Ft-ban.

Megnevezés Hitelfelvétel + Hiteltorlesztés - Cash-Flow
MKB Rt. Ft hitelei 3352 753 2599
MFB deviza hitel 5182 404 4778
MKB Rt. deviza hitelek 116 595 -479
HVB Rt hitelei 4677 4677
Eurofima 18 356 18 356
EBRD hitel 5996 856 5140
K and H hitel 2500 2 500
OTP 2134 1640 494
Postabank 250 -250
CIB Rt. beruhazasi hitelei 683 -683
K+F fejlesztési hitelek 12 22 -10
Likviditasi hitelek 23 500 23 500
Folyoszamla hitelek 2503 -2.503
Rovid lejaratd hitelek és kolesonok 2 900 2 800 100
Osszesen: 68 725 10 506 58219

58. Téblazat: Hitelek valtozasanak cash-flow hatasa

V.3.3. A MAV Rt. 2003. évi pénzforgalmanak értékelése

Az 59 sz. tablazat a 2003. évi pénzforgalmat mutatja be.

2003-ban a tervezett 245,7 Mrd Ft pénzforgalmi bevétellel szemben 257.2 Mrd Ft realizalédott.
A 11,4 Mrd Ft tobbletbevétel déntben a tervezettnél 3,3 Mrd Ft-tal nagyobb AFA
visszaigénylésbol, illetve az el6z6 évekre vonatkozo 2,8 Mrd It 6sszegi AFA-6nreviziobél ered.
Ezen tdlmenden targyévben Osszességében 1 havi 6sszeggel t6bb termelési tdmogatés érkezett
(4,8 Mrd Ft nagysagrendben), mivel el6fordult, hogy az esedékesség szerint tairgyhdnapot kévetd
2. honap elsé napjaiban érkezd tamogatds mar a targyhonapot kévetd hdnap végén kiutalasra
kertlt. Mindemellett az arufuvarozas 1,6 Mrd Ft osszegli terv feletti alakulasaval szemben a
személyszallitasi bevételek 1,7 Mrd Ft-tal maradtak el a pénzforgalmi tervtol.

A 281 Mrd Ft nagysagd tervezett pénzforgalmi kiaddssal szemben ténylegesen 279.5 Mrd Ft
kertilt kifizetésre. Az eltérést tobb ellentétes eldjelll tényezd egylittes hatésa okozza. Egyrészt az
elthuzddo beruhdzasok éreztették hatdsukat a pénzforgalomban a kdvetkezd 4 esetben: az
értékcsokkenés terhére torténd beruhdzasok 2.3 Mrd Ft-tal, az allami forrdsbol megvalosulod
beruhazéasok utan fizetendd AFA 4.2 Mrd Ft-tal, a sajat forrdsu beruhazédsok utan fizetett AFA
3,1 Mrd Ft-tal, a hitelek utan fizetett kamatok fOként a beruhazasi hitelek kisebb mértéka
felvétele miatt 3,6 Mrd Ft-tal maradtak el terveinktol.

A pénzforgalmi bevételek ¢és kiadasok egyenlege 0Osszességében 13 Mrd Ft-tal alakult
kedvezobben a tervnél.

A pénzforgalmi bevételek és kiadasok kedvez6 alakulasa, illetve a 2.9 Mrd Ft 6szegl készenléti
hitel felvétele lehetévé tette, hogy a tervezettnél nagyobb mértéki szallitoi szamlakifizetésre
keriiljon sor, melynek kovetkeztében a belfoldi szallitdr allomany — kiillondsen a lejart allomany
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— jelent6sen lecsokkent. Az eldzd évi 17,5 Mrd Ft nagysagu atlagos szallitéallomany 2003-ban
15,8 Mrd Ft-ra cstkkent. A szallitoallomany értéke a 2002. december 31-1 éallapothoz képest
2003. év végére 2,4 Mrd Ft-tal csokkent. A lejart szallitoallomany nagysdga a 2002. év végi
allapothoz képest 4,9 Mrd Ft-tal alakult alacsonyabban.

A MAV Rt 2003. évi tizleti tervében szereplé 37,5 Mrd Ft dsszegli allami kezességgel biztositott
likviditasi hitelbél (8 Mrd Ft 2002. évi kezességgel; 29,5 Mrd Ft 2003. évi kezességgel
biztositott) 2003-ban Gsszesen 23,5 Mrd Ft felvételére keriilt sor. A kezességek alairdsanak
elhtizodasa miatt azonban ezen forrasok az iizleti tervtdl eltéréen alltak csak rendelkezéstinkre. A
februarban megkotni tervezett 8 Mrd Ft dsszegil hitelkeretre aprilisban, az aprilisban €s juliusban
megkdtni tervezett 8,5 Mrd Ft illetve 7 Mrd It 6sszegli hitelkeretre egy 6sszegben, augusztusban
szerzddtiink. Az oktéberre és decemberre bevonni tervezett hitelforrasokhoz ¢sszesen 14 Mrd Ft
Osszegben 2003-ban nem jutottunk hozza. Elozdekbol fakadd atmeneti pénzigyi-likviditasi
nehézségek enyhitése érdekében egyrészt a 8 Mrd Ft likvid hiteltorlesztésbdl targyéy soran csak
4,6 Mrd Ft visszafizetésére keriilt sor, masrészt sajat hataskoérben 2,9 Mrd Ft 6sszegl hitelt
vettlink fel juniusban. A pénziigyi bevételek és kiadasok egyenlegének kedvezd alakuldsa miatt
tovabbi athidald hitelre nem volt sziikség.

Ev végén a zard pénzkészlet dllomanya 18,7 Mrd Ft, melynek jelentés része (13,9 Mrd Ft)
célzott, foként beruhazasokhoz kapcsolodik, ezért felhasznalasukig lekotésre kertiltek. A
miikdésbsl fennmaradé 4,8 Mrd Ft a MAV Rt folyamatos likviditasat szolgalja, mely
bankszamlakon ¢s betéteken all rendelkezésre.

A pénziigyl helyzet év kozbeni dinamikus valtozasat, a szabad pénzeszkdzok forrasat &s
felhaszndlasat, havi részletezésben a kdvetkez6 oldalon talalhaté tablazaton mutatjuk be.
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Kiegészité melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdhoz

2003-ban a MAV Rt bels6 iranyitasi rendje alapjan mérleg szerint ot tizletagat killonitettiink el: a
palyavasuti lzletdgat, a személyszallitasi tizletdgat, az arufuvarozasi iizletagat, gépészeti
tizletagat €s a kozponti Uizletagat. Az tzletagak kozott szolgaltatasok elszamolasat 2003. januar
1.-t6] alkalmazzuk.

Az igy elkilonitett 6t Uzletag eszkozeit €s forrasait, bevételeit és réaforditasait, valamint
eredményénck alakulasat az aldbbiakban mutatjuk be.

VI.1. Palyavasit

VI.1.1. A Palyavasiti iizletag vagyoni-pénziigyi helyzetének értékelése, eszkozeinek és
forrasainak alakuldsa

VI.1.1.1. Palyavasiti fizietdg eszkizei

Az eszkozallomany 2003. december 31.-én 427.542 M Ft, ami bazishoz képest 14.409 M Ft
novekedést mutat. Az eszkdz allomany ndvekedésének részbeni kovetkezménye, hogy 2003,
januar 1-t6l a forgalmi szolgdlat eszkozei atkertiltek a palyavasuthoz.

A befektetett eszkozok allomanya 19.283 M Ft-tal novekedett. Az immaterialis javak értéke 123
M Ft-tal csokkent, mit dontden a szoftver termékek utan elszamolt értékcsokkenés okoz. A targyi
eszkozok allomanya 19.406 M Ft-os névekedést mutat, e ndvekedést eredményezte részben a
forgalmi szolgalattol atvett 637 M Ft nettd 6sszegli targyl eszkoz allomany. Az ingatlanok
14.025 M Ft-tal, a miiszaki berendezések 434 M Ft-tal, a beruhazasok és felyjitasok értéke.
valamint a beruhdzasokra adott eldleg értéke 5.199 M Ft-tal novekedett, mig az egyéb
berendezések, jarmivek dllomanya 252 M Ft-tal lecsékkent.

A forgdeszkozok értéke 6.392 M Ft-tal marad el a bazistél. A készletek csokkenése 290 M Ft, a
kovetelésekeé 6.203 M Ft, melybdl az izletagi elszamolasok hatasa 5.181 M Ft. A pénzeszkdzok
allomanya 685 M I, ami 101 M Ft-tal haladja meg az el6z6 év zaro értékét.

Az aktiv id6beli elhataroldsok értéke 1.518 M Ft-tal névekedett, melyet dontden a koltségek és
raforditasok 1débeli elhatarolasanak 1.463 M Ft-os ndvekedése okozott.

VI.1.1.2. Palyavasiti lizletdg forrasai

A forrasok allomanya el¢z6 év december 31-én 413.133 M Ft volt. A forrds dllomany a bazishoz
képest 14.409 M Ft-tal, 427.542 M Ft-ra novekedett, mely részben a forgalmi szakszolgalattol
atvett forrasok értékét is tartalmazza.

A sajat toke aranya az sszes forrashoz viszonyitva 8,84%, amely az eléz6 évhez képest 5.268 M
Ft-tal csokkent. A sajat téke 0sszege a jegyzett téke dsszege ald csokkent.

A céltartalékok eértéke 4.393 M Ft, melybdl 3.002 M Ft-ot a varhatd kételezettségekre, 1.373 M
Ft-ot bontasi ¢és karbantartasi kéltségekre, mig 18 M Ft-ot arfolyam veszteség fedezetére
képeztink.
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A kotelezettségek allomanya a bazishoz viszonyitva 18.271 M Ft-tal novekedett. A hosszu
lejaratt kotelezettségek novekedése 14.235 M Ft, melyb6l a hitelallomany valtozasa 9.455 M Ft,
az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek novekedése 4.780 M Ft.

A rovid lejarata kotelezettségek értéke 4.036 M Ft-tal haladja meg az eldzd évet, amit déntéen a
szallitoi allomany 3.209 M Ft-os névekedése okozott.

A passziv idébeli elhatarolasok nagysaga 29.917 M Ft, mely 2.987 M Ft-os csokkenést mutat,
amibél 135 M Ft a bevételek elhatarolasahoz, 676 M Ft a koltségek ¢s réforditasok, 2.176 M Ft
pedig a halasztott bevételek, dontéen a kormany altal el6z6 évben atvallalt kotelezettségek
idébeli elhatarolasdhoz kapcesolodik.

VI.1.1.3. Palyavasauati iizletdg eredménye

A Palyavasuti lizletag 2003, januar 1-161 kiegészilt a forgalomiranyitas tevekenységi korrel, igy
tartalmaban jelenleg a ,muk6dé infrastruktara” fogalmdnak felel meg. Ez a tevékenység
atcsoportositas 37.881 M Ft tobbletkdltséget jelentett.

A Palyavasuti tizletagnal a 2002. évben 281 M Ft nyereség keletkezett, a 2003-as évet ezzel
szemben 18.628 M Ft-os veszteséggel zarta. Az eredmény az lizleti tevékenység 18.579 M Ft-os
és a pénziigyl miveletek 614 M Ft-os veszteségének valamint a rendkiviili tevékenységek 566
M Ft-os nyereségének az egyenlege. A veszteséget dontben az okozta, hogy mig a 2002-es évben
a palyahasznalati dij osszegét a tényleges onkdltség alapjan hataroztak meg, addig 2003-ban a
PHD csak a kozvetlen koltségeket fedezte, tehat az Uzletdg nem érvényesithette minden
koltségét.

Az atterhelt palyahasznalati dij 6sszege 2002. évben 54.042 M Ft, 2003. évben 76.963 M Ft volt;
tehat 22.921 M Ft-tal nott a targyidoszakban a bazishoz képest.

Az egyéb bevételek dsszege 2002-ben 718 M Ft, 2003-ban 315 M Ft volt, ami 403 M Ft-os
cskkenést jelent.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 2002-ben 8.381 M Ft-ot, 2003-ban 12.727 M Ft-ot tett ki.
A 4346 M Ft-os novekedés a sajat eloallitasu eszkozok akuvalt értékének novekedésébol
adodott. Ez a névekedés arra vezethetd vissza, hogy a tavalyi évben a hangsuly a karbantartasi
tevekenységrol a sajat vallalkozasban végzett feltjitasra tevodott at.

Az anyagjellegl raforditasok 6sszege a bazisban 26.482 M Ft volt, mely 26.610 M Ft-ra nott. A
legjelentésebb tételek az igénybevett szolgdltatdsok 16.050 M Ft-os és az anyagkoltség 9.935 M
Ft-os raforditasa.

A személyi jellegt raforditdsok 6sszege jelentdésen 31.219 M Ft-tal (51.981 M I't) névekedett,
melynek 67.53 %-a a munkabérek ndvekedésébol adddott. Ez 1s arra vezethetd vissza, hogy a
Forgalom atkeriilt a Palyavastuthoz, mivel annak koltségei 2003-ban 79 %-ban bérjelleglick
voltak.

Az értékesokkenési leiras 6sszege 17.342 M Ft-ot tett ki.

Az egyéb raforditasok a bazisban 2.069 M Ft-os 6sszege 6.509 M Ft-ra nott. A 2003. évi egyeb
raforditasok 2002. évihez viszonyitott magas értéke a belfoldi felek miatt varhato kotelezettségek
fedezetére képzett 3.001 M Ft-os céltartaléknak tudhato be.
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A rendkivilli bevételek Osszege a bazisban 320 M Ft, 2003-ban 377 M Ft volt. A rendkivili
bevételek 208 M Ft-os ndvekedését a kormany 4ltal elengedett hitelekbol megvalosult eszkdzok
értékcsokkenesével azonos bevétel passziv 1débeli elhatarolassal szemben tortént feloldasa
okozta.

A rendkiviili raforditasok 0sszege a bazisban 4 M Ft, 2003-ban 11 M Ft.

A Palyavasut a Személyszallitasi vasut részére 55.289 M Ft, az Arufuvarozasi vastt részére
21.570 M Ft, a Gépészet részére pedig 1.849 M Ft értékdl szolgéltatast nyujtott a BTSZ-ben
elszamolt értéken, amelyben csak részben keriiltek elismerésre a ténylegesen felmertilt
koltségek. (A PHD 2003. évi kbzvetlen koltség alapu elszamolasanak készénhetden.)

VI.1.1.4. Palyavasiti iizletag cash-flow

A targyévi nettd pénzbedramlasok osszege 101 M Ft. A szokasos tevékenységbdl szarmazéd
pénzeszkoz-valtozas 9.539 M Ft. A befektetett eszkdzdk beszerzése miatti pénzkiaramlas 37 745
M Ft. A pénzkiaramldshoz fedezetet a pénziigyl muveletekbdl szarmaz6é 27907 M Ft
pénzeszkoz- novekedés biztositotta.

Készitette: Szamviteli Foosztaly
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V1.1. 2.Palyavasiiti iizletag mérlege és eredménykimutatisa

Sor A tétel megnevezése 2003.01.01 | El6z6 évek | 2003.12.31
01 A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 368 351 0 387 634
02 I. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 439 3 316
03 Alapitas, atszervezes aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 90 3 72
05 Vagyoni értékli jogok 1 0 1
06 Szellemi termékek 348 0 243
07 Uzleti vagy cégériék 0 0 0
08 Immaterialis javakra adott el6legek 0 0 0
09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 II. TARGYI ESZKOZOK (11.+...17.) 367 912 -3 387 318
11 Ingatlanok és kapcsolédo vagyoni értéki jogok 283 810 0 302 835
12 Miszaki berendezések, gépek, jarmuvek 44 923 -5 45 357
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 864 0 612
14 Tenyészallatok 0 0 0]
15 Beruhazasok, felajitasok 32212 2 36 988
16 Beruhazasokra adott elélegek 1103 0 1526
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
18 1I. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. (19.+...25.) 0 0 0
19 Tartos részesedések kapcesolt vallalkozasban 0 0 0
20 Tartosan adott kéleson kapesolt vallalkozasban 0 0 0
21 Egyeb tartds részesedés 0 0 0
22 Tartosan adott kleson egyeb részesedési v-ban allé vall-ban 0 0 0

3 Egyéb tartésan adott kolesondk 0 0 0
24 Tartds hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénziigyi eszkézik értékhelyesbitése 0 0 0]
26 B. Forgoeszkozik (27.+34.+40.+45.) 41 205 25 34 813
27 I. KESZLETEK (28.+...33.) 2472 -3! 2182
28 Anyagok 2433 -3 2165
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 22 0 0
30 Novendék-, hizd és egyéb allatok 0 0 0
31 Késztermékek 11 0 11]
32 Aruk 6 0 6
33 Készletekre adott eldlegek 0 0 0
34 | II. KOVETELESEK (35.+...39.) 38 149 28 31 946
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 1137 14 258
36 Kovetelések kapesolt vallalkozassal szemben 154 0 138
37 Kovetelések egyéb részesedési v. vdll. sz. 211 0 67
38 Valtékovetelések 0 0 0
39 Egyéb kévetelések 353 14 372
39/A. | Uzletagi elszimolasok kivetelései 36292 0 31 111
40 |1 ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0
43 Sajdt részvények, sajat tizletrészek 0 0 0
44 Forgatasi célu hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
43 IV. PENZESZKOZOK (46.+...47.) 584 0 6853
46 Pénztar, csekkek 63 0 52
47 Bankbetétek 521 0 633
48 | C.AKTIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (49.+-51.) 3577 0 5095
49 Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 55 0 81
50 Koltségek, raforditasok aktiv idobeli elhataroldsa 33522 0 4 985
51 Halasztott raforditasok 0 g 29
52 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.426.+48.) 413133 25 427 542

60. Tablazat: Palyavasuti izletagl mérleg, eszkoz oldal
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Sor A tétel megnevezése 2003.01.01 El6z6 évek | 2003.12.31
53. D. Sajat téke (54.+...60.) 43 076 58 37 808
54. I. JEGYZETT TOKE 49 319 0 49319
ebbdél: visszavasdrolt tulajdoni részesedes 0 0 0
55 II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 1II. TOKETARTALEK 6147 0 13 299
57 IV. EREDMENYTARTALEK -12 671 0 -6 226
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 43
59 VI ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 281 58 -18 627
61 E. Céltartalékok (62.+...65.) 0 0 4 393
62 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0 3002
63 2. Céltartalék a jovobeli koltségekre 0 0 1373
64 3. Egyéb céltartalék 0 0 18
653 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 337153 366 355 424
66 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt véall. szemben 0 0 0
68 Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. vall. szemben 0 0 0
69 Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkoddval szemben 0 0 0
70 1. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 327 616 0 341 851
71 Hosszu fejératra kapott kélcsonok 0 0 0
72 Atvaltoztathatd kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvénykibocsajtasbol 0 0 Q
74 Beruhazasi és feljesztési hitelek 1945 0 3651
75 Egyéb hosszulejaratt hitelek 1 0 7750
76 Tartds kotelezettségek kapesolt vall. szemben 0 0 0
77 Tartds kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 325670 0 330450
79 1L ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 9 537 366 13573
80 Roévid lejaratia kblesonok 0 0 0
81 ebb6l: atvaltoztathaté kotvények 0 0 0
82 Rovid lejaratu hitelek 986 0 1297
83 Vevotél kapott elélegek 3 0 5
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 4113 54 7322
85 Valtétartozasok 0 0 0
86 Rovid lejaratu kotelezettségek kapesolt vall. sz. 2 406 0 3026
87 Rovid lejarati kotelezettségek egyéb vall. sz. 2 1 ]
88 Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 2027 311 1922
88/A. | Uzletdgi elszdmolasok tartozisai 0 0 0
89 | G.PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 32 904 -399 29 917
90 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 13 164 -399 13 029
91 Koltségek, raforditdsok passziv idobeli ethatarolasa 1210 0 534
92 | Halasztott bevételek 18 530 0 16 354
93 | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90.) 413 133 | 25 427 542

61. Téblazat: Palyavasuti tizletagi mérleg, forras oldala
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Sor A tétel megnevezése 2003.12.31
01, Belfoldi értékesités nettd arbevétele 3248
.02. Export értékesités netto drbevétele 3
1. Ertékesités netto arbevétele (01.4+02.) 3253
I/A 1. | Palyavasuti kézponti belsd szolgaltatasok bevétele (5951) 76 963
/A 2. | Gépészeti kozponti belsd szolgaltatasok bevétele (5952) 0
/A 3. Kozponti belsé szolgaltatasok bevétele (595,3) 0
/A 4. | Allomasi koltségek beisd bevétele (595.4) 7980
I/A'5. | Kozvetlen belsd szolgaltatasok fedezeti bevétele (395,5) 0
I/A 6. | Kozvetlen belsd szolgaltatasok kozvetlen bevétele (591 K) 1311
/A Elszamolt bels§ bevételek Osszesen:{(I/A 1+I/A 2+1/A 3+1/A 4+1/A 5+1/A 6) 86 254
03, Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 0
04. Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke 12 727
I1. Aktivalt sajit teljesitmények értéke (03.+04.) 12727
111. Egyéb bevételek 315
ebbdl visszairt értékveszités (962) 4
Uzemi hozamok sszesen (I+VA 1+11+111) 102 549
.05. Anyagkoltség 9935
06. lIgénybe vett szoigaltatasok értéke 16 050
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 79
08. Eladott aruk beszerzési értéke 99
.09. Eladott (kozvetitett) szolgaitatasok értéke 447
Iv. Anyagjellegii raforditasok (03.+06.+07.+08.+09.) 26 610
IV/A 1. | Palyavasiti kozponti belsé szolgéltatdsok koltsége (594.1) 0
IV/IA 2. | Gépészeti kozponti belsé szolgdltatasok koltsége (5%,2) 12 271
IV/A 3. | Kozponti belsd szolgaltatasok koltsége (594.3) 4 854
1V/A 4. | Allomasi koltségek belso koltsége (594,4) 0
IV/A 5. | Kozvetlen belsd szolgaltatasok fedezeti koltsége (594,5) 0
IV/A 6. | Kozvetlen belsd szolgaltatasok kozvetlen koltsége (591 T) 1561
IV/A | Elszamolt bels§ raforditasok dsszesen:(IV/A 1+IV/A 2+1V/A 3+IV/A 4+1V/A 5+IV/A 6) 18 686
10. Bérkoltség 34 840
A1 Személyi jellegt egyéb kifizetések 4486
12 Bérjarui¢kok 12 655
V. Személyi jellegii raforditiasok (10.+11.+12.) 51 981
VI Ertékesikkenés 17 342
VIL Egyéb rdaforditasok 6509
ebbil: értékvesztés (862) 443
Uzemi raforditasok dsszesen: (IV+IV/A+V+VI+VII) 121128
A. UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -18 579
3. Kapott osztalék és részesedés 0
Ebbol: kapesolt vallalkozastél kapott 0
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0
Ebbd!l: kapcsolt vallalkozastol kepott 0
15, Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 0
Ebb6l: kapesolt vallalkozastol kapott 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételek 0
Ebb6l: kapcesolt vallalkozasto! kepott 0
7. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 276
VIII. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 276
18. Befektetett pénziigyi eszkdzok arfolyamvesziesége 0
Ebbél: kapesolt vallalkozastdl adat 0
19, Fizetend6 kamatok és kamatjellegli raforditasok 666
Ebbdl: kapcsolt vallalkozasto] adat 0
20. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0
21, Pénziigvi miveletek egyéb raforditasai 224
IX. Pénziigyi miiveletek riforditasai (18.+19.+20.+21.) 890
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -614
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (A+B) -19 193
X Rendkivili bevételek 577
XL Rendkiviili raforditasok 11
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 566
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) -18 627
XIIL ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0
F. ADOZOTT EREDMENY (E-X1I) -18 627
22, Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0
23, Fizetett (jévahagyott) osztalék €s részesedés 0
G. | MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) B -18 627 |

62. Tablazat: Palyavasiti tizletdg eredménykimutatasa
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sorszam

Megnevezés

2003.01-12. ho

1. Szokasos tevékenyséohdl szirmazé pénzeszkiz-valtozas (Mikodési cash-flow, 1-14. sarok) 9 539
1. Adozas eldtti eredmény = -18 627
ebbdl: bevételként elszamolt véglegesen kapott pénzeszkéz §
rafordiiasként elszamolt végleges pénzeszkoz dradds -5
2 Elszamolt terv szerinti amortizacié + 17 342
3. Elszamolt értékvesztés + 1182
4. Elszamolt értékvesztés visszairdsa - -4
5. Céltartalék allomany véltozasa + 4393
6. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + 221
7. Szallitoi kotelezettséy valtozdsa = 3209
8. Egyéb rovid lejdrati kdtelezettség valtozasa = 516
9, Passziv idébeli elhatarolasok véltozasa + -2 987
10 Vevakovetelés valtozasa £ 492
11 Forgdeszkozok (veve és pénzeszkoz nélkiil) valtozasa = 381
ebbdl: készletek novekedése 238
koltségvetéssel szembeni kdverelések 0
eladasra vasarolt kérvények 0
egvéh kovetelések (kigvet. nélkiil) 143
11/a. Uzletagi elszamolasok egyenlegének valtozasa 5181
12, Aktiv idébeli elhatarolasok viltozasa + -1 518
13, Fizetett tarsasagi ado - 0
14 Fizetett osztalék, részesedés- 0
1L Befektetési tevékenvséghdl szdrmazi pénzeszhioz-valtozas (15-18. sorok) -37 345
15 Befektetett eszk6z0k beszerzése - -36 968
16 Befektetett eszkdzok eladdsa + 46
17. Bernihazasra adott elélegek £ -423
18. Kapott (targy évi er-t nem énnté) osztalek + 0
H1 Pénziigyi miiveletekbél szirmazo pénzeszkoz-viltozas (19-28. sorok) 27 9507
19. Részvényvkibocsatds bevétele (tokebevonas) + 0
20. Kotvénykibocsatis bevétele + 0
21 Hitelfelvétel + 10 765
ehbdi: MKB R forint hitel (431,2) 0
MFB Rt deviza hitel (431,31) 0
KFW 31 M EUR (431,33) 0
MKB Ri. deviza hitelek (431,34) 29
GIR-MHR hdlozar hitel (431,35) 0
Furofima hitel (431,36) 0
EBRD hitel (431,37) 0
OTP és Ker. Bank Rt hirel (431, 4) 0
Erste Bank Rt. hitel (431,7) [
HVB Bank Rt hitel (431.8) 1743
K&H Bank Rt hitel (431,9) 1231
Kutatdsi-kisérleti fejlesziési hitelek (432,1) 12
Likviditasi hitelek (432,2) 50
Rovid lejarani hitel és koleson (43) 0
Folydszamla hitelek [4
22 Véglegesen kapott {er-t nem érinté) pénzeszkoz + 13 301
ebbdl: 16ketarialékként kapou ésszeg 13299
23. Egyéb tdkevaltozas (elézd évek eredménye) 58
24, Részvénybevonas (tékeleszallitas) - 0
25, Kétvény visszafizetés - 0
26. Hiteltorlesztés - -997
ebbdl: Vildghanki hitel (431,1) 0
MKB Rt forint huel (431,2) -335
MFB Rt deviza hitel (431.31) 0
KFW 31 MEUR (431,33) 0
MKB Rt deviza hitelek (431,34) -140
GIR-MHR hdlozar hitel (431,33) 0
Furofima hitel (431 36) 4
EBRD hitel (431,37) 0
EIB hitel (431, 38) 0
OTP és Ker. Bank Ri. hitel (431 4) -275
Postubank Ri. hitel (431,3) -5/
CIB Rt hitelei (431,6) -168
K&H Bank Ri. hirel (431,9) 0
Kutadsi-kisériers fejlesziési hitelek (432.1) -22
Likviditdsi hitelek (432.2) 0
Hosszilejarani kapor kolesondk (433) 0
Ravid lejarant hitel és kaleson (43) 0
Folvészdmlu hitelek 0
27. Véglegesen atadott (er-t nem érint8) pénzeszkoz - 0
28 Alapitékkal szembeni, ill. egvéb hossza. kot. valtozasa = 4780
ebbdl: kincsidri vagyon forrdsszdamldia 4 780
Orosz motorkocsikhoz kapes. i6keemelés 0
Favéh valtozas 0
V. Pénzeszkozok viltozdsa (£1=11x11], sorok) £ | 101

63. Tablazat: Palyavastti lizletdg cash-flow kimutatasa
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VI1.2. Személyszallitasi iizletag

V1.2.1. A Személyszallitasi iizletag vagyoni-pénziigyi helyzetének értékelése, eszkozeinek és
forrasainak alakuliasa

VI1.2.1.1. Személyszallitasi iizletag eszkozei

Az eszkdzallomany 2003. janudr 1-én 73.483 M Ft, mely év végére 102.081 M Ft-ra, 28.598 M
Ft-tal novekedett.

A befektetett eszkozok allomanya 2003. december 31-én 85.887 M Ft, ami a nyitéhoz képest
19.513 M Ft-os novekedést mutat.

A befektetett eszkozokon bellll a targyi eszk6zok érteke 19.255 M Ft-tal névekedett. A mUszaki
berendezések, gépek 21.095 M Ft-os ndvekedését dontden a Desiro motorvonatok, illetve az
orosz sinbuszok beszerzése okozta. A beruhazéasok, felgjitasok értéke 1.019 M Ft-tal névekedett,
ugyanakkor a beruhazasokra adott elélegek allomanya 2.862 M Ft-tal lecsokkent. A befektetett
pénziigyt eszkozok 257 M Ft-tal névekedett, mely véltozdst az egyéb tartosan adott kolesonsk
novekedese okozta.

A forgoeszkozok allomanya a nyitdhoz képest 9.747 M Ft-tal ndvekedett, melybdl a készletek 28
M Ft-tal, a kovetelések értéke 9.725 M Ft-tal novekedett, mig a pénzeszkozok dllomanya 106 M
Ft-tal csokkent.

Az aktiv 1d6beli elhatarolasok értéke 5.852 M Ft, ami 662 M Ft csokkenést mutat. A bevételek
1ddbeli elhatdrolasa 1.420 M Ft-tal csokkent, mely a vevd jellegli leszamolatlan druforgalmakhoz
kapcsolodik, a koltségek és raforditasok idébeli elhatarolasa pedig 120 M Ft csokkenést mutat. A
nem realizalt arfolyam veszteségekbol 878 M Ft kertilt idébelileg elhatarolésra.

VI1.2.1.2. Személyszallitasi iizletag forrasai

A forrdsok dllomanya 2003. janudr 1-én 73.483 M Ft, mely év végére az eszkozdkkel azonosan
102.081 M Ft-ra, 28.598 M Ft-tal novekedett.

A sajat toke ardnya az 0sszes forrashoz viszonyitva 10,83%, amely a nyitéhoz képest 12.108 M
Ft-tal csokkent. A csokkenést dontéen a mérleg szerinti eredmény 17.740 M Ft-os és az
eredménytartalék 736 M Ft-os csokkenése befolyasolta, amit ellenstlyozott a jegyzett toke 5.734
Ft-os és a lekotott tartalék 634 Ft-os novekedése. A valtozasok hatdsaként a sajat toke 6sszege a
jegyzett téke 6sszege ala csokkent.

A céltartalékok értéke 450 M Ft-tal novekedett. Varhatd kotelezettségekre 284 M Ft,
arfolyamveszteségre 243 M Ft céltartalékot képeztink, ugyanakkor személykocsi fovizsgahoz
kapcsoldédoan 77 M Ft céltartalék kertilt felhasznalasra.

A kotelezettségek érteke 54.467 M Ft, mely 43.666 M Ft-tal ndvekedett a nyitohoz képest. A
hossz lejarata kotelezettségekbol meghatarozo a beruhazasi és fejlesztési hitelek 16.826 M Ft-
0s, valamint az egyéb hossza lejaratd hitelek 15.750 M Ft novekedése.

A rovid lejaratu kotelezettségek allomanya a nyitéhoz képest 9.699 M Ft-tal ndvekedett, ebbdl a
hitelek allomanya 4.307 M Ft, a szallité1 allomany 2.538 M Ft novekedést mutat. A kapcsolt
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vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek névekedése 2.329 M Ft, mig az egyéb rovid lejarath
kotelezettségek 523 M Ft-tal emelkedett.

A passziv idobeli elhatérolasok értéke 3.410 M Ft-tal, 35.026 M Ft-ra csokkent le. A koltségek
és raforditasok idébeli elhatarolasa 1.211 M Ft-tal, a halasztott bevételek elhatarolasa — déntéen
a kormany altal eléz6 évben atvallalt kotelezettségek elhatarolasabol adddoan - 2.902 M Ft-tal
csOkkent, ugyanakkor a bevételek passziv idébeli elhatdrolasa 703 M Ft-tal novekedett.

VI.2.1.3. Személyszallitasi izletdg eredménye

A Személyszallitasi tizletag 2003. évi mérlege 17.740 M Ft-os veszteséget mutatott, amely annak
koszonhetd, hogy mind az lizleti tevékenység (17.649 M Ft), mind pedig a pénziigyi miiveletek
(1.627 M F1), eredménye negativ volt, amit a rendkivili eredmény pozitiv 1.536 M Ft-os
egyenlege nem tudott ellenstlyozni.

A Személyszallitas sajat arbevétele a 2003. évben 117.818 M Ft-ot tett ki, melynek jelentds része
(95.2%-a) a belfoldi értékesitések arbevetelébdl keletkezett.

Az egyéb bevételek Gsszege a 2003. évben 4.639 M Ft volt, melynek a 40,76 %-dt a kdvetelések
értckvesztésének visszairasa adta. Emellett jelentOs volt még a volt jugoszlav térség vasutaival
szemben fennalld kovetelésel rendezésével kapcsolatos 1.559 M Ft-os bevétel.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 2003-ban 142 M Ft-ot tett ki, amelyet teljes egészében a
sajat eloallitasu eszkozok aktivalt értéke hatarozott meg.

Az anyagjellegli raforditdsok dsszege 14.967 M Ft volt, melynek nagyobb részét az lizletag altal
igénybevett szolgaltatdsok értéke adta.

A személyi jellegt raforditasok Osszege 7.368 M Ft volt a 2003. évben, melynek 67,7 %-a a
bérkoltség.

Az értékesokkenési leirds 4.239 M Ft-os Osszegét szinte teljes mértékben az egyes MAV Rt
eszk6zok amortizacidja hatarozta meg.

Az egyéb raforditasok Osszege a 2003. évben 4.234 M Ft volt, melyb6l a kovetelések
értékvesztése volt a legmeghatarozobb. (36,8 %) Ezenkivill emlitésre méltd a volt jugoszlav
térség vasutaival szemben fennallo kovetelések rendezésébdl eredd 794 M Ft-os tétel is.

A rendkiviili bevételek 2.370 M Ft-tal jarultak hozzd a Személyszallitasi Uzletdg rendkiviili
eredményéhez, mely legnagyobbrészt a kormany altal elengedett hitelekbdl megvalosult
eszkozok értékesokkenésével azonos bevétel passziv idébeli elhatdrolassal szemben tortént
feloldasabol adodott.

A rendkivili raforditasok osszege 834 M Ft volt, melynek 87,65 %-a a volt jugoszlav térség
vasutaival szemben fennallé kdvetelések elengedése.

A Palyavasuti Uzletdg részérél atterhelt palyahasznalati dij a tavalyi évhez képest 19.033 M Ft-
tal nott, amit a ,,miksdé™ palyahasznalati dij bevezetése eredményezett.

VI.2.1.4. Szem¢élyszallitasi iizletdg cash-flow

A targyévi nettd pénzkidramlasok osszege 106 M Ft. A szokasos tevékenységbdl szdrmazo
pénzeszkoz-valtozas - 20.053 M Ft. A befektetett eszkdzok beszerzése miatti pénzkidramlas
23.957 M Ft.

A pénzkiaramlashoz fedezetet a pénziigyi muveletekbdl szarmazo 43.904 M Ft pénzeszkoz-
novekedés biztositotta.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészit6 melléklet a MAV Rr. 2003. éves beszdmoléjihoz

VI.2. 2.Személyszallitasi lizletdg mérlege és eredménykimutatisa

Sor A tétel megnevezése 2003.01.01 | El6z0 évek | 2003.12.31
01 A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 66 374 0 85 887
02 I. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09. ) 60 0 61
03 Alapitas, atszervezés aktivalt ériéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
05 Vagyoni értéki jogok 0 0 0
06 Szellermi termékek 60 01 61
07 Uzleti vagy cégérték 0 0] 0]
08 Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0
09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 Il. TARGYI ESZKOZOK (11.+...17.) 66 309 0 85 504
11 Ingatlanok és kapcsolédd vagyoni értékil jogok 28 0 28
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 61 9594 0 83 089
13 Egyéeb berendezések, felszerelések, jarmivek 37 0 40
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, felujitasok 379 0 1398
16 Beruhazasokra adott elélegek 3871 0 1 009
17 Targyi eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0
18 III. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. (19.+...25.) 5 0] 262
19 Tartds részesedések kapcsolt vallalkozasban 0 0| 0]
20 Tartosan adott koleson kapcesolt vallalkozasban 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 0 0 0
22 Tartosan adott kidlcsdn egyéb részesedési v-ban alig vall-ban 0 0 0
23 Egyéb tartosan adott kolcsonok 3 0 262
24 Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénziigyi eszkozok ériékhelyesbitése 0 0 0
26 B. Forgdeszk6zok (27.+34.+40.+45.) 595 7 10 342
27 I. KESZLETEK (28.+...33.) 17 0 45
28 Anyagok 0 0 31
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0 0 0
30 Novendék-, hizd és egyéb allatok 0 0 0
31 Keésztermékek 0 0 0
32 Aruk 17 0 14
33 Készletekre adott elélegek 0 0 0
34 1. KOVETELESEK (35.+...39.) 157 7 9982
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol 122 7 324
36 Kovetelések kapcsolt vallalkozassal szemben 26 0 3
37 Kovetelések egyéb részesedési v. vall. sz. 0 0 0
38 Valtdkovetelések 0 0 0
39 Egyeéb kovetelések 9 0 8 16;SJ
39/A. | Uzletagi elszamolasok kovetelései 0 0 1490
40 | ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
42 Egveb részesedés 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0 0
44 Forgatasi cél hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0
45  |IV. PENZESZKOZOK (46.+...47.) 421 0 315
46 Pénztar, csekkek 36 0 432
47 Bankbetétek 3853 0 273
48 | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49.+-51.) 6514 0] 5852
49 Bevételek aktiv idobeli elhatarolasa 6392 0 4972 |
50 Koltségek, raforditasok aktiv idobeli ethatarolasa 122 0 2
51 Halasztott raforditdsok 0 0 878
52 |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.+26.+48.) 73 483 7 102 081

64. Tablazat: Személyszallitasi tizletagi mérleg, eszkoz oldal

Készitette: Szamviteli Féosztaly

74



Kiegészitd mellékler a MAV Rt. 2003. éves beszamoldjcihoz

Sor A tétel megnevezése 2003.01.01 El6z6 évek 2003.12.31
53. D. Sajat téke (54.+...60.) 23169 -101 11 061
54. I. JEGYZETT TOKE 23169 0 28 903
ebbol: visszavasarolt tulajdoni részesedeés 0 0 0
55 II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 1. TOKETARTALEK 0 0 0
57 IV. EREDMENYTARTALEK 0 0 =736
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 634
59 VI. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 -101 -17 740
61 E. Céltartalékok (62.+...65.) 1077 0 1527
62 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0 284
3 2. Céltartalék a jovobeli koltségekre 1077 0 1000
64 3. Egyéb céltartalék 0 0 243
65 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 10 801 108 54 467
66 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0 0
68 | Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. vdll. szemben 0 0 0
69 : Hatrasorolt kot. egyéb gazddlkoddval szemben 0 0 0
70 1. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 8 544 0 42 511
71 Hosszu lejaratra kapott kélesonok 0 0 0
72 Atvaltoztathaté kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvénykibocsdjtdsbol 0 0 0
74 Beruhdzasi €s feljesztési hitelek 5385 0 22211
75 Egvéb hosszulejarati hitelek 0 0 15750
76 Tartos kotelezettségek kapcesolt vall. szemben 3159 0 4549
77 Tartos kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszu lejarata kotelezettségek 0 0 1
79 1. ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 2257 108 11 956
80 Rovid lejdratl kolesonok 0 0 0
81 ebbdl: atvaltoztathato kotvények 0 0 0
82 Rovid lejaratt hitelek 1 649 0 5956
&3 Vev6tol kapott eldlegek 14 0 16
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 377 S 2915
85 Véltotartozasok 0 0 0
86 Rovid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vall. sz. 173 0 2502
87 Rovid lejaratt kotelezetiségek egyéb vall. sz. 0 0 0
88 Egyéb rovid lejaratt kotelezettségek 44 103 567
88/A. | Uzletigi elszimoldsok tartozasai 0 0 0
89 G. PASSZIiV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 38 436 0 35026
90 Bevételek passziv idébeli elhatdroldsa 138 0 341
91 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatdroldsa 4 820 0] 3 609
92 Halasztott bevételek 33 478 0 30 576
93 | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90.) 73 483 7 102 081

65. Tablazat: Személyszallitasi {izletagi mérleg, forras oldala

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Sor A tétel megnevezése 2003.12.31
01 Belfoldi éntékesités nettd arbevétele 112 183
02 Export értékesités nettd arbevétele 5635
1. Ertékesités netté Arbevétele (01.+02.) 117 818
VA 1 Palyavasiti kozponti belso szolgaltatdsok bevétele (39351) 0
/A 2. Gépészeti kozponti belsd szolgaltatasok bevétele (5952) 0
/A 3. Kozponti belsé szolgaltatasok bevétele (595,3) 0
/A 4., Allomasi koltségek belst bevétele (595.4) 0
VA 'S, Kozvetlen belsd szolgaltatasok fedezeti bevétele (595,3) 0
/A 6. Kozvetlen belsé szolgaltatasok kozvetlen bevétde (591 K) 44
/A Elszamolt bels6 bevételek dsszesen:(I/A 1+U/A 2+1/A 3+1/A 4+1/A 5+1/A 6) 44
03, Sajat termelésii készietek dllomanyvaltozasa 0
.04. Sajat eldallitast eszkozok aktivalt érteke 142
I1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 142
II1. Egvéb bevételek 4639
ebbol visszairt értekvesztés (962) ] 891
Uzemi hozamok sszesen (I+V/A T+ 122 643
05. Anyagkoltség 560
.06, Igénybe vett szolgdltatasok értéke 13394
07. Egyéb szolgaltatasok értéke . 256
08. Eladott druk beszerzési €rtéke - 39
09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értcke 718
Iv. Anyagjellegii raforditdsok (05.+06.+07.+08.+09.) 14 967
IV/A 1. | Palyavasut kozponti belsé szolgaltatasok koltsége (3% 1) ! 55289
IV/A 2. | Gépészeti kozponti belsd szolgaltatasok koltsége (3 2) 39288
IV/A 3. Kézponti belsé szolgaltatasok koltsége (5%,3) 1908
IV/IA 4. | Allomasi koltségek belsd koltsége (594.4) 7411
IV/IA'5. | Kozvetlen belso szolgaltatasok fedezeti kolisége (594,5) | 667
IV/A 6. | Kozvetlen belsd szolgaltatasok kozvetlen koltsége (591 T) 4921
IV/A Elszamolt belsd riaforditisok dsszesen:(IV/A I+IV/A 2+IV/A 3+IV/A 4+1V/A 5+1V/A 6) 109 484
10. Bérkoltség 4993
| 1l Személyi jellegii egvéb kifizetések 579
12, Bérjarulékok 1796
V. | Személyi jellegii rdforditisok (10.+11.+12.) 7 368
VI Ertékestkkenés 4239
VII. Eg¢yéb raforditasok ‘ 4234
B ebbol- értékvestés (862) 1357
Uzemi riforditisok dsszesen: (IV+IV/A+V+VI+VII) 140292
A UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -17 649
3. Kapott osztalék és részesedés 0
Ebbét: kapesolt vallalkozastol kepott 0
14, Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0
Ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott 0
15, Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 0
Ebbol: kapesolt vallalkozastol kapott 0
deé. Egyéb kapott (jar) kamatok és kamatjellgii bevételek 0
Ebbol: kapesolt vallalkozasto! kapott 0
A7 Pénziigyr mlveletek egyéb bevételer 447
VIII. Pénziigyi miveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 447
18. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0
Ebbol: kapesolt vallatkozastol adat 0
19, Fizetendd kamatok és kamatjellegii raforditisok 1872
Ebbél: kapesolt vallalkozastdi adat 0
20.. ! Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesziése 0
21 Pénziigyvi miiveletek egyéb raforditasai 202
IX Pénziigyi miiveletek rdforditisai (18.+19.+20.+21.) 2074
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -1 627
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (A+B) -19 276
X Rendkiviili bevételek 2370
X1 Rendkiviili raforditasok 834
D RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 1536
E ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) -17740
| X, ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0
| L ADOZOTT EREDMENY (E-XII) -17 740
22, Eredménytartalék igénvbevétele osztalékra, részesedésre _ 0
23, Fizetett (jovahagvott) osztalék és részesedés L 0
| G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) -17 740

06. Tablazat: Személyszallitasi lizletag eredménykimutatasa

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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SOrsz. Megnevezés 2003.01-12. ho
L Szokdsos tevékenvségb6l szirmazé pénzeszkoz-viltozis (Miikodési cash-flow, 1-14. sorok) -20 053
I Adozas elétti eredmény # -17740
ebbdl: bevételkint elszdmolt véglegesen kapott pénzes. +4
raforditasként elszamolt végleges pénzesckoz diadas 0
2 Elszamolt terv szerinti amortizacio + 4239
3. Elszamolt éntékvesztés + 1763
4. Elszamolt értékvesztés visszairdsa - -1 891
5. Céltartalék allomany valtozdsa + 450
6. Befektetett eszkdzok értékesitésének eredménye = 1
7. Szallitoi kételezettséyg valtozdsa + 2538
8. Egyéb rovid lejarata kotelezettség valtozasa = 2 854
9. Passziv idobeli elhatarolasok valtozasa + -3410
10. Vevikovetelés valtozdsa + 132
11, Forgbeszkozok (vevd és pénzeszkoz nélkil) valtozasa £ -8 161
ebhdl: készletek ndvekedése -28
koliségvetéssel szembeni kovetelések -8 174
eladdasra vasdarolt komvények 0
egyéh kovetelések (kigvet nélkiil) 41
1Va, Uzletagi elszdmoldsok egyeniegének villozisa -] 490
12 Aktiv idébeli elhatdroldsok valtozdsa + 662
3 Fizetett tarsasdgl add - 0
14. Fizetett osztalék, részesedés- 0
Il Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozas (15-18. sorok) -23 957
13. Befektetett eszkdzok beszerzése - -26 819
16 Befektetett eszkézok eladasa + 0
17 Beruhdzasra adott eldlegek = 2862
18. Kapott (targy évi er-t nem érintd) osztalék + 0
1. Pénziigyi miiveletekbd) szirmazo pénzeszkiz-viltozas (19-28. sorok) 43 904
19. Részvénykibocsatas bevétele (tokebevonas) + 3733
20 Kotvénykibocesitas bevétele + 0
21. Hitelfelvéte] + 38627
ehbdl: MKB Rt forint hitel (431 2) 3352
MFB Rt deviza hitel (431,31) 51852
KFW 31 MEUR (431,33) 0
MKB Ri. deviza hitelek (431,34) -
GIR-MHR halézat hitel (431 33) 0
Eurofima hitel (3] 36) 2113
EBRD hitel (431,37) 3 996
OTP és Ker. Bank Ri hitel (431,4) 0
Erste Bank Ri. hitel (431,7) 0
HVB Bank Ri_hitel (431.8) 2 444
K&H Bank Ri. hitel (431.9) 883
Kutaidsi-kisérieti fejlesztési hitelek (432 1) 0
Likviditasi hitelek (432, 2) 15750
Ravid lejarani hitel és kéleson (43) 2900
Folvdszamia hitelek 0
22, Véglegesen kapott (er-t nem érintd) pénzeszkoz + -1
ebhdl: 18ketartalélkként kapon dsszeg 0
23 Egyéb tékeviltozas (eldzd évek eredménye) -101
24, Részvénybevonas (t6keleszallitas) - 0
25. Korveny visszafizetés - 0
20. Hiteltériesztés - -1745
ebbdl: Vildgbanki hitel (431,1) 0
MKB Ri. forint hitel (431,2) =145
MFB Ri. deviza hitel (431,31) -404
KFW 31 MEUR (431,33) 0
MKB Ri. deviza hitelek (431,34) -38
GIR-MHR hdldzat hitel (431,33) 0
Eurofima hitel (431,36) 0
EBRD hitel (431.37) -856
EIB hitel (431,38) 0
OTP és Ker. Bank Ri. hitel (431,4) =242
Pastabank Ri._hitel (431 5) -16
CIB Rt hitelei (431,6) 44
Erste Bank Ri. (431,7) 0
K&H Bank Rt hitel (431.9) 0
Kuratdasi-kisérleti fejlesziési hitelek (432.1) 0
Likviditdsi hirelek (432,2) 0
B Hossziilejarani kapoir kolesondk (433) 0
Raovid lejarani hitel és kélesin (43) 0
Folvdszamia hitelek 0
Folyoszdmla hilelek 0
7. Véglegesen atadott (er-t nem érintd) pénzeszkoz - 0
28 Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosszi. kot. valtozasa £ 1391
ebbdi: kinestari vagyon forrdsszdmldja 0
Orosz motorkocsikho: kapcs. (6keemelés 1390
Egyéb valtozds /
v, Pénzeszkozok valtozisa (£]=11+t1. sorok) = -106

67. Tablazat: Személyszallitasi tizletdg cash-flow kimutatdsa

Keészitette: Szamviteli Féosztaly
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V1.3. Arufuvarozasi lizletag

VI1.3.1. Az Arufuvarozasi iizletag vagyoni-pénziigyi helyzetének értékelése, eszkiozeinek és
forrasainak alakulasa

VI1.3.1.1. Arufuvarozasi iizletag eszkizei

Az eszkozallomany 2003. december 31-én 70.076 M Ft, mely 5.204 M Ft-tal névekedett az
el6z6 évhez képest.

A befektetett eszkdzok allomanya 49.540 M Ft volt, ami 3.930 M Ft cstkkenést mutat. Az
immaterialis javak értéke 271 M Ft-tal meghaladja az el6z6 évet, mely novekedest a befejezetlen
beruhéazasban 1évé szellemi termékek értéke képez. A targyi eszkozok allomanya 4.209 M Ft-tal
csokkent, ami dontéen a muszaki berendezések, gépeknél bekovetkezett 4.449 M Ft-os
csokkenésbol adodott.

A forgbdeszkoz allomany értéke 19.844 M Ft, ez a bazishoz képest 9.094 M Ft ndvekedést jelent.
A kovetelések értéke 9.228 M Ft-tal novekedett, amibdl az tizletdgi elszamolasok kévetelései
7.175 M Ft novekedést mutat, ugyanakkor a pénzeszkdz 133 M Ft-tal csékkent.

Az aktiv 1dobeli elhataroldsok 6sszege a nyito allomanyhoz képest 40 M Ft-tal ndvekedett. A
leszamolatlan aruforgalmakhoz kapcsolédoéan 19 M Ft kertilt elhatarolasra, a koltségek és
raforditasok idébeli elhatarolasa 6 M Ft-tal csokkent, mig a nem realizalt arfolyam
veszteségekbol 27 M Ft kerlilt elhatarolasra.

VI1.3.1.2. Arufuvarozasi lizletag forrasai

A forras allomany 2003. december 31-én 70.076 M Ft. mely a nyité allomanyhoz képest az
eszkozokkel azonosan 5.204 M Ft-tal novekedett.

A sajat toke az eldzd évhez képest 8.959 M Ft-tal novekedett. A sajat toke aranya az Gsszes
forrashoz viszonyitva 76,84 %.

A sajat téke a jegyzett tOke ald csdkkent, mely csdkkenést az eredménytartalék 9.377 M Ft-os
csOkkenésének €s a mérleg szerinti eredmény 18.326 M Ft-os ndvekedésének egylittes hatdsa
okozta.

A céltartalékok értéke 1.900 M Ft, melybél 1.000 M Ft karbantartds koltségeire, 883 M Ft
varhat6 kotelezettségekre és 17 M Ft arfolyam veszteségre képzett céltartalék.

A kotelezettségek értéke 9.786 M Ft, ami a bazishoz képest 5.737 M Ft csokkenést mutat. A
hosszu lejaratd kotelezettségek csdkkenése 323 M Ft, melyet dontden a beruhazasi és fejlesztési
hitelek 359 M Ft-os cstkkenése idézett eld.

A r6vid lejaratd kotelezettségek 5.414 M Ft-tal csokkent, melybdl 4.786 M Ft az iizletagi
elszamolasok tartozasaink hatdsa. A kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kotelezettségek
csokkenése 600 M Ft, mig a szallitoi allomany 139 M Ft-tal csokkent.

A passziv id6beli elhataroldsok értéke a bazishoz viszonyitva 82 M Ft ngvekedést mutat, mely a
szallito jellegli leszamolatlan aruforgalmak 1débeli elhatarolasanak 264 M Ft-os névekedésébdl,

valamint a bevételek és halasztott bevételek 1d6beli elhatarolasanak 182 M Ft-os csokkenéséb6l
adddik.

Készitette: Szamviteli Foosztaly
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VI.3.1.3. Arufuvarozasi iizletag eredménye

Az Arufuvarozasi vasat 2002. évi mérleg szerinti veszteségéhez képest (9.754 M Ft) 2003-ban
8.572 M Ft-os nyereséget konyvelhetett el maganak. Ez a nyereség az izleti tevékenység 10.528
M Ft-os eredményébdl, illetve a pénziigyi tevékenység 249 M Ft-os nyereségének ¢s a rendkiviili
tevékenység 2.205 M Ft-os veszteségének eredményebdl tevodik ossze.

A 2003. évi arbevétel §2.698 M Ft volt, melybél 77.817 M Ft a belfoldi, 4.881 M Ft az export
arbevételhez kapcesolodik. A 2002. évhez képest ez 5.936 M Ft-os emelkedést jelent.

Az arufuvarozas teljesitménye tehat a 2003-as évben névekvo tendenciat mutatott. A szallitott
aru tomege kozel 3,5 %-kal nétt; emellett kedvezoen alakult a fajlagos bevétel értéke is

Az egyéb bevételek 6sszege - aminek 39,4 %-a a visszairt értékvesztés - a bdzishoz képest
15.285 M Ft-tal n6tt (2003-ban 16.313 M Ft). A névekedés oka a volt jugoszlav térség vasutaival
szemben fennalld kovetelések rendezésébdl eredd 8.844 M Ft-os bevétel, illetve a kovetelések
értékvesztése visszairasanak 6.427 M Ft-os emelkedése.

Az aktivalt sajat teljesitmények értéke 2002-ben 28 M Ft, 2003-ban 56 M Ft, melynek 44,64 %-
at a beruhazassal és feltjitassal kapcsolatos szervezes értéke teszi ki. A valtozdst az ez utdbbi
tételnek a bazisrol targyidszakra valo 19 M Ft-os emelkedése illetve a MAV Rt. allagéban 1év6
idilok tizemeltetésének kozel 10 M Ft-os novekedése eredményezte.

Az anyagjellegll raforditasok osszege a 2003. évben 18.997 M Ft (ez a 2002. évhez képest 2.948
M Ft-os névekedést jelent), melybél az igénybe vett szolgaltatdsok értéke 14.608 M Ft.

A személyi jellegh raforditasok Osszege 2003-ban 11.249 M Ft volt; a 2002. évhez képest e
koltség nagysaganak tekintetében 47 M Ft-os cstkkenés tortént..

Az értékesokkenési leiras 2003. évi Osszege 3.664 M Ft volt, amely a 2002. évi 3.703 M Ft-hoz
képest 39 M Ft-tal csékkent.

Az egyéb raforditasok dsszege 16.840 M Ft, ami 14.940 M Ft-os novekedést jelent a bazishoz
képest. A novekedés dontden a volt jugoszlav térség vasutaival szemben fennalld kovetelések
rendezésének koszonhetd, de szerepet jatszik a széles nyomtava vonalak normal nyomtavara
vald attérésébol eredden az ukran vasutaknak fizetett 2 CHF/tonna atrakasi dij is.

A rendkivili bevételek 6sszege 242 M Ft volt, ami 5 M Ft-tal t6bb, mint a 2002. évi. A valtozast
a kormany altal elengedett hitelekbdl megvalosult eszkozok értékcstkkenésével azonos bevétel
passziv idobeli elhatdroldssal szemben tértént feloldasa okozta. Ezen kiviil meghatarozé volt
még az igénybevett Phare segély is. (77 M Ft)

A rendkivili raforditasok 6sszege 2002-ben 13 M Ft, 2003-ban 2.447 M Ft volt, amely szinte
teljes egészeében a volt jugoszlav térség vasutaival szemben fenndlld kovetelések elengedésébol
adodott.

A Palyavasuti Uzletdg részérdl atterhelt palyahasznalati dij 3.784 M Ft-tal nétt a bazishoz képest,
ami a mikodd palyahasznalati dij bevezetésének koszonhetd.

A Gépészet altal nyujtott belsé szolgaltatasok koltsége viszont 30 168 M Ft-rél 12 382 M Ft-ra
cstkkent, aminek az az oka, hogy a teherkocsi karbantartas és értékcsdkkenés koltségét a 2003-
as évben az AFU atvette a Gépészettol.

VI.3.1.4. Arufuvarozasi izletiag cash-flow

A targyévi nettd pénzkiaramlasok osszege 133 M Ft. A szokésos tevékenységbdl szarmazo
pénzeszkoz-valtozas 407 M Ft. A befektetett eszkdzok beszerzése miatti pénzkiaramlas 593 M
Ft. A pénzkiaramlashoz fedezetet eszkdz eladds, valamint a pénziigyr miiveletekbdl szdrmazd 53
M Ft pénzeszkdz- novekedés biztositotta.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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éves beszdmoldjahoz

V1.3.2. Az Arufuvarozasi iizletig mérlege és eredménykimutatisa

Sor A tétel megnevezése 03.01.01 E16z6 évek 03.12.31
01 A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 53 470 0 49 540
02 I. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 56 0 327
03 Alapitas, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0
05 Vagyoni értekil jogok 0 0 0
06 Szellemi termékek 56 0 327
07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08 Immaterialis javakra adott el6legek 0 0 0
09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0]
10 |I. TARGYIESZKOZOK (11.+...17.) 53 414 0 49 205 |
11 Ingatlanok és kapcsolédé vagyoni értéki jogok 12 877 0 12 785
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 40 188 0 35739
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 127 0 89
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, feljitasok 222 0 592
16 Beruhazasokra adott eldlegek 0 0 0
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0]
18 1I1. BEFEKTETETT PENZUGY!I ESZK. (19.+...25.) 0 0 8
19 Tartos részesedések kapesolt vallalkozasban 0 0 0
20 Tartdsan adott kéleson kapcesolt vallalkozasban 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 0 0 0
22 Tartdsan adott koleson egyéb részesedési v-ban allo véll-ban 0 0 0
23 Egyéb tartésan adott kolesonok 0 0 8
24 Tart6s hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
26 B. Forgbeszkozok (27.+34.+40.+45.) 10 750 829 19 844
27 I. KESZLETEK (28.+...33.) 26 -4 25
28 Anyagok 15 -4 14
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 1 0 0
30 Novendék-, hizo és egyéb allatok 0 0 0
31 Késztermeékek 0 0 0
32 Aruk 10 0 11
33 Készletekre adott elélegek 0 0 0
34 1. KOVETELESEK (35.+...39.) 10 368 833 19 596
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatdsbol 8551 814 10 521
36 Kévetelések kapesolt vallalkozassal szemben 1 341 19 1773
37 Kovetelések egy€b részesedési v. vall. sz. 91 0 60
38 Vialtokovetelések 0 0 0
3 Egyéb kovetelések 385 0 67
39/A. | Uzletagi elszamolisok kovetelései 0 0 7175
40 |11l ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt vallalkozasban 0 0 0
42 Egyeb részesedés 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0 0
44 Forgatési céli hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
45  |1V.PENZESZKOZOK (46.+...47.) 356 0 223
46 Pénztar, csekkek 7 0 19
47 Bankbetétek 349 0 204
48 | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49.+-51.) 652 0 692
49 Bevételek aktiv idébeli elhatarolasa 639 0 658
50 Koltségek, raforditdsok aktiv idobeli elhatarolasa 13 0 7
51 Halasztott raforditasok 0 0 27
52 | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.+26.+48.) 64 872 829 70 076

68. Téblazat: Arufuvarozasi lizletagi mérleg, eszkoz oldal

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Sor A tétel megnevezése 03.01.01 FEl6z6 évek | 03.12.31
53. | D. Sajat téke (54.+...60.) 44 891 391 53 850
54. I. JEGYZETT TOKE 54220 0 54220
ebbdl: visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0 0
55 II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 I1. TOKETARTALEK 0 0 0
57 V. EREDMENYTARTALEK 425 0 -8 952
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 10
59 V1. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY -9 754 391 83572
61 | E. Céltartalékok (62.+...65.) 0 0 1 900
62 1. Céltartalék a varhatd kotelezettségekre 0 0 383
63 2, Céltartalék a jovobeli koltségekre 0 0 1 000
64 3. Egyéb céltartalék 0 0 17
65 |F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 15 323 438 9 786
66 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0 0
68 Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. vall. szemben 0 0 0
69 Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkoddval szemben 0 0 0
70 |1l HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 1305 0 982
71 Hosszu lejaratra kapott kolcsonok 0 0 0
72 Atvéltoztathato kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvénykibocsajtasbél 0 0 0
74 Beruhazasi és feljesztési hitelek 1205 0 846
75 Egyéb hosszilejaratu hitelek 0 0 0
76 Tartos kotelezettségek kapcsolt vall. szemben 0 0 0
77 Tartos kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszi lejarati kotelezettségek 100 0 136
79 |UL ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 14 218 438 8 804
30 Rovid lejarati kolesonsk 4 0 4
81 ebbol: atvaltoztathatd kotvények 0 0 0
82 Rovid lejarati hitelek 642 0 631
83 Vevb6td] kapott elélegek 813 0 878
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 3 806 13 3667
85 Valtotartozasok 66 0 71
86 Rovid lejarath kotelezetiségek kapesolt vall. sz. 3016 2 2416
87 Rovid lejarati kotelezettségek egyéb vall. sz. 14 0 6
38 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek 1071 423 1131
88/A | Uzletagi elszamoldsok tartozdsai 4786 0 0
89 | G.PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 4 458 0 4540
90 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 95 0 90
91 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 392 0 656
92 Halasztott bevételek ' 3971 0 3794
93 | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90.) 64 872 829 70 076

69. Tablazat: Arufuvarozasi tizletagi mérleg, forras oldal

Készitette: Szamviteli Foosztaly
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Sor A tétel megnevezése 2003.12.31
01 Belftsldi értékesités netté arbevétele 77 817
02, Export értékesités netto arbevdétele 4 881
I. Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 82 698
/A 1. Palyavasuti kozpontt belsd szolgaltatasok bevétele (93,1) 0
VA 2. Gépészeti kozponti belsd szolgaltatasok bevétele (3952) 0
VA 3. Kozponti bels szolgaltatasok bevétele (595,3) 0
VA 4. Allomasi koltségek belsd bevetele (595,4) 0
FI/A 5. Kozvetlen belsd szolgaltatasok fedezeti bevétele (595,3) 0
VA 6. Kozvetlen belsd szolgaltatasok kozvetlen bevétde (591 K) 724
/A Elszamolt belsd bevételek osszesen:(I/A 1+I/A 2+I/A 3+1/A 4+V/A 5+1/A 6) 724
.03. Sajat termelésit készletek alloméanyvaltozasa 0
.04, Sajat eldallitast eszkozok aktivalt értéke 56
I Aktivilt sajat teljesitmények értéke (03.4+04.) 56
111 Egyéb bevételek 16 313
ebbo! visszaint értékvesztés (962) 6434
Uzemi hozamok dsszesen (I+1/A 1+11+111) 99 791
.05. Anyagkoltség 1494
.06. lgénybe vett szolgdltatasok értéke 14 608
.07. Egyéb szolgéltatasok értéke 419
.08. Eladott aruk beszerzési értéke 23
.09. Eladott (kbzvetitett) szolgaltatasok értéke 2453
Iv. Anyagjellegii raforditisok (05.+06.+07.+08.+09.) 18 997
IV/A 1. | Palyavasati kozponti belsd szolgaltatasok koltsége (3%.1) 213570
IV/A 2. | Gépészeti kozponti belsd szolgaltatasok koltsége (5%4,2) 12 382
IV/A 3. | Kozponti belsé szolgaltatasok koltsége (5%4,3) 2260
IV/A 4. | Allomasi koltségek belst koltséee (594.4) 569
IV/A'5. | Kozvetlen belsé szolgaltatasok fedezeti koltsége (594,5) 172
IV/A 6. | Kozvetlen belsd szolgdltatasok kozvetlen koltsége (591 T) 1560
IV/A Elszamolt belsd raforditasok dsszesen:(IV/A 1+IV/A 2+1V/A 3+IV/A 4+1V/A S+IV/A 6) 38 513
10, Bérkoltség 7436
J1 Személyi jellegl egyéb kifizetések 1113
2. Bérjarulékok 2700
V. Személyi jellegii rdaforditasok (10.+11.+12.) 11 249
VI. ErtékesOkkenés 3 664
VL. Egyéb raforditiasok 16 840
T ebbl: értékveztés (862) 8901
Uzemi raforditasok 6sszesen: (IV+HIV/A+V+VI+VID 89 263
A UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 10 528
13. Kapott osztal€k €s részesedés 0
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnveresége 0
Ebbél: kapesolt vallalkozastol kapott 0
15, Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, arfotyamnyeresége 0
Ebbo!: kapesolt vallatkozastol kapott 0
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegli bevételek 8
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
7. Pénziigyi miiveletek egyéb bevételet 947
VI Pénziigyi miiveietek  bevételei (13.+14.+15.+16.+17.) 955
18. Befektetett pénzitgyi eszkozok arfolyamvesztesége 0
Ebbél: kapesolt vallalkozastol adat 0
19, Fizetendd kamatok és kamatjeliegli raforditdsok 131
EbbG!: kapesolt vallalkozastol adat 0
2 Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0
2 Pénziigyi miveletek egvéb raforditasai 376
IX. Pénziigyi miveletek raforditdsai (18.+19.+20.+21.) 706
B. PENZUGY!I MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 249
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (A+B) 10 777
X. Rendkiviili bevételek 242
XL Rendkivili raforditasok 2447
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) -2205
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) 8572
X111 ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) 8572
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0
23, Fizetett (jovahagyott) osztalék ¢s részesedés ~ 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) 8572

70. Tablazat: Arufuvarozasi lizletag eredménykimutatasa

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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SOISZ. Megneverzés 2003.01-12.ho
1. Szokasos tevékenységbdl szarmazé pénzeszkiz-viltozas  (Mikodési cash-flow, 1-14, sorok) 407
1. Adobzas eldtti eredmény £ 8 372
ebbdl: bevételként elszamolr véglegesen kapont pénzeszkaz 10
rafordiidsként elszamolt végleges pénzeszhiz diadds 0
2. Elszdmolt tery szerinti amortizacid + 3664
3. Elszdmolt értékvesztés + 10 230
4. Elszamolt értékvesztés visszairdsa - _ -6 434
3. Céltartalék allomany valtozasa + 1 900
6. Befektetett eszk6z0k értékesitésének eredménye + -469
7. Szallito kotelezettség véltozdsa + -139
8 Egyéb rovid Jejdratt kotelezettség viltozasa £ -478
9. Passziv idébeli ¢lhatarolasok valtozasa 82
10. Vevékovetelés valtozdsa £ -4 438
11 Forgoeszkozok (vevé és pénzeszkoz nélkil) valtozasa = -82
ebbdl: készletek nivekedése o !
koliségveréssel szembeni kovereldsek 4
eladdsra vasdrolt kotvények 4
egvéb koverelések (kigver. nélkiil) -83
11/a. Uzletagi elszamolasok egvenlegének valtozisa -1196]
12 Aktiv id6ébeli ethatdrolasok valtozasa -40
13 Fizetett tarsasagl ado - 0
14. Fizetett osztalék, részesedés- 0
11. Befektetési tevékenysépbol szarmazo pénzeszkoz-vialtozas (15-18. sorok) -593
15. Befektetett eszkdzok beszerzése - -1127
16. Befektetett eszkdzok eladdsa + 534
17 Beruhazasra adott elSlegek =+ 0
18. Kapott (targy évi er-t nem érintd) osztalék + i}
111. Pénziigyi miveletekbél szarmazé pénzeszkioz-valtozas (19-28. sorok) 33
19. Részvénvkibocsatas bevétele (tokebevonas) + 0
20. Kotvénykibocsatas bevétele + 0
21. Hitelfelvéte] + 272
ehhdl: MKB Rt forint hitel (431,2) o 0
MEB Ri. deviza hitel (43],31) [4
KFW 31 MEUR (431,33) 0
MKB Rt. deviza hitelek (431,34) 27
i GIR-MHR hdldzat hitel (43135) ] 0
Eurofima hitel (431,36) 0
EBRD hitel (31,37) 0
QTP és Ker. Bank Rehitel (431,4) 0
Erste Bank Rt hitel (431.7) 0
HVB Bank Ri_ hitel (431,8) 245
K&H Bank Ri. hitel (131,9) [}
Kutatasi-kisérleti fejlesziési hirelek (432.1) 0
Likviditasi hirelek (432,2) 0
Rovid lejarati hitel és kéleson (431 . 0]
Folydszamlia hitelek X
22 Véglegesen kapott (er-t nem énntd) pénzeszkoz + -4
ebbdl: 18ketartalékként kapott sszeg 4
23, Egyéb tékevaltozas (eldz6 évek eredmeénve) 391
24. Részvénybevonas (tokeleszallitas) - 0|
25, Kétvény visszafizetés - 0
26. Hiteltorlesztés - -642
ebbdl: Vildgbanki el (431,1) 0
MKB Rt forint hirel (431.2) -36
MFB Rt. deviza hitel (431,31) 0
KFW 3] MEUR (431,33) 0
MKB Rt. deviza hitelek (431,34) -140
GIR-MHR halozar hitel (431,35) 0
Eurofima hitel (43],36) 0
EBRD hirel (431,37) 0
EIB hirel (431,38) 0
QTP és Ker. Bank Ri. hitel (431,4) -232
Postabank Ri. hitel (431 5) =53
CIB R1. hitelei (431,6) -161
Erste Bank Rt. (431,7) 0
K&H Bank Rt. hitel (431.9) 0
Kutatdsi-kisérieii fejlesziési hitelek (432,1) 0
Likviditasi hirelek (4322, 4
Hosszuilejarant kapout kolesonok (433) 0
Rovid lejirani hitel és kélcson (43) 0
Folydszdmia hitelek 0
Folvészamla hitelek 0
27. Véglegesen atadott (er-t nem érintd) pénzeszkéz - 0
28. Alapitokkal szembent, ill. egvéb hosszi. kot. valtozdsa = 36
ebbdl kincstdri vagyon forrdsszdamidja ~ [
Orosz motorkocsikhoz kapes. t8keemelés 0
Egyéh valiozas 36
V. Pénzeszkozik valtozasa (£1x11+£111. sorok) = -133

71. Téblazat: Arufuvarozasi vasut cash-flowja

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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VI.4. Gépészeti iizletag

VIL4.1. A Gépészeti iizletag vagyoni-pénziigyi helyzetének értékelése, eszkizeinek és forrasainak
alakuldsa

VI.4.1.1. Gépészeti lizletdg eszkodzei

Az eszkozallomany 2003. december 31-én 89.387 M Ft volt, mely a nyitéhoz képest 22.989 M
Ft novekedést mutat.

A befektetett eszkozok allomanya a nyitéhoz viszonyitva 7.336 M Ft-tal novekedett. A targyi
eszkozok érteke 7.341 M Ft-os novekedésébdl, melybdl az ingatlanok 365 M Ft-tal, a miiszaki
berendezések értéke 4.801 M Ft-tal novekedett. A befejezetlen beruhazasok dllomanya 1.607 M
Ft, amely az el6z6 évhez képest 270 M Ft-tal novekedett, mig a beruhazasra adott elélegek
érteke 1.913 M Ft-tal haladta meg a nyitd értéket. Az egyéb berendezések allomanva az év
folyaman 8 M Ft-tal csokkent.

A forgoeszkozok értéke 17.932 M Ft, ami az nyitohoz viszonyitva 14.931 M Ft-os novekedést
mutat. A készletek 23 M Ft-tal, a pénzeszkozok értéke 21 M Ft-tal csokkent, ugyanakkor a
kovetelések dllomanya 14.975 M Ft-tal 15.359 M Ft-ra ndvekedett. A mérlegben szerepld
kovetelesbol 15.155 M Ft az lzletagi elszamolasokhoz kapcsolédoan, a gépészeti kdzponti
szolgaltatasokbol adodo kovetelés.

Az aktiv idobeli elhatdroldsok értéke 2003. december 31-én 729 M Ft, mely a nyitdhoz képest
722 M Fi-tal emelkedett. A valtozast a nem realizalt arfolyam veszteségek 723 M Ft-os 1débeli
clhatarolasa okozta.

VI.4.1.2. Gépészeti iizletag forrasai

A forrdsok allomanya 2003. december 31-én 89.387 M Ft. A forras allomany a nyitohoz képest
22.989 M Ft-tal névekedett.

A sajat téke aranya az §sszes forrashoz viszonyitva 40,44%, amely az nyitdhoz képest 6.812 M
Ft-tal, 36.149 M Ft-ra novekedett. A valtozast dontden az 5.896 M Ft-os mérleg szerinti
eredmény, illetve az eredménytartalék és a lekotott tartalék 916 M Ft-os ndvekedése okozta.

A céltartalékok allomanya 1.256 M Ft, melyb6l 373 M Ft varhatd kotelezettségek fedezetére,
800 M Ft karbantartds jovobeni koltségeire és 83 M Ft az arfolyam veszteségre képzett
céltartalék.

A kotelezettségek allomanya a nyitohoz viszonyitva 16.823 M Ft-tal, 22.670 M Ft-ra novekedett.
A hosszu lejarata kotelezettségek értéke 2003, december 31-én 15.960 M Ft-tal haladta meg a
nyitot. A novekedést teljes egészében a beruhdzasi és fejlesztési hitelek (EUROFIMATL10-11
szamu hitelek) valtozasa okozta.

A rovid lejarata kotelezettségek értéke 5.384 M Ft, mely 863 M Ft-tal magasabb, mint a
nyltoban. A rovid lejaratu hitelek €s a szallitoi kotelezettségek értéke 605 M Ft-tal csokkent,
ugyanakkor a kapcsolt véllalkozasokkal szembeni kotelezettségek, valamint az egyéb révid
lejarati kotelezettségek értéke a nyitdhoz viszonyitva 1.468 M Ft-tal novekedett.

Keészitette: Szamviteli Féosztély
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A passziv id6beli elhatarolasok csokkenése 1.902 M Ft, melyet dontden a halasztott bevételek -
ezen belill a kormany 4ltal el6z6 évben atvallalt kotelezettségek — elhatarolasanak 2.159 M Ft-os
valtozasa okozott.

VI1.4.1.3. Gépészeti iizletdg eredménye

A Gépészeti lzletag 2003. évi mérlege 5.896 M Ft-os nyereséggel zart, amely az izlet
tevékenység 4.721 M Ft-os €s a rendkiviili eredmény 1.600 M Ft-os nyereségébdl, illetve a
pénziigyi miveletek 426 M Ft-os veszteségébdl adddott.

Sajat arbevételként a Gépészet a 2003. évben 551 M Ft-ot kényvelt el, melynek nagyobb részét
(95,6 %-at) a belfoldi értékesitések nettd arbevétele adta.

Az egyéb bevételek Gsszege a 2003. évben 200 M Ft volt, melynek 51,5 %-a (103 M Ft) a
forgalmi baleset miatt biztositotol kapott térités.

Az aktivalt sajat teljesitmények 2003-ban 1.405 M Ft-ot tettek ki, amelyet nagyobb részben a
sajat elallitasu eszkozok aktivalt értéke hatdrozott meg. (1.372 M Ft)

Az anyagjellegli raforditdsok 0Osszege 27.354 M Ft volt, melynek jelentdés hdnyada az
anyagkoltségbdl szarmazott.

A személyi jellegl raforditasok osszege 31.019 M Ft volt a 2003. évben, melynek 68.2 %-at a
bérkoltség adta.

Az értékcesokkenési leiras 3.177 M Ft volt, melynek dontd része a tobbi lizletighoz hasonléan az
egyéb eszkdzok leirdsabol adodott.

Az egyéb raforditasok 2003. évi 1.847 M Ft-os Gsszegében a két legmeghatarozobb tételt a
céltartalék képzés varhato koltsége jelentette 800 M Ft-tal, illetve a belfoldi felek miatt varhato
kotelezettség fedezetére képzett céltartalék 373 M Fi-tal.

A rendkiviili bevételek dsszege 1.601 M Ft volt, melynek 99,5 %-a a kormany altal elengedett
hitelekb6l megvalosult eszkdzok  értékesokkenésével azonos bevétel passziv  idébeli
elhatarolassal szemben tértént feloldasédbol adodik.

A rendkiviili raforditasok a rendkiviili eredmény meghatarozasaban az 1 M Ft-tal nem birtak
nagy jelentdséggel; ez az 6sszeg teljes egészében a dolgozdk lakéas vésarlasahoz véglegesen adott
tamogatasbdl adodott.

A Gépészet altal nyqjtott belsd szolgaltatasok 63.941 M Ft-os ¢értékébol 12.271 M Ft a
Palyavastti Uzletag. 39.288 M Ft a Személyszallitasi Uzletag, 12.382 M Ft pedig az
Arufuvarozasi Uzletag koltségeit novelte.

VI.4.1.4. Gépészeti iizletdg cash-flow

A targyévi nettd pénzkidramlasok osszege 21 M Ft. A szokasos tevékenységbdl szarmazo
pénzeszkdz-valtozas — 6.129 M Ft. A befektetett eszkdzok beszerzése miattt pénzkiaramlas
10.531 M Ft. A pénzkidramlashoz fedezetet a pénziigyi miiveletekbdl szarmazo 16.639 M It
pénzeszkdz- ndvekedés biztositotta.

Készitette: Szamviteli Foosztaly
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V1.4. 2.Gépéeszeti iizletag mérlege és eredménykimutatisa

Sor A tétel megnevezése 03.01.01 E16z6 évek 03.12.31
01 | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 63 390 94 70 726
02 I. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 23 0 17
03 Alapitds, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 11 0 10
05 Vagyoni értékil jogok 0 0 0
06 Szellemi termékek 12 0 7
07 Uzleti vagy cégérték 0 0 0
08 Immaterialis javakra adott elélegek 0 0 0
09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 II. TARGY1 ESZKOZOK (11.%+...17.) 63 367 94 70 708
11 Ingatlanok és kapcsolddd vagyoni értékil jogok 9 907 0 10272
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmiivek 52 007 94 56 808
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 22 0 14
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhazasok, felujitdsok 1337 0 1607
16 Beruhazasokra adott eldlegek 94 0 2 007
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
18 11l. BEFEKTETETT PENZUGYT ESZK. (19.+...25.) 0 0 1
19 Tartds részesedések kapcesolt vallalkozasban 0 0 0
20 Tartésan adott kolesdn kapesolt vallalkozésban 0 0 0
21 Egyeéb tartds részesedés 0 0 0
22 Tartdésan adott kdlcson egyéb részesedési v-ban allo vall-ban 0 0 0
23 Egyéb tartdsan adott kolcsonok 0 0 1
24 Tartos hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0 0 0
25 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
26 B. Forgoeszkozok (27.4+34.+40.+45.) 3 001 231 17 932
27 I. KESZLETEK (28.+...33.) 2592 231 2 569
28 Anyagok 2 563 231 2 537
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 12 0 16
3 Novendék-, hizo és egyéb allatok 0 0 0
31 Késztermékek 14 0 14
3 Aruk 3 0 2
33 Készletekre adott ellegek 0 0 0
34 |1l KOVETELESEK (35.+...39.) 384 0 15 359
35 Kovetelések aruszallitdsbdl és szolgaltatasbol 15 0 98
36 Kovetelések kapesolt véllalkozassal szemben 5 0 54
37 Kovetelések egyéb részesedési v. vall. sz 0 0 0
38 Valtdkovetelések 0 0 0
39 Egyéb kovetelések 364 0 52
39/A. | Uzletagi elszamolasok kovetelései 0 0 15155
40 |11l ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapesolt véllalkozasban 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0
43 Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0 0
44 Forgatési célil hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0
45 | IV. PENZESZKOZOK (46.+...47.) 25 0 4
46 Pénztar, csekkek 24 0 4
47 Bankbetétek 1 0 0
48 | C. AKTIV IDOBEL] ELHATAROLASOK (49.+-51.) 7 0 729
49 Bevételek aktiv idobeli ethatarolasa 0 0 0
50 Koltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 7 0 6
51 Halasztott raforditasok 0 0 723
52 | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.426.+48.) | 66 398 325 89 387

72. Tablazat: Gépészeti lizletdgi mérleg, eszk6z oldal
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Sor A tétel megnevezése 03.01.01 El6z26 évek 03.12.31
53. | D. Sajat toke (54.+...60.) 29 337 916 36 149
54. [. JEGYZETT TOKE 29337 0 29 337
ebb6l: visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0 0
55 1. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 11I. TOKETARTALEK 0 0 0
57 V. EREDMENYTARTALEK 0 0 275
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 641
59 V1. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 0 916 5 896
61 E. Céltartalékok (62.+...65.) 0 0 1256
62 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0 373
63 2. Céltartalék a jovobeli koltségekre 0 0 800
64 3. Egyéb céltartalék 0 0 3
65 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 5 847 107 22 670
66 |I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0 0
68 Hatrasorolt kot. egyéb rész. visz. vall. szemben 0 0 0
69 Hatrasorolt kot. egyéb gazdalkodoval szemben 0 0 0
70 | Y. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 1326 0 17 286
71 Hosszi lejdratra kapott kdlcsonok 0 0 0
72 Atvaltoztathato kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvény kibocsatasbél 0 0 0
74 Beruhazési és fejlesztési hitelek 1326 0 17 286
75 Egyéb hosszilejaram hitelek 0 0 0
76 Tartos kotelezettségek kapcesolt vall. szemben 0 0 0
77 Tartos kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszi lejaratl kotelezettségek 0 0 0
79 11l. ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 4521 107 5384
80 Rovid lejarata kolesonok 0 0 0
81 ebbol: atvaltoztathato kotvények 0 0 0
82 Rovid lejaratu hitelek 1051 0 813
83 Vevotdl kapott eldlegek 0 0 0
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 2363 26 1996
85 Valtotartozasok 0 0 0
86 Rovid lejaratu kotelezettségek kapcsolt vall. sz. 817 0 1164
87 Rovid lejarati kotelezettségek egyéb vall. sz. 0 0 0
88 Egyéb rovid lejarati kotelezettségek 290 81 1411
88/A | Uzletagi elszamolasok tartozasai 0 0 0
89 | G.PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 31214 -698 29 312
90 Bevételek passziv idébeli elhatarolasa 18 -698 96
91 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 43 0 222
92 Halasztott bevételek 31153 0 28 994
93 | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.+61.+66.+90.) 66 398 325 89 387

73. Tablazat: Gépészeti tizletagi mérleg, forras oldala
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Sor A tétel megnevezése 2003.12.31
01 Belfoldi értékesités netto arbevétele 527
.02. Export értékesités nettd arbevétele 24
1. Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) 551
VA 1. Palyavasuti kozponti belsé szolgéltatasok bevétele (595,1) 1 745
VA 2. | Gépészeti kozponti belsd szolgaltatisok bevétele (53952) 63 941
/A 3. | Kozponti belso szolgaltatasok bevétele (593 3) 0
VA 4. | Allomasi koltségek belsd bewvétele (595 4) 0
VA 5. Kozvetlen belsé szolgaltatasok fedezeti bevétele (595,3) 839
I/A 6. Kozvetlen belsd szolgaltatasok kozvetlen bevétde (591 K) 6390
VA Elszamolt bels6 bevételek osszesen:(I/A 1+1/A 2+1/A 3+1/A 4+1/A 5+1/A 6) 72 915
.03. Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa 33
.04. Sajat eldallitasn eszkozok aktivalt értéke 1372
11 Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 1405
111. Egycb bevételek 200
ebbdl visszairnt értékvesztés (962) 0
Uzemi hozamok Gsszesen (I+1/A 1+1+11T) 75071
05, Anyagkoltség 23770
.06. Igénybe vett szolgéltatasok értéke 3367
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 161
.08. Eladott aruk beszerzési értéke 31
.09. Eladott (kozvetitett) szolgaltatasok értéke 25
1v. Anyagjellegii raforditisok (05.+06.+07.+08.+09.) 27 354
IV/A 1. | Palyavasut kozpont belsd szolgaltatasok koltsége (5%,1) 1849
IV/A 2. | Gépészeti kozponti belsé szolgaltatasok koltsége (594,2) 0
IV/A 3. | Kozponti bels¢ szolgaltatasok koltsége (5% 3) 4343
IV/A 4. | Allomasi koltségek belso koltséz (594.4) 0
IV/A 5. | Kozvetlen belsd szolgaltatasok fedezeti koltsége (594.35) 0
IV/A 6. | Kozvetlen belsé szolgéltatasok kozvetlen koltsége (591 T) 761
IV/A Elszamolt belsd raforditasok dsszesen:(IV/A 1+IV/A 2+IV/A 3+1V/A 4+1V/A 5+IV/A 6) 6 953
10 Bérkolség 21147
A1 Személyi jellegli egyéb kifizetések 2383 |
12 Bérjarulékok 7 489
V. Személyi jellegii raforditisok (10.+11.+12.) 31019
\28 Ertékestkkenés 3177
VII. Egyéb raforditisok 1847
ebbdl: értékvesztés (862) 164
Uzemi raforditisok dsszesen: (IV+IV/A+V+VI+VII) 70 350
A. {UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE 4721
13, Kapott osztalék és részesedés 0
Ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
14 Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0
Ebbé]: kapesolt vallalkozastol kepott 0
15, Befektetett pénzigyi eszkozok kamatai, arfolyamnyeresége 0
Ebbél: kapcsolt véllalkozastd! kepott 0
16, Egvéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegii bevételck 0
Ebbol: kapcsolt vallalkozastol kapott 0
17 Pénziigyi miiveletek egyéb bevételei 1
VIII. Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.+16.+17)) 1
18. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolvamvesztesége 0
Ebbol: kapesolt vallalkozastol adat 0
.19, Fizetend6 kamatok és kamatjeilegii raforditasok 389
Ebbol: kapcsolt vallalkozastél adat 0
20, Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0
21 Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 37
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.) 426
B. PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -425
C. SZOKASOS VALLALKOZO! EREDMENY (A+B) 4296
X. Rendkiviili bevételek 1601
XL Rendkiviili raforditasok 1
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 1600
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (C+D) 5896
X1 ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) 5896
22. Eredménvytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0
23, Fizetett (jovahagyott) osztalék és részesedés 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) 5896

74. Téablazat: Gépészeti tizletag eredménykimutatasa
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sorszam Megnevezés 2003.01-12. hé
I. Szokdisos tevékenységbdl szirmazé pénzeszkiz-viltozas (Miikodési cash-flow, 1-14. sorok) -6 129
1. Adozas eléttt eredmény + 5 896
ebbdl: bevételként elszdmolt véglegesen kapot pénzescko: 0
raforditasként elszamolt végleges pénzeszkoz dtadas 0
2. Elszamolt terv szerinti amortizacio + 3177
3. Elszanolt értékvesztés + 139
4. Elszamolt értékvesziés visszairdsa - 0
S, Céltartalék dllomany véltozdsa =+ 1256
6. Befektetett eszkozok értékesitésénck eredménye + -9
7. Szallitdi kotelezettség vdltozasa + -367
8. Egyéb rovid lejérata kitelezettség valtozasa + 1468
9. Passziv idébeli elhatarolasok viltozasa = -1 902
10. Vevikovetelés valtozasa = -86
1. Forgoeszkazok (vevo és pénzeszkoz nélkil) valtozasa £ 126
ebbdl: készletek novekeddse 13"
koliségveréssel szembeni koverelések 0
eladdsra vasaroll kéivények e 0
egyéb koverelések (kigver. nélkiil) 263
11/a. Uzletagi elszamolasok egyenlegének valtozasa -13 135
12 Aktiv idébeli elhatarolasok véltozasa + =722
13. Fizetett tarsasagi ad6 - 0
14 Fizetett osztalék, részesedés~ 0
11. Befektetési tevékenyséabdl szirmazo pénzeszkoz-vialtozas  (15-18. sorok) -10 531
15 Refektetett eszk§zok beszerzése - -8 627
16. Befektetett eszkozok eladdsa + 9
17. Beruhdzasra adott elélegek £ -1913
18. Kapott (targy évi er-t nem énntd) osztalek + 0
111. Pénziigvi mitveletekbdl szarmazé pénzeszkiz-valtozis (19-28. sorok) 16 639
19. Részvénykibocesatas bevétele (tokebevonas) + 0
20 Kotvénykibocsitas bevétele + 0
21, Hitelfelvétel + 16773
ebbdl: MKB Rt forint hitel (431,2) 0
MEB Rt deviza hitel (431,31} 0
KFEW 31 MEUR (431.33) 0
MKB Ri. deviza hitelek (431,34) 36
GIR-MHR hdlézar hitel (431,33) 0
Furofima hitel (43],36) 16 243
EBRD hitel (431,.37) 0
OTP és Ker. Bank Ri hirel (431,4) 0
Erste Bank Re_hitel (431,7) 0
HVB Bank Ri. hitel (431,8) 245
K4&H Bank Ri._ hitel (431,9) 249
Kutarasi-kisérlet! fejlesziési hirelek (432.1) 0
Likviditdsi hitelek (432 2) 0
Rovid lejarani hitel és kileson (43) 0
Folyoszdmia hitelek 0
22. Véglesesen kapott (er-t nem éninté) pénzeszkéz + 0
ebbdl. téketartulékként kapott osszeg 0
23. Egyéb tdkevaltozis (elézd évek eredménye) 916
24. Részvénybevonas (tékeleszallitas) - 0
23 Kotvény visszafizetés - 0
20, Hiteltorlesztés - -1 050
ebbdl: Vildghanki hitel (4311) 0
MKB Rt forint hitel (431, 2) <136
MFB Rt deviza hitel (431,31) 0
KFW 31 M EUR (431,33) 0
MKB Ri. deviza hitelek (431,34) -184
GIR-MHR hdlézar hirel (431,35) 0
Eurofima hitel (431,36) 0
EBRD hitel (431,37) 0
EIB hitel (431,38) 0
QTP és Ker. Bank Rt hitel (431 4) -440
Postabank Rt hitel (431,5) -80
CIB Ri. hitelei {431 6) -210
Erste Bank Rt. (431,7) 0
K& H Bank Rt hitel (431.9) 4
Kutatdasi-kisérieti fejlesziési hirelek (432,1) 0
Likvidiasi hitelek (4322 0
Hosszulejarani kapott kilesonok (433) 0
Rovid lejarati hitel és kileson (43) 0
Folyészamla hitelek 4
Folydszamla hitelek 0
27. Véglegesen atadott (er-t nem érintd) pénzeszkoz - 0
28. Alapitokkal szembeni, ill. egyéb hosszu. két. viltozdsa = 0
ehhdl: kincstari vagvon forrdasszamidia 0
Orosz motorkocsikhoz kapes. 16keemelés 0
FLgvéb valiozas 0
V. Pénzeszkozok valtozasa (£I=1IxI11. sorok) = -21

75. Tablazat: Gépészeti iizletag cash-flow kimutatasa
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VI.5. Iranyitasi kézpont

VI.5.1. Vagyoni-pénziigyi helyzet értékelése, eszkozok és forrasok alakulasa

VI.5.1.1. Kézpont eszkdzei

et

Az eszkozalloméany 2003. januar 1-én 115.335 M Ft, mely év végére 116.321 M Ftra, 986 M
Ft-tal novekedett.

A befektetett eszkdzok bazis 1d6szaki allomanya 85.881 M Ft, mely eszkoz érték 2003.
december 31-én 82.761 M Ft volt, ami 3.120 M Ft csékkenést mutat.

Az immaterialis javak értéke 2.333 M Ft, melyb6] 2.251 M Ft a GIR szoftver aktivalt értéke.

A befektetett eszkozokon belll a targyi eszk6zok értéke 911 M Ft-tal 62.462 M Ft-ra cstkkent,
melybdl az ingatlanok 1.139 M Ft-al, az egyéb berendezések 431 M Ft-al, mig a beruhdzasokra
adott eldlegek értéke 25 M Ft-al csokkent. Ugyanakkor a miiszaki berendezések és a
beruhdzasok, felujitasok értéke 684 M Fi-tal nvekedett.

A befektetett pénziigyi eszkozok értéke 817 M Ft-tal csékkent, mely dontéen az egyéb tartds
részesedések €s az egyéb tartdsan adott kélesondk 702 M Ft-os csokkenésének eredménye.

A forgoeszkozok allomanya a bazishoz képest 4.098 M Ft-tal névekedett, melybdl a készletek
csokkenése 617 M Ft, a kovetelések csokkenésének hatdsa 4.664 M Ft, mig a pénzeszkozok
9.379 M Ft-tal novekedett.

Az aktiv 1d6beli elhatarolasok 6sszege az el6z6 évhez képest 8 M Ft-tal novekedett.

VI.5.1.2. K6zpont forrasai

A forrasok dllomanya 2003. janudr 1-én 115.335 M Ft, mely ¢v végére az eszkdzokkel azonosan
116.321 M Ft-ra, 986 M Ft-tal novekedett.

A sajat toke az el6z0 évhez képest 12.070 M Ft-tal csokkent. A sajat tdke aranya az Osszes
forrashoz viszonyitva 20,09 %, a jegyzett toke aranya a sajat toOkéhez viszonyitva 136,72 %.

A toketartalék csokkenése 6.802 M Ft, ami a 9/2003. Alapitéi Hatarozatban foglaltak alapjan
végrehajtott, a szabad toketartalék negativ eredménytartalékba torténd atvezetésébol adodik. Az
eredménytartalék bazis iddszakhoz viszonyitva 28.444 M Ft-tal novekedett, mely valtozas
dontben az el6z6 évek eredményének hatdsa. A lekotott tartalék novekedése 13 M Ft, mig a
mérleg szerinti eredmény 33.724 M Ft-tal csokkent.

A céltartalék értéke az elé6zd évhez képest 632 M Ft-tal novekedett. JovObeni karbantartdsi
koltségekre, vagyonértékelési munkak koltségeire 714 M Ft-ot, a MAV Rt atszervezésére 199 M
Ft, devizahitelek arfolyam veszteségére 10 M Ft céltartalékot képeztink, mig a varhato
kotelezettségekre képzett céltartalékbdl 72 M Ft felhasznalasra kertilt.

A kotelezettségek értéke 13.129 M Ft-tal novekedett. A hosszl lejarati kotelezettségek 1.224 M
Ft-tal novekedett, melyet kiemelten a beruhazasi és fejlesztést hitelek 1.213 M Ft-os novekedése
okozott.
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A rovid lejaratu kotelezettségek értéke 11.905 M Ft-tal novekedett. Az lizletagl elszdmoldsok
tartozasainak 23.424 M Ft-os novekedését ellensulyozta a rovid lejarata hitelek alloméanyanak
4995 M Ft-os, a szallitok 5.526 M Ft-os, valamint a kapcsolt vallalkozasokkal szembeni
kotelezettségek értekének 839 M Ft-os csokkenése.

A passziv id6beli elhatarolasok értéke §.038 M Ft, mely 725 M Ft-tal csokkent, amit déntden a
halasztott bevételek - ezen beliill is a kormany altal elézé évben atvallalt kotelezettségek -
elhatarolasanak 1.072 M Ft csékkenése eredményezett.

V1.5.1.3. Kézpont eredménye

A Kozponti tizletdgnal a 2003. évben 11.167 M Ft veszteség keletkezett. A veszteséget az lizleti
tevékenység 12.553 M Ft-os és a pénziigyl miveletek 184 M Ft-os negativ egyenlege okozta. A
rendkiviili eredmény 1.583 M Ft-os nyeresége a veszteséget csak kis mértékben tudta
mersckelni.

A Kd&zpont sajat bevétele 2003-ban 3.423 M Ft volt, amely teljes egészében a belfoldi értékesités
nett6d drbevetelébdl szarmazott.

Az egyeb bevételek dsszege a 2003. évben 6.563 M Ft volt, melynek nagy része (49,6 %-a) az
értekesitett sajat tulajdont foldteriiletekbol (lakdingatlanokkal) szarmazé bevétel.

Az aktivalt sajat teljesfitmények értéke 2003-ban 196 M Ft volt, melybol a sajat eldallitasu
eszkdzok aktivalt érteke 191 M Ft.

Az anyagjellegl raforditasok osszege 11.320 M Ft-ot tett ki, melynek jelentds részét (78,7 %-at)
az igénybevett szolgaltatasok adtak.

A személyl jellegli raforditasok 6sszege 15.485 M Ft volt a 2003. évben, melynek nagy részét
(64,7 %-at) a tobbi lizletaghoz hasonldan a bérkdltség adta.

Az értékesokkendsi leiras 2.870 M Ft volt, melybdl 2.829 M Ft az egyéb eszk6z6k amortizacioja.
Az egyéb raforditasok a 2003. évben 6.759 M Ft-ot tettek ki, melynek 25,45 %-at a belfsldi felek
miatt varhatd kotelezettségek fedezetére képzett céltartalék, 17,38 %-at az értékesitett targyi
eszk0zOk  elszamolt raforditdsai, 16,16 %-at pedig a MAV  Rt-nek felrohatd
koérnyezetszennyezeés jelentették.

A rendkiviili bevételek 6sszege 1.632 M Ft volt, melybél 1.470 M Ft a kormany altal elengedett
hitelekbél  megvalosult  eszkozok — értékesdkkenésével azonos bevétel passziv  iddbeli
elhatarolassal szemben tortént feloldasabdl adddik.

A rendkiviil raforditdsok 2003. évi 49 M Ft-os dsszege 53 %-ban a mas vallalkozdknak
véglegesen atadott pénzeszkdzokbol all.

A Kozpont a Palyavasut részére 4.854 M Ft, a Személyszallitasi Uzletag részére 1.908 M Ft, az
Arufuvarozasi Uzletag részére 2.260 M Ft, a Gépészet részére 4.343 M Ft érték(i szolgaltatast
nyujtott; az lizletagon beliili belsé szolgaltatasok értéke pedig 1.561 M Ft volt.

VI.5.1.4.Kdézpont cash-flow

A targyévi nettd pénzkiaramldsok Gsszege 9.379 M Ft. A szokdasos tevékenységh6l szdrmazd
pénzeszkoz-valtozas 11.714 M Ft. A befektetett eszkdzok beszerzése miatti pénzbearamlas 2.340
M Ft. A pénzbedramlést valtoztatta a pénziigyi miiveletekb6l szarmazo 4.675 M Ft pénzeszkdz-
csokkenés.
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VI1.5.2. Kozpont mérleg és eredménykimutatas

Sor A tétel megnevezése 2003.01.01 El626 évek 2003.12.31
01 A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (02.+10.+18.) 85 881 2 82 761
02 I. IMMATERIALIS JAVAK (03.+...09.) 3725 0 2333
03 Alapités, atszervezés aktivalt értéke 0 0 0
04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 55 0 82
03 Vagyoni értékil jogok 0 0 0
06 Szellemi termékek 3670 0 2251
07 Uzleli vagy cégérték 0 0 0
08 Immaterialis javakra adott elblegek 0 0 0
09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0
10 [I. TARGYI ESZKOZOK (11.+...17.) 63 373 2 62 462
11 Ingatlanok és kapcsolodo vagyoni értékii jogok 54 505 2 53366
12 Miiszaki berendezések, gépek, jarmivek 1687 0 1697
13 Egyéb berendezések, felszerelések, jarmivek 1486 0 1035
14 Tenyészallatok 0 0 0
15 Beruhdzésok, felgjitasok 5282 0 5956
16 Beruhdzasokra adott eldlegek 413 0 388
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
18 1. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZK. (19.+...25.) 18 783 0 17 966
19 Tartos részesedések kapesolt vallaikozashan 11 843 0 11745
20 Tartosan adott koleson kapesolt vallalkozésban 49 0 32
21 Egyéb tartds részesedés 3348 0 2964
22 Tartdsan adott koleson egyéb részesedési v-ban 4llo vall-ban 0 0 0
23 Egyéb tartdsan adott kélesondk 3542 0 3224
24 Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 1 0 I
25 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0
26 B. Forgbeszkozik (27.+34.+40.+45.) 29275 -133 33373
27 I. KESZLETEK (28.+...33.) 2280 -134 1 663
28 Anyagok . 2 191 -134 1615
29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 15 0 15
3 Novendék-, hizo és egyéb allatok 0 0 0
31 Késztermékek 2 0 0
32 Aruk 72 0 33
33 Készletekre adott eldlegek 0 0 0
34 1. KOVETELESEK (35.+...39.) 18 858 1 14 194
35 Kovetelések aruszallitisbol és szolgdltatasbol 656 33 500
3 Kévetelések kapcesolt vallalkozassal szemben 649 0 1260
37 Kovetelések egyéb részesedési v. vall. sz. 38 -35 100
38 Valtokavetelések 0 0 0
39 Egyéb kovetelések 17515 3 12 334
39/A. | Uzletagi elszdmolisok kovetelései 0 0 0
40 1. ERTEKPAPIROK (41.+...44.) 0 0 0
41 Részesedés kapesolt véllalkozasban 0 0 0
42 Egvéb részesedés 0 0 0]
43 Sajat részvények, sajat tizletrészek 0 0 0
44 Forgatasi célu hitel viszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0
45 IV. PENZESZKOZOK (46.+...47.) 8137 .0 17516
46 Pénztar, csekkek 17 0 56
47 Bankbetétek 8120 0 17 460
48 C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49.+-51.) 179 0 187
49 Bevételek aktiv id6beli elhatarolasa 62 0 104
50 Koltségek, raforditasok aktiv id6beli elhatarolasa 115 0 66
51 Halasztott raforditdsok 2 0 17
52 ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. (01.+26.+48.) 115 335 -131 116 321
76. Tablazat: Kozponti lizletagi mérleg, eszkéz oldal
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Sor A tétel megnevezése 2003.01.01 | EI15z6 évek 2003.12.31
53. | D. Sajat téke (54.+...60.) 35 441 -798 23 371
54. 1. JEGYZETT TOKE 31955 0 31954
ebb6l: visszavasarolt tulajdoni részesedés 0 0 0
55 II. JEGYZETT, DE BE NEM FIZETETT TOKE 0 0 0
56 I11. TOKETARTALEK 6 802 0 0
57 IV. EREDMENYTARTALEK -29 537 0 -1 093
58 V. LEKOTOTT TARTALEK 3664 0 3677
59 V1. ERTEKELESI TARTALEK 0 0 0
60 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 22 557 -798 -11 167
61 E. Céltartalékok (62.+...65.) 6 534 0 7186
62 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 6 533 0 6262
63 2. Céltartalék a jovobeli koltségekre 0 0 913
64 3. Egyéb céltartalék 1 0 11
65 F. KOTELEZETTSEGEK (67.+71.+80. sor) 64 597 667 77 726
66 I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (68.+..70) 0 0 0
67 Hatrasorolt kot. kapcsolt vall. szemben 0 0 0
68 Hatrasorolt kot. egvéb rész. visz. vall. szemben 0 0 0
69 Hatrasorolt kit. egyéb gazdalkodoval szemben 0 0 0
70 |1I. HOSSZULEJARATU KOTELEZETT. (72.+...79.) 775 0 1999
71 Hosszu lejaratra kapott kolesénok 0 0 0
72 Atvialtoztathato kotvények 0 0 0
73 Tartozasok kotvénykibocsajtasboél 0 0 0
74 Beruhdzasi és feljesztési hitelek 768 0 ] 981
75 Egyéb hosszulejarati hitelek 0 0 0
76 Tartos kotelezettségek kapesolt vall. szemben 0 0 0
77 Tartos kotelezettségek egyéb vall. szemben 0 0 0
78 Egyéb hosszu lejarata kételezettsé gek 7 0 18
79 01 ROVID LEJARATU KOTELEZETT (81.+...89.) 63 822 667 75727
80 Rovid lejarata kolesonok 0 0 0
81 ebbol: atvaltoztathato kotvények 0 0 0
82 Rovid lejaratu hitelek 12 865 0 7870
3 Vevétdl kapott elélegek 34 0 35
84 Kotelezettségek aruszallitasbol 12 480 106 6954
85 Valtdtartozdsok 0 0 0
86 Rovid lejaran kotelezettségek kapcesolt vall. sz. 1940 0 1101
87 Rovid lejarata kotelezettségek egyéb vall. sz. 116 0 103
88 Egvéb rovid lejaratt kotelezettségek 4 881 561 4734
88/A. | Uzletdgi elszamoldsok tartozdsai 31 506 0 54 930
89 | G.PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (91.+..93.) 8763 0 8 038
90 Bevételek passziv id6beli elhatarolasa 476 0 575
91 Koltségek, raforditasok passziv idébeli elhatarolasa 330 0 578
92 Halasztott beveételek 7 957 0 6 885
93 FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZ. (53.461.+66.+90.) 115 335 -131 116 321

77. Tablazat: Kozponti lizletagi mérleg, forras oldal
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Sor A tétel megnevezése 2003.12.31
01. Belfoldi értékesités nettd arbevétele ’ 3423
02, Export értékesités nett6 arbevétele 0
1. Ertékesités nettd arbevétete (01.+02.) 3423
VA 1. | Palyavasit kozpont belso szolgaltatasok bevétele (595 1) 0
/A 2. | Gepészeti kozponti belsd szolgaltatasok bevétele (5952) 0
I/A 3. | Kozponti belst szolgaltatasok bevétele (595,3) 14 926
/A 4. | Allomasi koltségek belsé bevétele (595.4) 0
| /A 5. | Kozvetlen belsé szolgaltatasok fedezeti bevétele (595,5) 0
I/A 6. | Kozvetlen belst szolgdltatasok kozvetlen bevétde (591 K) 719
I7A Elszamolt belsd bevételek osszesen:(I/A 1+1/A 2+1/A 3+1/A 4+1/A 5+1/A 6) 15 645
.03, Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa 3
.04. Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke 19]
I1. Aktivilt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 196
1. Egyéb bevételek 6563
| ebbfl visszairt értékvesztes (962) 639
}__W Uzemi hozamok sszesen (I+VA 1+1+I11) 25 827
.05, Anyagkoltség 1625
.06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 8908
07. Egyéb szolgaltatasok értéke 275
.08. Eladott druk beszerzési értéke 439
.09, Eladott (kzvetitett) szolgaltatasok értéke 73
V. Anyagjellegii raforditisok {05.+06.+07.+08.4+09.) 11 320
IV/A 1. | Péalyavasot kozponti belso szolgaltatasok koltsége (594.1) 0
IV/A 2. | Gépészeti kozponti belsd szolgaltatasok koltsége (5% 2) 0
1V/A 3. | Kézponti belsd szolgaltatasok koltsége (594,3) 156]
IV/A 4. | Allomasi koltségek belsd koltsége (594 4) 0
IV/A 5. | Kozvetlen belsé szolgalttatasok fedezeti koltsége (394.5) 0
IV/A 6. | Kozvetlen bels§ szolgaltatasok kozvetlen koltsége (391 T) 385
IV/A Elszamolt belsG raforditasok dsszesen:(IV/A 1+IV/A 2+TV/A 3+IV/A d+1V/A S+IV/A 6) 1946
10, Bérkoltség 10 023
1. Személyi jellegli egyéb kifizetések 1622
12, Bérjarulékok 3840 |
V. Személyi jellegii raforditdsok (10.+11.+12.) 15 485
VI. Ertékestkkenés 2 870
VII. Egyéb riforditisok 6 759
. ebbil: értékvesztés (862) 734
Uzemi raforditisok osszesen: (IV+IV/A+V+VI+VII) 38 380
Al UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE -12 553
13. Kapott osztalék €s részesedés - 646
EbbSl: kapcesolt vallalkozastdl Kepott 517
14, Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0
Ebbdi: kapcsolt vallalkozastol kepott 0]
15, Befektetett pénziigyi eszkozok kamatai, drfolyamnveresége 0]
Ebbél: kapcsolt véllalkozastol kapott OJ
.16, Egvéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegii bevételek 469
Ebbo}l: kapcsolt vallatkozastol kapott 42
A7 Pénziigyr miveletek egyéb bevételei 508
VIII. ﬁPénzi]gyi miiveletek bevételet (13.+14.+15+16.+17.) 1623
18. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolyamvesztesége 0
Ebbdl: kapcsolt vallalkozastol adat 0
19 Fizetendd kamatok és kamatjellegh raforditasok 629
Ebbol: kapcsolt vallalkozastdl adat 0
20.. Részesedések, értékpapirok, bankbetétek értékvesztése 1131
21, Pénziigyi miiveletek egyéb raforditasai 47
IX. Pénziigyi miiveletek raforditdsai (18.+19.+20.+21.) 1807
B. PENZUGYIMUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) -184
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (A+B) -12 737
X. Rendkivili bevételek 1632
X1 Rendkivilli raforditasok 49
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 1583
E. ADOZAS ELOTT!I EREDMENY (C+D) -11 154
XTI ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 13
F. ADOZOTT EREDMENY (E-XII) -11 167
| 22 Eredménytartalék igénybevétele osztalékra. részesedésre 0
23. Fizetett (jovahagyott) osztalék és részesedés o 0
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (F+22.-23.) -11 167

78. Tablazat: Kozponti tizletdg eredménykimutatasa
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SOTSZ. Megnevezés 2003.01-12.hé

L. Szokasos tevékenységbél szairmazd pénzeszkiz-viltozdas (Mikadési cash-flow, 1-14. sorok) 11714
1. Adozas elétti eredmény + -11 799
ebbdl: bevérelként elszdmolt véglegesen kapon pénzeszhkoz 11

raforditasként elszamolt végleges pénzeszhoz atadas .27

2. Elszamolt terv szerinti amortizdcio + 2 870
3. Elszamolt értékvesztés + 2231
4. Elszamolt értékvesztés visszairdsa - -639
3. Céltartalék dllomdny valtozasa = 652
6. Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye + -2 806
7. Szallito kotelezettség véltozasa + -5526
8 Egyéb rovid lejarata kotelezettséy valtozdsa = -998
9. Passziv 1dgbeli elhatarolasok valtozasa = =725
10. Vevgkovetelés valtozasa = 113
11. Forgoeszkozok (vevd ¢s pénzeszkoz nélkiil) valtozasa = 4937
ebbdl: készletek novekedése 3563

koliségvetéssel scembeni koverelések 5623

eladdsra vasdroll korények 0

egvéb koverelések (kigver. nélkiil) _) 231

Il/a. Uzletay elszamolasok egyenlegének valiozasa 23425
12, Aktiv idébeli elhatérolasok valtozasa = -8
13 Fizetett tarsasagi ado - -13
14. Fizetett osztalék, részesedés- 0
11. Befektetési tevékenyséubil szairmazo pénzeszkiz-valtozas  (15-18. sorok) 2 340
15. Befektetett eszkozok beszerzése - -2 340
16. Befektetett eszkozok eladasa + 4010
17. Beruhazasra adott eldlegek + 25
18. Kapott (targy évi er-t nem érintd) osztalék + 645

111. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-viltozas  (19-28. sorok) -4 67

19, Részvénvkibocsitds bevétele (tékebevonas) + 0
20. Koétvénvkibocsatas bevetele + 0
21, Hitelfelvétel + 2288
ehbdl: MKB Ri forint hitel (431,2) 0

MFB Ri. deviza hitel (431,31) 0

KFW 31 MEUR (43133) 0

MKB Rt. deviza hitelek (431,34) /17

GIR-MHR halozat hitel (431, 33) 4

Furofima hitel (431,36) 01

EBRD hitel (431,37) 0]

OTP és Ker. Bank Ri hitel (43] 4) 2134

Erste Bank Rt hitel (431,7) 0

HVB Bank Rt. hitel (431,8) 0

K&H Bank Rt hitel (431,9) 13"

Kutaiasi-kisérieti fejlesztési hitelek (432,1) 0

Likviditdsi hitelek (432,2) 0

Réovid lejarati hitel és kéleson (43) 0

Folydszamlia hitelek 0

22, Véglegesen kapott (er-t nem €rintd) pénzeszksz + 10
ebbdl: toketartalékként kapott ésszeg 0

23, Egyéb tékevaltozas (eldzd évek eredménye) -798
24. Részvénybevonas (t6keleszallitds) - 0
25 Kotvény visszafizetés - 0
26 Hiteltoriesztés - -6 072
ebbdl: Vilaghanki hitel (431,1) ()

MKB Ri. forint hitel (431.2) -81

MFB R, deviza hitel (431 31) 0]

KFW 31 MEUR (431,33) 4

MKB Rt deviza hitelek (431,34) -8”

GIR-MHR hdlézar hitel (431,353) 0

Eurofima hitel (431,36) 0

EBRD hitel (431,37) 0

EIB hitel (431,38) 0

OTP és Ker. Bank Ri_hitel (431,4) 451

Postabank Ri. hitel (43],3) -50

CIB Ri. hitelei (431.6) -100

Erste Bank Ri. (431,7) 4]

K&H Bank Ri. hirel (431 9) 0

Kutatdsi-kisérleti fejlesziési hirelek (432,1) 0

Likvidiiasi hitelek (432,2) 0

Hossziilejarani kapott kdlesondk (433 0

Rovid lejarani hitel és kolesdn (43) -2 800

Folyoszdmla hitelek -2303

27. Véglegesen atadott (er-t nem érintd) pénzeszkoz - -114
28, Alapitékkal szemben, itl. egyéb hosszii kot. valtozasa + 11
ebbdl: kincstdri vagyon forrdsszdmldja 0

Orosz mororkocsikhoz kapes. tdkeemelés 0
FEgvéb valiozas 11

V. Pénzeszkozok valtozasa (£I£11=111. sorok) = 9379

79. Téblazat: Kozponti tizletdg cash-flowja
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VII.1. Koltségvetési tamogatasok felhasznalasa
adatok M Ft-ban

Megnevezés 2002 2003
Fogyasztdi arkiegészités 20 705 22 161
Termelési arkiegészités 55 845 57 815
Végkielégités kor-eng.nyugdijazds - -
Utalap, ill. Fogy.add, jov.add visszat. 5989 6474
Jovedékl ado eldz6 évi dnrev., 533 -
Beruhazasi tamogatas 27 481 17227
Létszam racionalizélas - -
Megvalt.munka-k. dolgozok tam. - -
Rendkiviili kdrok (arviz, belviz) - -
Szent Korona Léltogatés2 - -
BKSZ miatti bevételkiesés ° -

Szanalt hitel felhasznalas 3672 2542
Egyéb, kbzvetlen tamogatas - -
Osszesen 114 225 106 219

80. Tablazat: Koltségvetési tamogatasok alakulasa

+adatok M Ft-ban

Megnevezés 2002 2003

Vasut haldzatfejlesztés 6ssz: 21819 11373
ebb6l: Ceglég-Kkfélegyhéza-Szeged vonal 4414

Kombinalt fuvarozas 860 2152
Magyar-Szlovén 159 3
Logisztikal kdzpontok 32 -
Akadalymentes kozl. 72 66
Koltségvetés Osszesen: 22 992 13 827
ISPA kiegészitésként felvett allam altal 3672 2542
atvallalt EIB hitel

PHARE 0sszesen: 5 -
ISPA 6sszesen: 4 484 3400
Mindosszesen (Koltségvetés +EU forr) 31153 19 769

81. Tablazat: Beruhdzasi tamogatdsok felhasznalasa

adatok M Ft-ban

Személyszallitasi arkiegészités 2002 ( 2003
kedvezmény fajtidnként

50%-0s 2358 2 824
67,5%-08 8 638 10 425
90 %-0s 3 591 4278
tanulok kedvezménye 3147 3785
70 (65) éven felilliek 2970 3509
Osszesen (12% AFA-val) 20 705 24 821

82. Téablazat: Fogyasztoi arkiegészités felhasznalasa

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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VIIL.2. A foglalkoztatott munkavallalok atlagos l1étszama, bérkoltsége, személyi
jellegii kifizetése

Allomanycsoport (FEOR szerinti) megnevezése Fé

- Szolgaltatasi jellegll 10 091
- Ipari, épitdipari 12 807
- Gépkezeld, jarmivezetd 6 108
- Szakképzettséget nem igénylo 2 166
Fizikai Gsszesen 31172
- Vezetd 1212
- Termelésiranyito 3492
- Felséfokd ligyintézd 3 839
- Egyéb iigyintéz6 3 842
- Ugyviteli alkalmazott 3942
Szellemi dsszesen 21 327
TELJES MUNKAIDOS OSSZESEN 52 499
- Részmunkaidgs fizikai 350
- Részmunkaidés szellemi 171
Részmunkaidds dsszesen 521
- Nvugdijas fizikai 45

- Nvugdijas szellemi 5
Nyugdijas 0sszesen 50
FOGLALKOZTATOTT OSSZESEN 53 070
Szakmunkadstanuld -
LETSZAM OSSZESEN 53070

FIZIKAI
Mester szakmunkas dsszesen 1319
- ¢bbdl utazo 388
Egyéb szakmunkas 6sszesen 15116
- ebbél utazo 4 839
Betanitott munkas osszesen 13 576
- ebbdl utazo 3404
Segédmunkas 1161
FIZIKAI OSSZESEN 31172
- ebbél utazo 8 631
83. Tablazat: A MAV Rt. 2003. év1 Iétszama
Megnevezés Atligbér (Ft/f6/h6) Alapbér (Ft/f6/ho)
2002, 2003. 2002. 2003.

- fizikai 97 147 104 179 70 061 71365

- szellemi 131 048 147122 103 170 111098
Teljes munkaidds 110 864 121 624 83 457 87 506

84. Téablazat: Atlagbér és alapbér alakulasa

Készitette: Szdmviteli Féosztaly
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Megnevezés 2002. év. Megoszlas  2003. év B Megoszlas | Index(%)
Teljes munkaidés 53119 98.80 52 499 98,92 98,8
- fizikai 31627 58,82 31172 58,73 98.6
- szellemi 21492 39,97 21327 40,19 99,2
Részmunkaidés 585 1,09 521 0,98 89,1
- fizikai 376 0,70 350 0,66 93,1
- szellemi 209 0,39 171 0,32 81,8
Nyugdijas 62 0,12 30 0,09 80.6
- fizikai 41 0,08 45 0,08 109,8
- szellemi 21 0,04 5 0,01 23.8
Foglalkoztatottak osszes. 53 766 100,00 53070 100,00 98,7
Szakmunkas tanulé - - - - -
Létszam Gsszesen 53 766 100,00 53 070 100,00 98,7

85. Tablazat: Atlagos allomanyi létszam (f6)

A személyi jellegli raforditasok allomanycsoportonkénti alakuldsat a kévetkezd oldalakon 1évo
tablazaton mutatjuk be.
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I1.3. A MAV Rt. befektetéseinek vallalkozasonkénti bemutatasa

A kovetkezékben a MAV Rt. befektetéseinek allomanyvaltozasait mutatjuk be a véaltozasok
jellege szerint kateg6ridnként €s azon beliil cégenként.

A befektetések jegyzett toke viltozasanak tételes alakuldsa

Konszolidacioba teljeskérlien bevont leanyvallalatoknal targyidészakban jegyzett tOkevaltozas
nem volt.

A tarsultként kezelt leany vallalkozasok jegyzett tOke valtozasait az alabbi tablazat mutatja be:

adatok (M Ft-ban)

Befektetés Novekedés Csdokkenés oka
BILK-LOG Rt 710
Leany vallalkozasok Osszesen:(S02) 710

88. Tablazat: Leany vallalkozasok jegyzett tokevaltozasa

részvény csere

Tarsult vallalkozasok jegyzett téke valtozasanak tételes alakulasat az alabbi tablazat szemlélteti

v adatok (M Ft-ban)

Befektetés Novekedés Cstkkenés oka
BILK Kombiterminal Rt 710 részvény csere
Tarsult vallalkozdsok dsszesen:(S03) 710

89. Tablazat: Tarsult vallalkozasok jegyzett tékevaltozasa

Egyéb részesedési viszonyban levo vallalkozasok jegyzett téke valtozasanak tételes alakulasa
adatok (M Ft-ban)

Befektetés Novekedés Csokkenés oka
Hungarokombi Kft 4 torzs tOke emelés
EUROFIMA Rt ere,dmeln,\”(arﬁalrek,bol

658 részvény vasarlas
Egyéb vallalkozdsok 6ssz: (S06) 662

90. Tablazat: Egy¢b részesedési viszonyban levé véllalkozasok jegyzett toke valtozasa

A Befektetések értékvesztésének alakuliasa csoportonként €s cégenként

A teljeskortien bevont leanyvallalkozasok értékvesztésének alakuldsat az alabbi tablazat mutatja be:
adatok (M Ft-ban)

Beiek?ctesek értekv’esztese Novekedés Csékkenés
vallalkozasonként
MAV Debreceni Jarmijavitd Kft 407
Ledny vallalkozasok dsszesen: (S02) | 407

91. Tablazat: Leany véallalkozasok (S02) értékvesziése

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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A tarsultként kezelt ledny vallalkozasok értékvesztésének alakuldsat az aldbbi tablazat mutatja

be:
adatok (M Ft-ban)
Baef;ﬁtﬁté;g;;iklzéerfftese Novekedés CsoOkkenés
MAVEPSZER Kft 160
MAV EIFFEL Kft 19
ESZAK-TRANS Kft 15
MAV EK Kft 15
MAV Utasellatd Kft 137
MM CARGO Kft 7
MAV Vagyonkezel6 Rt 25|
Ferihegy Express K ft i
Ledny vallalkozasok 6sszesen: (S02) 379

92. Tablazat: Leany vallalkozasok (S02) értékvesztése

A tarsult vallalkozasok értékvesztésének alakulasat az alabbi tablazat mutatja be:
adatok (M Ft-ban)

Befei(‘;fltaelske(:\'zzei;t;l:/écstztese Novekedés Csokkenés
TRANSZFER-R Kft 3|
LOGISZTAR Kfi 2
BILK Kombiterminal Rt 10
Leany vallalkozasok Gsszesen: (S05) 15

93. Tablazat: Leany vallalkozasok (S05) értékvesztése

Egyeb vallalkozasok értekvesztésének alakulasa (M Ft-ban)

Befek?etesek ?rtekvresztese Novekedés Csikkenés
vallalkozasonként
PanTel Rt 331
Egyéb vallalkozdsok Gsszesen: (S06) 331

94. Téblazat: Egyéb befektetések (S00) értékvesztése

Az értékvesztés elszamoldsa a szamviteli torvény 54§ (2) c. pontja alapjan tortént.

A MAV Rt. befcktetéseinek tételes adatait a kivetkezé oldalakon 1évé tablazatokban mutatjuk
be.

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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A MAV Rt befekletéseinek leltara a GIR nyilvantartas szerinti csoportositasban, 2003. december 31-én,

i : ‘ ‘ ' Jegyzeft toke Jegyzett toke valtozas Jegyzett toke
_ B IO f - ; nvitd __....zAre .
: ‘ L roks | 2003.01.01-i | eredmény . becres | 20031231
v | mAv | 048] Cogbirsag | taalekbel ;| cegbiresag
Issz: GIR név i székhely | kod| | nyvi emelés és értékesitések targyévi )
' | | L% szam szerint! részvény véltozds szerintl
| ! jegyzett téke vasarss ; Jegyzett toke
790801 MAVIRANSSPED Kit Budapest 1 100 1811 300 000 000 0 0 0 300 000 00dt
B g@W 7: MAV Hidépitd Kht Budapest 6 100 1611 500 000 000, o 0 Q 500 000 ood|
B | MAV TISZAVAS Kit Miskole 23 100 161, 662 050 000 0 [ 0 662 D50 0D
41501 MAY Szolnoki JJ Kft Szoinok 28 100, 1611 1200 000 000 o 0 0 1200 000 00d
51801 MAV Eszaki S KN Budapest 13 100 1611 965 570 000 0 o o 965 570 00
MAV Debrecent JJ Kft Debrecen 3 100 1811 406 520 000 0 o 0 406 520 000
" MAV FKG KR Jaszkisér 101 100 1611 1504 760 000 0 0 0 1504 760 00
T MAV GEP Kit Budapest 102 100 181,1 954 510 000 0 [ [ 954 510 00Qf
MAV IK Kt Bugaoest 136 1000 1611 388 950 000 o 0 [ 398 96D 0O
10 MAV INFORMATIKA K Budapest 138 100 1611 800 000 000 o [ o 800 D00 0O
A11S01  MAv Vasutor kit Budapest 139 100 1611 214 750 000 0 0 0 214 760 00d
Osszesen _ Anya-teany véllalkozdsok 7 907 130 000 [ [ 0 7 907 130 00
11802 MAVFAVEDKH Budapes! 4 100 1611 375 720 000 [ 0 0 375720 00d
2 ___SQ? . MAVTI Kt HBudapest 5 106 161, B0 000 000 o 0 0 B0 0oo 00dt
B T MAVEPSZER Knt Budapes! 8 100 1811 234 330 000 0 o o 234 330 00
 MAV Egressy Gardzs kit - Budapest 3 100, 1611 5B 590 000 i 0 [} 58 590 00q]
_ _ MAV Nosztaigia Kit Bugapest 15 57, 1611 5700 000 0 0 [ 5700 001
" MAV Jegynyomda Kit Buaapest 16 190 1611 61000 000 0 2 o 61000 00d
_ MAV VAGON Kft Székesfehervar 20 90 1611 215 582 000 0 [ [ 219 582 00!
" MAV EIFFEL ki Pscsony 21 90 1811 38 484 000 o [ [ 38 484 00d]
MAVAUT K#t Celidomotk 29 100 1811 41760 000 [ 0 [} 41760 00
" ESZAX-TRANS Kht Miskolc 31 100 161,1 25 800 000 [ 0 0 25 900 60q]
MAY EHY Kt Kaposvar 86 100 1611 44 520 000 0 0 0 24 520 00
| MAV SOGLARKA Kh Balatonboglar 88 a0 1611 5660 000 [ 0 [} 5 680 00X
 MAVLIAN KN Bagacsonytord 90 %0 1611 4230 000 0 0 [ 4230 00d
MAV EP Kift Gyor Gyor 94 100 161.1 24 600 00 0 4 o 24 600 000
MAV KERT Kt Budapest EH 100 1611 46 270 000 a 0 o 45 270 0od
16,502 MAv EXK Kit Szeged Szeged Q7 90 1611 40 060 000 o 0 0 40 060 007}
17 so2 2610 Lanc Rt Budapest 129 502 1611 25 100 000 o 0 0 25 100 ooqt
. MAV RakSzer Kit Szombalhely 130 100 1611 21 810 000 [ 0 0 21810 00(
1975”027 MAV KFV Kit Budapest 31 100 1611 180 400 000 o 0 o 180 400 00
201502 MAYSIN K1 Gyongys 132 100 1611 199 900 000 o 0 0 199 900 00
MAV Kombiterminal K Budapest 133 100 161, 307 000 000 0 0 o 307 ooe oog
MAY Utaseiiato Rt Sudepsst 134 100 1611 137 000 000 o o o 137 600 000
Zahonyi HOTAV KR Zahony 144 90 1610 77 990 000 0 o [ 77 890 aod
MM CARGO Kit Budapest 145 100, 1611 49 890 000 0 [ [} 49 890 00
MAV Vagyonkezeld Rt Budapes! 149 100 1613 549 328 000 0 [ 4 549 328 004
: MAV Rakiar Kit Zahony 152 100: 161,1 3 000 000 [ 0 [ 3000 00d
27:502 MAV Dent K&t Budapest 157 2,77 1611 2 000 000 [} 0 0 2000 00
4?8‘502 . Ferihegy Express Kft Budapest 170 50 1611 4D 500 000 ] 0 i) 40 500 00
i )2 BILK-LOG RL* Budapest 168 9883 1611 1783 177 200 [ 710 000 000 -710 000 000 1073 177 204
Osszesen  teany vallatkozésok 4643 521 200 4 -710 000 000 -710 000 000 32973 521 200]
T MAV-KO KR Budapest L] 333 1611 11 000 000 [ [ S0 11 000 0od
 Kéazbs vezvillalk 11 000 000 [ o 0 11 006 000
ORNAMENT 2000 Kft Miskolc 83 4501 1811 24 180 000 o -8 080 000 -8 060 000 16 120 00dl
TvBsZ Kh Budapes! 158 25 1611 1250 000 o [} 0 1250 00
LOGISZOL Kit Szolnok 137 2 1811 300 000 o a [ 300 00gf
 EAST-RAILKR Trieszt 150 1z s1 9042 000 0 0 0 9 D42 00df
" PRAELOG Kit szeged 143 10 1811 600 00D 0 0 o 600 DO
i 7 MAV - REC Knt Budapest 165 43 1611 24 500 000 0 0 [ 24 500 00qf
718058 UniverTrans KR Budapest 161 245 1811 12 130 000 o o] 0. 12 130 Ood
T MAY MULTISZOLG KA Budapsst 142 25 1611 49 020 000 o 0 o 45 020 ooq]
81805 T mAV Vasjarmi Kit Szombathely 22 25 1611 158 000 000 [ a o 158 000 00
1015057 Bambardier MAV Kft Dunakeszi 27 280 1841 193 770 000 0 [ [ 193 770 00d
S05__ vAMAV KR Gybngyos 37 50 161,1 700 000 000 0 0 o 700 000 0O
. EURO-METALLKR Budapest 8 3B 16t 17 700 000 0 [ 0 17 700 00g
E TRANSFER-R KHt 2ahony 40 285 1611 12 000 000 o [ 0 18 000 004
S05 _ Agrachimiranspack Kft Budapest 1" 30 161,10 82 000 000 o [ [ 82 600 00q)
" MAV Intel - Team Kit Miskole 13 4848 1611 1600 000 o 0 0 1600 ooql
“MAV THERMIT Ktt Erd 116 35 161.1 48 300 000 [ 0 0 48 300 00d]
" LOGISZTAR it Szekesteheérvar 135 28,52 1811 242 100 000 o 0 0 242 100 0oq|
VIACOM Rt Budajend 141 0 1811 30 000 000 o 0 0 30 000 oot}
B T KOMBIWEST Kft Gydr 154 9 1513 1980 000 o [} [ 1 980 00g
207805 szombath Vasutas £.C. Szambathely 156 332 1611 10 000 000 0 [ [ 10 000 00q|
21 \8057 " BILK Kombtterminal Rt" Budapest 167 33,02 1611 794 073 200 0 710 000 000 710 000 DOO 1504 073 204
) e Tarsult vallalkozasok 2419 545 200 [ 701 940 000 701 940 000 3121 485 200]
AUTORAIL KRt Szeged 7 1 181,1 187 000 o [ [ 187 00
TEKISZ Rt Tuzser s 069 1611 200 000 0 0 [ 5 200 00
Budapest 60 1481 1611 2 800 000 4200 000 o 4 200 000 7 000 00
Batonyterenye 62 180 1611 24 320 000 o 0 [4 24 320 00
Budapesl 84 1448 1611 15 077 000 [ 0 o 15 077 00g
LOCO COMBI KRt Oroshdza 108 96 1611 130 000 0 0 [ 130 004
" Vasutegeszségugyi Kh  Budapest 120 1441 161,1 100 000 080 0 o 0 100 000 0ogf
Dissgyéri Sz g.gydr KAt Miskolc 122 001 1611 40333 0 0 0 40 339
Dissgyon Al Szolg Kit Miskolc 123 001 1611 23527 o 2 a 23 527)
Drosgyén Vagyon. Kt Miskolc 124 001 1861,1 52657 4 0 o 52 557]
Didsgy6ri Mef alk Kit Miskolc 125 001 1611 30 250 o 0 [ 30 25
EUROFIMA Rt Baset 128 0.2 181,1 88 560 80D 658 042 310 0 656 042 310 746 723 114
" Moot Rt Hédmezovas 146 02 1611 605 000 o 0 [ §05 00
4, = Bruxeles 147 35 1641 860 864 0 0 [ 860 864
15,506 ZTF Kh Nylregyhéza 151 315 1614 13 750 000 ) 4} o 13 750 00d|
16,506 BVSC-Zugle FT KR Budapest 153 3448 1611 10 000 000 0 o [ 10 000 00¢f
" PanTelRt Budapest 155 101, 1611 1410 000 000 [ 0 [ 1 410 000 0o
18,806 Mozalk RI Mezokovécshaza 159 o1 1611 300 000 0 0 0 300 00
19'S06  EUROMETRO Kit Budapest 160 5 1611 500 000 0 o 0 500 00!
20]506 Bugaci Kisvasut Knt Bugac 162 1666 1811 500 000, 0 0 0 500 00
" 1CA Ausziria Kt Ausztria 164 10 1611 10 780 000 o o 0 10 780 004
" HIT Ral BV Holiandia Utrecht 169, 666 1611 54 840 00D, 0 0 4 54 840 004
Baiaton-Boronka Kisvasut
K Kaposvar 171 883 1611 500 000, [ 0 0 500 00
_ NORMON-TOOL Kt Békescsaba 17z 01 1611 132 200 [+ 0 ° 132 20
Osszesen  Egyéb rész visz.vailalk 1739 309 631 662 242 310 9 662 242 310 2401 551 941
1 konzuM Uzletkezpont  Tafabanya 59 27 7116 100 000 0 0 o 100 00
2 MAOV KONZULT KA Budapost 2 51 7112 510 000 3 0 o 510 00
FHydro-Steal Gépgydr Kt  Szerencs 121 0011 1811 13 445 0 13445 13 445
Osszesen ! | ! | © 16761129 476! 662 242 310} 8073 445 654 168 865] 17 415 298 341

95. Tablazat: A MAV Rt. befektetéseinek jegyzett téke valtozasai

Készitette: Szamviteli Fosztaly
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Kiegészité melléklet a MAV Rt 2003. éves beszamoljdhoz

A MAV Rt befektetéseinek leltara a GIR nyilvantartas szerinti csoportositasban, 2003. december 31-én.

: : i 1 ) Nyilvantartott | ] Nyilvantartott
T T ‘ | __érték nvits értek zaré ——
. ! A .
: ] 1 ‘ MAY | 2003.01.01-i ees: W e Al zgl?:vift" Bsszes | 20031231 | osztalek
Issz. GIR név i székhely |kod! '’ |nyilvantartott res y. e Zam targyévi . nylivintartd |bevétel 2002,
| | | 2003 vésarlas k értékveszté .
. rték : < e : véaltozas sl érték év utan
: I , s
T MAVTRANSSPED Kt Budapest 1 100 111 200 000 [} 111 200 000
| _IMAV Hidepita Kt Budapest 8 100 500 000 000 o 500 000 000
3501 MAV TISZAVAS Kt Mrskole 23 100 459 428 000 [ 459 428 000
~also01 MAV Szoinoki JJ Kit Szolnok 28 100 1 200 000 900 o 1200 000 000 45 202 004
~ 5[s01 MAV Eszala J.J. K Budapest a3 100 965 570 00Q 0 965 570 000
6|01 V#EMAV Debreceni JJ K# Debrecen 3 100 406 520 000 -408 520 000 -408 520 000 [} 1386 713
_7is01 MAV FKG Kit Jaszkisér 101 100 1 504 760 000 [} 1504 760 000 9 483 00()
8 MAV GEP Kt Budapest 102 100 954 510 000 0 954 510 000 5 320 00q]
_ 91501 MAVIKkh Budapest 136 100 398 960 000 0 398 960 000 11041 00g
10 MAV INFORMATIKA K#  Budapest 438 100 800 000 000 [ 800 000 00O 39 059 843
- 1M1 . MAV Vasutdr Kft Budapest 139 100 214 760 000 1] 214 760 000 775 0C
Osszesen  Anya -ledny vailathozssok 7 515 708 000 0 [ -406 520 000 406 520 000 7 109 188 000
11802 MAVFAVED KR Budapest 4 100 0 [ 0
. 2:802  MAVTIKR Budapest 5 100 80 000 000 0 80 000 000 & 628 ood
3TSQE_ _MAVEPSZER Kit Budapest 8 100 158 764 000 -155 764 000 -159 764 000 o
MAV Egressy Garazs Kt Budapest 13 100 54 611 000 [ 54611000 13 157 009
__MAV Nesztalgia KN Budapest 15 57 5700 000 o 5700 000 2 850 004
= 6.502  MAV Jegynyomda Kt Hudapes! 16 100 61 000 000 0 51000 000 17 600 000}
) 2 MAV VAGON Kh Szekeslenérvar 20 90 218 587 000 3 219 582 000 10 165 004
2 iMAV EIFFEL Kt Pacsony 2 90 18 558 000 -18 558 000 -18 558 000 [
LMAVAUT Kit Celigomdik 29 100 41760 000 0 41750 000 1173 00
'ESZAK-TRANS Kft Miskole 31 100 15 775 000 15 779 000 15779 000 0
T1178027 mAvERKKe Kaposvar 86 100 0 0 0
T12:502 MAV BOGLARKA Kt Balatonboglar 88 90 o 0 0
5 MAV LIAN Kt Badacsonytsrd 80 90 3892 000 [ 3992000
14,502 maver xn Gyer Gyer 9 100 o o 0
'715 S02 MAV KERT Kt Budapest 95 100 46 270 000 [ 46 270 000 9 501 00
16 502 MAV EX Kit Szeged Szeged a7 90 15 494 0G0 -15 494 000 -15 494 000 o
17802 2o Lanc At Budapesi 120 502 0 0 0
18 502 MAV RakSzer ki Szombathely 130 100 21810 000 0 21810 000 3041 004
19'502  MAVKFV KR Budapest 131 100 180 400 000 [ 180 400 000 10 383 0oq]
20 302 MAVSIN Kt Gyongyos 132 100 198 800 000 1] 199 900 600 4 548 004
21,802 :MAV Kombiterminal Kt Budapes! 133 100 307 000 000 0 307 00O D00
22502 _ MAV Utasellaio Rt Budapest 134 100 137 000 000 -137 000 000 -137 000 000 0
231502 zanonyi HOTAV Kit Zshany 144 30 75 112 000 o 75 119 000 2 423 00q)
} . __ MM CARGO Kft Budapest 145 100 8 085 000 -6 885 000 5 BB5 000 1200 000
1g§§70"2 MAV Vagyonkezeld Rt Sudapest 149 100 524 133 000 -24 587 000 -24 587 000 499 545 000
26:502 MAV Raktar Kit Zsheny 152 100 2000 000 [+ 2000 000 4 401 004
i 02 MAV Dentkh Budapest 157 5277 2 000 000 0 2 000 000
__Fanhegy Express Kt Budapest 170 50 30 042 000 864 000 64 000 29 378 000
__BILKLOG Rt 168 42,87 1783177 200 710 020 000 -710 000 000 1073177 200
_Ledny villatkozisok 3993 176 200 [ -710 000 000 -378 731 000 1088 731 000 2904 445 200
MAV-KO Kit Budapest ] 333 2757 000 o 2757 000
i Kezds vez.vallaik, 2757 000 [ [ 2757 000
_DRNAMENT 2000 K Miskolc 83 30 21504 000 -8 060 000 -8 060 000 13 444 000
Budapest 158 25 1250 060 [ 1250 000,
1505 Szoinek 137 2 3} [} o
:VjLSOSﬂ 1\EAST - RAIL Kt Trieszt 150 32 9 042 000 o 9042 000
5,805 PRAELOGKHK Szeged 143 0 o o o
_MAV - REC Kft Budapest 185 49 24 500 000 [ 24 500 000
B _ IUniverTrans K Budapest 151 245 29 044 037 0 49 044 037
05 |MAV MULTISZOLG Kr  Budapest 142 25 15332 000 [ 15 332 000
MAV Vasjarmi Kit Szombalnely 22 25 158 000 000 0 158 000 000
" Bombardier MAV Kft Dunakeszl 27 25,1 130 111 000 o 130 111000
CTvamay K Gyongyts 37 50 480 000 000 0 480 000 D00 100 000 00d
EURO-METALL Kft Budapest 38 35 17 700 000 o 17 700 000 82 218 804
_ITRANSFER-R Kft Zahony 40 285 19 £00 000 -2 815 000 -2 815 000 16 185 000
__Agrochimtranspack Kft Budapest 11 30 76 332 100 [ 76 332 100
15[805  MAV intel - Team K Miskole 113 48,48 1600 000 [ 1 600 000
16 505 IMAV THERMIT Kt Erd 116 35 48 300 000 o 46 300 000
05 LOGISZTAR Kt Székestehsrvar 135 2852 239 975 400 -1952 000 1952 000 238 023 400
IVIACOM Rt Budajend 141 30 30 000 000 [ 30 000 000 146 320 204
T KOMBIWEST Kit Gybr 154 9 0 o 0
S "Szombaih Vasutas FC. Szombathaly 156 33.2 0 0 0
’2711750757 7; BILK kombrermmal Rt Budapes! 167, 60,08 794 073 200 710 000 000, -8 900 000 700 100 000 1494 173 200
Osszesen  Tirsuit villatkozssok 2115763 737 0 701 940 000 14 667 000 687 273 000 2807036 737
i AUTORAIL Kit Szeged 7 i ] [ [
2|806 TEKISZ Rt Tuzser 58 0,69 5200 000 o 5 200 000
31806 {Hungarokombs Kft Budapes! 60 14,81 800 000 [} 800 000 3 500 004
B L IOULEMPEX KR Bétonyterenys 62 15 0 ° [
CRESTIR! Budapest 84 1448 15 077 000 0 15 077 000 107 815 00
LOCO COMBI K Qroshaza 108 9.6 130 000 [ 130 000
Vasutegeszsegugyi Knt  Budapest 120 1441 87 866 300 [ 87 866 300
. Dicsgydn Sz.g.gyds Kft Miskoic 122 0,01 0 [ 0
T Diosgyon Anszolg. kn Miskoic 123 0,01 0 [ 0
06 Diisgysn Vagyon Kit Miskore 124 0,01 0 [ 0
TA1,508 | Diosgydn Mal ak kr Miskolc 125 0o o o o
B EUROFIMA Rt Basel 128 02 88680800 €58 042 310 §58 042 310 746723 110 6777 714
" Hodiket Rt Hodmez6vas 146 02 605 000 0 605 000
_BCC Bruxelies 147 35 860 854 0 860 864
ZTF Kt Nylregynaza 151 315 13 750 000 [ 3 750 000
8VSC-Zuglo FC KA Budapest 153 3448 0 0 0
171508 TpanTerRt Budapest 155 101 1282 859 016 -331 164 000 331 164 000 951 695 015
A
18iS06 . Mozaik Rt MezGkovacshdza 159 0.1 300 000 [ 300 000
EUROMETRG Kit Budapest 160 5 500 000 o 500 000,
 201S06  iBugaciKisvasat Knt Bugac 162 16,66 500 000 0 500 000
211806 _ICA Ausztea Kit Ausziria 164 10 10 780 000 0 10 780 000
S06 _HITRailBv Hoilandia, Utrecht 169 6,66 54 840 000 0 54 840 000
Balaton-Boronka Kisvasit
72'2‘5064 __Knt Kaposvar 171 8,93 500 000 ] 500 000
_24iS08  |NORMON-TOOL Kft Béxescsaba 172 0,1 132 200 ° 132 200
Osszesen  Egyéb rész visz.valialk 1562381180 658 042310 0 -331 164 000 326 878 310 1 890 255 450
Y. IKONZUM Uzietkdzoont Tatabanya 59 27 o o [
T2y MAQV KONZULT KA Budapast 3 51 0 0 0
' Hydro-Steel Gepgyar Kt Szerencs 121 G011 0 [ 0
(Osszesen | 15190786 117 658 042 310§ -8 060 000:-1 131 082 000| 481 099 650114 705 686 427| 845 581 277

96 Tablazat A MAY Rt befekieicseinek nyilvAmariasi erek vatozasai
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Kiegészité melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdhoz

VIL4. Az Igazgatésag, Ugyvezetés, Feliigyelé Bizottsag tagjai részére kifizetett
jarandosagok

adatok M Ft-ban

Megnevezés 2002 2003
lgazgatdsag 37 46
Ugyvezetés 335 160
Felligyel6é Bizottség 16 24
Osszesen 388 230

98. Tablazat: Jaranddsagok

A MAV Rt. iigyvezetdi részére koleson folyositasa 2003-ban nem volt.

VILS. A MAV Rt. részvényeinek bemutatasa

A Tarsasag alaptékéje 19.373.315 darab, egyenként 10.000 Ft névérteki névre sz010
torzsrészvénybdl all. A részvények mads részvény tipusba tartozd részvénny¢ nem alakithatoak at
¢és nem ruhazhatoak at.

A tarsasag részvényel az értékpapirokra vonatkozo eldirasok betartasaval nyomdai aton,
Osszevont cimletl részvényként kertilnek eldallitasra.

Az alapitot a gazdasagl tarsasagokrdl szoléd torvény szerintl, valamennyi részvényesi jog
megilleti.

Készitette: Szamviteli Fosztaly
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Kiegészitd melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjdhoz

VIL6. A MAV Rt. el6z6 éveket érintd tételek mérleg és eredménykimutatasa

Sor A tétel megnevezése 1998 1999 2000 2001 2002 Osszesen:
01. | A. BEFEKTETETT ESZKOZOK 0 0 0 911 | 96352 95 441
.02. | L. IMMATERIALIS JAVAK 0 0 0 0 3000 3000
.03 Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 0 0 0 0 0 0
.04 Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 0 0 3000 3000
05 Vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 0 0
.06 Szellemi termékek 0 0 0 0 0 0
07 Uzleti vagy cégériék 0 0 0 0 0 0
.08 Immaterialis javakra adott el6legek 0 0 0 0 0 0
.09 Immaterialis javak értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
10 | 1L TARGYI ESZKOZOK 0 0 0 911 | 93513 92 602
11 [ngatlanok és kapcsolodd vagyoni értékii jogok 0 0 0 0 1848 1 848
12 Miiszaki berendezések, gépek, jamivek 0 0 0 -911 -3932 -4 843
13 Egyeb berendezsek, felszerelések, jarmivek 0 0 0 0 0 0
14 Tenyészallatok 0 0 0 0 0 0
15 Beruhazasok 0 0 0 0 1 683 1 683
16 Beruhdzasokra adott eldlegek 0 0 0 0 0 0
17 Targyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0 0] 93914 93914
.18 | IIl. BEFEKTETETT PENZUGY] ESZK. 0 0 0 0 -161 -161
.19 Tartoés részesedés kapcsolt véllalkozasban 0 0 0 0 0 0
.20 Tartdsan adott koleson kapcesolt véllatkozasban 0 0 0 0 0 0
21 Egyéb tartds részesedés 0 0 0 0 0 0
22 Tartosan adott kolcson kapcesolt vallalkozasban 0 0 0 0 0 0
.23 FEgyéb tartdsan adott kolcson 0 0 0 0 0 0
| 24 Tartds hitelviszonyt megtestesité dtékpapirok 0 0 0 0 -161 -161
| 25 Befektetett pénziigyi eszkozok értékhelyesbitése 0 0 0 0 0 0
.26 | B. Forgoeszkizok -12457 | -1175) -1944 | 263230 | 713 041 960 695
27 |1 KESZLETEK 0 -182 -106 | 231 377 | -140 520 90 569
28 Anyagok 0 -182 -106 | 231377 | -140 520 90 569
.29 Befejezetlen termelés és félkész termékek 0l 0 0 0 0 0
.30 Novendék-, hizd €s egyeb dllatok 0 0 0 0 0 0
31 Késztermékek 0 0 0 0 0 0
32 Aruk 0 0 0 0 0 0
.33 Keészletekre adott elblegek 0 0 0 0 0 0
34 | 1. KOVETELESEK -12457 ] -1018 ) -1838| 31853 | 853522 870 062
35 Kovetelések aruszallitasbol és szolgaltatasbol -12463 ) -1025] -1971] 85735| 8183830 889 106
36 Kévetelések kapesolt vallalkozéassal szemben 0 0 0 0 19 095 19 095
3 Kovetelések egyéb részesedési viszonyban [€v v 0 0 0| -54428 0 -34 428
38 Véltokovetelések 0 0 0 0 0
39 Egyéb kovetelések 6 7 133 546 15597 16289
40| M. ERTEKPAPIROK 0 0 0 0 0 0
41 Részesedés kapcsolt villalkozdsban 0 0 0 0 0 0
42 Egyéb részesedés 0 0 0 0 0 0
43 Sajét részvények, sajat izletrészek 0 0 0 0 0 0
A4 Forgatasi célt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0 0 0 0 0 0
45 | 1V. PENZESZKOZOK 0 25 0 0 39 64
46 Pénztar, csekkek 0 0} 0 0 ¢
47 Bankbetétek 0 25 0 0 39 64
48 | C. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0 0 0 0 0 0
49 Bevételek aktiv idobeli elhatarolass 0 0 0 0 0 0
.50 Koltségek, raforditasok aktiv idébelt elhatarolasa 0 0 0 0 0 0
51 Halasztott raforditasok 0, 0 0 0 0 0
52 | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZ. ! 12457 1175 -1944 | 262319 | 809 393 | 1056136

99. Tablazat: A MAV Rt. el6z6 éveket érinté mérlegtételek eszkoz oldala (E Ft-ban)

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Sor A tétel megnevezése 1998 1999 2000 2001 2002 Osszesen
.53 | D. Sajat toke (54.+...601.) -47109 | -10 411 211514 | 236570 74 529 465 093
54 I. JEGYZETT TOKE 0 0 0 0 0 0
.55 ebbdl: visszavasarolt l. részesedés névértéken 0 0 0 0 0 0
.56 11. JEGYZETT, DE MEG BE NEM FIZETT TOKE (-) 0 0 0 0 0 0
57 1. TOKETARTALEK 0 0 0 0 0 0
58 IV. EREDMENYTARTALEK 0 0 0 0 0 0
.59 V. LEKOTOTT TARTALEK 0 0 0 0 0 0
.60 VI ERTEKELESI TARTALEK L 0 0 0 0 0 0
61 VII. MERLEG SZERINTI EREDMENY 47109 | -10411 211314 236570 74 529 465 093
.62 | E. Céltartalékok (63.+...65.) 0 0 0 0 0 0
63 1. Céltartalék a varhato kotelezettségekre 0 0 0 0 0 0
.64 2. Céltartalék a jovobent koltségekre 0 0 0 0 0 0
.65 3. Egyéb céltartalék 0 0 0 0 0 0
.66 | F. KOTELEZETTSEC_'_EK (67.+71.+80. sor) 34652 11187 -1556 1 109972 | 1534056 1688311
.67 | L HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 0
.68 Hatrasorolt kotelezettségek kapcesolt vall. szemben 0 0 0 0 0 0
.69 Hatrasorolt kotelezettségek egyeb r. vall. szemben 0 0 0 0 0 0
70 Hatrasorolt kt‘)tclezettsérgek egyé gazd. szemben 0 0 0 0 0 0
.71 | 1I. HOSSZULEJARATU KOTELEZETTSEGEK 0 0 0 0 0 0
72 Hossza lejaratra kapott kolesonok 0 0 0 0 0 0
3 Atvéltoztathato kotvények 0 0 0 0 0 0
74 Tartozasok kotvény kibocsatasbol 0 0 0 0 0 0
75 Beruhazasi és fejlesztési hitelek 0 0 0 0 0 0
76 Egyéb hosszilejarati hitelek 0 0 0 0 0 0
77 Tartos kotelezettségek kapesolt vallalkozassal sz 0 0 0 0 0 0
78 Tartos kotelezettségek egyéb vallalkozassal sz. 0 0 0 0 0 0
79 Egyéb hosszu lejarati kotelezettségek 0 0 0 0 0 0
80 | ML ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK 34652 11187 -1556 1 109972 | 1534056 1688311
81 Rovid lejarata kolcsonok 0 0 0 0 0 0
.82 ebbol: atvaltoztahato kotvények 0 0 0 0 0 0
83 Rovid lejarata hitelek 0 0 0 0 0 0
84 Vevitdl kapott eldlegek 0 0 0 0 128 128
85 Kotelezettségek aruszallitdsbol és szolgaltatashol 16691 11227 11 13 071 163772 204772
.86 Viltotartozasok 0 0 0 0 0 0
87 Rovid lejaratd kotelezettségek kapcsolt vall.szemb. 0 0 0 0 2278 2278
.88 Rovid lejaratt kotelezetiségek egyeéb rész. vall szemb. 0 0 0 0 816 816
.89 Egvéb rovid lejarati kotelezettségek 17 961 -40 -1 567 96 901 | 1367062 1480317
90 | G. PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK 0] -1951| -211902| -84223| -799192| -1097268
91 Bevételek passziv id8beli elhatirolasa 0] -1931) -211276| -84223| -799966| -1097416
.92 Koltségek, raforditdsok passziv idobeli ethat. 0 0 -626 0 774 148
93 Halasztott bevételek 0 0 0 0 0 0
94 | FORRASOK (PASSZIVAK) 0SS7. 12457 -1175 -19441 262319 809393 | 1056136

100. Tablazat: A MAV Rt. eloz6 éveket érintd mérlegtételek forras oldala (E Ft-ban)

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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Kiegészitd melléklet a MAV Rt. 2003. éves beszdmoldjihoz

Eredménykimutatis (E Ft-ban)

Sor A tétel megnevezése 1998 1999 2000 2001 2002 Osszesen
01, Belfoldi értékesités nettd arbevétele -12 457 -894 -1817 4008 | 2879471 276787
02 Export értékesités nettd arbevétele 0 0 0 4376 214500 218876
L Ertékesités nettd drbevétele (01.402.) -12 457 -894 -1817 8 384 502 447 495 663
.03. Sajat termelésti készletek allomanyvéltozasa 0 0 0 0 -22 000 -22 000
.04 Sajat elgallitast eszkozok aktivalt értéke 0 0 0 0 4 683 4 683
11 Aktivalt sajat teljesitmények értéke (-+03.+04.) 0 0 0 0 -17 317 -17 317
I11. Egyéb bevételek 0 -84 0] 743522| 371751 446 189
ebbdl visszairt értékvesztés (962) 0 0 0] 32724} 203931 | 236655
.05, Anyagkoltség 1191 991 -1 094 2459 12 321 15868
.06. Igénybe vett szolgaltatasok értéke 17 961 0 106 | 95797 | 376500 490364
.07. Egyéb szolgdltatasok értéke 0 0 0 0 25935 25935
.08. Eladott aruk beszerzési értéke 618 0 -5175 341 13129 8913
.09, Eladott (kozvetitett) szolgdltatasok értéke 0 0 0 0 12 132 12132
IV. | Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 19 770 991 -6 163 | 98597 440017 | 553212
10. Bérkoltség 0 0 0 80| B8O70971 807177
A1 Személyi jellegli egyéb kifizetések 0 0 -1542 0 1 646 104
12, Bérjarulékok 0 0 0 0] 257398 257398
V. Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 0 0 -13542 80 | 1066 141 | 1064679
VL Entékesokkenés 0 0 0] 1106 7753 8859
VIL Egyéb raforditasok 14882 | 10393 3528} 359315 56 012 144 130
ebbél: értékvesztés (862) 0 0 0 0 0
Al UZLET! TEVEKENYSEG EREDMENYE (I+-1I+[1-1V-V-VI-VI) -47109 | -12362 2360 | -76192 | -713042 | -846 345
13. Kapott osztalék és részesedés 0 0 0 0 0 0
ebbél: kapcsolt vallalkozastol kapott 0 0 0 0 0 0
.14, Részesedések értékesitésének arfolyamnyeresége 0 0 0 0 0 0
ebbél: kapcsolt véllalkozastdl kapott 0 0 0 0 0 0
15, Befektetett pénziigyi eszkoz6k kamatai. arfolyamnyeresége 0 0 0 3595 82 096 85 691
ebbdl; kapesolt vallalkozastdl kepott 0 0 0 0 0 0
16. Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegit bevételek 0 0 0 0 0 0
ebbdl: kapesolt vallalkozastol kepott 0 0 0 0 0 0
17, Pénziigyi milveletek egyéb bevételel 0 0 0 0 2407 2407
VIIL. | Pénziigyi miiveletek bevételei (13.414.+15.+16.+17.) 0 0 0 3595 84 503 88 098
8. Befektetett pénziigyi eszkozok arfolvamvesziesége 0 0 0 235 71474 71709
ebbdl: kapcsolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0
.19. Fiztendd kamatok és kamatjellegit raforditasok 0 0 0 0 75 75
ebbdl: kapesolt vallalkozasnak adott 0 0 0 0 0 0
20.. Részesedések, ériékpapirok, bankbetétek értékvesztése 0 0 0 0 0 0
ebhdl: kapesolt vallalkozasndk adott 0 0 0 0 0 0
21 Pénzugyi milveletek egyéb réaforditasai 0 0 0 0 0 0
IX. | Pénziigyi miveletek riaforditasai (18.+19.+-20.+21.) 0 0 0 235 71 549 71 784
B. | PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIII-IX) 0 0 0] 3360 12954 16314
C. SZOKASOS VALLALKOZOI EREDMENY (+-A+-B) -47109 | -12 362 23604 -72832 | -700088 | -830031
X. Rendkiviili bevételek 0 19511 211276 315815 9009321429974
XL Rendkiviili raforditasok 0 0 2122 6413 126 315 134 850
D. RENDKIVULI EREDMENY (X-XI) 0 1951 2091541 309402 7746171295124
E. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-C+-D) -47109 | -10411 | 211514 | 236 570 74529 465093
XIL. ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG 0 0 0 0 0
F. ADOZOTT EREDMENY (+-E-XI11) 47109 | -10411 | 211514 | 236570 74529 465093
22. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra, részesedésre 0 0 0 0 0 0
23 Jovahagyott osztalék és részesedés 0 0 0 0 0 0]
G. MERLEG SZERINTI EREDMENY (+-F+22.-23.) 47109 | -10411 | 211514 | 236570 74529 465093

101. Tablazat: A MAV Rt. el6z8 éveket érintd eredménykimutatasa (E Ft-ban)

Készitette: Szamviteh Féosztaly
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VIL7.A MAV Rt. export arbevételének piaci szegmensenkénti megoszlisa

SOrsz. orszag | Bazis Tény

1. |NEMETORSZAG 971 1595
2. | AUSZTRIA 2186 1 686
3. |OLASZORSZAG 1936 969
11. | FRANCIAORSZAG 112 128
15. | ANGLIA 27 63
17. | SVEDORSZAG _ 32 24

EU-tag vasut dsszesen: 5264 4 465
4. |ROMANIA 1 544 1 903
5. |SZLOVAKIA 895 964
6. |CSEHORSZAG 569 797
7. | SZLOVENIA 516 425
8. |LENGYELORSZAG 449 378
9. |HORVATHORSZAG 302 338
10. |JUGOSZLAVIA 362 446
12. | UKRAJNA 68 128
13. |SVAIC 94 166
14. | BULGARIA 167 115
16. | TOROKORSZAG 81 48
18. |KINEM EMELT EGYEB 330 371

Nem EU-tag vasut sszesen: 5377 6 079

psszesen | 10 641 10 544

102. Tablazat: A MAV Rt. export arbevétele

Készitette: Szamviteli Féosztaly
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